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Rio de Janeiro, 15 de julho de 2022

Aos
Cotistas do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

Ref.. Procedimento de Consulta Formal para deliberacdo dos Cotistas -
Assembleia Geral Extraordinaria.

Prezados Cotistas,

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministéerio da Economia (“CNPJ”) sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) para a atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margco de 2006, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social ("Administradora’), na qualidade de instituicdo
administradora do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS
CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o0 n° 40.771.109/0001-47 (“Fundo”) vem, por meio
da presente, convocar V.Sa. para participar da Assembleia Geral Extraordinaria do
Fundo, a ser realizada de forma ndo presencial, por meio de consulta formal
(“Consulta Formal”), nos termos do Art. 28 da Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”), e Art. 13.7 do regulamento do Fundo
(“Regulamento”) a qual tem por objeto:

0] Alteracdo do item 5.6.(c), do Regulamento, com o objetivo de tornar mais clara a
redacdo, bem como incluir os limites de concentracdo em Ativos-Alvo de um mesmo
emissor, constantes do item (vi) ao (viii), o qual, com as devidas alteracdes, passara a
ter a seguinte redacéo,

“(c) o limite maximo de concentracdo em Ativos-Alvo de um mesmo_emissor, conforme
a classe de cotas a que pertengcam, deve observar, em termos percentuais com relagcao
ao Patriménio Liquido do Fundo, o disposto na tabela abaixo:”

Classe de Cota / Classificacdo de | Limite maximo individual por_emissor,
Risco dos Ativos Alvo em relacdo ao Patrimbnio Liquido do
Fundo
100%
(para fins de apuracado deste limite, devem

(i) Cotas Seniores (brA- ou superior)
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ser somados 0s percentuais alocados nos
termos dos itens (ii), (i) e (iv) abaixo)

(i) Cotas Subordinadas Mezanino (brAA-
Ou superior)

20%

(para fins de apuracao deste limite, devem
ser somados 0s percentuais alocados nos
termos dos itens (iii) e (iv) abaixo)

(i) Cotas Subordinadas Mezanino (brA-
ou superior)

10%

(para fins de apuracao deste limite, devem
ser somados os percentuais alocados nos
termos do item (iv) abaixo)

(iv) Cotas Seniores ou Cotas Mezanino
(brBBB ou superior)

10%

(v) Cotas Subordinadas Junior

0% (n&@o permitido)

(vi) Direitos creditérios, detidos por
Ativos-Alvo cujas Cotas sejam de
Classe Unica (brA+ ou superior),
devidos por um mesmo devedor ou
coobrigado;

30%

(para fins de apuracao deste limite, devem
ser somados 0s percentuais alocados nos
termos dos itens (vii) e (vii)) abaixo)

Direitos creditorios, detidos por
Ativos-Alvo cujas Cotas sejam de
Classe Unica (brA- ou superior),
devidos por um mesmo devedor ou
coobrigado;

(Vi)

20%

(para fins de apuracao deste limite, devem
ser somados os percentuais alocados nos
termos do item (viii) abaixo)

(viii)  Direitos creditorios, detidos por
Ativos-Alvo cujas Cotas sejam de
Classe Unica (brBBB ou superior),
devidos por um mesmo devedor ou
coobrigado;

10%

(i) Alteracdo do item 5.6.(d), do Regulamento, com o objetivo de tornar mais clara a
redacdo, bem como alterar os percentuais indicados neste item, o qual, com as devidas
alteracbes, passara a ter a seguinte redacao:

“o limite maximo de concentragdo em Ativos-Alvo, por modalidade de ativo, conforme
a classe de cotas a que pertengam, deve observar, em termos percentuais com relagcao
ao Patriménio Liquido do Fundo, o disposto na tabela abaixo, observados os critérios do
item (iii) abaixo.”

Limite maximo por modalidade de ativo de Ativo
Alvo, emrelagdo ao Patrimdnio Liquido do
Fundo

Classe de Cota/ Classificagdo de Risco dos
Ativos Alvo
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100%
. ) . (parafins de apuracdodeste limite, devem ser
(i) Cotas Seniores (brA- ou superior) .
somados os percentuais alocados nos termos dos

itens (ii) e (iii) abaixo)

30%
(i) Cotas Subordinadas Mezanino (brA- ou (parafins de apuracdodeste limite, devem ser
superior) somados os percentuais alocados nos termos do

item (iii) abaixo)

(iii) Cotas Seniores, Mezaninoou Classe Unica 10%
0
(brBBB ou superior)

90%
(parafins de apuracdaodeste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos do
item (iii) acima)

(iv) Cotas de Classe Unica (brA- ou superior)

(v) Cotas Subordinadas Junior 0% (ndo permitido)

@)  Ainclusdo do item 5.6.3. do Regulamento, com o objetivo de explicitar o conceito
de grupo econdmico, o qual passard a constar com a seguinte redacao:

“Para fins de verificagdo dos Limites de Concentragdo por emissor previstos no item 5.6,
(c), subitens (vi) a (vii), acima, serdo considerados como um Unico emissor: as pessoas
fisicas ou juridicas, pertencentes a um mesmo Grupo Econdmico, que sejam: (i)
devedoras e/ou coobrigadas pelo pagamento dos direitos creditorios detidos pelos Ativos
Alvo; (ii) para os direitos creditorios detidos pelos Ativos Alvo cuja exequibilidade esteja
Sujeita a entrega e/ou prestacao futura, as pessoas fisicas ou juridicas responsaveis por
tal entrega e/ou prestacdo futura, ainda que ndo se obriguem pelo pagamento e/ou
aquisicdo dos direitos creditorios.”

(iv)  Alteracdo do item 7.8.2., do Regulamento, com o objetivo de tornar mais clara a
redacéo, o qual, com as devidas alteracOes, passara a ter a seguinte redacao:

“Para fins do disposto no item 7.8.1(iii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista
Inadimplente néo seréo contabilizadas pelo Administrador para fins do computo de votos
da Assembleia Geral de Cotistas.”

(v)  Alteragado do item 10.1., do Regulamento e consolidag&o dos itens seguintes, com
0 objetivo de tornar mais clara a redagdo, bem como evitar que a cota seja negociada
ex-dividendos antes da divulgacdo do valor a ser distribuido, conforme ocorre com a
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redacdo atual do Regulamento, o qual, com as devidas alteracdes, passara a ter a
seguinte redacéo:

“10.1. Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, o Fundo
podera, por solicitacdo da Gestora, mensalmente, realizar a distribuicdo, parcial ou total,
dos rendimentos e ganhos da Carteira, na forma do artigo 20-C da Lei n° 8.668,
exclusivamente por meio da amortizacdo das Cotas, observados o0s prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3, nos seguintes termos (“Distribuicbes Mensais”):

(a) Data-base: para os fins do disposto no item 0, os rendimentos e ganhos da
Carteira serdo apurados segundo a situacao patrimonial do Fundo no ultimo Dia
Util do més imediatamente anterior & data de pagamento da respectiva
Distribuicdo Mensal, observada a limitagéo prevista no item 9.2 acima;

(b) Divulgacéao: a realizacdo e o montante objeto das Distribuicbes Mensais,
conforme aplicavel, serdo comunicados ao mercado até o fechamento do 5°
(quinto) Dia Util de cada més;

(c) Cotas “Ex Distribuicao Mensal”: fardo jus as Distribuicées Mensais, quando
houver, os Cotistas que estiverem inscritos no registro de Cotistas no
fechamento no 5° (quinto) Dia Util de cada més em que se der o pagamento de
uma Distribuicdo Mensal;

(d) Data de Pagamento: as Distribuicdes Mensais, quando houver, serdo pagas
sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més.”

(vi)  Alteracdo doitem 13.1(j)., do Regulamento, com o objetivo de tornar mais clara a
redacéo, o qual, com as devidas alteracOes, passara a ter a seguinte redacao:

“13.1. (j) aprovar a emiss&o de novas Cotas, ressalvado o disposto no item 7.6 acima,”

(vii)  Alteracdo do item 19.1, do Regulamento, com o objetivo de tornar mais clara a
redacao, o qual, com as devidas alteracfes, passara a ter a seguinte redacao:

“19.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6 acima, caso o Fundo ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢cdo e manutencgao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Ativos-Alvo de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia
Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de
novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o
caso, a adogdo e manutengdo dos procedimentos acima referidos.”

(viii) Alteracdo da definicao de “Capital Autorizado”, contida no Anexo | ao
Regulamento, o qual, com as devidas alteracdes, passard a constar com a seguinte
redacao:
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“Capital Autorizado”: tem o significado definido no item 7.10 deste Regulamento;”

(ix) Alteragdo da definicdo de “Risco de governanga”, contida no Anexo Ill ao
Regulamento, o qual, com as devidas alteracdes, passard a constar com a seguinte
redacao:

‘Risco de governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia Geral e/ou por ato unilateral da Administradora, nos termos
do item 7.6 acima, a propor¢cédo da participacdo entdo detida pelos Cotistas no Fundo
podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de
poderes para aprovacdo de alteracdes a este Regulamento e demais matérias de
competéncia da Assembleia Geral.”

O Regulamento, considerando as alteracdes deliberadas acima, segue consolidado no
anexo | (“Anexo I”).

A matéria objeto de deliberacdo apenas sera aprovada pelo voto favoravel da maioria
dos votos dos Cotistas que responderem a esta Consulta Formal, nos termos do art. 29,
da instrucdo normativa CVM n° 356. Assim sendo, solicitamos a manifestacéo de V.Sa.,
na formado presente questionario, até 30 de julho de 2022.

Os termos utilizados de forma capitalizada nesta Consulta Formal e que n&o estejam
aqui definidos, possuem os significados a eles atribuidos no Regulamento, conforme
registrado junto a CVM.

Destacamos que os Cotistas que ndo possuem endereco de e-mail cadastrado junto aos
custodiantes de suas Cotas deverdo encaminhar sua manifestacéo de voto para o e-mail
OL-voto-eletronico-psf@btgpactual.com, ou, ainda, através do envio de carta a
Administradora, aos cuidados da area de “Eventos Fundos” no enderego: Av. Brigadeiro
Faria Lima 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo — SP.

A carta resposta devera ser assinada pelo Cotista e enviada a Administradora, do
seguinte modo: (a) para Cotistas Pessoas Fisicas: (i) com reconhecimento de firma; ou
(i) em conjunto com a copia de um documento de identificacdo, tal qual, RG, RNE ou
CNH; (b) para Cotistas Pessoas Juridicas: cépia autenticada do ultimo estatuto ou
contrato social consolidado e da documentacdo societaria outorgando poderes de
representacdo (e.g. ata de eleicdo dos diretores e procuracdo ata de eleicdo dos
diretores e/ou procuracdo com firma reconhecida); (c) para Cotistas Fundos de
Investimento: coépia autenticada do ultimo regulamento consolidado do fundo, estatuto
social ou contrato social de seu administrador ou gestor, conforme o caso, além da
documentacdo societaria do administrador ou gestor outorgando poderes de
representacdo (e.g. ata de eleicdo dos diretores e/ou e procuracdo com firma
reconhecida).
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Ressaltamos que, nos termos do Art. 29, §82°, da Instrugdo CVM 356, somente podem
votar os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data de publicacdo da Consulta
Formal Edital de Convocacgéo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Solicitamos aos Cotistas que ndo receberam a presente Consulta Formal através de
correio eletrbnico que atualizem suas informagfes cadastrais junto ao respectivo
custodiante de suas Cotas.

A Administradora optou pela realizacdo desta Assembleia Geral Extraordinéria de forma
nao presencial em decorréncia dos recentes desdobramentos da expansdo do
coronavirus (Covid-19), com o objetivo de proteger os cotistas, seus colaboradores e a
sociedade em geral

Os documentos referentes ao Fundo, podem ser acessados através do site da
administradora no endereco:
https://www.btgpactual.com/assetmanagement/administracao-fiduciaria.

Ao acessar o site supracitado o Fundo pode ser pesquisado no campo de pesquisa de
Fundos, pelo nimero de CNPJ.

Incentivamos V.Sa. a entrar em contato com a Administradora, por meio do e-malil
RI.FundosListados@ btgpactual.com, para eventuais esclarecimentos adicionais.

O resultado desta Consulta Formal sera apurado e divulgado até o dia 05 de agosto de
2022. Colocamo-nos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos julgados necesséarios

Atenciosamente,

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de Administradora do BTG PACTUAL
CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

Ref.: Resposta a Consulta Formal enviada em 15 de julho de 2022

Em resposta a Consulta Formal enviada em 15 de julho de 2022 aos Cotistas do BTG
PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ sob o0 n° 40.771.109/0001-47 (“Fundo”), manifesto abaixo meu voto em relagéo as
matérias deliberadas, nos termos abaixo:

Considerando que as deliberagdes (i) e (i) s&o interdependentes, ambas serdo
deliberadas em conjunto.

(i) Alteracdo do item 5.6.(c), do Regulamento, com o objetivo de tornar mais clara a
redacéo, bem como incluir os limites de concentracdo em Ativos-Alvo de um mesmo
emissor, constantes do item (vi) ao (viii), 0 qual, com as devidas alteracdes, passara a
ter a seguinte redacéo,

“(c) o limite maximo de concentracdo em Ativos-Alvo de um mesmo_emissor, conforme
a classe de cotas a que pertencam, deve observar, em termos percentuais com relacéao
ao Patriménio Liquido do Fundo, o disposto na tabela abaixo:”

Classe de Cota / Classificacdo de | Limite maximo individual por _emissor,
Risco dos Ativos Alvo em relacdo ao Patrimbnio Liquido do
Fundo

100%

(para fins de apuracao deste limite, devem
ser somados os percentuais alocados nos
termos dos itens (ii), (i) e (iv) abaixo)

(ix) Cotas Seniores (brA- ou superior)

20%
(x) Cotas Subordinadas Mezanino (brAA- | (para fins de apuracéo deste limite, devem
Ou superior) ser somados os percentuais alocados nos
termos dos itens (i) e (iv) abaixo)
10%
(xi) Cotas Subordinadas Mezanino (brA- (para fins de apuracéo deste limite, devem
ou superior) ser somados 0s percentuais alocados nos

termos do item (iv) abaixo)

(xii)  Cotas Seniores ou Cotas

0,
Mezanino (brBBB ou superior) 10%
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(xiii) Cotas Subordinadas Junior 0% (ndo permitido)

(xiv) Direitos creditérios, detidos por 30%

Ativos-Alvo cujas Cotas sejam de (para fins de apuracao deste limite, devem

Classe Unica (brA+ ou superior), )
. ser somados 0s percentuais alocados nos
devidos por um mesmo devedor ou . R .
termos dos itens (vii) e (vii)) abaixo)

coobrigado;

(xv) Direitos creditérios, detidos por
Ativos-Alvo cujas Cotas sejam de
Classe Unica (brA- ou superior),
devidos por um mesmo devedor ou
coobrigado;

20%

(para fins de apuracéo deste limite, devem
ser somados 0s percentuais alocados nos
termos do item (viii) abaixo)

(xvi) Direitos creditorios, detidos por
Ativos-Alvo cujas Cotas sejam de
Classe Unica (brBBB ou superior), 10%
devidos por um mesmo devedor ou
coobrigado;

(i) Alteracdo do item 5.6.(d), do Regulamento, com o objetivo de tornar mais clara a
redacdo, bem como alterar os percentuais indicados neste item, o qual, com as devidas
alteracdes, passara a ter a seguinte redacao:

“o limite maximo de concentragdo em Ativos-Alvo, por modalidade de ativo, conforme
a classe de cotas a que pertencam, deve observar, em termos percentuais com relacéao
ao Patriménio Liquido do Fundo, o disposto na tabela abaixo, observados os critérios do
item (i) acima.”

Limite maximo por modalidade de ativo de Ativo
Alvo, emrela¢ao ao Patrimonio Liquido do
Fundo

Classe de Cota/ Classificagdo de Risco dos
Ativos Alvo

100%
(parafins de apuracdaodeste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos dos
itens (ii) e (iii) abaixo)

(vi) Cotas Seniores (brA- ou superior)

30%
(vii) Cotas Subordinadas Mezanino (brA- ou (parafins de apuracdo deste limite, devem ser
superior) somados os percentuais alocados nos termos do

item (iii) abaixo)

10%

(viii) Cotas Seniores, Mezaninoou Classe Unica
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90%

(parafins de apuracdo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos do
item (iii) acima)

(ix) Cotas de Classe Unica (brA- ou superior)

(x) Cotas Subordinadas Junior 0% (ndo permitido)

Voto:

[ ] SIM, aprovo

[ ] NAO, ndo aprovo;

[ ] Abstenho-me de votar.

[ ]Abstenho-me de votar, por estar em situagédo de conflito de interesses,
nos termos da regulamentacéo aplicavel.

@)  Ainclusdo do item 5.6.3. do Regulamento, com o objetivo de explicitar o conceito
de grupo econdmico, o qual passara a constar com a seguinte redacao:

“Para fins de verificagdo dos Limites de Concentragdo por emissor previstos no item 5.6,
(c), subitens (vi) a (viii) acima, serdo considerados como um Unico emissor: as pessoas
fisicas ou juridicas, pertencentes a um mesmo Grupo Econdbmico, que sejam: (i)
devedoras e/ou coobrigadas pelo pagamento dos direitos creditorios detidos pelos Ativos
Alvo; (ii) para os direitos creditorios detidos pelos Ativos Alvo cuja exequibilidade esteja
Sujeita a entrega e/ou prestacdo futura, as pessoas fisicas ou juridicas responsaveis por
tal entrega e/ou prestacdo futura, ainda que ndo se obriguem pelo pagamento e/ou
aquisicdo dos direitos creditorios.”

Voto:
[ ] SIM, aprovo
[ ] NAO, ndo aprovo;

[ ] Abstenho-me de votar.
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[ ]Abstenho-me de votar, por estar em situagédo de conflito de interesses,
nos termos da regulamentacéo aplicavel.

(iv)  Alteragdo do item 7.8.2., do Regulamento, com o objetivo de tornar mais clara a
redacéo, o qual, com as devidas alteracfes, passara a ter a seguinte redacao:

“Para fins do disposto no item 7.8.1(iii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista
Inadimplente néo seréo contabilizadas pelo Administrador para fins do cOmputo de votos
da Assembleia Geral de Cotistas.”

Voto:

[ ] SIM, aprovo

[ ] NAO, ndo aprovo;

[ ] Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situagao de conflito de interesses,
nos termos da regulamentagdo aplicavel.

(v)  Alteragdo do item 10.1., do Regulamento e consolidagdo dos itens seguintes, com
0 objetivo de tornar mais clara a redagao, bem como evitar que a cota seja negociada
ex-dividendos antes da divulgacdo do valor a ser distribuido, conforme ocorre com a
redacdo atual do Regulamento, o qual, com as devidas alteracOes, passara a ter a
seguinte redacgéo:

“10.1. Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, o Fundo
podera, por solicitagcdo da Gestora, mensalmente, realizar a distribuicdo, parcial ou total,
dos rendimentos e ganhos da Carteira, na forma do artigo 20-C da Lei n° 8.668,
exclusivamente por meio da amortizacdo das Cotas, observados 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3, nos seguintes termos (“Distribuicées Mensais”):

(a) Data-base: para os fins do disposto no item 0, os rendimentos e ganhos da
Carteira serdo apurados segundo a situagdo patrimonial do Fundo no ultimo Dia
Ut do més imediatamente anterior a data de pagamento da respectiva
Distribuicdo Mensal, observada a limitacdo prevista no item 9.2 acima;

(b) Divulgacédo: a realizacdo e o montante objeto das Distribuicdbes Mensais,
conforme aplicavel, serdo comunicados ao mercado até o fechamento do 5°
(quinto) Dia Util de cada més;
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(c) Cotas “Ex Distribuicdo Mensal”: fardo jus as Distribuicbes Mensais, quando
houver, os Cotistas que estiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento
no 5° (quinto) Dia Util de cada més em que se der o pagamento de uma
Distribuicdo Mensal;

(d) Data de Pagamento: as Distribuicbes Mensais, quando houver, serdo pagas
sempre no 10° (décimo) Dia Ultil de cada més.”

Voto:

[ ] SIM, aprovo

[ 1 NAO, ndo aprovo;

[ ] Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situagcao de conflito de interesses,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

(vi)  Alteracdo do item 13.1(j)., do Regulamento, com o objetivo de tornar mais clara a
redacao, o qual, com as devidas alteracdes, passara a ter a seguinte redacao:

“13.1. (j) aprovar a emiss&o de novas Cotas, ressalvado o disposto no item 7.6 acima”,
Voto:
[ ] SIM, aprovo
[ ] NAO, nédo aprovo;
[ ] Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situacao de conflito de interesses,
nos termos da regulamentacéo aplicavel.

(vii)  Alteracdo do item 19.1, do Regulamento, com o objetivo de tornar mais clara a
redacdo, o qual, com as devidas alteracdes, passara a ter a seguinte redacao:

“19.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6 acima, caso o Fundo ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Ativos-Alvo de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia
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Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de
novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o
caso, a adogdo e manutengcdo dos procedimentos acima referidos.”

Voto:

[ ] SIM, aprovo

[ ] NAO, nédo aprovo;

[ ] Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situacéo de conflito de interesses,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

(viii) Alteragdo da definicdo de “Capital Autorizado”, contida no Anexo | ao

Regulamento, o qual, com as devidas alteracdes, passard a constar com a seguinte
redacao:

“Capital Autorizado”: tem o significado definido no item 7.10 deste Regulamento;”

Voto:

[ ] SIM, aprovo

[ ] NAO, ndo aprovo;

[ ] Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situacao de conflito de interesses,
nos termos da regulamentacéo aplicavel.

(ix) Alteragcdo da definicdo de “Risco de governanga”, contida no Anexo Ill ao
Regulamento, o qual, com as devidas alteracdes, passara a constar com a seguinte
redacao:

‘Risco de governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberagdo em Assembleia Geral e/ou por ato unilateral da Administradora, nos termos
do item 7.6 acima, a propor¢cédo da participacdo entdo detida pelos Cotistas no Fundo
podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de
poderes para aprovacdo de alteragcdes a este Regulamento e demais matérias de
competéncia da Assembleia Geral.”
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Voto:

[ ] SIM, aprovo

[ ] NAO, ndo aprovo;

[ ] Abstenho-me de votar.

[ ] Abstenho-me de votar, por estar em situacao de conflito de interesses,
nos termos da regulamentagcao aplicavel.

, de de 2022.

Assinatura

Nome do Cotista:

CPF/CNPJ:
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ANEXO |

(Esta pdgina foi deixada em branco intencionalmente. Seqgue o Regulamento na proxima pdgina)
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Capitulo | — Defini¢Ges

CAPITULO | - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0S termos e expressoes
iniciados em letra maiUscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural, terdo
os significados a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento. Além disso: (a) quando exigido pelo
contexto, as defini¢cdes contidas no Anexo | aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o
masculino incluira o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposi¢oes legais
serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas, substituidas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas
as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados;
(F) salvo disposicdo em contrario, todos 0s prazos previstos neste Regulamento serdo contados na
forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o dia do vencimento, sendo que 0s prazos que se encerrem em datas que nao sejam
consideradas Dia Util, terdo seu termo final apenas no Dia Util subsequente; (g) os cabecalhos e titulos
servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacdo de quaisquer disposi¢des deste Regulamento; e (h) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”.

CAPITULO Il - DENOMINAGCAO, FORMA E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditorios
e constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamento. Até que futura
regulamentacdo da CVM sobre os FIAGRO seja editada, 0 Fundo observara a Resolucdo CVM 39 e a
Instrucdo CVM 356, além da Lei n® 8.668/93 e demais disposicdes legais e normativas que Ihe forem
aplicaveis.

2.1.1. Nos termos do artigo 3° da Resolucdo CVM 39, aplicam-se aos fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais — direitos creditorios as normas especificas dos fundos de
investimento de sua categoria, ou seja, a Instrugdo CVM 356, ou norma posterior que venha regular
0s FIAGRO, assim como as regras gerais que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento, e a
divulgacédo de informacgdes dos fundos de investimento, e sobre a prestacéo de servigos para os fundos.

2.2. Nostermos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC n° 08, de 23 de
maio de 2019, da ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco
de atuacdo “Agronegécio”.

2.3. O Fundo néo teré prazo de duracdo determinado, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nostermos do Capitulo XI1I abaixo.

CAPITULO Il -PUBLICO ALVO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1. O publico alvo do Fundo sdo Investidores Qualificados, observados os termos da
regulamentacdo aplicavel.
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Capitulo IV — Origem dos Ativos-Alvo

3.2. N&o héa exigéncia de valor minimo para a subscricdo ou aquisi¢do das Cotas, exceto pelo
valor nominal unitario das Cotas.

CAPITULO IV -ORIGEM DOS ATIVOS-ALVO

4.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinada, preponderantemente, a aquisi¢do dos
seguintes ativos (em conjunto os “Ativos-Alvo™):

@) cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro — direitos
creditorios;

(b) cotas de fundos de investimento em direitos creditorios que apliquem mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimonio:

(i) emdireitos creditorios do agronegdcio e/ou titulos de securitizagdo emitidos com lastro
em direitos creditérios do agronegocio, inclusive certificados de recebiveis do
agronegocio;

(if) direitos creditorios imobiliarios e titulos de crédito relativos a imdveis rurais e titulos de
securitizacdo emitidos com lastro nesses direitos creditorios, inclusive certificados de
recebiveis do agronegdcio e cotas de fundos de investimento em direitos creditorios que
apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos referidos direitos
creditorios; e

(iii) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobiliarios emitidos por pessoas fisicas
e juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, conforme permitido pela
legislacdo aplicavel.

4.2.  Os Ativos-Alvo serdo adquiridos sempre de acordo com a Politica de Investimentos, 0s
Critérios de Elegibilidade, as Condicdes de Cessdo e o0s critérios de composi¢do de Carteira
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

4.2.1. Tendoem vista (i) a natureza variada dos Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢do pelo Fundo, e
(if) a amplitude da Politica de Investimentos, ndo é possivel precisar os processos de origem dos
Ativos-Alvo e as politicas de concessdo de crédito adotadas.

CAPITULO V- OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

5.1.  Oobjetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢ao de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisic¢do de: (i) Ativos-Alvo que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo, estabelecidos no CapituloV1abaixo, e (ii) Ativos Financeiros,
observadostodos os limites de composicédo e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Ativos-Alvo
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Capitulo V — Objetivo, Politicade Investimentos e Composi¢do da Carteira

5.1.1. Os Ativos-Alvo poderdo ser adquiridos pelo Fundo por meio de aquisi¢do no mercado
primario ou no mercado secundario, seja em bolsa de valores, balcdo organizado ou ndo organizado,
ou, ainda, em ambiente ndo regulado.

5.12. O Fundo podera subscrever valores mobiliarios colocados de forma privada ou ofertados
publicamente, com ou sem esforcos restritos de colocacdo, observada a Politica de Investimentos e as
demais disposicdes deste Regulamento e da legislacéo e regulamentacdo aplicaveis.

5.1.3. O Fundo ndo podera adquirir Ativos-Alvo de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis pertinentes.

Ativos Financeiros

5.2. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nédo estiver alocada em Ativos-Alvo serd
necessariamente alocada nos seguintes ativos financeiros, a critério da Gestora (em conjunto os
“Ativos Financeiros”):

(a) moeda corrente nacional,
(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(c) operacBes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados naalinea (b) acima;

(d) desde que com a finalidade exclusivade realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, cotas
de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado” (conforme
definidos na regulamentacéo aplicavel) que sejam administrados por instituicdo autorizada
pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela Administradora, pelo
Custodiante e/ou pela Gestora, para os quais ndo se aplica o disposto no item 5.3 abaixo;

(e) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e
(F) certificados de deposito bancéario emitidos por institui¢ao financeira.

5.3. O Fundo poderé realizar opera¢des com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a
Gestora ou empresas a elas ligadas atuem na condicéo de contraparte, desde que com a finalidade
exclusivade realizaragestdo de caixae liquidez do Fundo e observado o limite maximo de 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido, ressalvado o disposto no item 5.5.1 abaixo.

Limites de Concentracao

5.4. Decorridos 90 (noventa) dias da Datada 12 Integralizacdo, o Fundo deverd manter alocado, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em Ativos-Alvo, podendo a
CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, desde que a Administradora
apresente motivos que justifiquema prorrogacao.

5.5. Para os fins do disposto no inciso |1, paragrafo unico, do artigo 41 da Instrucdo CVM 356, 0
Fundo podera exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido em cotas
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de um Unico fundo de investimento em direitos creditérios ou de um dnico fundo de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro — direitos creditorios, observados os limites estabelecidos
no item 5.6 abaixo.

5.5.1. O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis pertinentes, observado, nos termosdo Art. 40-A, paragrafo nono, da Instrucdo CVM
356, o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido, sem prejuizo do disposto no
item 5.2(d) acima.

5.6.  Sem prejuizo do disposto nos itens 5.4 e 5.5 acima, o Fundo devera observar os seguintes
limites de concentragdo paraa composigao de sua Carteira (“Limites de Concentracdo”):

(@) o limite maximo de concentracdo dos direitos creditérios por cultura, considerando o
somatorio das carteiras ou créditos dos Ativos-Alvo detidos pelo Fundo, em termos
percentuais, com relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, devera observar o disposto na
tabela abaixo:

Cultura Limite maximo em relacdo ao Patriménio Liquido do
Fundo

Sucroalcooleira 70%
Soja 60%
Laranja 40%
Frango 40%
Carne Bovina 40%
Milho 40%
Algodao 40%
Carne Suina 40%
Fertilizantes 40%
Outros 20%

(b) o limite méaximo de concentracdo dosdireitos creditorios por area de producdo, considerando
0 somatorio das carteiras ou créditos dos Ativos-Alvo detidos pelo Fundo, em termos
percentuais, com relagdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo, deveré observar o disposto na
tabela abaixo:

Area de Producio Limite maximo em relacdo ao Patriménio Liquido
(Estado) do Fundo
Séo Paulo 70%

Mato Grosso do Sul, Mato Grosso, Minas

0,
Gerais, Bahia, Parana e Rio Grande do Sul 60% para cada Estado
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Tocantins, Piaui, Goias, Maranhdo 40% para cada Estado
Ceard, Pernambuco, Para e Ronddnia 40% para cada Estado
Outros 40% para cada Estado

(c) o limite maximo de concentragdo em Ativos-Alvo de um mesmo emissor, conforme a classe
de cotas a que pertengam, deve observar, em termos percentuais com relagdo ao Patriménio
Liquido do Fundo, o disposto na tabela abaixo:

Classe de Cota / Classificacdo de Risco dos
Ativos Alvo

Limite maximo individual por emissor, em
relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo

(i) Cotas Seniores (brA- ou superior)

100%
(para fins de apuracdo deste limite, devem ser
somados o0s percentuais alocados nos termos dos
itens (ii), (i) e (iv) abaixo)

(i) Cotas Subordinadas Mezanino (brAA-ou
superior)

20%
(para fins de apuracéo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos dos
itens (iii) e (iv) abaixo)

(iii) Cotas Subordinadas Mezanino (brA- ou
superior)

10%
(para fins de apuracdo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nostermos do
item (iv) abaixo)

(iv) Cotas Seniores ou Cotas Mezanino
(brBBB ou superior)

10%

(v) Cotas Subordinadas Junior

0% (ndo permitido)

(vi) Direitos creditdrios, detidos por Ativos-
Alvo cujas Cotas sejam de Classe Unica
(brA+ ou superior), devidos por um mesmo
devedor ou coobrigado;

30%
(para fins de apuracédo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos dos
itens (vii) e (viii) abaixo)

(vii) Direitos creditérios, detidos por Ativos-
Alvo cujas Cotas sejam de Classe Unica
(brA- ou superior), devidos por um mesmo
devedor ou coobrigado;

20%
(para fins de apuracéo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nostermos do
item (viii) abaixo)
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(viii) Direitos creditorios, detidos por Ativos-
Alvo cujas Cotas sejam de Classe Unica
(brBBB ou superior), devidos por um
mesmo devedor ou coobrigado;

10%

(d) olimite méximo de concentragdoem Ativos-Alvo, por modalidadede ativo, conformea classe
de cotas a que pertengam, deve observar, em termos percentuais com relagdo ao Patriménio
Liquido do Fundo, o disposto na tabela abaixo, observados os critérios do item 5.6.3 abaixo:

Classe de Cota/ Classificacdo de Risco dos
Ativos Alvo

Limite maximo por modalidade de ativo de
Ativo Alvo, emrelagdo ao Patriménio
Liquido do Fundo

(i) Cotas Seniores (brA- ou superior)

100%
(para fins de apuracéo deste limite, devem ser
somados o0s percentuais alocados nos termos dos
itens (ii) e (iii) abaixo)

(if) Cotas Subordinadas Mezanino (brA- ou
superior)

30%
(para fins de apuracéo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos do
item (iii) abaixo)

(i) Cotas Seniores, Mezanino ou Classe Unica
(brBBB ou superior)

10%

(iv) Cotas de Classe Unica (brA- ou superior)

90%
(para fins de apuracéo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nostermos do
item (iii) acima)

(v) Cotas Subordinadas Junior

0% (ndo permitido)

5.6.2.

(@)

Entende-se, para os fins deste item 5.6:

cotas emitidas por tal Ativo-Alvo;

(b)

“Cotas de Classe Unica”: as cotas de emissdo do Ativo-Alvo que pertencam a tnica classe de

“Cotas Subordinadas Junior™: as cotas de classe subordinada, nos termos Art. 2°, inciso X1,

da Instrucdo CVM 356, de emissdo de um fundo de investimento que subordinam-se, para
efeito de amortizacdo e resgate, a todas as demais classes de cotas de emissdo do fundo de

investimento em questao.
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(c) “Cotas Subordinadas Mezanino™: as cotas de classe subordinada, nos termos Art. 2°, inciso
XII, da Instrucdo CVM 356, de emisséo de um fundo de investimento, que subordinam-se as
Cotas Seniores, mas ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior do fundo de
investimento em questao, paraefeito de amortizagdo e resgate; e

(d) “Cotas Seniores”: as cotas de classe sénior, nos termos Art. 2°, inciso XI, da Instru¢cdo CVM
356, de emissdo de um fundo de investimento, que ndo se subordinam as demais classes de
cotas de emissdo do fundo de investimento em questdo para efeito de amortizagao e resgate.

5.6.3. Para fins de verificacdo dos Limites de Concentracdo por emissor previstos no item 5.6, (c),
subitens (vi) a (viii), acima, serdo considerados como um unico emissor: as pessoas fisicas ou
juridicas, pertencentesa um mesmo Grupo Econdmico, que sejam: (i) devedoras e/ou coobrigadas pelo
pagamento dos direitos creditérios detidos pelos Ativos Alvo; (ii) para os direitos creditdrios detidos
pelos Ativos Alvo cuja exequibilidade esteja sujeita a entrega e/ou prestacdo futura, as pessoas fisicas
ou juridicas responsaveis por tal entrega e/ou prestacdo futura, ainda que nédo se obriguem pelo
pagamento e/ou aquisi¢do dosdireitos creditérios.

5.6.4. Apo0s decorridos 90 (noventa) dias da Data da 1?2 Integralizacdo, os limites da Politica de
Investimento, diversificacdo e composi¢cdo da carteira do Fundo prevista neste Capitulo serdo
observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

5.6.5. Os Limites de Concentracdo previstos neste item 5.6 serdo verificados pela Gestora
previamente a cada aquisicio de Ativos-Alvo pelo Fundo e mensalmente, no tltimo Dia Util de cada
més. Em caso de desenquadramento passivoda Carteirado Fundo com relagdoa quaisquer dos Limites
de Concentracdo, a Gestora cessara prontamente qualquer nova aquisi¢édo de Ativos-Alvo em relagéo
aos quais tenha ocorrido o desenquadramento, até que o desenquadramento tenha sido sanado, e
informara tal fato aos Cotistas, por meio do relatério mensal.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

5.7. O Fundo podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio, nos termos do Artigo 24, paragrafo primeiro, inciso ll1, da Instru¢do CVM 356. Dentre 0s
diversos riscos aos quais esta sujeita a carteira do Fundo estéo, exe mplificativamente, os analisados no
Capitulo XXI abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

5.8. O Fundo ndo podera realizar aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento proépria de
fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados nos termos da Instru¢do CVM n° 444, de
08 de dezembro de 2006, conforme alterada.

5.9. O Fundo podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de proteger
posicBes detidas a vista, até o limite dessas.

5.10. A Gestora ndo realizara operacGes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do
mesmo Ativo Financeiro.
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5.11. A Gestora deverd aplicar os recursos do Fundo em Ativos-Alvo e nos Ativos Financeiros,
desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, respeitados eventuais
limites de concentracdo aplicaveis nos termos deste Regulamentoe da regulamentacéo aplicavel, sendo
que o valor de aquisicdo dos Ativos-Alvo e dos demais ativos de liquidez pelo Fundo podera ser
definido a exclusivo critério da Gestora.

5.12. O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagéo dos
direitos creditorios que compdem as carteiras dos fundos de investimento cujas cotas sejam adquiridas
pelo Fundo.

5.12.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.12 acima, o Custodiante sera a instituicéo responsavel por
verificar e validar, quando da aquisi¢ao dos Ativos-Alvo pelo Fundo, o atendimento dos Ativos-Alvo
aos Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisicdo de Ativos-Alvo pelo Fundo.

5.13. Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidosem conta de deposito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo
financeira administrado pela B3 ouem institui¢cbes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico
pelo BACEN ou pela CVM.

5.14. Asaplicacdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii)
do Custodiante; (iv) dos demais prestadores de servi¢co do Fundo; (v) de qualquer mecanismo de
seguro;e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Creditos - FGC. Caso 0 Fundo venhaaapresentar Patrimoénio
Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagdes.

CAPITULO VI -CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

6.1. O Fundosomente poderaadquirir os Ativos-Alvoque atendam cumulativamente aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante, previamente a aquisicao
pelo Fundo, de modo que apenassdo passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo os Ativos-Alvo que:

(@) tenham valor expresso em moeda corrente nacional; e

(b) por sua natureza ou caracteristica essencial, possam ter sua custodia realizada pelo
Custodiante.

6.1.2. Na hipotese de o Ativo-Alvo deixar de satisfazer qualquer Critério de Elegibilidade apds sua
aquisicdo pelo Fundo, tal Ativo-Alvo podera ser mantido na Carteira do Fundo, ndo havendo direito
de regresso contra o Custodiante, a Administradora e/ou a Gestora em decorréncia desse fato.

6.1.3. A Gestoraenviaraao Custodiante a relacdo dos Ativos-Alvo ofertados ao Fundo para que o
Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de tais Ativos-Alvo aos Critérios de
Elegibilidade. O disposto neste item ndo impede a Administradora de realizar a analise de crédito,
previamente a aquisi¢do dos Ativos-Alvo.
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6.2.  Sem prejuizo do disposto no item 6.1 acima, o0 Fundo somente podera adquirir os Ativos-Alvo
com relacdo aos quais tenham se verificado as seguintes condigdes (“Condicoes de Cessdo™), a serem
validadas pela Gestora, previamente a aquisi¢cdo dos Ativos-Alvo pelo Fundo:

(@) os Ativos-Alvo deverdo estar enquadrados na Politica de Investimentos do Fundo, incluindo,
mas ndo se limitando, aos Limites de Concentragdo previstos neste Regulamento;

(b) os Ativos-Alvo deverdo apresentar prazo de caréncia para 0 pagamento de juros ou
rendimentos de, no maximo, 18 (dezoito) meses;

(c) osAtivos-Alvodeverdo apresentar carteira de direitos creditorios investidoscom prazo medio
igual ou inferior a 4 (quatro) anos,

(d) os Ativos-Alvo deverao possuir, agregadamente, no minimo 30% (trinta por cento) do seu
volume total destinados e/ou alocados para operacdes de até 1 (um) ano de prazo total,
ressalvado que os Ativos-Alvo poderdo prever revolvéncia;

(e) os Ativos-Alvo com prazo total superior a 3 (trés) anos deverdo contar com garantia real
superior a 100% (cem por cento) do saldo devedor; e

(f) os direitos creditorios que compdem as carteiras dos fundos de investimento emissores dos
Ativos-Alvo que apresentem prazo de duracdo igual ou superiora 1 (um) ano deverao ser
devidos por devedor e/ou coobrigado e/ou deverao possuir Compromisso de Aquisi¢ao por
devedor e/ou coobrigado cujas demonstracdes financeiras sejam auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

6.2.1. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo,que lhe permitem verificar o cumprimento, pela Gestora, da obrigacaode validar os Ativos
Alvo em relacdo as Condicdes de Cessdo, quando for o caso; tais regras e procedimentos
disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

CAPITULO VIl —-COMPOSICAO DO PATRIMONIO
DO FUNDO, CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

7.1. O patrim6nio do Fundo é representado por uma Unica classe de Cotas. As caracteristicas, 0s
direitos e as condi¢des de emisséo, distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, remuneracédo, amortizagao
e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

7.1.1. Os Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos,
deverdo observar as seguintes restricoes:

(@) ndaopoderdo integraroativo da Administradora, nem responderdo, direta ou indiretamente por
qualquer obrigacéo de sua responsabilidade;

(b) ndocompordo a lista de bens e direitos da Administradora para efeito de liquidacao judicial
ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execucdo por seus credores, por mais privilegiados
que sejam; e
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(c) ndo poderdo ser dados em garantia de débito de operagcdo da Administradora.

7.2.  As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do patrimdnio do
Fundo, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas
ou na conta de depdsito das Cotas.

7.3.  AsCotaspoderdo serobjeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de Evento
de Liquidacéo, observado o disposto neste Regulamento.

7.4.  As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes
aos seus titulares:

(@) conferemdireito de voto emtodas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(b) na Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas, terdo Valor Patrimonial Unitario de R$ 100,00 (cem
reais), sendo que as Cotas integralizadas posteriormente terdo seu Valor Patrimonial Unitario
de Emissdo calculado com base na alinea (c) abaixo;

(c) seu Valor Patrimonial Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
paraefeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou amortizagdo, observado que tal valor
serdequivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas
em circulacéo;

(d) todas as Cotas assegurardo a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se refere aos
pagamentos de rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel, ou seja, os direitos dos titulares
das Cotas contra o Patriménio Liquido nostermos deste Regulamento, sdo pari passu entre si,
ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Cotas. N&o obstante, conforme orientacdo e recomendacdo da Gestora, ap0s verificado pela
Administradora a viabilidade operacional do procedimento junto a B3, a nova emissdo das
Cotas poderéa estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da
nova emissao, durante o qual as referidas Cotas objeto da nova emissao nao dardo direito a
distribuicdo de rendimentos, permanecendo inalterados os direitos atribuidos as Cotas ja
devidamente subscritas e integralizadas anteriormente a nova emisséo de Cotas, inclusive no
que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes.

Emissao, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

7.5. No ato de subscricdo de Cotas, o Cotista: (i) celebrara o respectivo boletim de subscrigéo ou
documento equivalente, que sera autenticado pela Administradora e pelo subscritor das Cotas; (ii)
integralizara as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscri¢cado, respeitadas
as demais condicdes previstas neste Regulamento; (iii) terd acesso a versdo atualizada deste
Regulamento; (iv) devera declarar sua condi¢do de Investidor Qualificado; (v) devera declarar, por
meio da assinatura do Termo de Adesdo, que estd ciente (a) das disposi¢cdes contidas neste
Regulamento, (b) do teor do Prospecto do Fundo, quando existente; (c) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, (d) da possibilidade de ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo, e, neste
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caso, de possibilidade de ser chamado a realizar aportes adicionais de recursos, e (e) de que as Cotas
estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas neste Regulamento; e (vi) indicara um responsavel
pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante
relativas ao Fundo nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Caberé a cada Cotista informar
a Administradora e ao Custodiante, a alteracdo de seus dados cadastrais. Ainda, no caso de Ofertas
Restritas, o investidor devera assinar também a declaracdo de investidor profissional, que podera
constar do respectivo Termo de Adesdo, e declarar que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante
a CVM, e (ii) as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagao previstas na Instru¢do CVM 476.

7.6. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutencdo da Reserva de
Despesas, 0 Fundo podera emitir novas Cotas por ato unilateral da Administradora, dispensando -se a
realizacdo de Assembleia Geral.

7.7. A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas em Ativos-
Alvo, excetuada a hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, desde que observados o0s
procedimentos previstos no Capitulo XIV abaixo.

7.8.  Caso o Cotista deixe de cumprir com as condi¢Oes de integralizacdo constantes do boletim de
subscri¢do, independentemente de notificagdo judicial ou extrajudicial, nos termos do pardgrafo tnico
do artigo 13 da Lei n° 8.668, ficara sujeito ao pagamento dos encargos estabelecidos no respectivo
Boletim de Subscri¢do (“Cotista Inadimplente™).

7.8.1. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar as
seguintes medidas com relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem
tomadas no interesse do Fundo:

Q) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobrangaextrajudicial e/ou judicial
para a cobranga dos valores correspondentesas Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente,
acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data
em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, acrescido de
juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa equivalente a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o débito
corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30 (trinta) dias contados da data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, caso o
descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria
ter sido realizado; (c) de eventuais multas e/ ou valores cobrado do Fundo devido ao inadimplemento
do Cotista ter causado o inadimplemento do Fundo para com suas contrapartes na aquisi¢ao dos
Ativos-Alvo; e (d) dos prejuizos eventualmente causados aos as contrapartes do Fundo devido a seu
inadimplemento para com o Fundo;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribui¢c6es devidas ao Cotista Inadimplente, desde
adataem que o saldo deveriater sido pago até a dataem que ocorrer o pagamento integral desse saldo,
sendo certo que eventuais saldos existentes apos tal deducdo, se houver, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo a Administradora de todos os poderes para fazer

BTG Pactual

12
SAC: 0800772 28 27 -Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



REGULAMENTO b
BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditoérios @ DaCtU8|

(CNPJ n2 40.771.109/0001-47)
Capitulo VIl — Composicdo do Patrimoénio do Fundo, Caracteristicas e condi¢des das Cotas

tal compensacdo em nome do referido Cotista inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas
com os recursos de tais distribuicdes em seunome;

(iii)  suspendertodo e qualquerdireito politico e econémico-financeiro do Cotista Inadimplente com
relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito de receber
distribuicdes quando da liquidacdo do Fundo), até o que ocorrer primeiro entre (i) a data em que for
integralmente quitada a obrigacéo do Cotista Inadimplente, e (ii) a data de liquidagdo do Fundo;

(iv)  suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste
Regulamento; e

(V) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro,
a valor patrimonial ou com deséagio de até 20% (vinte) por cento sobre o valor patrimonial das Cotas
integralizadas, com base no patrimonio liquido do Fundo na data da alienagdo, a fim de obter recursos
para pagamento dos valores devidos ao Fundo, e que os recursos obtidos com a respectiva alienagéo
poderdo ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no item 7.8.3. abaixo.

7.8.2. Parafinsdo disposto noitem 7.8.1(iii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente
ndo serdo contabilizadas pelo Administrador para fins do computo de votos da Assembleia Geral de
Cotistas.

7.8.3. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes, causados
pelo Cotista Inadimplente e incorridos pela Administradora, Gestora e/ou pelo Fundo com relagéo a
inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista
Inadimplente.

7.8.4. Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele
conferidos @ Administradora para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos neste Regulamento,
como condicdo da aquisicdo de Cotas e como meio de cumprir as obrigacdes estabelecidas no
respectivo Boletim de Subscri¢do, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do Artigo 684
do Cddigo Civil Brasileiro, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

Colocacao das Cotas

7.9.  As Cotas poderdo ser objeto de oferta publica a ser realizada: (i) com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugcdo CVM 476; (ii) em lote Unico e indivisivel, nos termos do Artigo
5%, inciso 11, da Instrucdo CVM 400; (iii) mediante registro de distribuicdo perantea CVM, nos termos
da Instru¢cdo CVM 400; e/ou (iv) por qualquer outro procedimento que venhaa ser admitido pela
regulamentacdo aplicavel.

7.9.1. AsCotasdaprimeiraemissao do Fundo serdo objeto de oferta piblicaaserrealizada mediante
registro de distribuicdo perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400.
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7.9.2. Os Cotistas terdo direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas decorrentes de emisses
utilizando o Capital Autorizado, bem como nas emissdes aprovadas em Assembleia Geral, sendo a
data de corte para apuragdo dos Cotistas elegiveis definida nos documentos de aprovacao das novas
emissdes, respeitado o prazo minimo para seu exercicio de 10 (dez) Dias Uteis. Os cotistas poderio
ceder seu direito de preferénciaentre os proprios Cotistas ou a terceiros, observados 0s prazos e
procedimentos operacionais da B3 e do Agente Escriturador. O ato que aprovar a nova emissao podera
prever o direito de prioridade para subscrigdo das sobras resultantes do ndo exercicio total ou parcial
do direito de preferéncia pelos demais Cotistas.

7.10.  Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento
do Fundo, a Administradora, conforme recomendacdo da Gestora, podera deliberar por realizar novas
emissOes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, desde que:
(i) limitadas ao montante maximo de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais); e (ii) ndo prevejam
a integralizacdo das Cotas da nova emissdo em bens e direitos (“Capital Autorizado™).

7.10.1. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, 0 preco de emissao das Cotas objeto da respectiva
oferta devera ser fixado, pelo Assembleia Geral ou, na hipdtese do item 7.10 acima, conforme
recomendacdo da Gestora, tendo-se em vista: (i) o Valor Patrimonial Unitério; (ii) as perspectivas de
rentabilidade do Fundo; e/ou (iii) o Valor de Mercado, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovacdo da nova emisséo.

7.10.2. Sem prejuizo do disposto no item 7.10 acima, a Assembleia Geral: (i) poderé deliberar,
mediante reunido presencial ou consulta formal, sobre novas emissdes das Cotas, inclusive em
montante superiorao Capital Autorizado ou em condi¢@es diferentes daquelas previstasno item 7.10.1
acima, seus termos e condic¢@es, incluindo, sem limitacédo, a possibilidade de distribuicdo parcial € 0
cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribuicdo, observadas as disposi¢des da
legislacdo aplicavel; e (ii) devera sempre deliberar, exceto quando se tratar da primeira emissao de
Cotas, acerca da aprovagao de uma emissdo em que seja permitida a integralizacdo em bens e direitos.

7.10.3. N&o poderé ser iniciada nova Oferta antes de totalmente subscritas ou canceladas as Cotas
remanescentes da Ofertaanterior.

Negociacao das Cotas

7.11. As Cotas somente poderdo ser negociadas no Mercado de Bolsa, operacionalizado pela B3.

7.11.1. Para efeitos do disposto no item 7.11 acima, ndo sdo consideradas negociacao das Cotas as
transferéncias ndo onerosas das Cotas por meio de doacdo, heranca e sucessao.

7.11.2. E vedada a negociacio de fracéo das Cotas.

Classificacdo de Risco das Cotas

7.12. As Cotas serdo objeto de classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco, exceto
se de outra forma facultado pela regulamentacéo aplicavel.
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7.12.1. Aclassificacdo de risco das Cotas devera ser revista em periodicidade trimestral pela Agéncia
Classificadorade Risco, que informara a Administradoraa respeito danova classificacdode risco, caso
aplicavel.

7.12.2. Qualquer alteracdo na classificacdo de risco das Cotas devera ser comunicada aos Cotistas por
meio de fato relevante, nos termos da regulamentacao aplicavel.

CAPITULO VIII - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

8.1.  AsCotasterdoseu ValorPatrimonial Unitério calculado e divulgadopela Administradora todo
Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util sequinte a Data da 12 Integralizacéo e até a
data de resgate das Cotas ou na datade liquidagdo do Fundo, conforme o caso. A primeira valorizagéo
ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacio de Cotas, e a Gltima na data de
liguidacao do Fundo, conforme o caso.

8.2. O Fundo incorporaré ao seu patrimdnio os frutos e rendimentos advindos dos Ativos-Alvo e
dos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo. A distribui¢cdo de quaisquer ganhos e
rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste
Regulamento, mediante a amortizacdo de suas Cotas ou na hipotese de liquidag¢éo do Fundo, mediante
0 resgate das Cotas.

CAPITULO IX - AMORTIZACAO DAS COTAS

9.1.  Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos
0s respectivos titulares. A Amortizacao parcial das Cotas implicard a manutenc¢édo da quantidade de
Cotas, com a consequente reducdo do seu valor, na proporc¢ao da diminuigcdo do patriménio do Fundo.
Quando da amortizacéo integral e resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

9.2.  As Amortizacdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo apenas poderdo ser
realizadas mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagéo previsto no
item 12.8.1 abaixo.

9.3.  Os pagamentos da distribuicdo de rendimentos, das parcelas de Amortizacao e/ou de resgate
das Cotas serdo efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as
Cotasestejam depositadasnaB3; ou (ii) de TransferénciaEletronica Disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferénciacomo recibo de quitacao.

9.4. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagdo ou resgate de Cotas se der em dia
que seja feriado de dmbito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia
Util seguinte, sendo que a Amortizacéo integral e resgate serdo realizados pelo Valor Unitério
Patrimonial apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento.
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CAPITULO X —POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

10.1. Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, o Fundo podera, por
solicitacdo da Gestora, mensalmente, realizar adistribuicdo, parcial ou total, dos rendimentos e ganhos
da Carteira, na formado artigo 20-C da Lei n° 8.668, exclusivamente por meio da amortizacéo das
Cotas, observados os prazos e o0s procedimentos operacionais da B3, nos seguintes termos
(“Distribuicdes Mensais™):

(a) Data-base: para os fins do disposto no item 10.1, os rendimentos e ganhos da Carteira serdo
apurados segundo a situagdo patrimonial do Fundo no ultimo Dia Util do més imediatamente
anterior a data de pagamento da respectiva Distribuicdo Mensal, observada a limitacdo
prevista no item 9.2 acima,

(b) Divulgacao: arealizagdo e 0o montante objeto das Distribuicdes Mensais, conforme aplicavel,
serdo comunicados ao mercado até o fechamento do 5° (quinto) Dia Util de cada més;

(c) Cotas “Ex Distribui¢io Mensal”: fardo jus as Distribuicdes Mensais, quando houver, os
Cotistas que estiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento no 5° (quinto) Dia Uil
de cada més em que se der o pagamento de uma Distribuicdo Mensal;

(d) Data de Pagamento: as Distribuigfes Mensais, quando houver, serdo pagas sempre no 10°
(décimo) Dia Util de cada més.

10.2. Conforme disposto no artigo 12, inciso |, da Lei n° 8.668, € vedado a Administradora adiantar
rendas futuras aos Cotistas.

103. ESTE REGULAMENTO E SEUS SUPLEMENTOS NAO CONSTITUEM
PROMESSAS DE RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE
SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM O PERMITIREM.

10.4. Tendoem vista da responsabilidade da Administradora pela retencdo de Impostos de Renda
(“IR”) incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da Instru¢do Normativa n°
1.585, de 31 de agosto de 2015, de forma a permitir a apuracdo da base de célculo do IR, de forma
acurada e sem prejuizos ao Cotista pela Administradora, ao adquirir as Cotas do Fundo no mercado
secundario, o investidor ficaciente, desde ja, que a B3 realizard o compartilhamento das informacdes
de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario, de forma
satisfatoria ao Escriturador, e este, repassara os dados ao Administrador, com o objetivo, Unico e
exclusivo, de viabilizar o céalculo do IR dos rendimentos e amortizagdo. O ndo compartilhamento
enseja em maior dnus tributario para o investidor, uma vez que a Administradorando podera aferir o
custo e a data de aquisicao das Cotas.

CAPITULO XI - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

11.1. A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até
a liquidagdo integral das Obrigac¢des do Fundo, utilizar os recursos disponiveis na Conta do Fundo
e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com aseguinte ordem de prioridade
de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado ap6s o direcionamento do
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montante total necessario para a satisfacao dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um
Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacéo, o disposto nos itens 14.1.3 e 14.3.1 abaixo:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos
nos 12 (doze) meses calendario imediatamente subsequentes;

(c) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termosdo item 14.3.1 abaixo;

(d) pagamento de distribui¢ao de rendimentos, bem como Amortizacao ou resgate de Cotas, se
houver;

(e) aquisicdo pelo Fundo de Ativos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e
(f) aquisicdo pelo Fundo de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.
CAPITULO XIl - METODOLOGIA DE AVALIAQAO DOSATIVOSDO FUNDO

12.1. Os Ativos-Alvo que comp&em a Carteirado Fundo terdo seus valores calculados todo Dia Util
conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual da Administradora, disponivel no seu
respectivo website, no endereco www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria#documentos

CAPITULO XIIl - ASSEMBLEIA GERAL

13.1. Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberacéo:

(@) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap0s 0 encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de servicos do
Fundo;

(c) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxade Performance, inclusive
na hipotese de restabelecimento de taxa que tenhasido objeto de reducao;

(d) deliberar sobre a incorporacéo, fusdo, cisdo ou liquida¢ao do Fundo;

(e) aprovarqualqueralteragcdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no item 13.2 abaixoe no
Artigo 26, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 356;

(F) alteraros critériose procedimentospara Amortizacdo e/ouresgate das Cotas, inclusive aqueles
dispostos nos respectivos Suplementos;
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(g) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, (i) tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacéo, e (ii) a respeito da
continuidade da aquisicédo de Ativos-Alvo pelo Fundo;

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para 0 resgate das Cotas mediante dacdo em
pagamento de Ativos-Alvo;

(1) eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas;
(J) aprovaraemissdo de novas Cotas, ressalvado o disposto no item 7.6 acima;

(k) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
Cotistas;

() deliberar sobre a alteragcdo de benchmarks, se houver;

(m) interromper o procedimento de liquidacdo antecipadado Fundo, iniciado em consequéncia de
um Evento de Liquidagdo que ndo decorra diretamente de norma cogente ou ordem expressa
daCVM; e

(n) aprovar as amortizacdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo.

13.2. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteracéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢cdes e ajustes de carater ndo
material nas definicbes e nos parametros utilizados no céalculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazodeterminado pelas
autoridades competentes.

Convocacdo e Instalacdo

13.3. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feitacom, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocacao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas
demais convocacdes, e far-se-4 mediante correio eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscri¢do ou conforme posteriormente informados
ao Administrador, ou a quem venha substitui-lo na funcéo de agente escriturador das Cotas, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta exclusivamente para aqueles Cotistas que assim
solicitarem previamente e por escrito a Administradora, devendo constar da convocacdo o dia, a hora
e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacdes e dos elementosadicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto
da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

13.3.1. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; (ii) pela Gestora; e/ou
(iii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas.
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13.3.2. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada com a presencga de qualquer
numero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

13.3.3. Sem prejuizo do disposto no item 13.3.4 abaixo, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes do Auditor
Independente, da Gestoraou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que
a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante paraa deliberagdo da ordem do dia.

13.3.4. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacgdes que lhe forem
solicitadas.

13.3.5. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o andncio, carta ou correio
eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede. Alternativamente, podera ser realizada a
Assembleia Geral por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletrdbnico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto por escrito. Caso a Assembleia
Geral seja realizada por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado
a Administradora por meio de carta, mensagem, declaracdo, correio eletrdnico ou qualquer outro meio
eletrdbnico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo da reunido.

13.3.6. Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente
com o andncio, carta ou correio eletronico (e-mail) da primeira convocagao.

13.4. Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados 0s procedimentos de convocacao, instalacdo e deliberacéo
previstos neste Regulamento.

Exercicio do Voto e Vinculacdo

135. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano.

13.5.1. Serdo consideradostambém presentesa Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por
escrito, atraves de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas
justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data de realizacdo
da Assembleia Geral.

13.6. As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu voto, ressalvado
o direito de resgate que assiste aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 14.3.1 abaixo.

Assembleia Geral mediante Consulta Formal
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13.7.  As deliberagbes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consula
formalizadaporescrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observados os quoruns de
deliberacgéo estipulados no Regulamento.

13.7.1. Quando do envio da Consulta Formal, o Administrador estipulara prazo para sua resposta
pelos Cotistas, 0 qual ndo poderéa ser inferior a 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta no prazo
estipulado seréa considerada como abstencdo por parte do Cotista. A aprovacao da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos qudruns de aprovacao previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

13.7.2. Asrespostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terdo, paratodos
os fins deste Regulamento, a forca de deliberacdo da Assembleia Geral.

Quobruns de Deliberacao

13.8. Ressalvadas as exce¢Oes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada: (i) em primeira convocacao, pelosvotos dos titulares da
maioria das Cotas em circulagdo; e (ii) em segunda convocacdo, pela maioria votos dos titulares das
Cotas presentes a Assembleia Geral.

13.8.1. Asdeliberacdes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacgédo ou em segunda convocacgao, pelos votosdos titulares da maioria das Cotas emitidas:

(a) substituicdo ou remocéo da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;
(b) alteracdo na Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Performance;

(c) fusao, incorporagdo ou cisdo do Fundo;

(d) alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des das Cotas;

(e) alteracdes na Politica de Investimentos;

(f) alteracdes nos Critérios de Elegibilidade e nas Condigdes de Cesséo;

(9) alteragdes nos quoruns de deliberacdo definidos neste Regulamento, sujeito também a
aprovacdo pelo mesmo quorum previsto na norma de quérum minimo objeto de alteracéo;

(h) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que néo estejam
expressamente previstos neste Regulamento;

(i) alteracdo dos Eventos de Avaliacéo, dos Eventos de Liquidagéo e/ou das consequéncias deles
decorrentes em funcéo do previsto neste Regulamento;

() liquidagéo do Fundoem Assembleia Geral especialmente convocada para este fim, exceto na
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo;
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(k) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
Cotistas;

(I) alteraras disposi¢Gesdo presente Regulamento, excetuadasas hipoteses em que tais alterages
decorram de deliberagdes que tenham qudruns de deliberagdo especificos, nos termos deste
Regulamento; e

(m) aprovar as amortizagOes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo.

Representante dos Cotistas

13.9. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacbes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas., sendo que, nos termos do Art. 31, paragrafo tnico, da Instrucdo
CVM 356, somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos Cotistas; (ii) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, no Custodiante, na
Gestora, em seus controladores, em sociedades por qualquer deles direta ou indiretamente controladas
e/ou em coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Divulgacado das Deliberacdes

13.10. Exceto quando presentestodos os titulares da totalidade dos Cotas emitidas, as decisdes da
Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
sua realizagéo.

13.10.1. Caso os Cotistas deliberem em Assembleia Geral de modo a impactar a forma de negociacéo
das Cotas, o sumario das referidas decisdes serd encaminhado a B3 no mesmo dia de suarealizagao.

CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

14.1. Asseguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliagao:

(@) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo, verificada pela Administradora,
pelo Custodiante e/ou pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, o Custodiante e/ou
a Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagéo;

(b) aquisicdo, pelo Fundo, de Ativos-Alvo que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessédo previstos neste Regulamento no momento de sua
aquisicao;
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(c) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados
por 3 (trés) Dias Uteis consecutivos;

(d) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados de
5 (cinco) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo de 21 (vinte e um) Dias Uteis;

(e) alteracdo na classificacdo de risco das Cotas que, para qualquer dado periodo apds a
classificacdo de risco inicial das Cotas e/ou ap0s a deliberacdo da Assembleia Geral a respeito
de um rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas, implique no rebaixamento de dois
niveis na escala de risco pertinente elaborada pela Agéncia Classificadora de Risco; e/ou

(f) renunciadaGestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
no Capitulo XVI deste Regulamento.

14.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, serd convocada Assembleia Geral, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliagéo,
podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades do Fundo; ou (ii) que o
Evento de Avaliacdo que deu causaa Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo, hipotese
em que deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item 14.3.1 abaixo e adotados os
procedimentos previstos no item 14.3.3 abaixo.

14.1.3. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacéo, os procedimentos de aquisicido
de novos Ativos-Alvo deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo
finalem Assembleia Geral, convocada especificamente para este fim, nostermosdo item 14.1.2 acima,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisi¢do de novos Ativos-Alvo; e/ou (ii) seja sanado o
Evento de Avaliagéo.

14.1.4. Na hipotese de nédo instalagdo da Assembleia Geral por falta de quérum, a Administradora
daré inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo, com o consequente resgate das Cotas,
nos termos do item 14.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liguidacdo

14.2.  Asseguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagéo:

(@) caso sejadeliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento
de Liquidacéo;

(b) rendncia do Administrador sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie instituicdo
habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(c) pordeterminagdo daCVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(d) semprequeassimdecidido pelos Cotistasem Assembleia Geral especialmente convocada para
tal fim;

(e) intervencéo ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Gestora, sem a
sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;
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(f) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimdnio Liquido médio do Fundo for inferior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(g) caso, porinexisténciade recursos liquidos, ndo sanadaem até 90 (noventa) dias, o Fundo ndo
possa fazer frente aos Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento; e/ou

(h) seno prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do andncio de inicio
de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patrim6nio
Liquido inicial, salvo na hip6tese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

14.3. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, definidos nos itens a seguir.

14.3.1. Na hipdtese prevista no item 14.3 acima, a Administradora devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisi¢do de novos Ativos-Alvoe, se aplicivel, de Amortizacao e resgate das Cotas;
e (i) convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdoadotadospara preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-
se, no caso de decisdo assemblear pela interrup¢ao dos procedimentos de liquidacdo antecipada do
Fundo, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo
Valor Patrimonial Unitario e de acordo com 0s prazos previstos neste Regulamento.

14.3.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 14.3.1 acima ndo seja instalada em segunda
convocacao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara
nova Assembleia Geral; ap0s o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacéo a
referida Assembleia Geral, a Administradora podera adotar os procedimentos descritosno item 14.3.3
abaixo.

14.3.3. Exceto se a Assembleia Geral referida no item 14.3.1 acima determinar a néo liquidagao
antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo
tempo, observados 0s seguintes procedimentos:

(@) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pelo Fundo,
e (ii) transferira todos os recursos recebidosa Conta do Fundo;

(b) todososrecursosdecorrentesdo recebimento, pelo Fundo, dosvaloresdos Ativos-Alvo, serdo
imediatamente destinadosa Conta do Fundo; e

(c) observadaaordem dealocacéo dos recursos definida no Capitulo XI acima, a Administradora
debitard a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos
recursos disponiveis.

14.3.4. Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a
Administradora podera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a possibilidade do resgate
dessas Cotas em Ativos-Alvo, nos termos e condi¢cOes constantes da legislacdo em vigor, que devera
observaraordemde alocacdodos recursos definidano Capitulo Xl acima e os procedimentos previstos
no item 14.4 abaixo.
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14.4. Caso o Fundo néo detenha, na data de liquidacao antecipadado Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo
ser resgatadas mediante a entrega dos Ativos-Alvo integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas,
aplicando-se o disposto neste item 14.4.

14.4.1. Qualquer entrega de Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, parafins de pagamento de resgate
aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a
propor¢ao do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao
Patriménio Liquido do Fundo, forado ambito da B3.

14.4.2. A AssembleiaGeraldeveradeliberarsobre os procedimentos de entrega dos Ativos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas,
observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a regulamentacéo aplicavel.

14.4.3. Caso a Assembleia Geral referida no item 14.4.2 acima ndo seja instalada em segunda
convocacao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara
nova Assembleia Geral; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocagao a
referida Assembleia Geral, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item 14.4.4
abaixo.

14.4.4. Nahipdtese do item 14.4.3 acima ou na hip6tese da Assembleia Geral referidano item 14.4.2
acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Ativos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a
Administradora — desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos
Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, 0s Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Cddigo Civil,
0 qual sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo que cabera a
cada Cotista sera calculado de acordo coma proporcao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido
quando da constituicdo da efetiva liquidacdo do Fundo. Apos a constituicdo do condominio acima
referido, a Administradora estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

14.4.5. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecadaa cada um dos
Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste
Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Ativos-
Alvo e/ou Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a proporcéo de
Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas ap0s a constituicdo do condominio.

14.4.6. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcao serd exercida pelo
titular de Cotas que detenhaa maioria das Cotas.

14.4.7. O Custodiante fara a custodia dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificacao referida no item 14.4.6 acima, dentro do qual
0 administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcéo tenha sido atribuida nos
termos deste Regulamento, indicard ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos
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Ativos-Alvo. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao dos Ativos-Alvo
e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Caddigo Civil.

CAPITULO XV - ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

Administracdo

15.1. O Fundoseraadministrado pela Administradora. Observadas as limitacdes estabelecid as neste
Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentaresvigentes, a Administradoratem poderes
para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as competéncias
inerentes a Gestora.

15.2.  Incluem-se entre as obrigagcdes da Administradora:

(@) manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentacéo relativa as operagdes do Fundo;
(if) o prospecto do Fundo, se houver; (iii) o registro dos Cotistas; (iv) o livro de atas de
Assembleias Gerais; (v) o livro de presenca de Cotistas; (vi) os demonstrativos trimestrais do
Fundo; (vii) o registro de todos os fatos contabeis referentesao Fundo; e (viii) os relatorios do
Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;

(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-los
da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance;

(d) divulgar, trimestralmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel e no site da
Administradora, conforme o item 19.5 abaixo, além de manter disponiveis em sua sede, 0
valor do Patriménio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e os relatdérios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo
Fundo, se houver;

(e) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,
sobre 0 numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(f) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras,
previstas na Instru¢cdo CVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com informacgdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo realizada entre a Administradora
e o Fundo;

(g) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacéo da classificacao de risco do Fundo, se
aplicavel, ou dos Ativos-Alvo e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, quando
aplicavel;

(h) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacdo de risco do Fundo, no prazo
méaximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacéo;

(i) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;
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() fornecer informacdes relativas aos Ativos-Alvo adquiridos ao Sistema de Informacdes de
Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(k) disponibilizare manteratualizadosem sua paginaeletrénica narede mundial de computadores
as regras e procedimentos previstos nos itens 6.2.1 e 15.4.2; e

(I) divulgar, em sua pagina eletrdnica na rede mundial de computadores, quaisquer informag@es
relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de
informacdes divulgadas a (i) prestadores de servigos do Fundo, desde que tais informagdes
sejam necessarias a execucdo de suas atividades, e (ii) 6rgaos reguladores e autorreguladores,
quando tais informacg@es visem atender solicita¢gfes legais, regulamentares ou estatutarias.

15.3. E vedado a Administradora: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operacgdes praticadas pelo Fundo; (b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacéo
como garantia das operagOes praticadas pelo Fundo; e (c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de
forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

15.3.1. As vedacdes dispostas no item 15.3 acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas
e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como 0s
ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissao ou coobriga¢do dessas.

15.3.2. Excetuam-se do disposto no item 15.3.1 acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
Carteira do Fundo.

15.4. E vedado a Administradora, em nome do Fundo: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer outra forma; (b) realizar operag6es e negociar com ativos financeiros ou modalidades
de investimento néo previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d)
adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacdo; (g) vender Cotas a institui¢des financeiras
e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditorios objeto de aquisi¢do pelos
fundos de investimento emissores dos Ativos-Alvo; (h) prometer rendimento predeterminado aos
Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho
alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no &ambito do mercado
financeiro; (j) delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso 11, da
Instrucdo CVM 356; (K) obter ou conceder empréstimos; e (I) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou
caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo.

15.4.1. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposicao da
CVM e dos Cotistas, nos termos dos paragrafos 3° e 4° do Artigo 8° da Instrugdo CVM 356.

15.4.2. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratos do
Fundo das funcdes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos
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disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no enderegco www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

Gestdo

15.4.3. A Gestora foi contratada para desempenhar diretamente as atividades de gestdo de ativos
integrantes da Carteira do Fundo, sendo responsavel, pela selecdo de ativos para aquisicéo e
negociacdo de ativos de propriedade do Fundo, bem como exercicio do direito de voto deles
decorrente, realizando todas as demais agfes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na
politica de voto da Gestora, devendo, ainda, observar a Politica de Investimentos.

15.4.4. Sem prejuizo do disposto no item 15.4.3 acima e de outras atribuicfes impostas pela
regulamentacdo aplicavel, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os
termos deste Regulamento:

(a) adquirir, em nome do Fundo, Ativos-Alvo, nos termos deste Regulamento, observados os
termos e condigdesaplicaveis a referida aquisicao (incluindo, masnéo se limitando, a Politica
de Investimento, os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo, conforme aplicavel);

(b) validar os Ativos-Alvo em relacdo as Condi¢cBes de Cessdo estabelecidas neste Regulamento;
(c) gerir os Ativos-Alvo integrantes da Carteira, em nome do Fundo;

(d) disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informagdes que teve acesso em
relacdo aos Ativos-Alvo;

(e) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da Carteira, observadas a legislacdo e a
regulamentacdo aplicaveis;

(F) fornecer analises qualitativas e quantitativas e todo o0 apoio técnico necessario em todas as
fases de investimento, monitoramento e recuperac¢do dos Ativos-Alvo do Fundo;

(g) propor alternativas de investimento e recuperacdo dos Ativos-Alvo;

(h) manter o Fundo informado de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua operagéo,
principalmente com relacédo a prospecc¢ao de oportunidades e monitoramento dos Ativos-Alvo;

(i) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Geral de Cotistas;

(J) enviartodasasinformacdesrelativasanegociosrealizados pelo Fundo paraa Administradora,
garantindo o compliance e accountability junto aos Cotistas; e

(k) manter os documentos relativos ao processo decisério de composi¢do, monitoramento e
recuperacdo da carteira de crédito do Fundo.

Custddia
155. Sdo atribuicdesdo Custodiante,observadoo disposto neste Regulamentoe naregulamentacéo
aplicavel:
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(@) validar os Ativos-Alvo em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, previamente a sua aquisi¢ao pelo Fundo; e

(b) cobrar e receber,em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (i) conta de
titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes
financeiras, sob contrato.

CAPITULO XVI - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA
ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

16.1. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrdnico (e-mail)
e carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Administradora, a Gestora e/ou o
Custodiante poderao renunciar as suas fungdes, desde que convoquem, no mesmo ato, Assembleia
Geral para decidir sobre suas respectivas substitui¢des ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da
legislacdo aplicavel e do disposto neste Regulamento.

16.2. No caso de renuncia, a Administradora, a Gestora e/ou 0 Custodiante deverdo permanecer no
exercicio de suas func¢Ges até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da data de realizagdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua
substituicdo ou liquidacdo do Fundo.

16.3. A Administradora deveracolocar a disposi¢ao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo
de 10 (dez) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substitui¢cdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora,
ou por qualquer terceiro envolvido diretamente naadministragcdo do Fundo, de forma que a instituicdo
substituta possa cumprir, sem solug¢do de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da
Administradora, nostermos deste Regulamento.

16.4. A perdada condicdo de Administradora, Gestora e/ou Custodiante do Fundo se dara, ainda,
na hipotese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio de suas atividades.

16.5. A Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora poderdo ser destituidos por decisdo da
Assembleia Geral, nos termos do 13.1(b) acima, sem qualquer multa ou penalidade, mediante aviso
prévio com 30 (trinta) dias de antecedéncia, ressalvado porém o disposto no item 16.6 abaixo.

16.6.  No caso de destituicdo ou substituicdo da Gestora pelos Cotistas sem Justa Causa, observadas
as disposi¢des e procedimentos previstos no Contrato de Gestao, seré devida a Gestora, pelo Fundo,
uma remuneracdo em Vvirtude da descontinuidade na prestacdo dos servigcos previstos neste
Regulamento e no Contrato de Gestdo (“Remuneracdo por Descontinuidade™). A Remuneragao por
Descontinuidade deveré serequivalente: (i) ao montante de 36 (trinta e seis) vezesa o montante devido
a titulo de Taxa de Gestdo por ocasido do pagamento mensal realizado antes de sua destituicdo, sendo
que referida remuneracéo devera ser paga por 36 (trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao
més em que ocorreu a destituicdo da Gestora, e (ii) ao montante de 6 (seis) vezes a Ultima Taxa de
Performance devida a Gestora antes de sua destituicdo, sendo que referida remuneragdo devera ser
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paga por 6 (seis) semestres a contar do més subsequente a0 més em que ocorreu a destituicdo da
Gestora.

16.7. Em caso de destituicdo sem Justa Causa, caso, no periodo de 12 (doze) meses a contar da data
da efetiva destituicdo, o Fundo venha a contratar outro prestador de servigos para exercer as funcoes
do Gestor e/ou qualquer outro prestador de servigo que possa ser considerado concorrente da Gestora
e que tenha ativos sob gestdo em fundos de investimento, no Brasil, em valor superior a R$
2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) conforme ranking de gestores periodicamente divulgado pela
ANBIMA, a Remuneracao por Descontinuidade passara a ser equivalente a: (i) 48 (quarenta e 0ito)
vezes a 0 montante devido atitulo de Taxa de Gestdo por ocasido do pagamento mensal realizado ,
sem prejuizo de perdas e danos, diretos e indiretos, além de lucros cessantes, e devera ser paga, no
maximo, em até 48 (quarenta e oito) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a
destituicdo da Gestora; e (ii) ao montante de 8 (oito) vezes a Ultima Taxa de Performance devida a
Gestora antes de sua destituicdo, sendo que referida remuneracdo devera ser paga por oito (0ito)
semestres a contar do més subsequente a0 mésem que ocorreu a destituicdo da Gestora.

16.8. A Remuneracdo por Descontinuidade sera: (i) abatida da taxa de gestdo que venha a ser
atribuida ao novo gestor indicado em substitui¢do a Gestora (“Nova Taxa de Gestdo”); e/ou: (ii) caso
a Nova Taxa de Gestdo ndo seja suficiente paraarcar com os pagamentos relacionados a Remuneracdo
por Descontinuidade, conforme prazo de pagamento estabelecido acima, referida remuneracéo sera
abatida da parcela da Taxa de Gestdo que seria devida a Gestora, caso esta ndo houvesse sido
destituida, considerando a destinacdo integral da Nova Taxa de Gestdo para 0 pagamento da
Remuneracédo por Descontinuidade, sendo certo que a Remuneracdo por Descontinuidade néo
implicara: (a) em reducdo daremuneragdodo Administrador e demais prestadores de servigcodo Fundo,
exceto pela redugdo da Nova Taxa de Gestdo, a qual podera ser destinada em sua totalidade, pelo
periodo necessario, para 0 pagamento integral da Remuneracao por Descontinuidade; tampouco (b)
em aumento dos encargos do Fundo considerando o0 montante maximo da Taxa de Administracdo
previsto nesse Regulamento.

16.8.1. A Remuneracdo por Descontinuidade ndo sera paga a Gestora caso a destituicdo ou
substituicdo ocorra por Justa Causa.

CAPITULO XVII -TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE

Taxa de Administracao

17.1. Pelos servicos de administracdo, gestdo, tesouraria, controladoria, escrituracdo e custddia
qualificada dos Ativos-Alvo, o Fundo pagara a Taxa de Administracdo nos seguintes moldes: o valor
correspondentea 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio
Liquido, observado o valor minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensais, atualizado pela variagio
positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacédo de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipdtese de extingdo do IGP-M, o disposto no
item 16.4 abaixo.

17.2. Pelosservigos de gestdo da Carteira do Fundo seré devida pelo Fundo a Gestora uma taxa de
gestdo, a ser deduzida da Taxa de Administracdo, correspondente a 0,90% (noventa centésimos por
cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio Liquido (“Taxa de Gestdo”), sendo assegurado um valor
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minimo de R$10.000,00 (dez mil reais) por més, a ser atualizado pela variagdo positivado IGP-M em
janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
(inclusive), aplicando-se, na hipdtese de extingdo do IGP-M, o disposto no item 16.4 abaixo.

17.3. Pelos servicosde escrituracdo serd devidapelo Fundoa Administradora umataxa de escritura,
a ser deduzida da Taxa de Administracdo, correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano
aplicado sobre o Patriménio Liquido (“Taxa de Escrituracdo”), sendo assegurado um valor minimo de
R$5.000,00 (cinco mil reais) por més, a ser atualizado pela variacdo positiva do IGP-M em janeiro de
cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive),
aplicando-se, nahipdtese de extin¢do do IGP-M, o disposto no item 17.4 abaixo.

17.4. Nahipdtese de extin¢do do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacéo, sera
utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas,
ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacdo Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

175. A Taxa de Administracio sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

17.6. A Taxade Administracdo serd paga mensalmente a Administradora, observado o disposto no
item 17.7 abaixo, por periodo vencido, no primeiro Dia Util do més subsequente & prestacio dos
servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas do Fundo.

17.7. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que 0 somatdrio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

17.8. Nao serdo cobradasdo Fundo ou dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.

Taxa de Performance

179. Sera cobrada do Fundo Taxa de Performance, a ser paga diretamente a Gestora,
correspondente a 10% (dez por cento) da valorizagdo do Valor Patrimonial Unitério, ajustado pelas
AmortizacGes realizadas, que excedera 100% (cem por cento) da Taxa DI, j& deduzidos os demais
Encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Administragao.

17.9.1. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o Valor Patrimonial Unitario da Cota no
momento de apuracgdo sera comparado a Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI
no periodo, segregando-se cada integralizagdo de Cotas realizada, nos termos do Art. 87, inciso Il, da
Instrucdo CVM 555 (método do passivo),de modo que, caso sejam realizadas novas emiss@es de Cotas
posteriormente a Primeira Emissdo: (i) a Taxa de Performance sera calculada separadamente para as
tranches correspondentes a cada emissao de Cotas; (ii) a Taxa de Performance em cada data de
apuracdo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados paracada tranche.

17.9.2. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apuradano altimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano, ou quando da
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amortizacio integral das Cotas, conforme o caso, e paga em até 10 (dez) Dias Uteis de referida
apuracao.

17.9.3. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o Valor Patrimonial Unitario da Cota
forinferior a Cota Base.

Taxa de Custodia

17.10. Pelos servicos de custddia prestados ao Fundo, o Custodiante ndo fara jus a remuneracdo, de
modo que a taxa maxima de custodia a ser paga pelo Fundo ao Custodiante corresponderaa 0% (zero
por cento) ao ano sobre valor do Patrimonio Liquido.

CAPITULO XVIII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance,
as seguintes despesas:

(@) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informagdes
periddicas, previstasno presente Regulamento ou na legislacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

(f) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o Fundo venha a ser
vencido;

(9) quaisquer despesasinerentes a constituicdo, inclusive na realizacdo da distribui¢do das Cotas,
ou a liquidagdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia Geral,

(h) taxas de custodia de Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de titularidade do Fundo;
(i) despesas com a contratacdo das Agéncias Classificadora de Risco, se aplicavel,

(1) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
na formado inciso I, do Artigo 31, da Instrucdo CVM 356, se aplicavel

(k) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacéo; e

(I) despesas com a contratagdo de Agente de Cobranga, se aplicavel.
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18.2.  As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

18.3. Considerando que todos os encargos previstos no item 18.1 acima serdo suportados pelo
Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados pela
Administradora para cobrir taisencargos tornar-se-do automaticamente créditosdestes contra o Fundo,
0s quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacao da respectiva nota
fiscal a Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO XIX — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

19.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6 acima, caso 0 Fundo ndo possua recursos disponiveis,
em moeda corrente nacional, suficientes para a adoc¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Ativos-Alvo de titularidade do
Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Cotas,
reunidos em Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
integralizacé@o de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o
caso, a adoc¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

19.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativasdo Fundo e/ou comacobranca judicial e/ou extrajudicial de Ativos-Alvo, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora, 0 Custodiante e quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

19.3. Arealizacéo dedespesasouaassuncgaode obrigagdes, por contae ordem do Fundo, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Geral. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncao de obrigacdes seja aprovada
na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de
integralizacéo das novas Cotas, as quais deverdaoser integralizadas pelostitulare s das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que 0s recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacéo pelos
Cotistas.

19.4. Na hipdtese do item 19.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporcdo de seus
respectivos créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado.

195. A Administradora, a Gestora e 0 Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso 0s
referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.
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19.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que
0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigagcGes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducédo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacédo pelos
Cotistas.

CAPITULO XX —PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

20.1. A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de correio eletrdnico (e-mail) enderecadoa cada um dos Cotistas
e/ou divulgagdo no website da Administradora  (https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria) e/ou envio de informagdes a B3 e a CVM por meio do Sistema
Fundos.Net, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, devendo permanecer a
disposi¢do dos condominos para consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes
autorizadas a distribuir Cotas, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo,
se for o caso.

20.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: ((i) a rentabilidade
das Cotas, com base nos dados relativosao ultimo diado més; e (ii) o comportamento dos Ativos-Alvo
integrantes da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e
realizado. As obrigacdesaqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacdes de
divulgagéo contidas no Artigo 34, inciso 1V, da Instru¢cdo CVM 356.

20.3. A Administradora deve colocar as demonstrac6es financeiras do Fundo a disposicao de
qualquer interessado que as solicitar, e enviara CVM, através do Sistema Fundos.Net disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstrac@es financeiras anuais.

20.3.1. A Administradora deve enviara CVM, através do Sistema Fundos.Net disponivel na pagina
da CVM narede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més
do calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele més, o informe mensal 8 CVM, conforme
modelo e contetdo disponiveis na referida pagina da CVM.

20.4. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracao expedidas
pela CVM e serdo auditadas por Auditor Independente registrado naCVM.

20.5. Adivulgacdo das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de correio
eletrénico (e-mail), disponibilizacdo no website da Administradora (www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria#documentos) e envio a B3 e a CVM por meio do Sistema
Fundos.Net, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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20.5.1. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores,
quaisquer informacoes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XXI —RISCOS

21.1. Tendo em vistaa natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, e ndo obstante a
diligncia da Administradora em colocar em préatica a Politica de Investimento prevista neste
Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e 0s seus
investimentos e aplicagdes, conforme descritos no Anexo 111 do presente Regulamento e no prospecto
do Fundo, se houver. Nao ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

21.2. O Fundotambém poderaestarsujeito a outrosriscos advindos de motivosalheios ou exdgenos
ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveisaos Ativos-Alvo, alteracdo na politicamonetaria, alteragdoda politica fiscal aplicavel
ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO XXII - TRIBUTACAO

22.1. Nao h& limitacdo de subscricdo ou aquisicdo de Cotas do Fundo por qualquer investidor,
pessoa natural ou juridica, brasileiro ou ndo residente.

22.2. Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo, amortizagdo e resgate das Cotas, quando
distribuidos aos Cotistas, sujeitam-se a incidéncia do IRRF a aliquota de 20% (vinte por cento).

22.3. Nostermosdo paragrafo Unicodoart. 3°daLei 11.033/2004, os rendimentos distribuidos pelo
Fundo ao Cotista pessoa fisica serdo isentos de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste
anual, desde que (i) o Fundo possua, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) o Cotista pessoa fisica
ndo seja titular das Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10%
(dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas sejam admitidas a
negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcio organizado.

224. Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagdo ou no resgate de Cotas pelos
Cotistas sujeitam-se & incidéncia do imposto de rendaa aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte,
no caso de resgate; e (ii) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos
auferidos em operacdes de renda variavel, nos demais casos.

22.5. O imposto sobre a distribui¢cdo de rendimentos ou ganhos do Fundo, bem como o imposto
incidente sobre a alienacéo ou resgate de Cotas, serdo considerados: (i) antecipacéo do IR devido na
declaracdo, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado; e (ii) tributagdo exclusiva, nos demais casos.

22.6. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste documento para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios
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assessores quanto atributacdoespecificaque sofrerd enquanto Cotistado Fundo, especialmente quanto
a outros tributos que néo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento.

22.7. A Administradora ndo disp8e de mecanismos para evitar alteragdes no tratamento tributario
conferido ao Fundo ou aos seus Cotistas ou para garantir o tratamento tributario mais benéfico a estes.

CAPITULO XXIIl - DISPOSICOES FINAIS

23.1. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao de
fazer ou néo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deveréo ser consideradas, salvo referéncia expressa
em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

23.2. O Fundo tera escrituracao contabil prépria. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um
ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

23.3. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais as matérias relevantes obrigatérias para 0
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores
de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A verséo integral da
politica de voto da Gestora encontra-se disposta no website da Gestora no endereco
https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos

23.4. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 15 de julho de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROSS.A.DTVM
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(Ao Regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditorios)

DEFINICOES

“Administradora”. BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo com
sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
— parte, inscrita no CNPJ sob 0 n®59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e autorizada pela CVM para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de
acordo com o Ato Declaratdrio n°8.695, de 20 de marco de 2006, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Agéncia Classificadorade Risco”: é cada agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo para
a classificacdo de risco das Cotas de cada Classe e/ou Série, conforme o caso;

“Agente Escriturador”: A Administradora, a qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Amortizacdo”: significa a amortiza¢do das Cotas em circulacdo, a ser realizada: (i) observando-se a
ordem de alocagéo de recursos definida no item 11.1 do Regulamento; e (ii) exclusivamente nas
seguintes hipoteses: (a) no pagamento das Distribuices Mensais; (b) por deliberacdo de uma
Assembleia Geral; (c) mediante solicitacdo da Gestora; e/ou (d) no caso de liquidagédo antecipada do
Fundo, nos termos do item 14.3.3 do Regulamento;

“ANBIMA”: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA;
“Anexos”: os anexos a este Regulamento;

“Assembleia Geral”: significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizadanos
termos do Capitulo X111l deste Regulamento;

“Ativos-Alvo”: tem o significado que lhe € atribuido na no item 4.1 deste Regulamento, e refere-se
tanto as cotas de emissdo dos fundos de investimento ali referidos quanto aos proprios fundos de
investimento, conforme exigido pelo contexto;

“Ativos Financeiros”: tem o significado que lhe é atribuido na no item 5.2 deste Regulamento;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, nos
termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstracdes financeiras, das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

“B3”:¢éa B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com sede nacidade de S&o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Praca Antdnio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n® 09.346.601/0001 -25;

“BACEN”: 0 Banco Central do Brasil;

“Capital Autorizado”: tem o significado definido no item 7.10 deste Regulamento;
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“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos-Alvo e Ativos Financeiros;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia;

“Cddigo ANBIMA”: o Codigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Praticas para Administragédo de
Recursos de Terceiros, conforme alterado;

“Codigo Civil”:a Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil”: a Lein® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

“Compromisso de Aquisicao™: significa o compromisso de aquisicdo de direitos creditorios assumido
pelo respectivo cedente ou terceiros perante o fundo de investimento emissor de determinado Ativo-
Alvo, condicionado a ocorréncia de determinados atos ou fatos que possam afetar o adimplemento, a
cobranca e/ou a recuperagdo dos direitos creditorios, conforme o caso e segundo as caracteristicas da
estrutura dos Ativos-Alvo;

“Condicbes de Cessdo”: as condigdes de cessdo descritas no item 6.2 deste Regulamento;

“Conta do Fundo™: a conta corrente de titularidade do Fundo, utilizada para todas as movimentacoes
de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obriga¢6es do Fundo;

“Cota Base”: significa, para fins de calculo da Taxa de Performance eventualmente devida, observado
o disposto no item 17.9.1 deste Regulamento: (i) o Valor Patrimonial Unitario da Cota logo apos a
ultimacobranca de Taxade Performanceefetuada; ou (ii) o Valor Patrimonial Unitario da Cota quando
de sua integralizacdo, nas seguintes hipoteses: (a) caso o Fundo néo tenha efetuado nenhuma cobranga
de Taxade Performance desde sua constituicdo; (b) paraas Cotas integralizadas apdsa tltima cobranga
de Taxa de Performance; e (c) na hipdtese de o Valor Patrimonial Unitario da Cota quando das
apuracoes anteriores da Taxa de Performance, ser inferior ao Valor Patrimonial Unitario da Cota
quando de sua integralizacgéo;

“Cotas”: as cotas de emissdo do Fundo, as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigacdes, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos
procedimentos de liquidagéo antecipada do Fundo, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas,
nos termos do item 14.3.1 deste Regulamento;

“Cotistas™: os titulares das Cotas, sendo que a condigao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 6.1 deste Regulamento;

“Custodiante”: o Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob 0 n°® 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente
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habilitado pela CVM para prestar os servigos de custodia qualificada dos Ativos-Alvo e demais ativos
do Fundo, por meio do Ato Declaratorio n® 7.204, de 25 de abril de 2003;

“CVM?”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizacdo”: significa a data da 1* integralizacdo das Cotas, em que 0S recursos sao
efetivamente colocados a disposicdo do Fundo pelos Cotistas;

“Data de Amortizacdo”: cada data em que houver pagamento de Amortizagao das Cotas, conforme o
disposto neste Regulamento e nos Suplementos, conforme aplicavel;

“DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos™: ¢ o Sistema de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Dia Util”: ¢ qualquer diaexceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade
de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislacdo
e regulamentacdo apliciveis, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacao de informacdes a relativas ao Fundo;

“Distribuicfes Mensais”: tem a defini¢ao prevista no item 8.2. deste Regulamento;

“Encargos do Fundo”: os encargos do Fundo previstos no item 18.1 deste Regulamento;

“Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliagcao descritos no item 14.1 deste Regulamento;

“Eventos de Liguidacdo™: os eventos de liquidagao descritos no item 14.2 deste Regulamento;

“Fundo”: significa o BTG Pactual Crédito Agricola Fiagro— Direitos Creditorios, inscritono CNPJ
sob on®40.771.109/0001-47;

“Gestora”: a BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 14°andar - parte, inscrita no CNPJ/ME n°® 09.631.542/0001-
37, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratorio da CVMn° 9975, de 04 de agosto de 2008, na qualidade de gestor da Carteira;

“Grupo Econdmico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem, sejam
controladas por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que
estejam sob o controle das mesmas pessoas fisicas. Os Grupos Econdmicos serdo registrados na base
de dados da Gestora e informados ao Custodiante, sendo atualizados anualmente;

“IGP-M”: o Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas;

“Instrucdo CVM 356”: Instru¢ao n® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

“Instrucdo CVM 400”: Instru¢do n® 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;
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“Instrucdo CVM 476”: Instrugaon® 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;

“Instrucdo CVM 489”: Instrucdo n® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais™: os investidores considerados profissionais, nos termos do artigo 11 da
Resolucdo CVM 30;

“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 30;

“Justa_Causa”: significa (i) uma decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente
reconhecendo fraude por parte da Gestora no desempenho de suas funcgdes e responsabilidades nos
termos deste Regulamento; (ii) qualquer decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente
contraa Gestora apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro de atos de corrupgao, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; (iii) decisdo, seja (a) judicial irrecorrivel,
conformeaplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel, inclusive decisao emitida pelo colegiado
da CVM e confirmada no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c)
decisdo final arbitral contra a Gestora relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de
valores mobiliarios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou permanentemente, 0
exerciciododireito de atuar, e/ou ter autorizagdo paraatuar, no mercado imobiliario e/ou nos mercados
de valores mobiliarios e/ou financeiros em qualquer local do mundo.

“Lei n° 8.668”: a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo e o regime tributario dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
- Fiagro e da outras providéncias;

“Lein®10.931”:alein®10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Limites de Concentracdo”: os limites de concentracéo descritos no item 5.6 deste Regulamento;

“Obrigac6es do Fundo”: sido todas as obriga¢des do Fundo previstas neste Regulamento, na legislagdo
e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, 0 pagamento dos Encargos do
Fundo, das Amortizacdes e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operagdes do Fundo
e de condenacdes judiciais, se houver;

“Oferta Pdblica Registrada”: ¢ toda e qualquer distribui¢do publica de Cotas, ndo dispensada de
registro, que venhaa ser realizada durante o Prazo de Duragéo do Fundo, nos termos da Instrucao
CVM 400, de forma direta e/ou por meio do mecanismo de distribuicdo por contae ordem, conforme
previstos na regulamentacdo em vigor, as quais, quando ocorrerem, serdo: (i) destinadas
exclusivamente a Investidores Qualificados; e (ii) intermediadas por instituiges integrantesdo sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios;

“Oferta Restrita”: é toda ¢ qualquer distribui¢do ptiblicade Cotas com esforgos restritos de distribuigéo
durante o Prazo de Dura¢do do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 476, a qual (i) sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada por sociedades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, inclusive a Administradora; e (iii) estara
automaticamente dispensada de registro perantea CVM, nos termos da Instru¢do CVM 476;
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“Patriménio Liquido™: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Ativos-Alvo e Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes realizadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos do Fundo em Ativos-Alvo, conforme
previstas no Capitulo V deste Regulamento;

“Prazo de Duracdo do Fundo”: ¢ o prazo de duragdo do Fundo definido no item 2.3 do Regulamento;

“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisi¢ao de cada Ativos-Alvo pago pelo Fundo, em moeda corrente
nacional;

“Regulamento”: significa este regulamento do Fundo, seus Anexos e Suplementos;

“Reservade Despesas”: ¢ aparcela do Patrimonio Liquido a serretida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos do Fundo, nos termos do item 11.1(b) deste Regulamento, e mantida
exclusivamente em Ativos Financeiros;

“Resolucdo CVM 30”: Resolugdo CVMn® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 39”: Resolugdo CVM n° 30, de 13 de julhode 2021, conforme alterada;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacao e Custddia,

“Semestre Civil”: os periodos compreendidos entre: (a) 0 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro,
inclusive, e o ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util do més de
julho, inclusive, e o dltimo Dia Util do més de dezembro, inclusive;

“Suplemento”: o suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas especificas da
classe Unica de Cotas do Fundo, assim como quaisquer outros suplementos que descrevam as
caracteristicas e classes e séries de cotas eventualmente criadas por deliberagdo da Assembleia Geral,
em ambos 0s casos elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo Il a este Regulamento;

“Taxade Administracdo”: ataxa mensal que ¢ devida 8 Administradora, nostermosdo item 17.1 deste
Regulamento;

“Taxa de Distribuicdo Priméaria”: conforme aplicavel, a taxa de distribuicdo primaria incidente sobre
as Cotas objeto das Ofertas, a ser definida no ato que aprovar a Oferta, que devera ser arcada pelos
investidores interessados em adquirir as Cotas objeto das Ofertas, a ser fixado a cada emisséo de Cotas
do Fundo, de formaa arcar com os custos de distribuicao, incluindo, entre outros, (a) comisséo de
coordenacdo, (b) comissao de distribuicdo, (c) honorarios de advogados externos contratados para
atuacdo no ambito das Ofertas, (d) taxa de registro das Ofertas na CVM, (e) taxa de registro e
distribuicédo das Cotas na B3, (f) custos com a publicacdo de anuncios e avisos no ambito das Ofertas,
conforme o caso, (g) custos com registros em cartorios de registro de titulos e documentos
competentes; e (h) outros custos relacionados as Ofertas. Caso a Taxa de Distribuicdo ndo seja
suficiente para suportar tais custos, 0 Fundo ficara obrigado a realizar os respectivos pagamentos;
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“Taxa de Gestdo”: a remuneracdo paga pelo Fundo a Gestora pela prestagdo dos servigos de gestio da
Carteira do Fundo, nos termos do item 16.2 deste Regulamento;

“Taxa de Escrituracdo”: a remuneragdo paga pelo Fundo a Administradora pela prestacdo dos servigos
de escrituracdo das Cotas, nostermos do item 16.3 deste Regulamento;

“Taxa de Performance”: a taxa de performance descrita no item 17.9 deste Regulamento;

“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI - Dep0sitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina nainternet (www.b3.com.br);

“Taxa SELIC”: a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia, divulgada pelo
seu Departamento de Operagdes do Mercado Aberto, Divisdo de Administragdo, disponivel para
consulta na pagina Selic RTM (www.selic.rtm), e obtida mediante o calculo da taxa média ponderada
e ajustada das operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais e
cursadas no referido sistema ou em camaras de compensagéo e liquidacao de ativos, na forma de
operagbes compromissadas;

“Termo de Adesdo ao Regulamento”: documento elaborado nos termos do Artigo 25 da Instrugao
CVM 555 de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, declarando, inclusive, sem se
limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, e da ausénciade classificagdo de risco das Cotas subscritas; e

“Valor de Mercado”: o valor de mercado das Cotas, conforme negociadas em mercado de bolsa
administrado e operacionalizado pela B3;

“Valor Patrimonial Unitario”: o valor patrimonial individual das Cotas, calculado todo Dia Util para
efeito da definigdo de seu valor de emissdo, amortizacdo e/ou resgate.

**k*
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ANEXO 11
(Ao Regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditorios)

MODELO DE SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO BTG PACTUAL CREDITO
AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS REFERENTE AS COTAS DA [+]? ([*])
EMISSAO

Este anexo é parte integrante do regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos
Creditérios, datado de 15 de julho de 2022.

O presente documento constitui o suplemento n° [=] (“Suplemento”), referente as cotas da [=]? ([=]) emissdo
de Cotas do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLAFIAGRO -DIREITOS CREDITORIOS,
inscrito no CNPJ sob 0 n° 40.771.109/0001-47 (“Cotas” e “Fundo”, respectivamente), regido por seu
regulamento datado de 19 de janeiro de 2022 (“Regulamento”). O Fundo é administrado pelo BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo com sede no Municipio do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, inscrita no Cadastro
Nacional das Pessoa Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob 0 n°® 59.281.253/0001-23,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na modalidade
“administracdo fiduciaria”, conforme Ato Declaratdrio n°® 10.460, de 26 de junho de 2009, de acordo com
0 Ato Declaratério n°8.695, de 20 de mar¢o de 2006 (“Administrador™).

2. Regime de Distribuicdo: As Cotas serdo objeto de distribuicdo por meio de {[oferta publica com esforgos
restritos de colocacéo, nos termos da Instrucdo CVM 476, de 16 de janeiro de 2009] / [oferta publica nos termos
da Instrucdo CVM 400, de 29 de dezembro de 2003]} (“Oferta™).

3. Coordenador Lider: O coordenador lider da Oferta das Cotas serd [=], instituicdo financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com enderego na [=], inscrita no CNPJ sob o n° [=] (“Coordenador
Lider”), que distribuira publicamente as Cotas, sob o regime de {[melhores esfor¢os de colocagéo] / [garantia firme
de colocacéol};

4.  Montante Total da Oferta de Cotas: Até [=] de Cotas, com Valor Patrimonial Unitario de R$[=] ([=]) cada na
data de liquidagdo das Cotas (“Preco de Emissdo Unitario™), [sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria
(conforme abaixo definida),] perfazendo o valor total de até R$[=] ([=] de reais) (“Montante Total da Oferta”).
Adicionalmente [n&do] serdo constituidos fundos nem celebrados contratos de estabilizagdo de pregos e/ou de
garantia de liquidez para as Cotas;

5. Taxade Distribuicdo Primaria: {[N&o ha] / [Taxa em montante equivalente a [=]% ([=] por cento) do Preco
de Emissdo Unitério, totalizando o valor de R$[=] ([=]) por Cota (“Taxa de Distribuicdo Priméria™), cujos recursos
serdo utilizados para pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive a comissao de estruturacéo e distribuicdo da
Oferta devida Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera
incorporado ao patrimdnio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicao Priméria serdo de responsabilidade do Fundo]};
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6. Montante Minimo por Investidor: O investimento minimo por investidor é de 10 (dez) Cotas, em valor
correspondente a R$[=] ([=] reais)[, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria];

7. Distribuicdo Parcial: {[N&o havera] / [Seraadmitida a distribuicdo parcial das Cotas desta Oferta de Cotas,
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo que a manutenc¢do da Oferta esta condicionada a
subscricdo e integralizagdo, na data de liquidacdo de Cotas, de, no minimo, [=] ([=]) Cotas, com valor total
equivalente a R$[=] ([=] de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢io Primaria (“Montante Minimo da Oferta”).
Caso ocorra adistribuicdo parcial aqui referida, as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas no
prazo de colocacgdo das Cotas serdo canceladas pela Administradora. Caso ndo sejaatingido o Montante Minimo da
Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizacdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
devolvidosaos respectivos Cotistas ou investidores, conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicagdes do Fundo em investimentos temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da data de
integralizacdo, no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados do cancelamento da Oferta]};

8.  Publico Alvo: A Oferta das Cotas sera destinada {[exclusivamente aos investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores
Qualificados”, respectivamente)] / [exclusivamente aos investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolugdo CVMn° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30™)]};

9. PeriododeDistribuicdo: As Cotas serdo distribuidas durante o periodo quese inicia nadatade disponibilizacdo
do {[Anuncio / Comunicado]} de Inicio da Oferta, [nos termos do artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476] e encerra-se
com a disponibilizagdo do {[Andncio / Comunicado]} de Encerramento da Oferta, [nos termos do artigo 8° da
Instrucdo CVM 476];

10. Forma de Subscricdo e Integralizacio das Cotas: As Cotas serdo subscritas, no &mbito da Oferta,
mediante a celebragdo, pelo investidor, do boletim de subscri¢do. As Cotas serdo integralizadas pelo Prego
de Emisséo a vista, em moeda corrente nacional, por meio (a) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED
em conta de titularidade do Fundo, conforme prevista no boletim de subscricdo, (b) de débito dos valores
devidos a titulo de integralizacdo diretamente em conta mantida pelo investidor perante a respectiva
instituicdo intermediéria da distribuicdo publica das Cotas, ou (c) de mercado primario administrado e
operacionalizado pela B3.

11. Caracteristicas das Cotas: As caracteristicas, termos e condi¢cbes das Cotas estdo descritos no
Regulamento do Fundo.

12. Quando aqui ndo expressamente definidos, ostermos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significado a eles atribuido no Regulamento.

13. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do Regulamento
e por ele seréd regido, devendo prevalecer as disposi¢es do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposi¢oes deste Suplemento. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes atribuidas as Cotas pelo Regulamento.

Séo Paulo, [=] de [=] de [=]
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.DTVM

Administrador
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(Ao Regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditorios)

FATORES DE RISCO

A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estio submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas né&o se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de tomar uma deciséo de
investimento, os potenciais Investidores devem considerar cuidadosamente sua propria situagdo
financeira, suas necessidades de liquidez, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagoes disponiveis no Regulamento, inclusive, mas néo se limitando a,
aquelas relativas a Politica de Investimentos, a composi¢do da carteira do Fundo e aos diversos
fatores de risco aos quais o Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos, incluindo, mas néo se limitando a
aqueles descritos a seguir. Os negocios, situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que
nao sejam, atualmente, de conhecimento da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider das
Ofertas ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

N&o serd devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Coordenador Lider de
eventuais Ofertas qualquer indenizagdo, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas
nao alcancem a rentabilidade esperada com o investimento ou caso os Cotistas sofram qualquer
prejuizo resultante de seu investimento no Fundo em decorréncia de quaisquer dos eventos descritos
abaixo.

A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider das Ofertas ndo garantem ou garantirdo
rentabilidade associada ao investimento no Fundo. A verificagao de rentabilidade obtida pelas cotas
de outros FIAGRO no passado ou existentes no mercado a épocada realizacao de eventuais Ofertas
ndo constitui garantia de rentabilidade aos Cotistas.

Ainda, em caso de perdas e prejuizos na carteira do Fundo que resultem em patriménio negativo, 0s
Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais, além do valor de subscricédo e
integralizagdo das Cotas.

(@) Riscos de Crédito:

() Risco de crédito relativo aos Ativos-Alvo. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e
dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Ativos-Alvo em honrar
seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteraces no cenario
macroecondmico ou nas condi¢@es financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver,
dos ativos adquiridos pelos Ativos-Alvo poderdo afetar adversamente os resultados dos
Ativos-Alvo, que poderdo nédo receber o pagamento referente aos direitos creditorios que
compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo
somente procederdaamortizacao e/ou ao resgate das cotas de suaemissdo em moeda corrente
nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Ativos-Alvo sejam
pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e 0s respectivos
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas dos
respectivos fundos de investimento, ndo havendo qualquer garantiade que aamortizacao e/ou
0 resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no respectivo regulamento
ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hipdteses, ndo sera devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operagdes comtais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condic¢des financeiras dos emissores
dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percep¢ao do mercado acercade tais emissores ou
da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos
Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para o Fundo e para 0s
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira
do Fundo acarretara perdas parao Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o
fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacao de outras estratégias de
investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em
que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagoes.

Risco de Crédito dos Titulos da Carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de
divida, que puderem compor a carteira dos fundos de investimento em direitos creditdrios em
cujas cotas o Fundo poderainvestir, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
0s respectivos compromissos de pagamento de jurose principal de suas dividas. Eventos que
afetem as condic¢des financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteracGes nas
condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
dos referidos emissores. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e valores
mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme disposto nos Regulamentos dos Ativos-Alvo dos quais o Fundo seja cotista e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, taiscomo os de marcacdoa mercadodos Ativos
Financeiros, poderdocausar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

Riscos relacionados aos setores de atuacao dos cedentes de direitos creditdrios aos Ativos-
Alvo. O Fundo podera adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo que adquiram direitos
creditérios originados por cedentes distintos, os investimentos do Fundo em Ativos-Alvo
estardo sujeitosaumasérie de fatores de risco peculiares a cada operacdo de cessdo de direitos
creditorios aos Ativos-Alvo, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados do
Fundo, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo cedente para concessao
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(vi)

(vii)

de direitos creditérios; (b) aos negdcios e a situacdo patrimonial e financeira dos devedores;
(c) a possibilidade de os direitos creditorios virem a ser alcancados por obrigacdes dos
devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperagédo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (d) a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constitui¢do e da aquisicdo dos direitos creditérios, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e (e) a eventos especificos com relacao a operacdo de cessdo de direitos creditorios
aos Ativos-Alvo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacéo ou
liguidacdo dos pagamentos.

Risco de pré-pagamento dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo. A ocorréncia de
pré-pagamentosem relacdo aumou maisdireitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo podera
ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior
aquela originalmente pactuada) de direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Ativos-Alvo, uma vez que 0
pré-pagamento poderd, se assim permitido pela documentagédo do direitos creditérios cedidos
ou, conforme o caso, pela legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emisséo do direitos
creditorios atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os
cedentes e os devedores de tais direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo, de modo que 0s
juros remuneratdrios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo direito creditorio deixam de ser devidos ao respectivo Ativo-Alvo,
0 que podera comprometer sua rentabilidade e a rentabilidade do Fundo.

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos. Os Ativos-Alvo adquiridos pelo
Fundo poderdo ser dispensados de classificacdo de risco por agéncia classificadora em
funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Adicionalmente, o0s
Ativos-Alvo poderdo adquirir direitos creditorios em relacdo aos quais ndo tenha sido
atribuida classificacao de risco poragénciaclassificadora de risco. A auséncia de classificacéo
de risco dos ativos investidos pelo Fundo e pelos Ativos-Alvo poderadificultar a avaliacdo e
0 monitoramento do risco de crédito dosreferidos ativos.

(viii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo. Os Critérios de

(ix)

Elegibilidade e as Condigbes de Cessdo tém a finalidade de selecionar os Ativos-Alvo
passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, e Condi¢des
de Cessdo a solvéncia dos Ativos-Alvo que compdem a Carteira do Fundo depende
integralmente, mas ndo somente, da situagdoecondémico-financeira dos devedoresdos direitos
creditorios cedidos aos Ativos-Alvo. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos
Critérios de Elegibilidade e pela Gestora das Condic¢des de Cessao ndo constitui garantia de
adimpléncia dos devedoresdos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo.

Os cedentes dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo ndo necessariamente garantem
a solvéncia dos seus respectivos devedores. Como regra geral, os cedentes dos direitos
creditorios cedidos aos Ativos-Alvo ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou
pela solvéncia dos respectivos devedores. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos
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(x)

(xi)

direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo vencidos e ndo pagos pelos cedentes e/ou pelos
respectivos devedores.

Inexisténciade descricdodos processosde origem dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-
Alvo e das politicas de concessao de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que o Fundo
buscara adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo cujos direitos creditorios poderao ser
originados por cedentes distintos, e que cada direito creditorio terd sido objeto de processos
de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e,
portanto, ndo esta contida no Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas
de concessdo dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo que serdo adquiridos pelo
Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo que vierem a ser
adquiridos pelo Fundo poderéo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito
que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao e/ou formalizacéo, o que
poderé dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo integrantes
da Carteira pelo Fundo.

Possibilidade de aquisicdo de Ativos-Alvo cujos direitos creditorios sejam cedidos por
cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas. O
Fundo, desde que sejam respeitados os limites de concentracgéo previstos no Regulamento,
poderd manter a qualquer tempo em sua Carteira, Ativos-Alvo que adquirem direitos
creditérios cedidos por cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstragdes financeiras
ndo sejam auditadas por auditor independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera
verificagdo independente sobre tais demonstraces financeiras que afirme se estas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas posicdes
patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacdes, as mutacdes de seus respectivos
patrimoénios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus recursos.

(b) Riscos de Mercado:

(i)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, os Ativos Financeiros, 0s
cedentes e devedores dos fundos de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando
aplicavel, estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal paraestabilizar a economiae controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacGes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados dos cedentes e
devedores dos fundos de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando aplicavel, os
setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
originacdo e pagamento referente aos Ativos-Alvo podem ser adversamente afetados por
mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio;
(ii) alteracGes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragcdes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil,
ou 0s mercados internacionais.
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(i)

(iii)

(iv)

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulacgdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente 0s negdcios, a condicao financeira e os resultados dos
cedentes e devedores dos fundos de investimento que comp&em os Ativos-Alvo, quando
aplicavel, bem como a liquidacdo dos direitos creditorios dos fundos de investimento que
compdem os Ativos-Alvo pelosrespectivos devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de quedado valordosativos, o patrimdnio do Fundo pode ser afetado. Ndo
ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo néo ira se
estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas. O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar
a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e
resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia
e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente as cadeias agroindustriais,
0 mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes, incluindo em
relagdo aos Ativos-Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos,
epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, 0
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, agripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio
ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso
nas operacgdes das cadeias agroindustriais, incluindo em relagéo aos Ativos-Alvo. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete 0 comportamento das
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias
mundiais, na economia brasileira e nas cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias, pandemias
e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo
ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as
operacoes, receitas e desempenho do Fundo e dos fundos de investimento que vierem a
compor seu portfolio, bem como afetar o valor das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos-Alvo Inferior & rentabilidade esperada das
Cotas. Os Ativos-Alvo a serem adquiridos pelo Fundo poderéo ser contratados a taxas
prefixadas. Considerando-se a rentabilidade esperada, podera ocorrer o descasamento entre
as taxas de retorno (a) dos Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas.
Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do Fundo poderéo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade da rentabilidade esperada para as Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o
Fundo, nem o Administrador, nem a Gestora, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.
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(c) Riscos de Liquidez:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Liquidez relativa aos Ativos-Alvo. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo podem
assegurar que as amortizac¢des das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que
forem programadas, ndo sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipotese
de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes
no Fundo.

Baixa liquidez para os Ativos-Alvo no mercado secundario. O risco de liquidez caracteriza-
se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos integrantes da carteira dos Ativos-
Alvo. Neste caso, o Fundo pode néo estar apto a efetuar, dentro dos parametros estabelecidos
no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do
Fundo,emfuncdo dafaltade liquidez dos mercados nos quais os ativos integrantes da carteira
dos Ativos-Alvo sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado.

Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados,
poderdo encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de
investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os
FIAGROs podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados em
decorréncia do artigo 20-B da Lei 8.668, sendo que o presente Fundo € constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das
Cotas por seusrespectivostitulares. Dessaforma, o investidor que adquiriras Cotas do Fundo
devera estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolucéo ou
liguidacdo, antecipada ou ndo, do Fundo, (b) os rendimentos obtidos pelo Fundo serdo
apurados semestralmente, sendo certo quea distribuicdo das Distribui¢cGes Mensais dependera
de determinacdo da Gestora, e, portanto, a depender da determinacdo realizada, as
Distribuicdes Mensais poderdo ser integralmente reinvestidos pelo Fundo, sem que seja
realizada a distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar dificuldades
em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas
sejam admitidas a negociac¢ao no mercado de bolsa ou de balcéo organizado.

Liquidez para Negociacdo das cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios em
Mercado Secundario. Dentre os Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢do pelo Fundo, os fundos de
investimento em direitos creditorios sdo tipos sofisticados de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razdo, destinam-se exclusivamente a investidores
qualificados, reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes das cotas,
incluindo o Fundo. N&o existia até a data deste Regulamento um mercado secundério
desenvolvido com liquidez consideravel paraanegociacdode cotas de fundos de investimento
em direitos creditdrios. Caso o mercado ndo venhaa se desenvolver para tais tipos de ativos,
eles poderao continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade
de venda das cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios detidas pelo Fundo ou
em venda a preco inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos
Cotistas.
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(V)

(vi)

(vii)

Liquidez Relativa aos direitos creditorios de propriedade dos fundos de investimento em
direitos creditorios. O investimento nos Ativos-Alvo apresenta peculiaridades em relacéo as
aplicagGes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo
existe, no Brasil, mercado secundéario com liquidez para tais direitos creditérios adquiridos
pelos Ativos-Alvo. Caso um fundos de investimento integrantes dos Ativos-Alvo precise
vender os direitos creditorios detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador e/ou
o preco de alienagdo de taisdireitos creditorios poderarefletir essa falta de liquidez, causando
perda patrimonial para o Ativo-Alvo e, por consequéncia, para o Fundo.

Fundo fechado. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadasem virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o Prazo de
Duracdo do Fundo é indeterminado, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimentono Fundo,
exceto (a) por ocasido das amortizacGes e dos resgates, nos termos deste Regulamento e do
Suplemento, caso 0 Suplemento venha a prever resgates ou amortizacdes; (b) por meio da
alienacdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na liquidacgdo antecipadado Fundo.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta
baixa liquidez, conforme descrito no item (iii) acima, o que pode dificultar a venda das Cotas
ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perdade patrimonio ao Cotista. N&o
ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundéario ou ao pre¢o obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo
negociados, incluindo quaisquer condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo
estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdo em
que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas
e/ou poderd ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condi¢Ges menos
favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacéo de falta de liquidez.

(viii) Liguidacdo antecipada do Fundo. Observado o disposto neste Regulamento, o0 Fundo podera

(ix)

ser liguidado antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo, ou se assim
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas poderdo
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s
recursos recebidos com a mesma remuneracgéo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das
hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poder&o ser pagos com
0s Ativos-Alvo detidosem Carteira, 0s quais estdo sujeitos aos riscos apontados neste Anexo.

Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidacgdo: (i) dos
Ativos-Alvo, pelos respectivos emissores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas
contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
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(x)

(xi)

0s meios cabiveis paraa cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, 0 Fundo ndo
disporéa de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme
0 caso, 0 que poderéa acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, 0 Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos direitos creditorios
integrantes da carteira dos Ativos-Alvo e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos
creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
amortizacdo e resgate dos Ativos-Alvo, conforme descrito acima, tanto a Administradora
quanto a Gestora e 0 Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que 0s resgates das
Cotas ocorrerdo nos parametros originalmente previstos, ndo sendo devido, nesta hipétese,
pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas dos Ativos-Alvo. As Unicas fontes de
recursos dos Ativos-Alvo para efetuar o pagamento da amortizacgao e/ou resgate de suas cotas
sdo liquidacdo: (i) dos direitos creditérios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, o Ativo-Alvo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, de suas cotas, 0 que poderaacarretar prejuizo aos
cotistas do Ativo-Alvo, incluindo o Fundo.

Ademais, os Ativos-Alvo estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos
creditdrios e ativos financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os direitos creditorios, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das cotas dos Ativos-Alvo a liquidagdo dos direitos
creditorios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no pardgrafo acima, a
Administradora esta impossibilitada de assegurar que as amortizacoes e/ou resgates das cotas
dos Ativos-Alvo e, por consequéncia, das Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo
a Administradora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Subordinacédo de determinadas cotas Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pelo Fundo a outras
classes ou séries de cotas dos Ativos-Alvo aos quais pertencem. O Fundo podera adquirir
cotas subordinadas entre os Ativos-Alvo, as quais se subordinam as cotas seniores de tais
Ativos-Alvo para efeitos de amortizacédo e resgate. As amortizacGes e resgates de cotas
subordinadas tém sua realizacdo condicionada ainda a manutencao da razdo de garantia e a
existéncia de disponibilidades dos Ativos-Alvo. Adicionalmente as cotas de classe
subordinadas podem ser subdividas em cotas subordinadas mezanino as cotas subordinadas
junior, sendo além da subordinagdo as cotas seniores, as cotas subordinadas junior se
subordinam as cotas subordinadas mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate. A
Administradora e suas Partes Relacionadas encontram-se impossibilitadas de assegurar que
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as amortizagdes e/ou o0 resgate das cotas subordinadas de Ativos-Alvo que venham a ser
adquiridas pelo Fundo ocorrerdo nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais
amortizacdes e/ou resgates ndo ocorram nado serd devido pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, do Fundo ou dos Ativos-Alvo qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. A ndo amortizagédo ou resgate de cotas subordinadas Ativos-Alvo detidas
pelo Fundo podera impactar negativamente no fluxo de pagamento de amortizagdo ou resgate
do Fundo e/ou no valor patrimonial das Cotas do Fundo.

(xii) Politica de Investimentos genérica. A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Ativos-

Alvo passiveis de aquisicdo pelo Fundo podera dificultar a definicdo do perfil de risco da
Carteira do Fundo, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento.

(xiii) Originacdo dos Ativos-Alvo. A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua capacidade

de encontrar Ativos-Alvo que sejam elegiveis nos termos do Regulamento, em volume e taxa
suficientes parapossibilitar a remuneracgéo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos
cedentes em ceder direitos creditorios aos Ativos-Alvo.

(d) Riscos Operacionais:

(i)

(i)

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo dos direitos creditorios aos Ativos-Alvo. A
cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Ativos-Alvo integrantes da
Carteira serem alcancados por obrigages assumidas pelos seus cedentes e/ou por um
devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do cedente e/ou de um devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperagao judicial, recuperacao extrajudicial,
faléncia, liquidagéo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do cedente e/ou de
um devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Ativos-
Alvo adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso
venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacéo judicial, de faléncia, de
liguidacao ou de procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver
coobrigacéo, os cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos
consistem: (i) na revogacdo da cessao dos direitos creditorios aos Ativos-Alvo na hipotese de
faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os direitos
creditorios cedidos aos Ativos-Alvo, constituidas antes da sua cessdo e omitidas por seus
respectivos cedentes ou devedores; (iii) napenhoraou outra formade constri¢ao judicial sobre
os direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucao praticadas pelos cedentes de tais direitos
creditérios aos Ativos-Alvo; e/ou (v) napossibilidade de pagamento de apenas parte do valor
dosdireitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo, e em condi¢bes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacédo dos
devedores.

Falhas de Cobranca. A cobranca dos direitos creditorios pelos Ativos-Alvo de titularidade do
Fundo depende da atuacéo diligente de seu administrador ou agente de cobranca, se houver.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do administrador ou do agente de cobranga,
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(i)

se houver, poderaacarretar menor recebimento dosrecursos devidos pelos devedores, levando
a quedadarentabilidadedo Ativo-Alvo e, por consequéncia, do Fundo. Adicionalmente, nada
garante que a cobranca judicial dos direitos creditorios levara a recuperacdo total dos direitos
creditérios e dos Ativos-Alvo, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos dos Ativos-Alvo. Os Ativos-Alvo
detidos Fundo poderdo contratar um ou mais agentes de cobranga e/ou assessores legais para
a cobranca dos direitos creditorios e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos
direitos creditorios. Dessa forma, ndo € possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida
no Regulamento, descricdo de processo de cobranca dos direitos creditorios detidos pelos
Ativos-Alvo, o qual serdacordado casoa caso entre o respectivo fundoe o agente de cobranca,
de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada direito creditorio. Além
disso, ndo é possivel assegurar que o0s procedimentos de cobranca dos direitos creditdrios a
vencer ou dos direitos creditorios garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos
pagamentos referentes aos Ativos-Alvo. Adicionalmente, o Fundo, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de servico contratados pelo Fundo néo
assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Ativo-Alvo e seu respectivo
agente de cobranca, de suas obriga¢des de cobranca dos direitos creditérios.

(e) Outros Riscos:

(i)

(i)

(i)

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos-Alvo. No caso de os devedores inadimplirem
as obrigagdes dos pagamentos dos direitos creditorios aos Ativos-Alvo de titularidade do
Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial pelos respectivo Ativos-Alvo dos
valores devidos. Neste caso, além do respectivo Ativo-Alvo incorrer em maiores custos
relacionados a cobranca dos direitos creditérios, nada garante que referidas cobrangas
atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral dos direitos
creditérios pelos Ativos-Alvo. Nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo serd afetada
negativamente.

Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlacdo com a
concentracgédo da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragéo da Carteira
do Fundo, maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. O Fundo ndo possui limite de concentracao por
Ativo-Alvo, exceto por aqueles previstos na Instrucdo CVM 356, razéo pela qual o
Fundo podera estar exposto a significativa concentracéo por Ativo-Alvo. Nao é possivel
garantir que os limites de concentracdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que
atendidos, serdo suficientes que o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a
rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo. As Cotas poderdo ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras,
diretas ou indiretas, dos emissores dos Ativos-Alvo e/ou por devedores de direitos creditérios
aos Ativos-Alvo. Nessa hipotese, podera haver situacdes em que haja conflito entre os
interesses dessas sociedades e 0 interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

sociedades, inclusive, aprovar deliberacdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso
sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o
investidor a riscos a que o Fundo est4 sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para 0s
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiénciareduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como 0s de marcagdo a mercado
dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar varia¢Ges nos valores dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Ativos-Alvo, ndo constituam patrimonio suficiente paraa valorizacdo das Cotas,
a rentabilidade das Cotas poderd ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma,
existe a possibilidade de o Fundo ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes no
Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacao tributaria (risco tributario). As regras
tributariasaplicaveisaos FIAGROs podem vira ser modificadas no contexto de umaeventual
reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacao vigente,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha
interpretacdo diferente do Administrador quanto ao ndo enquadramento do Fundo como
pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas
operacdes realizadas pelo Fundo. Nessas hipoteses, 0 Fundo passaria a sofrer a incidéncia de
Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condic¢des das demais
pessoas juridicas, com reflexos na reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que
passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas opera¢des que anteriormente
entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os
tributos incidentes em operagbes ja concluidas. Ambos o0s casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha
a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei
n°11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que
seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo
deverdo ser admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de
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balcdo organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo haverd isencdo tributéria para os
rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

(viii) Riscos relacionados ao investimento em cotas de FIAGROs. Como os FIAGROs sdo uma

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

modalidade de investimento recente e em desenvolvimento no mercado brasileiro, que ainda
ndo movimentam volumes significativos de recursos se comparados a mercados mais
desenvolvidos, com nimeroreduzido de interessadosem realizar negécios de comprae venda
de cotas, seus Investidores podem ter dificuldades em realizar transagfes no mercado
secundario. Neste sentido, o Investidor ainda deve observar o fato de que os FIAGROs
poderdo ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados, sendo certo que o
presente Fundo é constituido sob a formade condominio fechado, ndo admitindo o resgate de
suas Cotas, sendo quando da extingdo do fundo, fator este que pode influenciar na liquidez
das cotas quando de sua eventual negociacdo no mercado secundario. O Investidor que
adquirir as Cotas devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo ainda quando as Cotas venham a ser objeto de negociagéo no
mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Risco proveniente do uso de derivativos. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de
operacgOes de derivativos, ainda que tais operacdes sejam realizadas exclusivamente para fins
de protecdo patrimonial na forma permitida no Regulamento, podera acarretar variagdes no
valor de seu Patrimdnio Liquido superiores agquelas que ocorreriam se tais estratégias nao
fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
impactar negativamente o valordas Cotas.

Risco de intervencdo ou liguidacdo judicial da Administradora. O Fundo esta sujeito ao risco
dos efeitos de decretacdo de intervencéo ou de liquidacao judicial da Administradora e/ou do
Custodiante, nos termos da Lein® 6.024,de 13 de mar¢ode 1974.

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou requlatéria. O Fundo também
poderd estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradoraou dos demais
prestadores de servigos do Fundo, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal
e/ou regulatoria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Ativos-Alvo
para o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Ativos-Alvo ao
Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo
e 0 horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Ativos-Alvo ja integrantes da
Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas.

Riscos relativos a inexisténcia de uma requlamentacdo especifica na CVM sobre 0s
FIAGROs. Na forma da Resolugdo CVM 39, aplicar-se-do ao Fundo, conforme orientacdo da
CVM, as regras para fundos de investimento em direitos creditorios previstas na Instrugéo
CVM 356, no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de
regulamentacdo especifica e completa sobre os FIAGROs pode sujeitar os investidores do
Fundo ariscos regulatérios, considerando queeventual regulamentagdo da CVM pode atribuir
caracteristicas, restricdes e mecanismos de governanca aos FIAGROs que podem ser
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(xiii)

(xiv)

diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de investimento imobiliario, utilizada por
analogia ao Fundo.

Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas. A legislacdo
aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundosde investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM,
estd sujeita a alteracBes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
respectivas Cotas, bem como as condicdes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicacdo de leis existentes e a interpretacédo de novas leis poderdo impactar nos resultados do
Fundo. Dentre as alteracGes na legislacao aplicavel, destaca-se o risco de alteracdes tributarias
e mudancas na legislacao tributaria, referente ao risco de modificacdo na legislacao tributaria
aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderdo, por exemplo,
acarretar a majoracgdo de aliquotas aplicéaveis a investimentos em FIAGROs, perda de isencdo
tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo aimpactar adversamente nos
negocios do Fundo, com reflexo negativo na remuneragdo dos Cotistas do Fundo.

Risco de governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacéo
em Assembleia Geral e/ou porato unilateral da Administradora,nos termosdoitem 7.6 acima,
a proporcdo da participacdo entdodetida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada de modo
que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacao de alteragdes a
este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral.

(xv) Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do

Cedente, da Administrador, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a
necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de
eventuais prejuizos.

(xvi) Patrimdnio Liguido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a

flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gbes adversas de
liquidez e negociacdo atipicanos mercados de atuagdo,sendoque ndohagarantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamadosarealizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

A PRESENTE DESCRICAO DOSFATORES DE RISCONAO PRETENDE SER COMPLETA
OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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