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MERITO DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | FII
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ/MF n®16.915.968/0001-88
Codigo ISIN das COTAS: BRMFIICTF008
Cddigo de Negociacdo na BM&FBOVESPA: MFII11

Nos termos do disposto na Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 472, de 31 de outubro de 2008, e suas alteracdes posteriores
(“Instrucao CVM n° 472") e na Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteracdes posteriores (“Instrucdo CVM n° 400”), a PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na Cidade e Estado de Séo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.806.535/0001-54, devidamente autorizada
a prestacao dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério CVM ne 3.585, expedido em 2 de
outubro de 1995 (“Administradora” ou “Planner Corretora de Valores”), na qualidade de (a) administradora do MERITO DESENVOLVIMENTO
IMOBILIARIO | FIl - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/MF sob o ne 16.915.968/0001-88 (“Fundo”), devidamente constituido
por meio do instrumento particular datado de 06 de setembro de 2012 e registrado no 7° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n° 1828071, em 10 de setembro de 2012, por meio do qual foi aprovado o inteiro teor do regulamento do Fundo
(“Regulamento”), alterado em 24 de maio de 2016, por meio de deliberacdo da Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria de Cotistas do Fundo,
Ccuja ata foi registrada em 30 de maio de 2016, no 7° Oficial de Registro de Titulos e Documentos Civil das Pessoas Juridicas da Capital do Estado de Séo Paulo,
sob 0 n° 1932997, e autorizado a funcionar pela CVYM; bem como (b) de coordenadora lider da distribuicdo publica de cotas da terceira emissao a ser realizada

pelo Fundo (“Oferta” e “Cotas”, respectivamente), comunica que em 30/06/2016 foi protocolizado na CVM o pedido de registro da Oferta.

1.
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracdo, e destina-se a pessoas naturais e juridicas,
residentes e domiciliados no Brasil ou no exterior bem como fundos de
investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo,
excluidos clubes de investimento, assim definidos nos termos da Instrucéao
CVM ne 494, de 20 de abril de 2011. O objetivo do Fundo € a realizagao
de investimentos imobilidrios de longo prazo, preponderantemente por
meio da aquisicdo de (i) terrenos selecionados e unidades auténomas;
(i) Certificados de Potencial Adicional de Construcao - CEPAC, nos termos
da Lei n° 10.257, de 10 de julho de 2001 e da Instrucdo CVM ne 401,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada; (iii) participacao, por meio
de aquisicdo de agdes e/ou cotas, em sociedades que tenham como objeto
social a realizacdo de incorporacao imobilidria; e (iv) quaisquer direitos
reais sobre bens imoveis (“Ativos Imobiliarios”), com a contratacéo de
sociedade que desenvolva a atividade de desenvolvimento imobilidrio nos
termos da regulamentagao vigente para o desenvolvimento imobiliario e
posterior alienacdo dos Ativos Imobilidrios beneficiados.

A carteira do Fundo sera gerida pela MERITO INVESTIMENTOS S.A.,
sociedade com sede no municipio de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Avenida Horécio Lafer, n° 160, 2° andar, ¢j. 21, sala M, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.632.652/0001-16, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de titulos
e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM ne 12486,
de 26 de julho de 2012 (“Gestor”).

INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

Serdo ofertadas, em regime de melhores esforcos e sob a coordenacdo
do Coordenador Lider, no minimo, 10.000 (dez mil) (“Montante Minimo”)
e, no maximo, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas (“Montante Total”),
com valor inicial de RS 100,00 (cem reais) por Cota (“Preco por Cota”),
totalizando o montante de até RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
sem considerar as Cotas do Lote adicional e as Cotas do Lote suplementar,
definidos adiante.

O Montante Total da Oferta podera ser acrescido em até 15% (quinze
por cento), ou seja, em até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, nas
mesmas condicdes e no mesmo preco das Cotas (“Lote Suplementar”),

nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400. Sem prejuizo das Cotas do
Lote Suplementar, o Montante Total da Oferta, poderd ser acrescido em até
20% (vinte por cento), ou seja, 200.000 (duzentas mil) Cotas, a critério do
Administrador (“Lote Adicional”), conforme facultado pelo artigo 14, § 2°,
da Instrucdo CVM 400. As Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote
Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Aplicar-se-ao as Cotas
oriundas do exercicio do Lote Adicional e do Lote Suplementar as mesmas
condicoes e preco das Cotas inicialmente ofertadas e a oferta de tais Cotas
também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacao.
Assim, a quantidade de Cotas objeto da oferta poderd ser até 35%
(trinta e cinco por cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente
ofertadas, mediante exercicio do Lote Adicional e do Lote Suplementar.
A Oferta é destinada aos atuais cotistas do Fundo e demais investidores
residentes e domiciliados no Brasil ou no exterior, tanto pessoas fisicas
como juridicas, e investidores institucionais, que tenham por objetivo
investimento de longo prazo e estejam interessados em investir nas Cotas,
sendo garantido aos investidores o tratamento igualitdrio e equitativo.
No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicao de Cotas por clubes de
investimento constituidos nos termos do Artigo 1°daInstrugdo CYM ne 494,
de 20 de abril de 2011. Serd observada uma aplicagdo minima inicial de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) por investidor (“Investimento Minimo”),
excecao feita aos os cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia
(conforme abaixo definido), ndo havendo, ainda, limite maximo de
subscricdo por investidor, respeitado o Montante Total da Oferta. Nao
obstante, (i) se o investidor for o incorporador, construtor ou sécio de
empreendimentos imobilidrios investidos pelo Fundo, que possua,
isoladamente ou em conjunto com pessoa a eles ligadas, mais de 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas, o Fundo passard a sujeitar-se a
tributacdo aplicével as pessoas juridicas, deixando, portanto, de gozar
da isencéo tributéria, pelo que é recomendada a leitura do fator de risco
tributédrio relacionado na secdo 5 do Prospecto Preliminar (conforme
abaixo definido) (Fatores de Risco) (pagina 88); e (ii) se o total de Cotas
correspondente aos Pedidos de Reserva (conforme abaixo definido)
validos de investidores exceder o total de Cotas objeto da Oferta,
o valor de investimento no Fundo por cada investidor poderd ser
inferior ao Investimento Minimo. A Oferta podera ser realizada mesmo
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que ndo seja colocada a totalidade das Cotas objeto da Oferta, na
hipotese da subscricdo e integralizacdéo do Montante Minimo. Em razéo
da possibilidade de distribuicdo parcial e nos termos do Artigo 31 da
Instrucdo CVM 400, os investidores poderao, no ato da aceitacao a Oferta,
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo do Montante
Total da Oferta. Caso a aceitagdo ndo seja condicionada a colocagao do
Montante Total da Oferta, o Investidor deverd indicar se pretende receber
(1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente
a propor¢do entre o numero das Cotas efetivamente distribuidas e o
numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacao, o interesse do investidor em receber a totalidade das Cotas
objeto do boletim de subscricdo. O investimento nas Cotas representa
um investimento de risco, uma vez que é um investimento em renda
varidvel, estando os investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a
riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das
Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilacao das cotagdes
das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os investidores poderao perder
uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha
a ter patrimonio liquido negativo. Recomenda-se, portanto, que os
investidores leiam cuidadosamente a Secao “5. Fatores de Risco”,
nas paginas 85 a 92 do Prospecto, antes da tomada de decisdo de
investimento, para a melhor verificacdo de alguns riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO
E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS. A terceira emissao de Cotas
do Fundo e a Oferta foram aprovadas pela Assembleia Geral Ordinaria
e Extraordindria de Cotistas do Fundo, cuja ata foi registrada em 30 de
maio de 2016, no 7° Oficial de Registro de Titulos e Documentos Civil das
Pessoas Juridicas da Capital do Estado de Sao Paulo, sob o ne 1932997,

INFORMAGOES SOBRE O
PROCEDIMENTO DA OFERTA

A Oferta foi objeto de modificacdo perante a CVM, nos termos dos artigos
25 e 27 da Instrucdo CVM 400, em razdo da alteracao do intermediario
lider responsavel por sua condugao, que passou a ser a Planner Corretora
de Valores. A nomeacdo da Planner Corretora de Valores serd submetida
a aprovagdo dos cotistas do Fundo reunidos em Assembleia Geral.
A substituicdo da instituicdo intermediaria lider da Oferta foi motivada
por exigéncia formulada pela CVM no dmbito do processo de registro
da Oferta, nos termos do Oficio n° 561/2016-CVM/SRE/GER-2, de 28 de
julho de 2016, quanto a extensao do uso da faculdade prevista no Artigo
30 da Instrucdo CVM ne 558, de 26 de marco de 2015 (“Instrugdo CVM
ne 558”). Em decorréncia da modificacdo dos termos da Oferta acima
descrita, o cronograma tentativo das etapas da Oferta teve de ser alterado,
passando a vigorar nos termos do indicado no item 4 abaixo. As Cotas
serao colocadas pelo Coordenador Lider e pelas sociedades integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, a serem contratadas
pelo Coordenador Lider por meio de celebracao de Termo de Adeséo ao
contrato de distribuicao, se for o caso (“Coordenadores Contratados” e
“Instituicdes Consorciadas’, e em conjunto com o Coordenador Lider,
as “Instituicdes Participantes da Oferta”), em regime de melhores
esforcos de colocagdo, no prazo méximo de 6 (seis) meses contados da
data da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”).
Caso nédo seja atingido o Montante Minimo, a Oferta serd cancelada.
Na data deste Aviso ao Mercado, a Planner Corretora de Valores havia
contratado apenas o Gestor como instituicdo consorciada para participar
da Oferta, o qual se encontra regularmente habilitado para tanto, nos
termos do artigo 30 da Instrugdo CVM n° 558. Até a data deste Aviso ao
Mercado, o Coordenador Lider ndo contratou nenhum Coordenador
Contratado para participar da Oferta.

3.1.Plano de Distribuicao: Observadas as disposicdes da regulamentacdo
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aplicavel, o plano da Oferta foi adotado pela Planner Corretora de
Valores em conformidade com o disposto no paragrafo 3° do artigo
33 da Instrugdo CVM ne 400, de forma a assegurar (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequagdo do
investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes da Planner
Corretora de Valores, e (iii) que os representantes de venda da Planner
Corretora de Valores, recebam previamente exemplares do prospecto da
Oferta (“Prospecto”) para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam
ser esclarecidas por pessoas designadas pela Planner Corretora de Valores.
O plano de distribuicao da Oferta foi fixado nos seguintes termos: I. apds
a divulgacdo deste Aviso ao Mercado, anteriormente a concessdo de
registro da Oferta na CVM, serédo realizadas apresentacdes para potenciais
investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider, durante os
quais serao distribuidos exemplares do prospecto preliminar (“Prospecto
Preliminar”); Il. os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as
apresentacdes para potenciais investidores eventualmente utilizados
serdo submetidos a aprovagao prévia da CVM, nos termos do artigo 50
da Instrugdo CVM n° 400, ou encaminhados a CVM previamente a sua
utilizagdo, nos termos do Pardgrafo 5° do artigo 50 da Instrugao CVM n°
400, respectivamente; lll. a partir do 6° (sexto) Dia Util contado da data
da divulgagdo deste Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider receberd
os Pedidos de Reserva, definidos abaixo, nos termos do artigo 45 da
Instrugdo CVM ne 400, considerando o valor do Investimento Minimo.
Os investidores deverao apresentar Pedidos de Reserva perante uma Unica
Instituicao Participante da Oferta. O recebimento de reservas se iniciara
no periodo compreendido entre o 6° (sexto) Dia Util contado da data de
divulgacédo deste Aviso ao Mercado e a data de divulgacédo do Anuncio
de Inicio (“Periodo de Reserva”), sendo que em caso de contratagao de
Coordenadores Contratados e Instituicdes Consorciadas, estes deverdo ter
aderido ao contrato de distribuicao; IV. observado o artigo 54 da Instrugdo
CVM ne 400, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessao do registro
da Oferta pela CVM; (b) a divulgagdo do Antncio de Inicio, a qual deveré ser
feita em até 90 (noventa) dias contados da concesséo do registro da Oferta
pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do prospecto definitivo (“Prospecto
Definitivo”) aos investidores; V. os cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia deverao formalizar a sua ordem de investimento durante o
periodo de 10 (dez) Dias Uteis com inicio no Dia Util seguinte a data da
publicagdo do Anuncio de Inicio (“Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia”), observado que a tais cotistas ndo se aplica a obrigacdo
representada pelo Investimento Minimo; VI. apos o término do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, o investidor que esteja interessado em
investir em Cotas podera formalizar a sua ordem de investimento nas Cotas
junto ao Coordenador Lider ou junto aos Coordenadores Contratados ou
as Instituicdes Consorciadas, observada cada data na qual serd realizada a
liquidacéo fisica e financeira dos boletins de subscri¢édo celebrados pelos
investidores em geral, no mercado, subscritas ap6s o Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia e o Periodo de Reserva (“Data de Liquidagao -
Pedido de Reserva”) e o Investimento Minimo; e VII. uma vez encerrada
a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do
artigo 54-A da Instrucdo CVM 400. Nao serd concedido qualquer tipo
de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos investidores
interessados em adquirir as Cotas. Entende-se por “Dias Uteis” quaisquer
dias que ndo sejam sabado, domingo ou feriado nacional e, entende-se
por "Dias Uteis BM&FBOVESPA" os dias compreendidos entre a segunda e a
sexta-feira, exceto feriados de dmbito nacional e os feriados no estado de
Séo Paulo e na cidade de Sdo Paulo ou dias em que, por qualquer motivo,
nao houver expediente na BM&FBOVESPA.

3.2.Taxas: 3.2.1.Taxa de Administracdo: Pelos servicos de administracao,
gestao, custddia e escrituracao, serd devida pelo Fundo uma remuneragao
(“Taxa de Administracao”) correspondente a 2,0% (dois por cento) ao
ano, calculada sobre o valor de mercado do Fundo, com base na média
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diaria da cotacdo de fechamento das cotas de emissédo do Fundo, a qual
serd apropriada por Dia Util como despesa do Fundo, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e pagas mensalmente, até
0 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao vencido, a partir do més
em que ocorrer a primeira integralizacao de cotas, sendo que: (i) 0,145%
(cento e quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano, apurados da forma
acima, serdo destinados diretamente a Administradora, observado o valor
minimo mensal de R$17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais), a ser
reajustado pelo IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses; (ii) 1,85%
(um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento), apurados da forma
acima, serdo destinados diretamente ao Gestor, observado o valor minimo
mensal de R$10.000,00 (dez mil reais), a ser reajustado pelo IGP-M a cada
intervalo de 12 (doze) meses; e (iii) a taxa maxima de custédia, a ser paga
pelo Fundo ao Custodiante é de 0,005% (cinco milésimos por cento)
ao ano, sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, sendo que em
nenhuma hipdtese poderd ser inferior a R$2.500,00 (dois mil e quinhentos
reais) ao més, atualizado pelo IPG-M a cada 12 (doze) meses.

3.2.2. Taxa de Performance: Pelo servico de gestdo, adicionalmente,
serd devida pelo Fundo uma remuneracdo (“Taxa de Performance”)
correspondente a 20% (vinte por cento) do que exceder a variacdo de
100% (cem por cento) da Taxa DI, a qual serd apropriada mensalmente e
paga anualmente, até o 5° (quinto) Dia Util do 1° (primeiro) més do ano
subsequente, diretamente para o Gestor, a partir do més em que ocorrer
a primeira integralizacdo de Cotas, independentemente da Taxa de
Administracdo. A apropriacao da Taxa de Performance sera realizada no
Ultimo Dia Util de cada més conforme férmula abaixo:

TP, =20% x [RDn - (CIn 1= CAn-1) X FRn]
1-20%

TP, = Taxade Performance do més n a apropriar.

RD, = Rendimentos distribuidos aos Cotistas apurados no ultimo Dia
Util do més n.

Cl,.; = Capital integralizado até o dltimo Dia Util do més anterior ao
més n.

CA,.; = Capitalamortizado até o ultimo Dia Util do més anterior ao més n.

FR, = Fator de Rendimento do més n equivalente a variacdo de 100%

da Taxa DI calculado entre o Ultimo Dia Util do més anterior ao

més n e o Ultimo Dia Util do més n.
Caso a Taxa de Performance apurada seja negativa, esta deverd ser
apropriada de maneira a compensar taxas de performance positivas.
3.2.3. Taxa de Ingresso: Serd devida pelos Cotistas do Fundo quando
da subscricdo e integralizacdo das Cotas, a taxa de ingresso indicada no
boletim de subscricdo, equivalente a um percentual fixo sobre o montante
integralizado de 1% (um por cento) pelo Cotista que exercer o Direito de
Preferéncia e de 4% (quatro por cento) para os demais. A taxa de ingresso
nao integra o preco de integralizagdo da Cota. Nao serd aplicavel qualquer
taxa de saida no ambito do Fundo.
3.3. Negociacdo: As Cotas serdo registradas para negociacdo no
mercado secundario exclusivamente no mercado de bolsa administrado
pela BM&FBOVESPA SA. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), a qual também realizard sua custddia. Ndo obstante,
as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado
secundario até o encerramento da Oferta.
3.4. Direito de Preferéncia: Serd assegurado aos detentores de Cotas
na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, que estejam em dia com
suas obrigagoes, o direito de preferéncia na subscricdo das Cotas objeto
da Oferta, a ser exercido durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (“Direito de Preferéncia”). Cada Cota detida pelo cotista
na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio equivalerd ao Direito de
Preferéncia para subscricdo de 2,85714286 Cotas objeto da Oferta.
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A quantidade de Cotas a serem subscritas em virtude do exercicio do

Direito de Preferéncia deverd representar sempre um numero inteiro,
ndo sendo permitida a subscricao de Cotas representadas por nimeros
fracionados. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao
da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).
Néo sera permitida a cessao do Direito de Preferéncia para outros cotistas
ou terceiros. Os detentores de Direito de Preferéncia poderéo exercer seu
Direito de Preferéncia até o término do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, diretamente nos agentes de custodia autorizados a operar na
BM&FBOVESPA e de acordo com os regulamentos, procedimentos e prazos
estipulados pela Central Depositaria BM&FBOVESPA, ndo se aplicando a
tais investidores a obrigacao representada pelo Investimento Minimo.

3.5. Pedidos de Reserva: A Oferta admitird o recebimento de pedido
de reserva para subscricdo das Cotas do Fundo (“Pedido de Reserva”)
durante o Periodo de Reserva. No respectivo Pedido de Reserva, o
investidor deverd indicar, entre outras informacdes, a quantidade de
Cotas que pretende subscrever. Os Pedidos de Reserva serao irrevogaveis
e irretrataveis, exceto pelo disposto nos itens (i) a (v) abaixo, de acordo
com as seguintes condi¢des: I. cada investidor, incluindo os investidores
que sejam Pessoas Vinculadas, poderd no Pedido de Reserva condicionar
sua adesédo a Oferta a que haja distribuicdo do Montante Total da Oferta
Caso a aceitagdo néo seja condicionada a colocacdo do Montante Total
da Oferta, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a totalidade
das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢ao
entre o numero das Cotas efetivamente distribuidas e o numero de
Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao,
o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do
Pedido de Reserva; Il. cada investidor deverd efetuar o pagamento, a vista
e em moeda corrente nacional, do valor das Cotas por ele subscritas ao
Coordenador Lider, aos Coordenadores Contratados ou as Instituicbes
Consorciadas junto aos quais tenha realizado seu Pedido de Reserva,
na Data de Liquidacdo - Pedido de Reserva. Nao havendo pagamento
pontual, o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pelo
Coordenador Lider, pelos Coordenadores Contratados e pelas Instituicoes
Consorciadas. O Coordenador Lider, os Coordenadores Contratados e
as Instituicdes Consorciadas serdo responsdveis pela transmissdo das
ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva a BM&FBOVESPA;
lll. na hipdtese de suspensao ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de
ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do
Prospecto Preliminar e as informagdes constantes do Prospecto Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua
decisdo de investimento, nos termos do pardgrafo 4° do artigo 45 da
Instrugdo CYM ne 400, referido investidor poderd desistir do Pedido de
Reservaapos oinicio da Oferta. Nesta hipdtese, o investidor deverdinformar,
porescrito, suadecisdo de desisténciado Pedido de Reservaao Coordenador
Lider, aos Coordenadores Contratados e as Instituicbes Consorciadas
(por meio de mensagem eletrénica ou correspondéncia enviada ao
endereco do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados ou das
Instituicdes Consorciadas) até as 16:00 do 5° (quinto) Dia Util posterior ao
inicio da Oferta. Caso o investidor nao informe por escrito ao Coordenador
Lider, aos Coordenadores Contratados e/ou as Instituicdes Consorciadas
de sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo acima estipulado,
serd presumido que tal investidor manteve o seu Pedido de Reserva e,
portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em conformidade
com 0Os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;
IV. na hipdtese exclusiva de modificacdo da Oferta, o Coordenador Lider,
os Coordenadores Contratados e as Instituicdes Consorciadas deverdo
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacoes
da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de
que tem conhecimento das novas condicoes. Caso o Investidor ja tenha
aderido a Oferta, o Coordenador Lider, os Coordenadores Contratados e/ou
as Instituicoes Consorciadas deverao comunicé-lo diretamente a respeito
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da modificacéo efetuada e, caso o Investidor ndo informe por escrito ao
Coordenador Lider, aos Coordenadores Contratados e/ou as Instituicoes
Consorciadas sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo estipulado
no item Il acima, serad presumido que tal Investidor manteve o seu Pedido
de Reserva e, portanto, tal Investidor deverd efetuar o pagamento em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de
Reserva; e V. na hipotese de (a) ndo haver a concluséo da Oferta; (b) resilicao
do contrato de distribuicéo; (c) cancelamento da Oferta; (d) revogacao da
Oferta, que torne ineficazes a Oferta e os atos de aceitagcdo anteriores ou
posteriores ou, ainda, (e) em qualquer hipdtese de devolugdo dos Pedidos
de Reserva em funcdo de expressa disposicao legal, todos os Pedidos
de Reserva serdo automaticamente cancelados e o Coordenador Lider
comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de publicacdo
de comunicado aos investidores de quem tenham recebido Pedido de
Reserva, sendo que caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos
termos doitem Ilacima, os valores depositados serdo devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados na forma do item 3.9 abaixo,
com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.
Entende-se por “Pessoas Vinculadas’, os investidores que sejam, no ambito
da Oferta: (i) administrador ou acionista controlador do Administrador
e/ou Gestor, (ii) administrador ou controlador do Coordenador Lider
e/ou de quaisquer das demais Instituicoes Participantes da Oferta,
na hipotese prevista no artigo 55 da Instrugdo CYM ne 400 (iii) vinculados
a Oferta; (iv) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas
referidas nos itens (i), (i) ou (iii) acima.

3.6 Alocacao, Rateio e Liquidagao da Oferta: A liquidacao da Oferta
serd realizada por meio da BM&FBOVESPA. As liquidacoes dos pedidos de
aquisicdo das Cotas se dardo na Data de Liquidagao - Direito de Preferéncia,
na Data de Liquidagao - Pedidos de Reserva e na Data de Liquidacdo -
Investidores de Mercado, indicadas no cronograma constante do item 4
abaixo, de acordo com os procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA.
A alocagéo das Cotas entre investidores sera realizada da seguinte forma:
(i) Inicialmente, serdo contempladas a totalidade das Cotas subscritas
pelos Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, que serdo liquidadas
na Data de Liquidacao - Direito de Preferéncia; (ii) Apds, seré realizada a
alocacédo do saldo de Cotas entre os Investidores que houverem realizado
Pedido de Reserva, limitada ao valor individual do Boletim de Subscricao
de cada Investidor, observado que caso haja excesso de demanda sera
garantido o montante preferencial de R$200.000,00 (duzentos mil reais)
ou 2.000 (duas mil) Cotas por Investidor (“Montante Preferencial”),
e o saldo alocado na proporcao da quantidade de Cotas constantes do
Pedido de Reserva de cada Investidor, deduzidas do Montante Preferencial;
(iii) Caso o saldo destinado para o atendimento da Oferta, apds o
exercicio do Direito de Preferéncia, seja superado em decorréncia do
atendimento prioritdrio de até 2.000 (duas mil) Cotas por Investidor
que submeter Pedido de Reserva, conforme estabelecido no item (ii)
acima, um novo Montante Preferencial, inferior ao originalmente fixado,
deverd ser estipulado de modo que, aplicado a todos os Pedidos de
Reserva recebidos, proporcionalmente ao nimero de Investidores que
submeteram Pedidos de Reserva, ndo supere o saldo do montante total
de Cotas objeto da Oferta; (iv) Caso, apds a colocacdo das Cotas objeto
do exercicio do Direito de Preferéncia e dos Pedidos de Reserva, haja
Cotas remanescentes, estas serdo alocadas aos Investidores no Mercado
de acordo com a quantidade de Cotas indicado no respectivo Boletim
de Subscricao, limitado ao Montante Total da Oferta, e observado ainda
que havendo excesso de demanda em qualquer periodo de alocacdo de
cotas a mercado, as cotas serdo rateadas na proporcao da quantidade
de Cotas constantes do Boletim de Subscricdo de cada Investidor;
(v) Apds a alocagdo das Cotas, nos termos dos itens (i), (ii), (iii) e (iv)
acima, as eventuais sobras de Cotas, sejam elas provenientes de falha na
liquidacdo e/ou sobras de rateios na alocacdo das ordens, poderdo ser
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subscritas ou canceladas pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério; e
(vi) Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVYM 400, no caso de distribuicdo
com excesso de demanda superior a um terco da quantidade de Cotas
ofertadas, as ordens de investimento realizadas por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente canceladas. Para a realizacdo dos procedimentos
de rateio estabelecidos nos itens “())" a “(v)" acima, serdo desconsideradas
fracdes de cotas. Serad considerada falha de liquidacéo a falta do depdsito,
nas Datas de Liquidacéo, das Cotas subscritas por Investidor(es), hipdtese
em que as operacdes pertinentes ndo serdo liquidadas e o(s) Investidor(es)
ficara(do) impossibilitado(s) de concluir suas ordens de investimento.

3.7. Procedimento para Subscricdo e Integralizacdo: A integralizacdo
de cada uma das Cotas serd realizada em moeda corrente nacional,
quando da sua liquidacédo, pelo Preco por Cota, ndo sendo permitida a
aquisicdo de cotas fracionadas. Cada um dos investidores devera efetuar
0 pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observado os critérios de rateio, a Instituicdo Participante da
Oferta com a qual celebrou o seu boletim de subscricdo. Iniciada a Oferta,
os Investidores interessados na subscricdo de Cotas deverdo assinar
os respectivos Boletins de Subscricdo perante a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, sendo certo que a respectiva integralizacdo de
Cotas serd realizada na Data de Liquidacdo - Direito de Preferéncia,
na Data de Liquidagao - Pedido de Reserva ou na Data de Liquidacdo -
Investidores de Mercado, conforme aplicavel, de acordo com o Preco por
Cota, de acordo com os procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA
e com aqueles descritos no Boletim de Subscricdo. Os cotistas do Fundo
que exercerem o respectivo Direito de Preferéncia o fardo diretamente
junto aos agentes de custédia autorizados a operar na BM&FBOVESPA e
de acordo com os regulamentos, procedimentos e prazos estipulados
pela Central Depositaria BM&FBOVESPA, conforme disposto no item 3.4
acima. Aliquidagao das Cotas subscritas durante (i) o Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia sera realizada na Data de Liquidacéo - Direito de
Preferéncia, (i) o Periodo de Reserva sera realizada na Data de Liquidacédo
- Pedidos de Reserva; e (iii) o Periodo de Subscri¢édo de Cotas de Mercado
serd realizada de acordo com as datas previstas no cronograma tentativo
da Oferta. Ap6s a ultima Data de Liquidagao - Investidores de Mercado, a
Oferta serd encerrada e o Anuncio de Encerramento serd divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes
da Oferta, da Planner Corretora de Valores (na qualidade de Administrador
e Coordenador Lider) e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da
Instrugdo CVM 400. Na hipdtese de ter sido subscrita e integralizada a
totalidade das Cotas, a Oferta serd encerrada pelo Coordenador Lider, com
a correspondente divulgacdo do Anuincio de Encerramento. No entanto,
na hipdtese de nao ter sido subscrita a totalidade das Cotas objeto da
Oferta, a Oferta poderd ser concluida pelo Coordenador Lider desde
que atendidos os critérios estabelecidos para a distribuicdo parcial, nos
termos definidos no Prospecto Preliminar e no Regulamento. Caso nédo
sejam atendidos os critérios para a distribuicao parcial, a Oferta devera
ser cancelada, devendo o Administrador fazer a devolugao dos valores
depositados, os quais deverao ser acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo
Fundo, calculados na forma do item 3.9 abaixo, com deducédo de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

3.8. Alteracao das Circunstancias, Revogacdao ou Modificagao,
Suspensdo e Cancelamento da Oferta: O Coordenador Lider podera
requerer a CVM que autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram
alteracdes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que
o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador
Lider podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta a fim de melhorar seus
termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condicao
da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 3°,
da Instrucao CVM 400. Caso o requerimento de modificagao das condicdes
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da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera
ser adiado em até 90 (noventa) dias contados da aprovacao do pedido
de registro. Na hipdtese de modificagdo das condicoes da Oferta, nos
termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400, a modificacdo deverd ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
paraadivulgacdo da Oferta e as Instituicdes Participantes da Oferta deverao
certificar-se de que os investidores que manifestaram sua adesao a Oferta,
por meio da assinatura dos respectivos Boletins de Subscricdo, (i) estdao
cientes de que as condicoes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas; e (ii) tém conhecimento das novas condigdes. Nos termos do
artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM (i) poderd suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicdes
diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contréria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta,
ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sandveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar
o respectivo registro. Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd
comunicar diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a modificacdo, a suspensao, ou o cancelamento da oferta. No caso
de modificaco, tais investidores terdo o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicacéo para que confirmem o interesse em manter
a declaragao de aceitacao, presumida a manutengao em caso de siléncio.
Caso a Oferta seja suspensa ou cancelada, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrucao CVM 400, o investidor poderd revogar sua aceitagao a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicao
Participante da Oferta até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada a suspensdo ou cancelamento da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em nao
revogar sua aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitagao, os valores
até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos
pelo Fundo, calculados na forma do item 3.9 abaixo, com deducédo
de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo. Caso (i) a Oferta
seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400,
(ii)aOfertasejarevogada,nostermosdosartigos25a27dalnstrucaoCVM400;
ou (iii) o contrato de distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacao
serdo cancelados e Instituicdo Participante da Oferta com a qual o
investidor celebrou o seu Boletim de Subscricdo comunicara ao investidor
o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entao integralizados
pelos investidores serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados naforma do item 3.9 abaixo, com deducgao de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
da comunicagao do cancelamento, da revogacao da Oferta ou da resilicdo
do contrato de distribuicdo. Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta
torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os
valores depositados acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
na forma do item 3.9 abaixo, com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26
da Instrugdo CVM 400. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Boletins de Subscricao,
conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

3.9. Rendimentos: As Cotas subscritas e integralizadas na Oferta faréo
jus a rendimentos calculados pro rata temporis, a partir da respectiva
data de integralizagdo. As Cotas de cada liquidagao terdo um codigo ISIN
diferenciado até que se paguem os rendimentos.

CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Segue abaixo o cronograma estimado das etapas da Oferta, sujeito a

alteracéo a critério exclusivo da Planner Corretora de Valores e a concessédo

de registro pela CVM.

Data

EVentos Prevista(!)

Divulgacdo do Aviso ao Mercado e

I disponibilizacdo do Prospecto Preliminar USHESAIC

5. Inicio d'a§ Aprese.ntagoes a 15/08/2016
Potenciais Investidores

3. Inicio do Periodo de Reserva 22/08/2016

a Protf)cqlo de Atendimento de Vicios 30/08/2016
Sanaveis na CVM

5. Encerramento do Periodo de Reserva 06/09/2016

6.  Obtencao do Registro da Oferta 06/09/2016

7. Divulgacdo do Anuincio de Inicio 06/09/2016

Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo

8. Inicio do APer{odo de Exercicio do Direito 08/09/2016
de Preferéncia

9. Final do Fierlgdo de Exercicio do Direito 21/09/2016
de Preferéncia

Liquidacdo financeira das Cotas objeto do

10. Direito de Preferéncia YA
1. qu%udagao financeira das Cotas objeto do 28/09/2016
Periodo de Reserva
Comunicado ao mercado, informando o
saldo de Cotas da Oferta apds a liquidagédo
12. financeira das Cotas objeto do Direito de UL
Preferéncia e dos Pedidos de Reserva
13. Inicio de Distribuicao das Cotas 30/09/2016
no mercado
14 1° Periodo de Distribui¢ao de Cotas - 30/09/2016 a
" Mercado® 14/10/2016
1@ data de liquidagao financeira de Cotas
15 objeto de distribuicio a mercado@ /02010
16 20 Periodo de Distribuicéo de Cotas - 20/10/2016 a
" Mercado @ 04/11/2016
22 data de liquidacéo financeira de Cotas
7. objeto de distribuicio a mercado@ RTINS
18 39 Periodo de Distribuicéo de Cotas - 10/11/2016 a
* Mercado® 29/11/2016
34 data de liquidacéo financeira de Cotas
19. objeto de distribuicao a mercado@ Rieea
20 4° Periodo de Distribuicao de Cotas - 05/12/2016 a
* Mercado® 29/12/2016
5 o )
21, 42 data de liquidagdo financeira de Cotas 05/01/2017

objeto de distribuicdo a mercado
Até 6 (seis) meses
a contarda
divulgacao do

Anuncio de Inicio
Apds o

23. |Inicio de negociacao das Cotas encerramento da
Oferta

22. Divulgacéo do Anuncio de Encerramento

(M Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, as datas
deste cronograma representam apenas uma previsao para a ocorréncia de cada
um dos eventos nele descritos. Apds a concesséo do registro da Oferta pela
CVM, qualquer modificacdo no cronograma deverd ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificacéo da Oferta.

@) CadaPeriodo de Distribuicao de Cotas - Mercado poderd ser cancelado a critério

da Planner Corretora de Valores, antes de seu inicio, em fungdo da quantidade
de Cotas subscritas no(s) periodo(s) anterior(es).
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5. INFORMACOES ADICIONAIS

E PROSPECTO PRELIMINAR

5.1. Demonstrativo dos Custos da Oferta: As despesas abaixo indicadas
serdo de responsabilidade do Fundo:
% sobre o

Total da
Oferta?

Montante (RS)

Custos para o Fundo

Comissdo de estruturacao,

0,
coordenago e distribuicio!”) R 350000000 BP0
Taxa de registro da Oferta na CVM R$ 283.291,10 0,283%
Publicacao, registro e outras RS 100.000,00 0,100%
despesas
Marketing, prospecto e outras RS 150.000,00 0,150%
despesas
Assessoria juridica R$ 105.000,00 0,105%
Taxa de liquidagao BM&FBOVESPA R$ 35.000,00 0,035%
Total dos custos RS$ 4.173.291,10 4,173%

Preco por

Custo por Cota
Cota (RS) (RS)

% em relacao ao
valor unitario da Cota

100,00 R$ 4,17 4,17%

M A retengoes tributarias incidentes ou que venham a incidir sobre os pagamentos
recebidos pelas Instituicoes Participantes da Oferta serdo retidas pelo responsavel
tributério, conforme definido pela legislacdo aplicavel, sem que haja qualquer
acréscimo destas ao valor pago.

() Os valores da tabela consideram o Montante Total da Oferta de RS 100.000.000,00
(cem milhdes de reais). Em caso de exercicio das opgdes de distribuicdo do
Lote Suplementar e do Lote Adicional, os valores das comissdes serao resultado
da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido

considerando o Lote Suplementar e o Lote Adicional.
O montante devido aos Coordenadores Contratados e as Instituicoes
Consorciadas pelo servico de distribuicdo das Cotas serd descontado
do valor total das comissées devidas pelo Fundo ao Coordenador Lider,
de acordo com percentual progressivo descrito na tabela acima,
incidente sobre o volume financeiro das Cotas efetivamente adquiridas
pelos investidores vinculados aos respectivos Coordenadores
Contratados ou Instituicdes Consorciadas.
5.2. Outras informagodes: Mais esclarecimentos a respeito da Oferta, bem
como copias do Regulamento e do Prospecto Preliminar poderdo ser

obtidos nos enderecos a seguir indicados:

«  Administradora e Coordenador Lider:
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, CEP 04538-132,
Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 2172-2600
Site: www.planner.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.planner.com.br/oferta-publica. Em seguida, acessar o link

“Mérito Desenvolvimento Imobilidrio | FIl"e, na sequéncia, “Prospecto”.
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+  Gestor:
MERITO INVESTIMENTOS S.A.
Avenida Horacio Lafer, n° 160, 2° andar, ¢j. 21, sala M, CEP 04538-080,
Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 3386-2555
Site: www.meritoinvestimentos.com

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.meritoinvestimentos.com/fundos/investimento-
imobiliario-fii/. Em seguida, acessar o link “Prospecto”

«  COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rio de Janeiro
Rua Sete de Setembro, n® 111, 29, 3, 59, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares,
Centro, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ
Sao Paulo
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza,
Bela Vista, CEP 01333-010, Sdo Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br; neste site, clicar em "Acesso Rapido’,
clicar no link “Consulta - Fundos Registrados”; na péagina seguinte,
digitar no primeiro campo “MERITO DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO I/
em seguida, clicar no link contendo a denominagao do Fundo; clicar no
link "Documentos Eventuais” que se encontra no menu “Documentos

Associados”; em seguida clicar no link"Prospecto Distribuicao”

BM&FBOVESPA - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E
FUTUROS:

Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, CEP: 01010-901, Sdo Paulo - SP
Tel.: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3242-3550

Website: https://www.bmfbovespa.com.br

Link para acesso ao Prospecto:

Clicar na seguinte sequéncia de links: Home/Servicos/Ofertas-
publicas/Ofertas em andamento/Fundos/Mérito Desenvolvimento
Imobilidrio | FIl - Fundo de Investimento Imobilidrio.

6. PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Administracdo, Custédia e Escrituracdo: PLANNER CORRETORA DE
VALORES S.A., conforme acima qualificada.

Colocacao e Distribuicao: PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.,
conforme acima qualificada. Na data deste Anuncio de Inicio, a Planner
Corretora de Valores havia contratado o Gestor como instituicdo
consorciada para participar da Oferta, o qual se encontra regularmente
habilitado para tanto, nos termos do artigo 30 da Instru¢cdo CVM ne 558.
As informacdes para contato do Gestor encontram-se descritas acima..
Gestao: MERITO INVESTIMENTOS S.A., conforme acima qualificada.
Auditoria Independente: BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES
- SOCIEDADE SIMPLES, com sede no municipio de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Major Quedinho, n° 90, 5° andar, Consolagdo,
CEP 01050-030, inscrita no CNPJ/MF sob n° 54.276.936/0001.79,
empresa de auditoria independente devidamente registrada junto a CVM
para o exercicio da atividade de auditoria independente no ambito do
mercado de valores mobilidrios.

Assessoria Juridica: FREITASLEITE ADVOGADOS, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Rua Gomes de Carvalho, n° 1.666,
8° e 9° andares, Vila Olimpia, CEP 04547-006, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 61.197.240/0001-12.
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PUBLICIDADE

As divulgacoes relativas a Oferta, inclusive este aviso, o Antincio de Inicio e
Anuncio de Encerramento da Oferta, bem como qualquer outro anuncio
relacionado a ela serdo realizadas através das paginas da rede mundial de
computadores indicadas no item 6 acima, e poderdo ser disseminadas,
também, por meio de aviso resumido publicado no jornal Valor Econémico,
no qual serdo indicados os sites onde os investidores poderdo obter as
informacdes detalhadas e completas, por meio de hyperlink, nos termos

do artigo 54-A da Instrugcdo CVM 400.
AVISOS LEGAIS

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS,
CONFORME DESCRITOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”
DO PROSPECTO.

AS INFORMAGOES INCLUIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO
SOB ANALISE DA CVM. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO
A COMPLEMENTAGAO E ALTERAGAO. O PROSPECTO DEFINITIVO
ESTARA OPORTUNAMENTE A DISPOSICAO DOS INVESTIDORES
NOS ENDERECOS REFERIDOS NO ITEM 6 ACIMA.

OPEDIDODEREGISTRODAPRESENTEOFERTAFOIPROTOCOLIZADO
NA CVM EM 30 DE JUNHO DE 2016.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE AVISO ESTAO EM
CONSONANCIA COM O PROSPECTO E COM O REGULAMENTO DO
FUNDO. AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
DAS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO DAS DISPOSICOES DO
PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE
RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

INVESTIMENTOS

N

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, INCLUSIVE NA QUALIDADE DE COORDENADOR
LIDER, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

AINDA QUE A ADMINISTRADORA MANTENHA UM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
DO FUNDO, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO
DE POSSIBILIDADE DE PERDAS NO FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O FUNDO PODERA SOFRER PREJUIZOS QUE RESULTARAO PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE
ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A
CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUiZO DO FUNDO, CONFORME
PREVISTO NO ARTIGO 25, INCISO II, ALINEA B, DA INSTRUGAO CVM
N° 555, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2014, CONFORME ALTERADA.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM
PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS. ALTERAGOES NESTAS
CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO
DE RENDA INCIDENTE SOBRE A RENTABILIDADE AUFERIDA
PELO INVESTIDOR. NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO TERA
O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

“Este Aviso foi preparado com as
informacdes necessarias ao atendimento
das disposicoes do Cdédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os

Fundos de Investimento, bem como das

ADMINISTRADOR E COORDENADOR LIDER

planwer )

normas emanadas da CVM. A autorizacao

A presente instituicdo aderiu ao
Cédigo ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA  Fundos de Investimento.

para funcionamento e/ou venda das cotas
deste Fundo nao implica, por parte da
CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade
das informagoes prestadas, ou julgamento
sobre a qualidade do Fundo, de seu
Administrador ou das demais instituicoes

prestadoras de servicos.

ASSESSOR LEGAL

FREITASLEITE

AVISO AO MERCADO

LUZDIGLcom.br



