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OBJETIVO

O Riza Fiagro seleciona ativos nas cadeias produtivas agroindustriais com foco em originacao propria visando um portfélio que
melhor se adequa as nossas perspectivas de risco-retorno-liquidez. Através da expertise do time de gestao no setor, fazemos
uma analise criteriosa de risco de crédito junto com um juridico especializado e um monitoramento constante dos ativos. O
Fundo tem foco no territorio nacional, com atuacao nas regioes consolidadas de producao da cadeia agroindustrial.

Gestao Riza Asset Management

(Riza Gestora de Recursos LTDA)

Administracao Banco Genial
Consultoria Imobiliaria Nao ha

Inicio das Atividades Outubro/2021

Prazo Indeterminado
Publico Alvo Investidores em Geral
Codigo de Negociacao RZAG11

Quantidade de Emissoes 1

Quantidade de Cotas 30.344.090

Taxa de Administracao 1,15%

Taxa de Perfomance 10% acima de CDI
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11,42

% Dividend Yield
(desde o inicio)
Anualizado

0,11

Ultimo Dividendo
(R$/Cota)*"

98,75

% Alocado do
Patrimonio Liquido

2,99

Duration da Carteira
de CRAs

*1 Base de calculo da cota R$ 10,00

6,07

% Spread Médio
Carteira (CDI+)

10

N° de Ativos

100

% dos ativos
indexados ao CDI

9,88

Valor de Mercado
(R$/Cota)

RIZA

100

% Originacao
Propria do Ativos

9,65

Valor Patrimonial
(R$/Cota)

8.02

N° de Investidores

1,95

Liquidez Média Diaria
Cota (RS Milhdes)
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PANORAMA

RIZA

BRASIL

No Brasil, tivemos um més marcado pela entrada de fluxo
estrangeiro na Bolsa com um volume total de R$325bn,
quase metade de todo o fluxo de 2021. Este movimento
acontece no contexto de rotacao de portfolios estrangeiros,
em que alocadores reduzem exposicao a acoes de alto
crescimento, como o setor de tecnologia, e aumentam
exposicao a acoes de valor, como o setor de commodities e
financeiro. A explicacao para esta estratégia é que, com a
esperada alta dos juros americanos, as agoes que possuem
grande parte do valor baseado no fluxo de caixa futuro
tendem a ser mais descontadas. Em janeiro, o Ibovespa subiu
+7% enquanto o Nasdaq caiu -9,3%.

Este nos parece um movimento mais técnico do que uma
melhor percepcao de risco de Brasil. Na verdade, o risco
fiscal esta aumentando. Com o retorno das atividades do
congresso em fevereiro, circula uma proposta de
desoneracao dos combustiveis, apelidada de “PEC Kamikaze".
Ela propoe reduzir os tributos sobre os combustiveis e o gas
de cozinha, com impacto fiscal potencial de até RS 45 bn. Em
paralelo tramita no Senado uma PEC mais ampla, essa que
incluiria um auxilio diesel e vale-gas, tendo um possivel
impacto fiscal de até RS 100 bn.

No que diz respeito a inflacao, observa-se que as
expectativas continuam se deteriorando, deixando as
perspectivas para o IPCA acima do teto da meta de 2022. O
relatorio Focus, no final de janeiro, indicava uma expectativa
de inflacdo de 538% para o ano de 2022 (versus 5,04% no
més anterior), 3,50% para 0 ano de 2023 (versus 3,38% no més
passado) e uma taxa Selic em 2022 em 11,75% (versus 11,50%
no fim de dezembro).

Na reuniao de fevereiro, O Copom entregou, dentro do
esperado, uma alta da Selic de 150bps para 10,75% a.a. e
sinalizou reducao do ritmo de ajustes nas proximas reunioes.
O comité deixou claro que o aperto de juros nao termina na
proxima reuniao, podendo haver novas altas subsequentes
na taxa de juros.

AGRONEGOCIO

ANALISE SETORIAL DAS CULTURAS CORE QUE REPRESENTAM
70% DO PORTFOLIO: SOJA, MILHO E ALGODAO

COMMODITIES AGRICOLAS

Soja | 0O mercado segue com suas atencées voltadas para o
clima na América do Sul. Ao contrario de dezembro, as chuvas
voltaram a cair com bons volumes na Argentina e com menor
intensidade no Paraguai. As perdas ocorridas devido ao clima
adverso sao irreversiveis, o USDA, cortou 3 milhoes de toneladas
da safra Argentina, para 46,5 milhdes de tons (o mercado estima
40-45) e a projecao de producao do Paraguai saiu de 10,5 para
8,5 milhoes de tons. No Rio Grande do Sul, chuvas pontuais
atingiram o estado, nao sendo suficientemente volumosas para
eliminar o déficit hidrico causado pela forte estiagem dos
Gltimos meses, os produtores galchos estimam perdas entre
30-50% do potencial produtivo. No centro-oeste e nordeste, o
més de janeiro foi marcado por precipitacoes acima da média
historica, o que favoreceu as lavouras plantadas no final da
janela. O preco da soja teve novamente um meés de valorizacao
na bolsa de Chicago (+11,2%), encerrando o més proximo do nivel
de USS 15,00 por bushel. O indicador CEPEA encerrou o més de
janeiro no maior preco historico da série, cotado a RS 184,29 por
saca, valorizacao de 53%. A alta de precos no mercado local tem
sido suportada também pela forte demanda para a soja
brasileira. De acordo com a Secretaria de Comércio Exterior
(Secex), o Brasil exportou o volume recorde de soja para 0 més
de janeiro, atingindo 2,49 milhoes de toneladas versus o anterior
de 2,03 milhoes de tons em 2019.

INDICADOR SOJA CEPEA - PARANAGUA
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Milho | As tensbes entre RUssia e a Ucrania deixaram o
mercado receoso quanto as suas exportacoes de milho e trigo.
Ambos estao entre o0s maiores exportadores destas
commodities e sao fundamentais para balancear a oferta
global. O déficit hidrico na regiao sul do Brasil ocorrido nos
Gltimos dois meses do ano, levou o USDA a cortar em 3
milhoes de toneladas a safra local, para 115 milhoes de tons. O
clima um pouco mais favoravel visto na Argentina em janeiro,
levou o 6rgao americano a manter a previsao da safra de milho
em torno de 54 milhoes de toneladas, e assim,
aguardar novos levantamentos antes de efetuar um novo
corte na projecao. As cotacoes do milho na Bolsa de
Chicago seguem  bastante suportadas, o contrato de
marco/22 rompeu a barreira de USS 6,0 por bushel, se
valorizando 5,5% no més. O indicador CEPEA flertou diversas
vezes com a resisténcia de RS 100/ saca de 60kg e acabou
encerrando janeiro cotado a RS 97,4 (+5,8%).

INDICADOR MILHO ESALQ/BM&F BOVESPA
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Algodao | Novamente os precos do petroleo foram o

principal driver do mercado, com o contrato WTI de marco
rompendo o nivel de 90 dolares por barril, valorizacao de 17,2%
no més. A cotacao do algodao na Bolsa de Nova lorque se
valorizou 13,2% no més, com contrato referente a marco/22
cotado a USS 127 por libra peso . O indicador do algodao
em pluma CEPEA/ESALQ registrou novamente o recorde
nominal da série historica, atingindo R$ 7,08/libra-peso, o
que equivale a RS 2342/arroba. Os produtores tém relatado
que a semeadura desta safra esta dentro da normalidade, a
estimativa € que o Brasil tem 75% da area plantada.

INDICADOR ALGODAO EM PLUMA CEPEA
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RESULTADOS

RETORNOS

O Fiagro Riza distribuiu RS 0,11 reais por cota referente ao més
de dezembro, equivalente a um dividend yield de 1,11%. A cota
no mercado secundario variou de RS 9,80 para RS 9,88 reais,
uma variacao mensal de 0,82%.

RESUMO
nov-21 dez-21 jan-22  Acum. 2021

Cotas
Emitidas 30.344.090 30.344.090 30.344.090 30.344.090
Mercado | Inicio do

. RS 9,59 RS 9,29 RS 9,80 RS 10,00
Periodo 3 3 3 3
Mercado | Final do

. RS 9,29 RS 9,80 RS 9,88 RS 9,80
Periodo 3 3 3 3
Cota Contabil RS 9,59 RS 9,54 RS 9,65 RS 9,54
Rentabilidade
Rendimento

RS 0,07 RS 0,08 RS 0,11 RS 0,15

(R$/cota) 50, 50, 50, 50,
o . o
Dividend Yield (% 0,75% 0,85% 111% 1,56%
aa.)
Retorno Total Bruto -2,37% 6,34% 1,93% -0,44%
CDI 0,59% 0,70% 0,73% 1,79%
CDI+ -2,95% 5,60% 1,19% -2,19%
IFIX -3,64% 8,18% -0,99% 2,71%
|FIX+ 1,31% -1,70% 2,95% -3,07%
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PORTFOLIO

POSICIONAMENTO ATUAL

A estratégia de alocacao proposta pela equipe de gestao do
Fiagro Riza foi integralmente executada conforme as
perspectivas iniciais. Encerramos mais um més com 98,75%
do PL alocado.

PORTFOLIO POR INDEXADOR

= CDI +
100%
PORTFOLIO POR GARANTIA
= Alienacao

Fiduciaria de
Terras + Aval

m Alienacao
Fiduciaria de
Graos + Aval

PORTFOLIO POR PRAZO

mAte 1,5
anos

mAté 3,0
Anos

m Superior a
3,0 Anos

PORTFOLIO POR CULTURA

= Soja

m Algodao

m Semente
de Soja

= Milho

® 50rgo

m Outros*

*Cana de Aclcar, Suino, Pecuaria, Arroz e Feijao

PORTFOLIO POR ESTRATEGIA

= Investimento
de Longo Prazo

m Custeio de
Safra

m Caixa

PORTFOLIO POR REGIAO

Mapa das regioes de atuagao dos emissores dos
CRAs ponderado pela area produtiva
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PERSPECTIVAS

Durante os primeiros meses do Fiagro alocamos 100%
nos ativos alvo com spread médio de CDI + 6,07% a.a. Todos
0s CRA’s que compoem a carteira do fundo tem previsao de
pagamento de juros mensais, fazendo com que o0
resultado das  operacoes possa ser  distribuido
integralmente aos cotistas, més a més, mesmo nao sendo uma
obrigacao dessa categoria de fundo.

Ao longo de todo 0 ano de 2021 a inflagao foi imperativa e 0s
fundos que carregam em seu portfolio papeis atrelados ao
IGP-M ou IPCA obtiveram resultados muito superiores aos
fundos com papeis atrelados ao CDI. Para o ano de 2022 a
expectativa da gestao é que a inflacao perca forca ao longo do
ano dado as altas recentes dos juros basicos promovidas pelo
Copom. Com alta de juros de 1,5% a.a. elevando a SELIC a
10,75% a.a. Esta alta favorece a performance do Fiagro uma vez
que 100% do portfolio do fundo esta atrelado ao CDI.
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ANEXO |

Ao final do més de janeiro, o fundo apresentava os seguintes ativos em sua carteira:

Ativo Instrumento FiI:l '::cl::i:o Lastro Emissor Estratégia Indexador Taxa | Tipo Ativo Venlziantl aen to DE::::;“ (‘égl%rgg) % PL
1 CRA CPR-F Soja Virgo  Investimento de Longo Prazo CDI + 450% Mezanino nov-25 3,0 16.000 5,5%
2 CRA CPR-F Soja Virgo Investimento de Longo Prazo CDI + 11,50% Subordinada  nov-25 3, 16.000 5,5%
3 CRA CPR-F Milho  Virgo Investimento de Longo Prazo CDI + 450% Mezanino nov-25 3,0 16.000  5,5%
4 CRA CPR-F Milho Virgo Investimento de Longo Prazo CDI + 11,50% Subordinada  nov-25 2,7 16.000 5,5%
5 CRA CPR-F Soja Virgo Investimento de Longo Prazo CDI + 2,50% Sénior nov-25 3,0 27.000 9,3%
6 CRA CPR-F Soja Virgo Investimento de Longo Prazo CDI + 3,50% Sénior nov-25 2,7 27.000 9,3%
7 CRA CPR-F Soja Virgo  Investimento de Longo Prazo CDI+  450% Mezanino nov-25 3,0 18.000 6,2%
8 CRA CPR-F Soja Virgo  Investimento de Longo Prazo CDI+  11,50% Subordinada  nov-25 2,7 18.000 6,2%
9 CRA CPR-F Milho  Virgo  Investimento de Longo Prazo CDI + 4,50% Mezanino nov-25 3,0 18.000 6,2%
10 CRA CPR-F Milho  Virgo  Investimento de Longo Prazo CDI+  11,50% Subordinada  nov-25 2,7 18.000 6,2%
1 CRA CPR-F  Algodao Virgo Investimento de Longo Prazo CDI + 4,45% Sénior nov-26 2,3 18.000  6,2%
12 CRA CPR-F  Algodao Virgo Investimento de Longo Prazo CDI + 5,00% Sénior nov-26 2,3 19.000 6,6%
13 CRA CPR-F  Algodao Virgo Investimento de Longo Prazo CDI + 5,00% Sénior nov-26 2,3 18.000  6,2%
14 CRA CPR-F Soja Virgo Investimento de Longo Prazo CDI + 5,50% Sénior nov-26 2,3 20.400  7,1%
15 CRA CPR-F  Algodao Virgo Custeio de Safra CDI + 5,50% Sénior abr-23 1,2 10.000  3,5%
16 CRA CPR-F Soja Virgo Custeio de Safra CDI + 5,00% Sénior nov-22 0,9 10.000  3,5%
Caixa Caixa Caixa 3.600 12%
Total 6,07% 2,59 289.000 | 100%
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DISCLAIMER

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de
informacoes complementares, lamina de informacoes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao
aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que 0s
fundos de investimento atuam e, consequentemente, possiveis variacoes no patrimonio investido. O Administrador nao se
responsabiliza por erros ou omissoes neste material, bem como pelo uso das informacoes nele contidas. Adicionalmente, o
Administrador nao se responsabiliza por decisoes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de
profissionais e especialistas por ele consultados. Este fundo tem menos 12 (doze) meses. Para avaliacdo de performance de um
fundo de investimento é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze meses).

NOME DO FUNDO

FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS RIZA AGRO - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ

40.413.979/0001-44

ADMINISTRADORA

BANCO GENIAL S.A.
https://www.bancogenial.com/

Autorregulacao

ANBIMA
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