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Carta do Gestor M

Desempenho do 4° trimestre de 2021

No cendrio internacional, interlocutores do Federal Reserve (FED) e do Banco Central Europeu (BCE) adotaram posturas hawkish' em seus comunicados, dada a escalada das expectativas
de inflagdo nos EUA e na Europa. De acordo com o ultimo comunicado do FED o fim do Quantitative Easing (QE) — encerramento do programa de compra de ativos nos EUA e fim do
afrouxamento monetario — para o primeiro trimestre de 2022. A alta do numero de casos da COVID-19 ao redor do globo seguiu trazendo apreensao aos mercados. No Brasil o quarter foi
marcado pelo continuo avanc¢o do cronograma de vacinagao (com quase 70% da populagao com o cronograma completo). O COPOM optou por duas elevagoes de 150bps na taxa basica de
juros, com a Taxa SELIC encerrando o ano em 9,25% a.a. Os principais indices inflacionarios brasileiros, IPCA e IGP-M, fecharam o ano em 10,06% e 17,78%, respectivamente. Dados do CAGED
mostraram criagao liquida de 2,7 milhdes de vagas de emprego formais no Brasil em 2021. Durante o ultimo trimestre o IFIX apresentou alta de 3,28%, encerrando o ano com queda de 2,28%.

Durante o trimestre os langamentos de empreendimentos imobiliarios seguiram em bom ritmo, assim como verificado no trimestre anterior, também com elevagao do numero de vendas
de grandes incorporadoras que atuam no mercado paulista. As emissdes de CRIs em 2021 chegaram ao patamar de RS 33,97 bilhdes? (+120,92% YoY), recorde da série histérica. A visdo da
gestora permanece bastante otimista de que este mercado se expanda com vigor nos préximos trimestres. Para o gestor, a demanda represada durante a pandemia, aliada a retomada das
atividades com o avango do cronograma de vacinagao e as aprovagoes das reformas necessarias auxiliarao a retomada do setor.

A gestora seguiu com a tese de buscar alocagdo em ativos com bons nomes de crédito, mantendo-se muito diligente na originagdo de novas operagdes que se encontram em niveis
adequados, sejam nos mercados primario ou secundario, e foram realizadas alocagdes que permitiram o Fundo manter rentabilidade em patamar interessante, investindo em nomes como
Direcional, GTIS Log, Creditas e Embraed, aumentando dessa forma a qualidade e retorno da carteira. A gestdo ativa se mostrou muito efetiva novamente no trimestre, quando houve forte
alienacao de papéis com expressivo ganho de capital, com a gestao arbitrando volatilidade de curvas de juros e spreads de crédito. Durante o trimestre o Fundo teve um investimento total
de RS 357,03 milhdes em CRIs e um desinvestimento em FIIs de RS 38,17 milhées em FIIs. Mais informacgdes estdo detalhadas nas respectivas segées. O fundo distribuiu em média aos seus
cotistas 96,3 centavos por cota no decorrer do trimestre, representando 190,70% do CDI - liquido de impostos — em relacao a cota de fechamento do trimestre.

E importante destacar que até o presente momento, ndo foi identificado e nao se vislumbra nenhum inadimplemento e nenhum default que provoquem qualquer interrup¢éo ao fluxo de
pagamentos em nenhum papel e a equipe de gestao vé um portfélio de ativos muito sélido em ano de cenario macroecondémico mais desafiador.

Fonte: "Postura de controle mais proximo da inflagdo, com implicagdes de taxas de juros mais elevadas; 2ANBIMA
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Principais Indicadores do Portfélio

Resultado Trimestre

= Resultado Caixa: RS 2,89/Cota;

= Resultado Distribuido: RS 2,88/Cota. Considerando o valor da cota da 32
Emissdo de Cotas (RS 97,00), a distribuigdo representa aproximadamente
161,77% do CDI no periodo ja livre de imposto e considerando um gross up
de 15% de impostos, os rendimentos equivalem a 190,32% do CDI. Em
relacao a cota de fechamento do trimestre, a distribuicao representa
aproximadamente 162,09% do CDI no periodo ja livre de impostos e
considerando um gross up de 15% de impostos, os rendimentos equivalem
a190,70% do CDI no periodo;

= Investimento liquido de RS 103,81 milhdes em CRIs, alienacdo de RS 253,21
milhdes de CRIs com ganho de capital de RS 5,01 milhdes;

= Desinvestimento em FII's com total de RS 38,17 milhdes.

Fonte: XP Asset Management

Fluxo Financeiro 4T21 2021 12 meses
Receitas’ 21.592.665 80.470.223 80.470.223

Receitas FII 3.218.662 6.297.274 6.297.274

Receitas CRI 17.817.235 72.978.979 72.978.979
Receita LCI e Renda Fixa 556.769 1.193.969 1.193.969
Despesas? (1.755.614) (6.753.453) (6.753.453)
Despesas Operacionais (1.755.614) (6.753.453) (6.753.453)
Reserva de contingéncia B} . .
Resultado 19.837.051 73.716.770 73.716.770
Rendimento distribuido 19.905.930 74.083.771 74.083.771
Distribuicao média por cota 0,963 0,928 0,928

(1) Receitas de Locacgao: considera os ganhos provenientes de aluguéis, aluguéis em atraso, adiantamentos, multas e
receitas auferidas na exploragdo de espagos comerciais dos empreendimentos. Lucros Imobiliarios: diferenca entre
valor de venda e valor de compra de ativos imobiliarios, incluindo investimentos em benfeitorias. Receitas CRI:
considera os pagamentos periddicos de juros remuneratérios e atualizagdo monetaria realizados pelos devedores.

Receitas FII: considera rendimentos distribuidos, ganhos e perdas de capital.

(2) Despesas Imobiliarias: vinculadas diretamente aos imoéveis, como, por exemplo, IPTU, agua, energia, condominio,
seguros, reembolsos, entre outros. Despesas Operacionais: relacionadas propriamente ao Fundo, incluindo taxa de
administragao, assessoria técnica, imobiliaria e contabil, honorarios advocaticios, taxas da CVM, SELIC, CETIP e B3,
Imposto de Renda sobre ganho de capital, entre outros.
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Cenario Macroeconomico (01/03) E
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Produto Interno Bruto — Histoérico e Expectativas — Brasil’ Meta Selic — Histoérico?
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- Estresse politico, aceleracao da inflacédo e do ciclo de alta de juros marcaram o cenario < A preocupacao em relacao a inflagao persistente levou o Banco Central a manter sua postura
nacional do segundo semestre, o que acarretou a revisdo pelo Banco Central da hawkish (com tendéncia de aumento da taxa de juros) ao longo do sequndo semestre de 2021
estimativa de crescimento do PIB para 4,4%2 em 2021, e inicio de 2022. Vale mencionar que as expectativas de inflacdo continuam desancoradas —

< O relatério Focus atribui a projecao de crescimento do PIB de 0,3% (praticamente um mediana acima do teto da meta em 2022,
contexto de “estagflagao”) para 2022 (i) aos fatores climaticos que poderdo prejudicar a - Fatores climaticos, repasse cambial e o choque na oferta ocasionado pela reabertura da
safra de graos esperada para 2022 e, por conseguinte, diminuir a contribuicido do setor economia foram os principais fatores que impactaram os indices de precos ao consumidor
agricola para o PIB e (ii) as incertezas que permeiam o ano eleitoral; amplo em 2021;

- Em adigao, seqguem alguns fatores importantes e que podem trazer volatilidade ao « A Selic foi novamente majorada na ultima reunido do COPOM, alcancando 10,75%2 — o
cenario doméstico e internacional: (i) pressdo altista no nivel geral de pregos global e patamar de 2 digitos foi atingido pela primeira vez nos ultimos 4 anos. A expectativa do time
nacional decorrente de restricoes sobre as cadeias de producao globais, choques de de economistas da XP Asset é que a SELIC seja ajustada para 12% no pico do ciclo.
commodities, supervalorizacao cambial, choques climaticos no Brasil e aperto

monetario de paises desenvolvidos; (ii) possiveis efeitos da disseminacao da Omicron;
(iii) tensao geopolitica entre Russia, Ucrania e suas aliangas comerciais (inclusive com a

China); (iv) redugado do crescimento econdmico no Brasil em virtude da adogao de
politica monetdria contracionista; e (v) corrida presidencial.

1 Fonte: De 2014 a 2020, IBGE e FGV; De 2021 Banco Central do Brasil; De 2022 a 2024 Relatério Focus do Banco Central de 28/01/2022. 6
2 Fonte: Banco Central do Brasil
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Pesquisa Industrial Mensal (PIM) - Producao Fisica — Brasil’

Indice de Confianga Empresarial (com ajuste sazonal)?

= Confianca do Empresariado ====indice de Situagéo Atual Indice de Expectativas

Em dezembro de 2021, a producgao industrial cresceu 2,9% em relagdao a novembro, sendo o
primeiro resultado positivo apos seis meses de variagao negativa/nula. Contudo, é

jan/02
jan/03
jan/04
jan/05
jan/06
jan/07
jan/08
jan/09
jan/10
jan/11
jan/12
jan/13
jan/14
jan/15
jan/16
jan/17
jan/18
jan/19
jan/20
jan/21
jan/22
fev/13

fev/14
fev/15
fev/16
fev/17
fev/18
fev/19
fev/20
fev/21
fev/22

O Indice de Confianca Empresarial (ICE) caiu 2,5 pontos em janeiro de 2022, para 91,6

pontos, menor nivel desde abril de 2021;
necessario levar em consideragao aspectos relacionados a base de comparagao (ou seja, 0 . - e . .
o . ¢ SPE . . mparag .( ) + Na métrica de médias mdveis trimestrais, o indicador recuou 3,0 pontos, quarta queda
exercicio do ano anterior). A produgao industrial de 2020 foi substancialmente impactada sequida;
pela pandemig; !
. . . . . - . ~ - O primeiro més de 2022 foi marcado pelo recuo da confianca de todos os setores (Industria,
- O crescimento exiguo demonstra que o setor industrial praticamente nao esbanjou reagao, . . - L.
. . . . . Servigcos, Comércio e Construcao), aprofundando a tendéncia observada nos meses
sofrendo ainda com os impactos da pandemia (que ainda persiste), como, por exemplo, os ; )
. - . - = o anteriores;
choques de oferta / escalada da inflagdo na cadeia de producio e a retragao da atividade
econdmica.

A disseminacdo da variante Omicron e o ciclo de alta de juros foram as principais causas
para este movimento.

1 Fonte: IBGE
2 Fonte: Fundacgao Getulio Vargas - FGV
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Inflacao (IPCA/IBGE e IGP-M/FGV)'
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Aceleracao da inflagcdo continua um tema de preocupacgido sobre a economia mundial e
brasileira;

Restricoes sobre as cadeias de produgao globais, choques de commodities,
supervalorizacdo cambial e choques climaticos no Brasil afetaram severamente o nivel
geral de precos da economia e transfiguraram o efeito transitério em persistente;

TensoOes envolvendo a Russia, a Ucrania e demais paises do Ocidente e apertos monetarios

nos Estados Unidos e Europa devem contribuir para que suas moedas continuem fortes,
sobretudo o délar;

O time de economistas da XP Asset projetou IPCA na casa de 5,6%— a projegao do Focus' é
de 54% — e IGP-M de 8% para 2022.

1 Fonte: De 2016 a 2021, IBGE e FGV; De 2022 a 2024 Relatoério Focus do Banco Central de 28/01/2022
2 Fonte: Ministério da Economia

Caged - Geracao liquida de vagas (em mil com ajuste sazonal)?
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Segundo os dados do Caged, divulgados pelo Ministério da Economia, 0 més de dezembro

teve um saldo negativo de 265 mil vagas formais, abaixo da expectativa do mercado e
indicando desaceleragao;

O setor de Comeércio foi o lnico que registrou alta na criagdo de empregos formais no més
de dezembro; entretanto, é necessario levar em consideragdao o incremento sazonal e
transitorio decorrente do Natal,

No balango geral do ano de 2021, o Brasil criou 2,73 milhdes de vagas com carteira
assinada.
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Performance do Fundo
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Rentabilidade vs. CDI e IFIX

Resultado Financeiro e Distribuido (RS)
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Fonte: B3
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Alocacao da Carteira | xpET

O XP Crédito Imobiliario (XPCI) é um fundo de gestdo ativa cuja estratégia esta na alocacao de CRIs que, na visdo do time de gestao, com étima relagcao risco-retorno. A
gestao buscara manter um portfélio diversificado e balanceado entre diversos devedores e setores da economia. O Fundo encontra-se com (i) 91,4% do PL alocado em ativos
de crédito imobiliario, (ii) 7,4% no book de FlIs (FoF) e o restante, 1,2%, em caixa. Tem-se como farget de alocacao ter aproximadamente 100% do PL do Fundo XPCI
posicionado no book de CRIs e o restante disponivel em caixa, de modo que o Fundo tenha capacidade de cumprir com suas obrigagoes de curto prazo. Conforme ja citado,
dado o momento excepcional de mercado desde margo de 2020, de maneira tatica optou-se por uma alocagao acima do guidance em outros fundos imobiliarios que julga-
se estarem com pregos abaixo dos seus fundamentos, visando nos préoximos meses expressivo ganho de capital para os cotistas, em parte ja realizado com grande sucesso
até o presente momento.

Caixa; 1,2%
FII; 7,4%

Crédito Imobiliario;
91,4%

12

Fonte: XP Asset Management
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Book de Créditos Imobiliarios (CRISs)

98,48% 98,13%

1,52% 1,87%

3T21 3T21

B High Grade W High Yield

Fonte: XP Asset Management

Book de Fund of Funds (FoF)

20,34%
16,34%
10,67%
XPML11 RBRRI1 BLMCI11 GCRI11

13
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Exposicaoc | >

Durante o quarto trimestre de 2021 a gestao seguiu com gestao ativa no book de FIIs, desinvestindo no mercado secundario a posi¢cao de KNCRI1l, uma vez atingida a cota
patrimonial. Este FII que possuia grande desconto no mercado dada a sua indexagao ao CDI], e contou com forte recuperagao de seu prego acompanhando o aperto
monetario do Banco Central. O foco dos FlIIs adquiridos foram os fundos de papel que, na opiniao do time de gestao, sao de maior resiliéncia, com composi¢ao majoritaria
de papéis High Grade e Middle risk, cujos pregcos no mercado secundario permitem acessar indiretamente uma maior carteira de CRIs por pregos descontados. O time de
gestao seque ainda com a tese de que no médio prazo o FII de shopping que compde o portfélio do Fundo trara relevantes ganhos de capital, uma vez que baseados em
nossos modelos internos de Valuation, entendemos que os pregos se encontravam muito deprimidos em relagao aos quais nossas modelagens apontam, pregos esses que
ainda precificam recuperagdao muito lenta a partir das reaberturas e dados apontam pra forte recuperagdao dos numeros, sobretudo em ativos premium, que sao
predominantes no portfélio deste FIL

120,00% Segmento (% dos FIIs)

10,67%

100,00%

16,34% Shopping; 52,66%

80,00%

20,34%

60,00%

40,00%

20,00%

Recebiveis; 47,34%

0,00%
XPML11 RBRRI11 BLMCI1 GCRI11

15

Fonte: XP Asset Management
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Mercado de CRI — Visao Geral de Mercado Emg

Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) terdo papel cada vez mais relevante no financiamento habitacional brasileiro, na visao da gestora.
Regulamentagoes permitirao grande aumento no numero de emissoes, como € o caso da permissao de CRI com lastro em reformas e em empréstimos
com garantia imobilidria (home equity). As emissdes de CRIs em 2021 renovaram o recorde apresentado em 2020, com volume total de RS 33,97 bilhdes
(+120,92% YoY), de acordo com o ultimo relatério divulgado pela ANBIMA. O volume emitido superou os anos de 2019 e 2020 somados (RS 32,61 bilhoes).

O CRI é uma importante fonte de captacao para financiar a construgao e a aquisi¢ao de unidades, que dada a sua isenc¢ao para investidores (PF e FIIs),
serve de alternativa aos recursos captados pelo SBPE e FGTS. Neste sentido, o mercado de CRI é promissor nos préximos anos. O grafico abaixo mostra a
evolucao das emissoes a Mercado e o estoque de CRI. Na visao da gestora, o papel ainda nao tem a tragao que lhe é potencial e acredita que ha espago para
crescer muito acompanhando as reformas estruturais e a retomada do setor.

Grafico: Volume Emitido e Estoque de CRI a Mercado (RS Bilhdes)

120,00 40,00
106,15

35,00
100,00

30,00
80,00
25,00

60,00 20,00

15,00
40,00
10,00

20,00
5,00

0,00 0,00

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

m Estoque de CRI === Volume emitido

17/
Fonte: B3 | ANBIMA



Fluxo de Caixa Projetado |

Fluxo Esperado dos CRIs
Status das Operacoes

14,00

Total de CRIs 32
12,00 Normal 32

Em Alerta 0
10,00

Estressada 0
8,00 .

CRIs em Provisdo 0
6,00 Marcacdo
4,00 MtM (RS MM) 604,16

Curva (RSMM) 611,21
2,00

PDD (RS MM) 0,0
000 % , . . Recebimentos no Trimestre

jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22
. » L Juros + Corr. Monetaria (RS MM) 12,83
W Juros M Corregcao Monetaria M Amortizagao
18

Fonte: XP Asset Management



Breakdown Carteira — Parte 1
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Status da Operacdo Setor do Devedor

Setor do Devedor Detalhado

m Crédito Corporativo = Residencial
Estressada; 0,0% P

Em Alerta; 0,0%

100,0%

Fonte: XP Asset Management

= Residential Real Estate = Malls
: = Healthcare Retail
= Comercial m Properties » Education
' Fractional u Others
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Breakdown Carteira — Parte 2 M.

Indexador Instrumentos Juridico Fonte de Pagamento
= Debéntures = Contrato Atipico = Contrato de Locagao .
= SP m Pulverizado = SC
= [PCA = CDI = IGP-M % CDI !
* * * Cessdo de Carteira  ® CCV CCB 3 RJ = MA CE
‘ MG = RS

20

Fonte: XP Asset Management



10 Maiores Exposicoes por Grupo

asset
4=, management

Devedor Exposicao (RS MM) # Operacoes Vencimento' Duration (anos)’ Status % PL do Fundo

Prevent Senior 73,95 1 20/mar/35 71 Normal 11,28%
General Shopping FII — GSFI11 65,50 1 19/jul/32 59 Normal 9,99%
Creditas 52,19 3 15/fev/35 6,0 Normal 7,96%
Direcional Pro Soluto II 43,10 1 05/jul/28 6,0 Normal 6,58%
Embraed 39,64 2 23/dez/25 1,7 Normal 6,05%

PPP- Canopus 38,01 3 15/fev/35 6,0 Normal 5,80%

HBR - Decathlon | Pirelli | Tim 34,74 1 21/set/34 )3 Normal 5,30%
GPA 34,14 3 10/ago/35 6,1 Normal 5,21%

JCC Iguatemi Fortaleza 33,41 2 23/set/36 54 Normal 5,10%
Almeida Junior - Nacoes 30,61 1 17/jan/30 3,3 Normal 4,67%

TOTAL 445,29 18 67,95%

21

Fonte: XP Asset Management

1 Quando se tem mais de um ativo, foi considerado o de maior vencimento/duration



Carteira de CRI — Parte 1
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Ativo Risco MtM (RS MM) Part. no book (%) Indexador Taxa Emissao Status
20B0817201 Prevent Senior 73,95 12,24% IPCA + 4,82% Normal
20G0800227 General Shopping FII — GSFI11 65,50 10,84% IPCA + 5,00% Normal
2110730011 Direcional Pro Soluto II 4310 7,13% CDI + 3,50% Normal
20B0849733 Creditas - Sénior 4254 7,04% IPCA + 5,22% Normal
19G0228153 HBR - Decathlon | Pirelli | Tim 34,74 5,75% IPCA + 6,00% Normal
1910737680 JCC Iguatemi Fortaleza 32,31 5,35% CDI + 1,30% Normal
20A0982855 Almeida Janior - Nagoes 30,61 5,07% CDI + 1,50% Normal
1910882278 PPP - Canopus 29,58 4,90% IPCA + 6,00% Normal
21J0043571 GTIS Log 26,35 4,36% IPCA + 5,93% Normal
1910907825 Embraed 25,07 4,15% CDI + 3,50% Normal
20C0936929 Anima 25,06 4,15% IPCA + 6,50% Normal
19C0240554 Sao Carlos 20,48 3,39% CDI + 1,10% Normal
20F0689770 GPA 16,08 2,66% IPCA + 5,75% Normal
20D1006203 Oba Hortifruti 15,32 2,54% CDI + 2,10% Normal
1910906443 Embraed 14,78 2,45% CDI + 3,50% Normal
18E0913223 Helbor 12,04 1,99% CDI + 1,70% Normal
20H0695880 GPA 11,49 1,90% IPCA + 5,00% Normal
1910882479 Assai 11,46 1,90% IPCA + 4,90% Normal

22

Fonte: XP Asset Management



Carteira de CRI — Parte 2
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Ativo Risco MtM (RS MM) Part. no book (%) Indexador Taxa Emissao Status
1910906036 Helbor - Estoque III 10,88 1,80% CDI + 1,50% Normal
1710181659 Pirelli 10,05 1,66% IPCA + 6,59% Normal
21B0544455 Tecnisa 9,67 1,60% IPCA + 5,94% Normal
20B0850705 Creditas - Mezanino 9,18 1,52% IPCA + 7.27% Normal
18J0698011 PPP - Canopus 7,89 1,31% IPCA + 9,00% Normal
2000687041 GPA 6,57 1,09% IPCA + 5,30% Normal
13J0119975 Petrobras 5,92 0,98% IPCA + 6,69% Normal
21D0453486 Cogna Educacgao 3,92 0,65% IPCA + 6,00% Normal
151.0542353 Oba | Shopping Limeira 3,77 0,62% IPCA + 9,67% Normal
20C0851514 AlphaGran 2,62 0,43% CDI + 2,50% Normal
1610965520 Aliansce Sonae 1,13 0,19% IPCA + 6,57% Normal
1910737681 JCC Iguatemi Fortaleza 1,10 0,18% CDI + 1,40% Normal
20J0909894 PPP - Canopus 0,55 0,09% IPCA + 6,00% Normal
20F0755573 Creditas - Mezanino III 0,47 0,08% IPCA + 8,90% Normal
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Relacdo com Investidores

asset
=, management

Equipe de RI Investidores

ooe Atendimento Especializado + InstituicGes Financeiras, Bancos e Private Bankings

TN
« Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC)
° + Regime Proprio de Previdéncia Complementar (RPPS)
C} Agilidade e Transparéncia

* Asset Managers

+ Seguradoras

'5,:’“ Gestao do Relacionamento + Multi/Single Family Offices
* Pessoas Fisicas

* Investidores estrangeiros

Divulgacao de Resultados

= Lives Mensais com os Gestores e
Economistas

= Apresentacgoes Trimestrais de Resultado
= Destaques Mensais

= Laminas Mensais

= Documentos Regulatérios

= Cartas Mensais e Trimestrais

= Canais de Comunicacao
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XP Asset Management f t o

asset XP MALLS
{y management | T el

\\ N

XP INFRA Il

asset
!+ management

Fundo de Infraestrutura
diversificado com gestao ativa

Capa do Site XP Malls FlI
www.xpasset.com.br/xpmalls

Capa do Site FIP-Infraestrutura
www.xpasset.com.br/xpinfra

Divulgacéo de Resultados
SITES ATIVOS

XP Asset
www.xpasset.com.br

FllI's & FIP's
www.xpasset.com.br/xpmalls

www.xpasset.com.br/xplog

www.xpasset.com.br/xpin

www.xpasset.com.br/maxirenda

www.xpasset.com.br/xphoteis
www.xpasset.com.br/xpcreditoimobiliario
www.xpasset.com.br/xpproperties
www.xpasset.com.br/xpsf
www.xpasset.com.br/xpinfra

ETFs
https://www.xpasset.com.br/etfs/
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Este material é de cardter exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado com o recomendagédo de investimento, oferta de com pra ou venda de cotas do Fundo. A XP Asset Management é uma marca que inclui
a XP Gestdo de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestdo de Recursos Ltda. (“XPPE"), XP Allocation Asset Management Ltda. (“XP Allocation”) e a XP Vista Asset Management Ltda. ("XPV"). A XPG, XPPE, XPV e XP
Allocation sdo gestoras de recursos de valores mobilidrios autorizadas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e constituidas na forma da Instrugdo CVM n° 558/15. Todas as regras regulatérias de segregacdo sdo
observadas pelas gestoras. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Variavel e Multimercado séo geridos pela XPG. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Fixa e Estruturados sao geridos pela
XPV. Os fundos de Previdéncia podem ser geridos tanto pela XPG quanto pela XPV, a depender da estratégia do fundo. Os fundos de private equity sdo geridos pela XPPE. A XP Allocation atua na gestdo de fundos de
investimentos e fundos de cotas de fundos de investimentos, com foco em Alocagéo (asset Allocation, fund of funds, acesso) e Indexados. A gestdo dos FIPs é feita pela XPPE, XPV e XP Allocation, gestoras aderentes
ao Coédigo ABVCAP/ANBIMA. A XPPE, XPG, XP Allocation e a XPV ndo comercializam nem distribuem quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste informe séo de
carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdsito. Nenhuma informacédo contida neste informe constitui uma
solicitagao, publicidade, oferta ou recomendagao para compra ou venda de quotas de fundos de investimento, ou de quaisquer outros valores mobilidrios. Este informe nao é direcionado para quem se encontrar proibido
por lei a acessar as informagdes nele contidas, as quais ndo devem ser usadas de qualquer forma contraria a qualquer lei de qualquer jurisdicdo. A XPG, XPPE, XP Allocation e a XPV, seus sécios e funcionarios isentam-
se de responsabilidade por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagdo das informacoes
contidas neste informe. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS
A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LiQUIDA DE
IMPOSTOS. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL
NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. RELAGAO COM INVESTIDORES : ri@xpasset.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM ; Servigos de Atendimento a o
Cidaddo em www.cvm.gov.br.

Signatory of: /\ Autorregulacao &4 Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de MQ]
ANBIMA S /\ Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de
[ | Principles for - icipacd i s
o Respgmsible abvcap ANBIMA lEnvesumeEnto em Participacoes e Fundos de Investimento em M()ODY S
NN Investment TRTRELEIIR [NVESTORS sERvIcE

Fale com o RI: ri@xpasset.com.br
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