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Relatorio sobre arevisdo de demonstragdes financeiras intermediéarias

Aos Administradores e Cotistas do

Fundo de Investimento Imobiliario — Fll BTG Pactual Corporate Office Fund
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)

Sao Paulo - SP

Introducéo

Revisamos as demonstracgdes financeiras intermediarias do Fundo de Investimento Imobiliario — FlI
BTG Pactual Corporate Office Fund (“Fundo”) referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2016,
gue compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A Administracdo do Fundo € responsavel pela elaboracdo das demonstragfes financeiras
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracdo Intermediaria e
com a norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas
demonstracdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo de Demonstra¢fes Financeiras Intermediarias e aos Fundos de
Investimento Imobiliario. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas
demonstracdes financeiras intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance darevisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 — Reviséo de Informag8es Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediarias
consiste na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contébeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Concluséao sobre as informacdes intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as demonstracdes financeiras intermediarias anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos
0s aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracédo de Demonstracao
Intermedidria e apresentada de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliario.

Enfases

Reapresentacdo dos saldos comparativos

Conforme mencionado na nota explicativa 2, certas informacdes correspondentes a demonstracéo do
resultado, das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa relativas ao semestre findo em
30 de junho de 2015 e certas informacfes correspondentes a demonstracéo das muta¢des do
patriménio liquido relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram alteradas em
relagdo aquelas anteriormente divulgadas e estdo sendo reapresentadas como previsto no CPC 23
(Préticas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificagdo de Erro). Nossa conclusdo ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Rescisdo antecipada de contrato de locacéo

Conforme mencionado na nota explicativa 6 c), em 30 de junho de 2016 o Fundo era investidor
exclusivo do Fundo de Investimento Imobiliario — FIl Prime Portfélio (“FIl Prime”), que detinha 60%
(sessenta por cento) da propriedade Edificio Torre Almirante, cujo locatario era a Petréleo Brasileiro
S.A. — Petrobras (“locatario”). Em 29 de dezembro de 2015, a Administradora do FIl Prime recebeu
notificagdo do locatério solicitando a rescisdo de seu contrato de locacéo. O investimento do Fundo
no Fll Prime, registrado ao valor justo, possui os efeitos decorrentes de estimativas e premissas
determinadas pela Administradora do Fundo descritos na nota explicativa 6 c), que poderao ser
diferentes na data de realizacdo deste investimento. Nossa conclusdo ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.
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Outros assuntos
Propésito especifico das demonstra¢cdes financeiras intermediarias

A elaboragéo de demonstragdes financeiras intermediarias ndo € requerida pelas préaticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliario. Estas demonstracfes
financeiras intermediarias foram elaboradas para atendimento de propésito especifico do
administrador e dos cotistas do Fundo e ndo devem ser distribuidas ou utilizadas por outras partes
além de seu administrador e cotistas.

Séo Paulo, 1 de agosto de 2016.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Katia eraoka Kam
Contadora CRC-1SP272354/0-1



Fundo de Investimento Imobiliario - FIl BTG Pactual Corporate Office Fund

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Balancos patrimoniais em

Em milhares de reais

Ativo Nota 30/06/2016 31/12/2015
Circulante
Disponibilidades 1 -
Aplicacdes financeiras
De natureza n&o imobiliaria 5 67.987 8.890
De natureza imobiliaria 6 155.215 452.238
Contas a receber
Rendimentos de cotas de fundos imobiliarios a receber 7 7.662 5.408
Aluguéis a receber 8a 12.321 15.893
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 8b (4.607) (4.603)
Outros valores a receber 9 - 364.903
Devedores diversos 23c 10.209 9.650
248.788 852.379
N&o circulante
Aplicacdes financeiras
De natureza n&o imobiliaria 5e10 874 787
De natureza imobiliaria 6 1.207.714 1.153.196
1.208.588 1.153.983
Investimentos
Propriedades para Investimento
Iméveis acabados 675.296 672.391
Obras em andamento 770 -
Ajuste de avaliagdo ao valor justo 433.734 517.109
11 1.109.800 1.189.500
Total do ativo 2.567.176 3.195.862
Passivo Nota 30/06/2016 31/12/2015
Circulante
Rendimentos a distribuir 14 34.445 19.434
Impostos e contribui¢cdes a recolher 7 10
Provisdes e contas a pagar 4.719 6.289
Obrigagdes por aquisicao de iméveis 13 19.884 31.058
59.055 56.791
N&o circulante
Provisdes e contas a pagar 8.713 5.809
Obrigacdes por recursos em garantia 10 874 787
Obrigagdes por aquisicao de iméveis 13 225.740 221.750
235.327 228.346
Total do passivo 294.382 285.137
Patriménio liquido
Cotas integralizadas 1.659.674 1.973.069
Gastos com colocacao de cotas (38.806) (38.806)
Reserva de contingéncia 16.755 32.435
Ajuste a valor justo de propriedades para investimento 433.734 517.109
Lucros acumulados 201.437 426.918
Total do patriménio liquido 15 2.272.794 2.910.725
Total do passivo e patrimdnio liquido 2.567.176 3.195.862

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras intermediarias.




Fundo de Investimento Imobiliario - FIl BTG Pactual Corporate Office Fund

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)

Demonstracdes dos resultados dos semestres findos em

Em milhares de reais, exceto lucro liquido por cota e valor patrimonial da cota

30/06/2015
Nota 30/06/2016 (reapresentado)
Receitas
Receitas de aluguéis 41.902 60.415
Receitas de multas e juros recebidos 1.255 1.967
Outras receitas 2.243 -
Descontos concedidos (1.588) (135)
(-) Provisédo para créditos de liquidagao duvidosa 8b 4) -
43.808 62.247
Propriedades para Investimento
Ajuste ao valor justo de propriedades para investimento 11 (83.375) (30.200)
(83.375) (30.200)
Despesas de captacdes e aquisi¢cées de imoveis
Despesas de juros com obrigacdes por compra de iméveis 13e17 (11.945) (12.578)
Despesas de atualizagdo monetéaria com obrigagdes por compra de iméveis 13e17 (2.484) (1.684)
(14.429) (14.262)
Despesas administrativas
Despesas de comissdes 17 - (562)
Despesa de administragdo das propriedades para investimento 17 (781) (636)
Despesas de condominio 17 (2.469) (1.411)
Despesas de reparos, manutengéo e conservagao 17 (461) (1.134)
(3.711) (3.743)
Resultado liquido de propriedades para investimento (57.707) 14.042
Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Rendimentos de Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 6a 55 325
Ajuste ao valor justo de Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 6a 2) (232)
Rendimentos de letras de crédito imobiliario (LCI) 6b 26.426 29.468
Rendimentos de entidade controlada ndo consolidada 7 59.326 42.202
Ajuste a valor justo de entidade controlada néo consolidada 6C (160.032) (85.736)
Rendimento de cotas de fundos imobiliarios 3.416 4.363
Ajuste a valor justo de cotas de fundos imobiliarios 6d (2.275) 461
Resultado liquido de ativos financeiros de natureza imobiliaria (73.086) (9.149)
Resultado liquido de atividades imobiliarias (130.793) 4.893
Outros ativos financeiros
Receitas com cotas de fundo de renda fixa/referenciada 13.387 870
Receitas com debéntures 3.511 -
Despesas com IR sobre aplica¢fes financeiras 17 (2.601) (141)
Total de outros ativos financeiros 14.297 729
Outras despesas operacionais
Despesas de gestédo imobiliaria 12 e 17 (10.309) (15.329)
Taxa de administragdo do Fundo 12e17 (2.441) (3.111)
Despesas tributarias 17 (1.172) (1.034)
Outras receitas (despesas) operacionais 17 1.448 (730)
Total de outras despesas operacionais (12.474) (20.204)
Prejuizo do periodo (128.970) (14.582)
Quantidade de cotas em circulagéo 19.224.537 19.224.537
Prejuizo por cota - R$ (6,71) (0,76)
Valor patrimonial da cota - R$ 118,22 157,40

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Fundo de Investimento Imobiliario - FIl BTG Pactual Corporate Office Fund
(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM)

Demonstragdes dos fluxos de caixa (método direto) dos semestres findos em

Em milhares de reais

30/06/2015
30/06/2016 (reapresentado)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de aluguéis liquido de descontos concedidos 44.393 63.186
Recebimentos receitas de multas e juros recebidos 1.255 366
Recebimentos de outras receitas operacionais - 3
Recebimentos de reembolsos / (pagamentos) de despesas operacionais - (1.040)
Pagamentos de luvas em contratos de locagéo - (5.000)
Pagamentos de despesas com comissfes - (562)
Pagamentos de despesas com IPTU (2.156) -
Pagamentos de despesas com consultoria - (145)
Pagamentos de despesas com gestao imobiliaria (11.125) (15.308)
Pagamentos de taxas de administragio das propriedades para investimento (849) (635)
Pagamentos de taxas de administracdo do Fundo (2.717) (3.119)
Pagamentos de tributos municipais e federais - (1.214)
Pagamentos de despesas com condominio - (1.411)
Pagamentos de manutengéo e reparos (677) (734)
Compensacéo de imposto de renda sobre aplicacbes financeiras (2.604) -
Pagamentos (recebimentos) diversos 391 (1.026)
Caixa liquido das atividades operacionais 25911 33.361

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aplicagdes em cotas de fundos de renda fixa e debéntures (42.199) (15.589)
Benfeitorias em propriedades para investimento (213) -
Recebimento de vendas de propriedades para investimento 364.903 -
Resgates de letras de crédito imobiliario - LCls 155.587 77.139
Aquisices de cotas de entidade controlada ndo consolidada (48.988) (5.202)
Recebimento de rendimentos de fundos imobiliarios 3.417 4.362
Recebimento de rendimentos de entidade controlada ndo consolidada 57.072 43.645
Amortizagdo de certificados de recebiveis imobiliarios - CRIs 77 88
Caixa liquido das atividades de investimento 489.656 104.443

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Amortizagdo de cotas integralizadas (313.395) -
Pagamento de juros e atualizagdo monetaria com obrigacédo por aquisi¢do de iméveis (12.372) (14.262)
Pagamento do principal com obrigag6es por aquisi¢cdo de iméveis (9.242) (6.938)
Rendimentos brutos pagos (180.555) (116.499)
IRRF sobre rendimentos pagos 2 (105)
Caixa liquido das atividades de financiamento (515.566) (137.804)
Variacgdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 1 -

Caixa e equivalentes de caixa - inicio do periodo - -

Caixa e equivalentes de caixa - fim do periodo 1 -

Reconciliagdo do lucro liquido com o caixa liquido das atividades operacionais

Prejuizo do periodo (128.970) (14.582)
Acertos de reconciliagédo
Ajuste ao valor justo (propriedades para investimento) 83.375 30.200
Ajuste ao valor justo (ativos financeiros de natureza imobiliaria) 162.309 43.305
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa 4 -
Varia¢cbes patrimoniais
Varia¢cdes de contas ativas relacionadas com receitas (104.285) (34.758)
VariagBes de contas passivas relacionadas com despesas 13.478 9.196
Caixa liquido das atividades operacionais 25.911 33.361

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.



Fundo de Investimento Imobiliario - FIl BTG Pactual Corporate Office Fund
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias em 30 de junho de 2016

Em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Imobiliario - FIl BTG Pactual Corporate Office Fund, (“Fundo"), administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM, foi constituido em 21 de maio de 2007,
sob forma de condominio fechado, com prazo de durac&do indeterminado, nos termos da Instrugdo CVM n° 472 de 31 de outubro de 2008, tendo sido aprovado o seu funcionamento pela CVM em
21 de junho de 2007.

O objetivo do Fundo é o investimento em empreendimentos imobiliarios, por meio da aquisicdo dos seguintes ativos ("Ativos-Alvo"): iméveis comerciais, prontos ou em construgao, ou outros tipos
de iméveis onde poderédo ser desenvolvidos empreendimentos comerciais, localizados em grandes centros comerciais, shopping centers, avenidas ou ruas de grande movimento; direitos relativos
a iméveis, com a finalidade de venda, locagdo ou arrendamento das unidades comerciais, podendo, ainda, ceder a terceiros os direitos e créditos decorrentes da sua venda, locagédo ou
arrendamento, além de outros ativos conforme disposto no regulamento do Fundo.

A gestdo de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos érgédos reguladores. Os principais riscos associados
ao Fundo estéo detalhados na nota explicativa 4.

O Fundo possui suas cotas negociadas no BM&F Bovespa - Bolsa de Valores de Mercadorias e Futuros, sendo a Ultima negociag&o ocorrida até 30 de junho de 2016, realizada em 30 de junho de
2016, com valor da cota de R$ 88,65 (Oitenta e oito reais e sessenta e cinco centavos) e 31 de dezembro de 2015, realizada em 30 de dezembro de 2015, com valor da cota de R$ 93,45 (Noventa
e trés reais e quarenta e cinco centavos).

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras intermediarias foram elaboradas consoante as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario, seguindo a Instrugdo CVM
516 e demais orientagdes e normas contabeis emitidas pela CVM, conforme aplicavel.

Para melhor comparabilidade das demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, foram efetuadas reclassificagdes no balanco patrimonial, demonstracéo do
resultado, demonstracédo da mutacéo do patriménio liquido e demonstragao do fluxo de caixa conforme demonstrado abaixo:

31 de dezembro de 2014

Saldo
Original Ajustes reapresentado
(a) Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido (*)
Ajuste de avaliagao patrimonial 1.017.097 (1.017.097) -
Reserva de lucros 177.742 (177.742) -
Ajuste a valor justo de propriedades para investimento - 607.541 607.541
Lucros acumulados - 587.298 587.298
1.194.839 - 1.194.839
30 de junho de 2015
Saldo
Original Ajustes reapresentado
(a) Demonstragdes do resultado dos exercicio (**)
Rendimentos de entidade controlada n&o consolidada - 42.202 42.202
Ajuste a valor justo de entidade controlada ndo consolidada - (85.736) (85.736)
Resultado de cotas de fundos imobiliarios - equivaléncia patrimonial (43.534) 43.534 -
Receitas de aluguéis 60.280 135 60.415
Descontos concedidos - (135) (135)
16.746 - 16.746
(b) Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido (**)
Ajuste de avaliagao patrimonial 1.017.097 (1.017.097) -
Reserva de lucros 39.726 (39.726) -
Ajuste a valor justo de propriedades para investimento - 577.341 577.341
Lucros acumulados - 479.482 479.482
1.056.823 - 1.056.823
(c) Demonstracé&o dos fluxos de caixa (**)
Recebimento de rendimentos de fundos imobilidrios investidos 48.007 (48.007) -
Recebimento de rendimentos de fundos imobiliarios - 4.362 4.362
Recebimento de rendimentos de entidade controlada néo consolidada - 43.645 43.645
Reconciliagdo do lucro liquido com o caixa liquido das atividades operacionais
Variag6es de contas ativas relacionadas com receitas (40.492) 5.734 (34.758)
Variac6es de contas ativas relacionadas com despesas 14.930 (5.734) 9.196
22.445 - 22.445

(*) As reclassificacdes foram realizadas para permitir ao leitor a identificagéo dos valores de custo das propriedades para investimento e de seus respectivos ajustes de marcacédo a mercado.
(**) Tratam-se de adequacao das nomeclaturas de contas contabeis decorrentes da aplicacédo de alteragdes do CPC 36 (R3), CPC 45 e CPC 35 (R2).

As demonstragdes financeiras intermediarias em 30 de junho de 2016 foram aprovadas pela administradora do Fundo em 1 de agosto de 2016.
3. Resumo das principais politicas contabeis e critérios de apuracgédo

A elaboracdo das demonstragdes financeiras intermediarias exige que a Administragdo efetue estimativas e adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem
como os montantes de receitas e despesas reportados para o periodo do relatério. O uso de estimativas se estende as provisdes necessarias para créditos de liquidagdo duvidosa, valor justo e
mensuragdo de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagéo as estimativas.

3.1 - Classificacao ativos e passivos correntes e ndo correntes

O Fundo apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificagdo circulante/ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou se
pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (i) for mantido principalmente para negociagéo; (jii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgagéo ou (iv)
caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sdo classificados como néo circulantes. Um passivo é classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal
dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgacéo ou (i) ndo ha direito incondicional para diferir a liquidagc&o do passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de divulgagéo. Todos os demais
passivos séo classificados como néo circulantes.

3.2 - Instrumentos financeiros

a) Classificacdo dos instrumentos financeiros

L Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociagéo.

1l. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos
pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos dos custos de transagé&o.

IlI. Classificacéo dos ativos financeiros para fins de mensuracéo

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuracédo, em uma das seguintes categorias:

Ativos financeiros para negociagdo (mensurados ao valor justo por meio do resultado): essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geragéo de resultado no
curto prazo decorrente de sua negociagéo.

Investimentos mantidos até o vencimento: essa categoria inclui ativos financeiros adquiridos com o propésito de serem mantidos até o vencimento, para os quais o Fundo tem intencdo e
capacidade comprovada de manté-los até o vencimento. Estes investimentos séo mensurados ao custo amortizado menos perda por ndo recuperagdo, com receita reconhecida em
base de rendimento efetivo.

Recebiveis: essa categoria inclui as rendas de aluguéis a receber provenientes das propriedades para investimento e outros recebiveis.
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1V. Classificac&o dos ativos financeiros para fins de apresentacéo
Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balanco patrimonial:
Disponibilidades: Saldos de caixa e depésitos a vista.
Aplicagdes financeiras representadas por titulos e valores mobilidrios: Titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.

Aplicagdes financeiras representadas por instrumentos de patriménio: Instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, tais como cotas de fundos de investimento imobiliario, com
natureza de instrumentos de patrimdnio para o emissor.
Aluguéis a receber e rendimentos a receber: Representam as rendas de aluguéis a receber provenientes das propriedades para investimento e rendimentos a receber provenientes de
aplicacGes em cotas de fundos de investimento imobiliarios.

V. Classificac&o dos passivos financeiros para fins de mensuracéo
Passivos financeiros ao custo amortizado: passivos financeiros, independentemente de sua forma e vencimento, resultantes de atividades de captacéo de recursos realizados pelo
Fundo.

VI. Classificac&o dos passivos financeiros para fins de apresentacéo

Os passivos financeiros séo incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes categorias:
Obrigacdes por aquisicdo de iméveis: representam o saldo a pagar referente a aquisicdo de propriedades para investimento, sendo avaliados pelo custo amortizado, consoante a taxa
contratada.

b) Mensuracé&o dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas de valor justo

Em geral, os ativos e passivos financeiros sdo iniciaimente reconhecidos ao valor justo, que é considerado equivalente ao preco de transagéo. Os instrumentos financeiros ndo mensurados ao

valor justo por meio do resultado s&o ajustados pelos custos de transacéo. Os ativos e passivos financeiros s@o posteriormente mensurados da seguinte forma:

| Mensuracé&o dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem dedugdo de custos estimados de transagédo que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienagéo, exceto aqueles mantidos até
o vencimento, instrumentos de patrimonio, cujo valor ndo possa ser apurado de forma suficientemente objetiva.

O "valor justo” de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem informadas,
agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transagdo em condigdes regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o preco
que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo ("preco cotado" ou "pre¢o de mercado").

Caso néo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual redugéo no valor recuperavel, onde as receitas deste grupo sdo reconhecidas em base de rendimento efetivo por
meio da utilizagéo da taxa efetiva de juros.

Il. Mensurac&o dos passivos financeiros

Em geral, os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, adotando-se o método de taxa efetiva de juros.

A "taxa efetiva de juros" é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do instrumento financeiro em relagéo a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as
espécies, ao longo de sua vida Util remanescente. No caso dos instrumentos de taxa fixa, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data de contratacéo,
adicionados, conforme o caso, as comissdes e os custos de transagdo que, por sua natureza, fagam parte de seu retorno financeiro. No caso de instrumentos financeiros de taxa variavel, a taxa
de juros efetiva coincide com o retorno vigente em todos os compromissos até a data de referéncia seguinte de renovacao de juros.

1ll. Reconhecimento de variacdes de valor justo

Como regra geral, variagdes no valor contabil de ativos e passivos financeiros para negociacéo, sdo reconhecidas na demonstragéo do resultado, em suas respectivas contas de origem.

3.3 - Aplicagdes em cotas de fundos de investimento

a) Condicé&o de entidade de investimento

A Administradora avaliou que o Fundo se qualifica como sendo entidade de investimento com base nas seguintes caracteristicas tipicas determinadas pelo Pronunciamento Técnico CPC 36: (i) O
Fundo obtém recursos de um ou mais investidores com o intuito de prestar a esses investidores servigos de gestdo de investimento (i) O Fundo se compromete com os seus investidores no
sentido de que seu propésito comercial é investir recursos exclusivamente para retornos de valorizagéo do capital e receitas de investimentos e (iii) O Fundo mensura e avalia o desempenho de
substancialmente todos os seus investimentos com base no valor justo.

b) Cotas de fundos de investimento imobiliarios

As cotas de fundos de investimento imobiliarios séo registradas ao custo de aquisicdo, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagdo no valor das cotas dos fundos investidos do Ultimo
dia util de cada més, divulgadas na BM&F Bovespa - Bolsa de Valores de Mercadorias e Futuros.

As aplicagdes em entidades controladas n&o consolidadas referem-se a cotas de fundos de investimento imobiliarios que estdo contabilizadas a valor justo por meio do resultado. A variagdo no
valor justo é reconhecida na demonstragéo do resultado do periodo.

3.4 - Propriedades para investimentos

As propriedades para investimento estdo demonstradas pelos seus respectivos valores justos, os quais foram obtidos através de laudos de avaliagdo elaborados por entidades profissionais com
qualificagdo reconhecida e formalmente aprovados pela Administradora do Fundo. A variacdo no valor justo das propriedades para investimento é reconhecida na demonstragéo do resultado do
periodo, no periodo em que referida valorizagdo ou desvalorizagdo tenha ocorrido. A entidade determina o valor justo da propriedade para investimento sem qualquer deducéo para custos de
transagdo em que possa incorrer por venda ou outra alienagdo das mesmas.

3.5 - Provisdes e ativos e passivos contingentes

O Fundo, ao elaborar suas demonstracdes financeiras faz a segregagéo entre:

Provistes: saldos credores que cobrem obrigagcfes presentes (legais ou presumidas) na data do balanco patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma
perda ou desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos.

Passivos contingentes: possiveis obrigacdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos
futuros que ndo estejam totalmente sob o controle do Fundo. S&o reconhecidos no balanco quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administradora, for considerado
provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacéo das obrigacdes. Os passivos contingentes classificados como
perda possivel pelos assessores juridicos e pela administradora sdo apenas divulgyados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota ndo requerem
divulgag&o.

Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de eventos além do controle do
Fundo. N&o sé&o reconhecidos no balango patrimonial ou na demonstragéo do resultado.

3.6 - Reconhecimento de receitas e despesas
As receitas e as despesas sdo apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de competéncia.
3.7 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por depésitos bancarios e aplica¢des financeiras de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que sado prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estédo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

3.8 - Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contébeis, com base em premissas, que podem, no futuro, ndo ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e julgamentos que, na opinido da Administradora, podem ser considerados mais relevantes, e podem sofrer variag&o no futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo,
estdo descritas a seguir:

1) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que ndo possuem suas cotagdes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sdo mensurados
mediante utilizacdo de técnicas de avaliacdo, sendo considerados métodos e premissas que se baseiam principalmente nas condicdes de mercado e, também, nas informagdes disponiveis, na
data das demonstragdes financeiras. As politicas contabeis descritas nas notas explicativas 3.2 e 3.3 apresentam, respectivamente, informacdes detalhadas sobre "defini¢do e classificagdo dos
instrumentos financeiros" e "mensuragdo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas de valor justo".
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11) Valor justo das propriedades para investimento: conforme descrito na nota explicativa 3.4, o valor justo dos iméveis para renda é obtido através de laudos de avaliagéo elaborados por entidades
profissionais com qualificagé@o reconhecida, sendo utilizadas técnicas de avaliagdo, como por exemplo projecdes de desempenho futuro do fluxo de receitas e despesas descontado a valor
presente. As informacdes sobre as referidas propriedades para investimento estéo descritas na nota explicativa 11.

1) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa: A provisdo é constituida para 100% dos saldos em aberto de clientes com alguma parcela de aluguel vencida acima de 120 dias e também para
todos os valores a receber oriundos de renegociagéo.

4. Riscos associados ao Fundo
4.1 Riscos de mercado
4.1.1 Risco de crédito dos ativos financeiros da carteira do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepgdo da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderéo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

4.1.2 Fatores macroeconémicos relevantes

Variaveis exégenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagées nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
mudancas legislativas relevantes, poderédo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de
amortizacdo de Cotas e/ou de distribui¢do dos resultados do Fundo ou (b) na liquidagcdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas
aplicacoes. Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, os Cotistas do Fundo, a Administradora e os Coordenadores, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra,
por qualquer razéo, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo, (b) a liquidacdo do Fundo ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza modificagdes significativas em suas politicas e
normas, causando os mais diversos impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do Pais. As atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderdo ser
prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

a. taxas de juros;

b. controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior;

c. flutuages cambiais;

d. inflag&o;

e. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

f. politica fiscal;

g. instabilidade social e politica; e

h. outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza econémica
no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro e o mercado imobilidrio. Desta maneira, os acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar
as atividades do Fundo e os seus resultados, podendo inclusive vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

4.1.3 Risco de alteragdo nos mercados de outros paises

O preco de mercado de valores mobiliarios emitidos no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo, mas néo se limitando aos
Estados Unidos da América, a paises europeus e a paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de mercado de ativos e valores mobiliarios emitidos no Brasil, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. Qualquer acontecimento nesses
outros paises podera prejudicar as atividades do Fundo e a negociagdo das Cotas, além de dificultar o eventual acesso do Fundo aos mercados financeiro e de capitais em termos aceitaveis ou
absolutos.

4.1.4 Risco de alteragdo dalegislag&o aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagédo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacéo, leis tributrias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como
moratérias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacéo de
novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

4.1.5 Risco de alteragdes tributarias e mudangas na legislacéo tributaria

Embora as regras tributérias relativas a fundos de investimento imobilidrios estejam vigentes ha anos, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributaria.
Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacéo de isengdes
vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

4.1.6 Riscos juridicos

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdémico e juridico do Fundo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados
tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razéo da pouca maturidade e da falta de tradigéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operagdo
financeira, em situagdes atipicas ou conflitantes podera haver perdas por parte dos investidores em razéo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Além disso, o Fundo poderé vir a ser parte em demandas judiciais relacionadas aos seus ativos, em especial, mas ndo se limitando, em relagédo aos iméveis integrantes de sua carteira, tanto no
polo ativo quanto no polo passivo. A titulo exemplificativo, tais demandas judiciais poderiam envolver eventuais discussdes acerca do recebimento de indenizagédo em caso de desapropriagdo dos
imoéveis, disputas relacionadas a auséncia de contratagéo e/ou renovacéo pelos locatarios dos iméveis dos seguros devidos nos termos dos contratos de locagéo e a obtengdo de indenizacdo no
caso de ocorréncia de sinistros envolvendo os iméveis, entre outras. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugédo de eventuais demandas judiciais pode ndo
ser alcancada em tempo razodavel, o que pode resultar em despesas adicionais para o Fundo, bem como em atraso ou paralisacdo, ainda que parcial, do desenvolvimento dos negécios do Fundo,
0 que teria um impacto na rentabilidade do Fundo.

4.2 Riscos relativos ao mercado imobiliario
4.2.1 Riscos de flutuagdes no valor dos iméveis integrantes do patriménio do Fundo.
O valor dos Iméveis que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de pregos, cotacdes de mercado e eventuais avaliacdes realizadas em cumprimento

a regulamentacéo aplicavel e/ou ao Regulamento. Em caso de queda do valor dos iméveis, os ganhos do Fundo decorrente de eventual alienagdo dos iméveis, bem como o preco de negociagdo
das Cotas no mercado secundario poderéo ser adversamente afetados.

4.2.2 Risco de desvalorizagdo do imével

Como os recursos do Fundo destinam-se a aplicacédo em iméveis, um fator que deve ser preponderantemente levado em consideracdo com relacédo a rentabilidade do Fundo é o potencial
econdmico, inclusive a médio e longo prazo, da regido onde estdo localizados os iméveis. A andlise do potencial econdmico da regido deve se circunscrever ndo somente ao potencial econémico
corrente, como também deve levar em conta a evolucdo deste potencial econdmico da regido no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual decadéncia econdmica da regido, com impacto
direto sobre o valor dos iméveis e, por consequéncia, sobre as Cotas.

4.2.3 Riscos relativos as receitas mais relevantes
Os principais riscos relativos as receitas mais relevantes do Fundo s&o:

(i) Quanto a receita de locacdo: a inadimpléncia no pagamento de aluguéis implicardo em nédo recebimento de receitas por parte do Fundo, uma vez que os aluguéis sdo sua principal fonte de
receitas. Além disso, na ocorréncia de tais hipéteses o Fundo podera néo ter condicdes de pagar seus compromissos nas datas acordadas, o que implicaria na necessidade dos Cotistas serem
convocados a arcarem com os encargos do Fundo;
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(i) Quanto as alteracdes nos valores dos aluguéis praticados: h& a possibilidade das receitas de aluguéis do Fundo ndo se concretizarem na integra, visto que a cada trés anos os contratos
podem ser renegociados, provocando alteracdes nos valores originalmente acordados. Importante destacar ainda que conforme dispde o artigo 51 da Lei do Inquilinato, “nas locagdes de iméveis
néo residenciais, o locatério tera direito a renovagéo do contrato, por igual prazo, desde que, cumulativamente: | - o contrato a renovar tenha sido celebrado por escrito e com prazo determinado; Il
- 0 prazo minimo do contrato a renovar ou a soma dos prazos ininterruptos dos contratos escritos seja de cinco anos; Il - o locatério esteja explorando seu negécio, no mesmo ramo, pelo prazo
minimo e ininterrupto de trés anos”. Com isso, mesmo que findo o prazo de locacéo nédo seja de interesse do Fundo proceder a renovagdo dos contratos, os locatarios poderéo pedir a renovacgéo
compulséria do contrato de locagdo, desde que preenchidos os requisitos legais e observado o prazo para propositura da agdo renovatéria. Ainda em fungdo dos contratos de locagéo, se,
decorridos trés anos de vigéncia do contrato ou de acordo anterior, ndo houver acordo entre locador e locatario sobre o valor da locagdo, podera ser pedida a revisao judicial do aluguel a fim de
ajusta-lo ao prego do mercado. Com isso, os valores de locagéo poderdo variar conforme as condigdes de mercado vigentes a época da agéo revisional.

(i) Nos casos de rescisdo dos contratos de locagéo, incluindo por decisdo unilateral do locatério, antes do vencimento do prazo estabelecido no seu contrato de locagdo sem o pagamento da
indenizacgéo devida, as receitas do Fundo poder&do ser comprometidas, com reflexo negativo na remuneragéo do cotista.

4.2.4 Risco de alteragdes na lei do inquilinato.

As receitas do Fundo decorrem substancialmente de recebimentos de aluguéis, nos termos de cada um dos contratos de locagéo firmados pelo Fundo. Dessa forma, caso a Lei do Inquilinato seja
alterada de maneira favoravel a locatarios (incluindo, por exemplo e sem limitagdo, com relagdo a alternativas para renovacdo de contratos de locacédo e definicdo de valores de aluguel ou
alteracdo da periodicidade de reajuste) o Fundo podera ser afetado adversamente.

4.2.5 Risco de desapropriacédo

Ha possibilidade de ocorrer a desapropriagédo, parcial ou total, do Imével, por deciséo unilateral do Poder Publico, a fim de atender finalidades de utilidade e interesse publico, o que pode resultar
em prejuizos para o Fundo. Outras restrigdes aos iméveis também podem ser aplicadas pelo Poder Publico, restringindo, assim, a utilizagdo a ser dada aos mesmos, tais como o tombamento do
préprio Imével ou de area de seu entorno, incidéncia de preempcao e ou criagdo de zonas especiais de preservagéo cultural, dentre outros.

4.3 Riscos relativos ao Fundo
4.3.1 Inexisténcia de garantia de eliminagédo de riscos

A realizag8o de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. O Fundo ndo conta com garantias da Administradora ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugdo ou eliminacéo dos riscos
aos quais esta sujeito, e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condicdes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter
sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo além de seus compromissos.

4.3.2 Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, de fundos de investimento similares, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora tenha de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo no futuro. Os
investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacéo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflagao.

4.3.3 Risco tributario

A Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme alterada, estabelece que os fundos de investimento imobiliario devem distribuir, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros
auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

Ainda de acordo com a referida lei, o fundo de investimento imobilidrio que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham como incorporador, construtor ou sécio, cotista que
detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, sujeitam-se a tributagdo aplicavel as
pessoas juridicas, para fins de incidéncia da tributag&o corporativa cabivel (IRPJ, CSLL, Contribuicdo ao Programa de Integracédo Social - PIS e COFINS).

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo Fundo em aplica¢des financeiras de renda fixa sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as mesmas normas aplicaveis
as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser compensado com o retido na fonte pelo Fundo quando da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos Cotistas.

Os rendimentos auferidos pelo Fundo, quando distribuidos aos Cotistas, sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota maxima de 20% (vinte por cento).

Os ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienag&o ou no resgate das Cotas quando da extingdo do Fundo sujeitam-se ao Imposto de Renda na fonte a aliquota méaxima de 20% (vinte por
cento).

Né&o obstante, de acordo com o artigo 3°, inciso Il c/c paragrafo Unico, inciso II, da Lei n°® 11.033/04, com redacdo dada pela Lei n°® 11.196/05, ficam isentos do Imposto de Renda na fonte e na
declaracéo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos distribuidos pelo Fundo cujas Cotas sejam admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo
organizado.

Esclarece, ainda, o mencionado dispositivo legal que o beneficio fiscal de que trata serd concedido somente nos casos em que o Fundo possua, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas e que o
mesmo néo sera concedido ao Cotista pessoa fisica titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo. No entanto, mesmo que houvesse o interesse da Administradora de criar o mercado
organizado para a negociagdo das Cotas do Fundo, poderia ocorrer situagdo em que um Unico Cotista viesse a integralizar parcela substancial da emissdo ou mesmo a totalidade das Cotas do
Fundo, passando tal Cotista a deter uma posi¢do expressivamente concentrada, sujeitando assim os demais Cotistas a tributagcéo.

4.3.4 Riscos relacionados a liquidez do investimento em cotas de fundos de investimento imobiliarios

Como os fundos de investimento imobiliario séo uma modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado brasileiro, onde ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos, com
nimero reduzido de interessados em realizar negdcios de compra e venda de cotas, seus investidores podem ter dificuldades em realizar transagdes no mercado secundario. Neste sentido, o
investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento imobiliario s&o constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas cotas, sendo quando da
extingdo do Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociagdo no mercado secundario.

Mesmo sendo as Cotas objeto de negociagé@o no mercado de bolsa ou de balcdo organizado, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo
consiste em investimento de longo prazo.

5. Aplicagdes financeiras de carater ndo imobiliario
30/06/2016 31/12/2015
(a) Certificados de depésitos bancarios 874 787
(b) Cotas de fundos de renda fixa - 8.890
(c) Cotas de fundos de renda referenciada 22.145 -
(d) Debéntures 45.842 -
68.861 9.677
Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, estdo compostos por Certificados de Depdsito Bancario emitidos pelo Banco Italil BBA S/A possuem vencimento até 13 de dezembro de 2017

(entretanto com liquidez imediata e sem descontos) e sdo demonstrados ao custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco de acordo com as taxas de
remuneragéo contratadas (98,5% do CDI). O valor contabil dos titulos equivale, aproximadamente, ao seu valor de mercado.

Em 31 de dezembro de 2015, estd composto por cotas do BTG Pactual Capital Markets FI RF CP, que é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM. As cotas ndo possuem
vencimento e podem ser resgatadas a qualquer momento (liquidez diéria). A rentabilidade do BTG Pactual Capital Markets Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado é determinada
substancialmente pelo rendimento dos titulos e valores mobilidrios investidos cuja carteira estd composta por: operacdes compromissadas, certificados de depdsito bancério e outros titulos de
emisséo de instituicdes financeiras, debéntures, cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios e operagdes com swap e mercado futuro.

Em 30 de junho de 2016 esta composto por cotas do Itall Soberano Referenciado DI LP Fl, que é administrado pelo Ital Unibanco S.A. O Fundo tem como objetivo acompanhar a variagédo do CDI
através do investimento de, no minimo, 95% de seus recursos em titulos ou operacgdes atreladas a esse indicador. A carteira do fundo sera composta exclusivamente por titulos pablicos federais e
operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos. O gestor podera realizar operagdes com derivativos para fins de protecédo. Os investimentos realizados pelo fundo podem estar sujeitos as
oscilagdes decorrentes da variagédo de pregos dos titulos que compdem a carteira.

Em 30 de junho de 2016, esta composto por Debénture emitidas pelo Banco Votorantim S/A com vencimento em 28 de julho de 2016 e esta demonstrado ao custo de aquisigdo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango de acordo com as taxas de remuneragdo contratadas (92,00% do CDI). O valor contabil dos titulos equivale, aproximadamente, ao seu valor de
mercado.
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6. Aplicacdes financeiras de carater imobiliario
30/06/2016 31/12/2015
(a) Certificado de recebiveis imobiliarios (CRIs) 900 924
(b) Letras de crédito imobiliario (LCIs) 322.153 451.314
(c) Entidade controlada néo consolidada 973.466 1.084.510
(d) Cotas de fundos de investimento imobiliarios 66.410 68.686
1.362.929 1.605.434
Circulante 155.215 452.238
Né&o circulante 1.207.714 1.153.196

(a) Certificado de recebiveis imobiliarios - CRIs

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, correspondem a Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRIs, no montante de R$ 900 (2015 - 924), com vencimento em 5 de maio de 2019.

A movimentacéo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs no periodo esta descrita a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 924
Receitas de certificados de recebiveis imobiliarios 55
Ajuste ao valor justo de certificados de recebiveis imobiliarios )
Amortizacao de certificados de recebiveis imobiliarios an
Saldo em 30 de junho de 2016 900

(b) Letras de crédito imobiliario - LCls

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, correspondem a Letras de Crédito Imobiliario, no montante de R$ 322.153 (2015 - R$ 451.314), com vencimento até 22 de setembro de 2019.
O valor contébil dos titulos equivalia, aproximadamente, ao seu valor de mercado.

A movimentacéo de Letras de crédito imobiliario - LCIs no periodo esta descrita a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 451.314
Resgate de letras de crédito imobiliario (155.587)
Receitas de letras de crédito imobiliario 26.426

Saldo em 30 de junho de 2016
(c) Entidade controlada ndo consolidada

O Fundo é cotista exclusivo do FII Prime Portfélio (" FIl Prime"), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, que constituido em 23 de janeiro de 2009 e seu objetivo é o
investimento em empreendimentos imobilidrios, por meio da aquisi¢do dos seguintes ativos ("Ativos-Alvo"): iméveis comerciais, prontos ou em construgéo, ou outros tipos de iméveis onde poderdo
ser desenvolvidos empreendimentos comerciais, localizados em grandes centros comerciais, shopping centers, avenidas ou ruas de grande movimento; direitos relativos a iméveis, com a
finalidade de venda, locagdo ou arrendamento das unidades comerciais, podendo, ainda, ceder a terceiros os direitos e créditos decorrentes da sua venda, locagédo ou arrendamento. O FII Prime,
por sua vez, participa no Fundo de Investimento Imobiliario - FIl Cenesp ("FIl Cenesp), uma vez que possui participagdo de 78,04% (2015 - 78,04%), de cotas do FIl Cenesp.

O Fundo de Investimento Imobiliario - FIl Cenesp ("FIl Cenesp"), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, foi constituido em 06 de abril de 2011, sob forma de condominio
fechado, com prazo de duracéo indeterminado, nos termos da Instru¢do CVM n° 472 de 31 de outubro de 2008, tendo sido aprovado o seu funcionamento pela CVM em 27 de julho de 2011.0
Fundo possui suas cotas negociadas na BM&FBovespa - Bolsa de Valores de Mercadorias e Futuros.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, correspondem a R$ 973.466 (2015 - R$ 1.084.510). As movimentagdes para o periodo estdo demonstradas a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.084.510
Aquisicdo de cotas de entidade controlada ndo consolidada 48.988
Ajuste a valor justo de entidade controlada néo consolidada (160.032)
Saldo em 30 de junho de 2016 973.466

Em 29 de dezembro de 2015, a Administradora do Fundo divulgou Comunicado ao Mercado, informando ter sido notificada pela Petrleo Brasileiro S.A. - Petrobras, da intencéo de rescindir de
maneira antecipada o Contrato de Locag&o relativo ao Edificio Torre Almirante, cuja propriedade é detida em 60% (sessenta por cento) pelo Fundo de Investimento Imobiliario - Prime Portfélio,
inteiramente controlado pelo FIl BTG Pactual Corporate Office Fund. A administradora considerou em sua estimativa do valor justo do FIl Prime as seguintes premissas, em linha com analise do
avaliador: (i) Saida integral da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras estimada para o final do ano de 2016 (ii) Recebimento de multa por rescisdo contratual em sua integralidade (i) Relocagéo da
propriedade para investimento conforme analise mercadolégica e prazos praticados no mercado.

Durante os meses de janeiro e fevereiro de 2016, o FIl Cenesp recebeu notificagdes de locatérios informando sobre a intengédo de ndo renovacéo ou rescisdo antecipada de contratos de locagéo.
Conforme Fato Relevante divulgado pela Administradora em 29 de fevereiro de 2016, o Administrador e o Consultor Imobiliario tem envidade esforgos para tentar manter os locatarios no Imével e
informara ao mercado quanto a eventuais desdobramentos e definicdes que venham a ser formalizadas entre as partes.

(d) Cotas de fundos de investimento imobiliarios

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, correspondem a R$ 66.410 (2015 - R$ 68.686), avaliadas pelo seu respectivo valor de mercado de acordo com a cotagéo de fechamento do
dia 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, divulgado pela BM&FBovespa e representadas conforme abaixo:

30/06/2016
Valor de
Quantidade de mercado das

Fundo cotas cotas Saldo
Fundo de Investimento Imobiliario - FIl Edificio Galeria 407.028 56,21 22.879
Fundo de Investimento Imobiliario - FIl Projeto Agua Branca 126.198 285,00 35.966
Fundo de Investimento Imobiliario - Fll TB Office 118.205 64,00 7.565

66.410

31/12/2015
Valor de
Quantidade de mercado das

Fundo cotas cotas Saldo
Fundo de Investimento Imobiliario - FIl Edificio Galeria 407.028 56,00 22.794
Fundo de Investimento Imobiliario - FIl Projeto Agua Branca 126.198 309,98 39.119
Fundo de Investimento Imobiliario - Fll TB Office 118.205 57,30 6.773

68.686
7. Rendimentos a receber
Compreendem os rendimentos a receber proveniente do investimento no Fundo de Investimento Imobiliario Prime Portfélio.
A movimentacéao no periodo esta descrita a seguir:
Saldo em 31 de dezembro de 2015 5.408
Rendimentos provisionados no periodo 59.326

Rendimentos recebidos no periodo
Saldo em 30 de junho de 2016

8. Contas areceber
Aluguéis a receber
Compreendem aluguéis a receber, vencidos e vincendos relativos as areas ocupadas liquido de proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa.

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os valores que compdem o contas a receber de aluguéis apresentam os seguintes vencimentos:
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Prazo 30/06/2016 31/12/2015
A vencer 6.958 9.883
Vencidos até 120 dias 756 1.946
Vencidos de 121 a 180 dias - 1.501
Vencidos de 181 a 360 dias 3.064 1.978
Vencidos acima de 360 dias 1.543 585
12.321 15.893

Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa

Em 30 de junho de 2016 e em 31 dezembro 2015, os valores que compdem a referida provisdo apresentam o seguinte vencimento:

Prazo 30/06/2016 31/12/2015
Vencidos de 181 a 360 dias (3.064) (1.978)
Vencidos acima de 360 dias (1.543) (585)
Efeito vagéo ("arrasto") - (2.040)

(4.607) (4.603)
A movimentacdo da provisdo no periodo pode ser assim demonstrada: 30/06/2016 31/12/2015
Saldo no inicio do periodo (4.603) (585)
Constituicio da provisao (4) (4.018)
Saldo ao final do periodo (4.607) (4.603)
9. Outros valores a receber

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, o Fundo exerceu direito de revenda dos iméveis Beneditinos, Polidoro e Sia Sul (nota 11) no montante de R$ 364.903 cujo vencimento
integral do mesmo foi em 10 de janeiro de 2016. O montante da revenda, conforme Instrumento Particular de Compra e Venda, correspondeu aos valores de aquisi¢céo, corrigidos monetariamente
pelo IGP-M, calculado desde 12/12/2012 (data do pagamento dos valores de aquisicdo dos iméveis). Pela recompra o Fundo auferiu resultado bruto de R$ 46.095.

10. Aplicagdes vinculadas a depdsitos em garantia/ Obrigacdes por recursos em garantia
Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro 2015, os valores de depdsitos em garantia totalizam R$ 874 (2015 - R$ 787).

Sao valores garantidos através de depésito caugdo, equivalentes a 3 (trés) meses de aluguéis, conforme descritos nos Contratos de Locagéo, aplicados em Certificados de Depésito Bancario de
emisséo do Banco Itall BBA S/A, acrescidos dos rendimentos auferidos de acordo com a taxa de remuneragéo contratada (98,5% do CDI).

Caso nao seja necessaria a utilizagdo da garantia até a devolugdo do imével, estes valores serdo revertidos, devidamente corrigidos, em beneficio dos locatarios.

11. Propriedades para investimento
Valor justo em Valor justo em
30 de junho de 31 de dezembro
Descrigdo dos empreendimentos 2016 2015
Corresponde ao Edificio Volkswagen, localizado na Rua Volkswagen, 291 - Sdo Paulo - SP. O empreendimento foi construido em um terreno de
7.901,89 m? e possui atualmente uma area bruta locavel de 12.560,00 m2, e estd composto por bloco Gnico de escritdrios constituido por nove andares
tipo, um pavimento térreo com refeitério, auditério e recepcéo, e dois subsolos destinados a estacionamento de veiculos e centro de conveniéncia.
97.000 89.600
Corresponde ao Edificio Montreal - Comshell, localizado na Avenida das Américas, 4200 - bloco 5 - Rio de Janeiro - RJ. O empreendimento foi
construido em uma érea total de 6.049,30 m2, e possui atualmente uma area bruta locavel de 6.438,87 m?, e estd composto por um bloco Gnico de
escritérios composto por sete pavimentos, com subsolo, térreo e andares tipos penthouse e cobertura. 65.000 67.100
Corresponde ao Centro Empresarial Transatlantico, localizado na Rua Verbo Divino, 1488 - S&o Paulo - SP. O empreendimento foi construido em um
terreno de 13.163,00 m? (a fragdo ideal de terreno correspondente as unidades do Fundo totalizam 26,7309%), e possui atualmente uma &rea bruta
locéavel de 5.135,40 m2, e esta composto por 1° e 2° andares, e o conjunto 71-A. 34.000 34.000
Corresponde ao Flamengo Park Towers, localizado na Praia do Flamengo, 66 Rio de Janeiro - RJ. O empreendimento foi construido em um terreno de
10.000,00 m? (area correspondente ao Bloco A, corresponde a fragdo ideal de 34,55% do terreno mencionado), e possui atualmente uma area bruta
locéavel de 7.675,20 m2, e esta composto por dois blocos de escritérios - denominados Blocos A e B - interligados por térreo e subsolo.
92.400 98.500
Corresponde ao Edificio Cargill, localizado na Avenida Morumbi, 8234 S&o Paulo - SP. O empreendimento foi construido em um terreno de 7.620,42 m?
e possui atualmente uma area bruta locavel de 10.625,80 m?, e esta composto por 1 bloco composto por 8 pavimentos e core central, tendo subsolo,
térreo, andares tipo e cobertura. 74.000 81.400
Corresponde a 68,93% do Edificio Eldorado, localizado na Avenida das Nagdes Unidas, 8.501 S&o Paulo - SP. O empreendimento foi construido em um
terreno de 68.842,00 m?, (area total referente ao empreendimento Eldorado Business Tower e Shopping Eldorado). A fracdo ideal de terreno
correspondente as unidades do Fundo totalizam 5,2080%, com uma area bruta locavel de 45.400,27 m?, e estad composto pelos andares 1° ao 5°, 7° e
8°, 18° a0 32° e cobertura (*). 687.600 760.800
Corresponde ao Edificio Burity, localizado na Avenida Indianépolis, 3.096 - Sdo Paulo - SP. O empreendimento foi construido em um terreno de
10.000,00 m2, com uma &rea construida de 11.084,00 m2 e possui atualmente uma area bruta locavel de 10.549,54 m2, e estd composto de dois blocos
(A) contendo do 1° ao 5° andares, (B) contendo do 1° ao 6° andares e vagas de garagem. 59.800 58.100
1.109.800 1.189.500

Durante o exercicio de 2015, o Fundo exerceu direito de revenda dos iméveis Beneditinos, Polidoro e Sia Sul, conforme Instrumento Particular de Compra e Venda que previa que os vendedores
estariam obrigados a recomprar os iméveis ou a indenizar o Fundo caso a transferéncia dos mesmos fossem objeto de questionamento por 6rgédo competente, sempre que tal questionamento
fosse embasado por deciséo judicial transitada em julgado ou nédo tenha sido revertido em prazo maximo de 36 (trinta e seis) meses, o que ocorrer primeiro.

A totalidade das unidades detidas pelo Fundo no imével Edificio Eldorado, adquiridas em maio de 2009 e junho de 2013, encontram-se alienados fiduciariamente como garantia da adimpléncia das
parcelas devidas até a quitacdo integral do prego de aquisicéo e celebracdo da escritura definitiva de compra e venda dos iméveis (nota 13).

A movimentacéo ocorrida na conta propriedades para investimento no periodo esta descrita a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.189.500
Ajuste a valor justo de propriedades para investimento (83.375)
Gastos capitalizados ao valor contabil (obras em andamento)
Complemento de proviséo de ITBI (nota 13)

Saldo em 30 de junho de 2016

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os valores de mercado correspondentes aos iméveis estdo suportados por laudo de avaliagdo elaborado pela empresa CBRE Consultoria do
Brasil Ltda, para as datas bases 31 de maio de 2016 e 30 de novembro de 2015, respectivamente, que foi estimado por meio de utilizagdo de técnicas de avaliacédo, sendo considerados métodos
e premissas que se baseiam principalmente nas condicdes de mercado, fluxo de caixa projetado do empreendimento e nas informagdes disponiveis, na data das demonstracdes financeiras. As
principais premissas utilizadas para obtengao do valor justo do imével na data base das demonstracdes financeiras estéo descritas abaixo.

Periodo de Taxa de Taxa de

Empreendimento analise desconto capitalizacdo

Edificio Volkswagen 10 anos 11,25 - 12,25% 9,50%
Edificio Montreal 10 anos 11,25 - 12,25% 9,25%
Centro Empresarial Transatlantico 10 anos 11,25 - 12,25% 9,50%
Flamengo Park Towers 10 anos 11,50 - 12,50% 9,00%
Edificio Cargill 10 anos 12,00 - 13,00% 9,25%
Edificio Eldorado 10 anos 10,00 - 11,00% 8,50%

Edificio Burity 10 anos 11,50 - 12,50% 9,50%
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Os laudos de avaliacédo do valor justos das propriedades para investimento foram formalmente aprovados pela administragdo em maio de 2016.

A CBRE Consultoria do Brasil Ltda (“especialistas”) possui equipe técnica qualificada e dedicada ao segmento de avaliagao imobiliaria, com credenciais do Appraisal Institute e o Royal Institution of
Chartered Surveyors (RICS). Os especialistas contratados pelo Fundo realizaram, em 2015, aproximadamente 180 avaliagdes no setor, abrangendo escritérios, salas comerciais e lajes
corporativas.

Os iméveis para renda do Fundo encontram-se segurados quanto aos riscos e aos montantes maximos abaixo mencionados :

Tipo de Risco
Natureza do Bem cobertura maximo
Edificio Volkswagen [€)] 108.350
Edificio Montreal - Comshell ) 202.600
Centro Empresarial Transatlantico 3 88.000
Flamengo Park Towers 4) 100.000
Edificio Eldorado 5) 401.838
Edificio Cargill (6) 60.000
Edificio Burity @ 67.600

@ Movimentacéo de terra e tsunami combinados, alagamento e quebra de barragens combinados, vendaval e granizo combinados, tumultuo, atos dolosos, greve e lock-out combinados,
despesas com reposicdo de moldes e ferramentais, contas a receber, desentulho, demolicdo, despesas com servico de bombeiros, roubo efou furto de valores no interior do
estacionamento mediante arrombamento, limpeza e remocéo e disposi¢do de contaminantes ou poluentes, honorarios de peritos, despesas com pesquisa e desenvolvimento, linhas de
transmisséo e distribuicéo.

2 Incéndio, raio e explosdo de qualquer natureza e queda de aeronaves, alagamento e/ou inundacéo, danos elétricos, desmoronamento, equipamento eletrénico, quebra de maquinas,
quebra de vidros, roubo e/ou furto qualificado de bens do segurado, tumultos, vendaval, fumagca.

[©)] Danos elétricos, desmoronamento, impacto de veiculos, quebra de vidros/antincios luminosos, RC portdes, RC guarda veiculos, vazamentos, tanques e tubulagoes, vendaval, ciclone,
tornado e granizo.

@) Incéndio, raio, explosdo, fumaga e queda de aeronaves, danos elétricos, danos morais, derrame de sprinklers, equipamentos, impacto de veiculos terrestres, quebra de vidros,
marmores e granitos, RC do condominio, RC do sindico, RC portdes, roubo ou furto qualificado do condominio, RC garagista, ruptura de tubulagdo, tumultuo, greves e lock-outs,
vendaval, furac&o, ciclone, tornado e granizo.

5) Incéndio, queda de raio, explosdo de qualquer natureza, queda de aeronave ou quaisquer outros engenhos aéreo ou espaciais, alagamento/inundacao, danos elétricos, despesas com
entulho, equipamentos eletrnicos, equipamentos méveis, equipamentos estacionarios, lucros cessantes, quebra de maquinas, quebra de vidros, espelhos, marmores, azulejos e
ladrilhos, derrame ou vazamento de sprinklers, tumultos, vazamento de tubulacées e tanques, vendaval, furacéo, ciclone, tornado, granizo e fumaga, impacto de veiculos terrestres.

(6) Incéndio inclusive decorrente de tumultos, quedas de raio, explosdo de qualquer natureza e imploséo, vendaval, furacdo, ciclone tornado, granizo, queda de aeronaves ou quaisquer
outros engenhos aéreos ou espaciais, impacto de veiculos terrestres e fumaca.

@ Incéndio inclusive decorrente de tumultos, queda de raio dentro do estabelecimento do segurado, explosdo de qualquer natureza, queda de aeronaves, implosdo, vendaval, furacéo,
ciclone, tornado, granizo, fumaga, impacto de veiculos, tumultos, greves e lock-outs, danos elétricos, perda/pagamento de aluguel, roubo ou furto qualificado de bens nas dependéncias
do segurado, equipamentos eletrénicos (sem roubo), equipamentos estacionarios, quebra de vidros (sem quebra espontanea), fidelidade, roubo de valores no interior do estacionamento,
roubo e/ou furto qualificado de valores em transito fora do estabelecimento segurado, recomposicéo de registros e documentos, alagamento, inundacdo, desmoronamento, quebra de
magquinas, vazamento acidental de tanque, ruptura de encanamentos ou tubulagdes do préprio imével, pequenas obras de engenharia, remogéo de entulhos, honorario de peritos.

As premissas e riscos adotados na contratacdo desses seguros néo fazem parte do escopo da auditoria.
12. Encargos e taxa de administragéo

A Administradora recebe por seus servigos composta de:

(a) uma taxa de administragéo equivalente a 0,250% (duzentos e cinquenta milésimos por cento) a razdo de 1/12 avos, calculada

- Sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacéo de fechamento das cotas de emissé@o do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneragao, caso as
cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de
ponderacéo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX; ou

- Sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo, nos demais casos (“Base de Calculo da Taxa de Administracdo”) e que devera ser pago diretamente a Administradora, observado o valor
minimo mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), atualizado anualmente segundo a variagéo do IGPM/FGV, a partir do més subsequente a data de autorizag&o para funcionamento do Fundo;

(b) Valor equivalente a 1,50% (um e meio por cento) a.a. sobre o valor de mercado do Fundo, a ser calculado e provisionado diariamente, sendo que o valor de mercado em cada data sera obtido
pela multiplicacdo do nimero de cotas emitidas e integralizadas do Fundo naquela data pelo valor médio do dia de negociagdo da cota no mercado secundario em bolsa de valores,
correspondente aos servigos de gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, incluido na remuneracdo da administradora, mas a ser pago a terceiros, nos termos do art. 31 e 46 § 2° do
regulamento do Fundo;

(c) Valor variavel aproximado de R$ 2.000,00 (dois mil reais), correspondente aos servigos de escritura¢do das cotas do Fundo, incluido na remuneragéo do administrador e a ser pago a terceiros,
nos termos do artigo 12, Ill e do §4° do artigo do Regulamento do Fundo.

Conforme fato relevante divulgado em 21/01/2016 a gestora do Fundo comunicou que reduziu a partir desta data, por um prazo de 12 meses, a sua taxa de gestao de 1,50% (um por cento e meio)
para 1,10% a.a. (um por cento e dez décimos).

O valor de despesas de taxa de administracéo reconhecido nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015 foi de R$ 2.441 (2015 - R$ 3.111), e é calculada e paga mensalmente, por periodo
vencido, até o quinto dia Util do més subsequente ao més em que os servigcos forem prestados.

O Fundo contratou o BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda, para prestagdo dos servigos de (i) assessoramento em quaisquer questdes relativas aos investimentos ja realizados pelo Fundo,
andlise de propostas encaminhadas a Administradora, bem como andlise de oportunidades de alienagéo ou locagdo de Ativos-Alvo do patrimdnio do Fundo, observadas as disposicoes e restricdes
contidas no regulamento, (ii) planejamento e orientagcdo a Administradora na negociagdo para aquisi¢cdes e alienacdes de Ativos-Alvo, que poderéo vir ou que componham o patriménio do Fundo e
(iii) recomendacéo de implementagdo de benfeitorias visando a manutengéo do valor dos ativos imobilirios integrantes do patriménio do Fundo, bem como a otimizagéo de sua rentabilidade.

Nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015, o Fundo incorreu em despesas com gestdo imobiliria, que estdo representadas por R$ 10.309 (2015 - R$ 15.329), junto a empresa a BTG
Pactual Gestora de Recursos Ltda.

13. Obrigagdes por aquisi¢éo de iméveis
Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o saldo de obrigagdo por aquisicédo de imével estd composto pelo imével Eldorado e montam R$ 245.624 (2015 - R$ R$ 252.808). Durante o
periodo, o Fundo incorreu juros e atualizagdes monetdrias no montante de R$ 11.989 (R$ 2015 - 6.981).

A totalidade das unidades detidas pelo Fundo no imével Edificio Eldorado, adquiridas em maio de 2009 e junho de 2013, encontram-se alienados fiduciariamente como garantia da adimpléncia das
parcelas devidas até a quitacdo integral do prego de aquisi¢éo e celebragdo da escritura definitiva de compra e venda dos iméveis. O montante de R$ 8.713 (2015 - R$ 5.809) referente ao ITBI a
pagar sera liquidado no momento transmiss&o do bem. Durante o periodo de 2016, o Fundo efetuou o complemento de provisdo de ITBI no valor de R$ 2.905, referente a alteracéo de aliquota de
2% para 3%.

30/06/2016 31/12/2015
Obrigacéo por aquisicéo de iméveis (circulante) 19.884 31.058
Obrigacéo por aquisicdo de iméveis (nédo circulante) 225.740 221.750

245.624 252.808
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14. Politica de distribuicdo dos resultados

O Fundo distribui aos seus cotistas, no minimo 95% dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balancos semestrais encerrados em 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano. O resultado auferido num determinado periodo é distribuido aos Cotistas, mensalmente, até o 10° (décimo dia Gtil) do més subsequente ao do recebimento dos recursos
pelo Fundo, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado néo distribuido como antecipacéo sera pago em até 10 (dez) dias
Uteis apds o encerramento dos balancos semestrais, podendo referido saldo ser utilizado pela Administradora para reinvestimento em Ativos Alvo ou composi¢do ou recomposicdo da Reserva de
Contingéncia nos termos do regulamento e com base em recomendagéo apresentada pelo Gestor de Investimentos.

O saldo de rendimentos a distribuir foi calculado como segue:

Rendimentos 30/06/2016 31/12/2015
Prejuizo do periodo/exercicio (128.970) (14.588)
Ajuste ao valor justo de propriedades para investimento 83.375 71.400
Ajuste ao valor justo de entidade controlada n&o consolidada 160.032 187.277
Ajuste ao valor justo de Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 2 277
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos imobiliarios 2.275 9.490
Reverséo do ajuste ao valor justo de propriedades para investimentos vendidas - 19.032
Receitas de vendas de propriedades para investimentos - (364.903)
Custo de propriedades para investimentos vendidas - 299.776
(-) Provisdo para crédito em liquidagdo duvidosa de alugueis a receber 4 4.018
Rendas provisionadas porém nao recebidas/recebidas 370 (3.723)
Despesas de juros e atualizagdo monetaria com captacéao de recursos (ndo pagas) 10.937 -
Outros ajustes (1.214) 820
Rendimentos declarados 126.811 208.876
Complemento de resultados de caixa mantidos para distribuigao (*) 53.075 27.348
(Constituicao)/reverséo de reserva de contingéncia 15.680 (3.223)
(-) Parcela dos rendimentos retidos/adicionados a serem aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas 68.755 24.125
Rendimentos a pagar 195.566 233.001
Rendimentos a distribuir (34.445) (19.434)
Rendimentos de periodo anteriores pagos no periodo/exercicio 19.434 19.423
Rendimentos brutos pagos no periodo/exercicio 180.555 232.990
% do resultado periodo distribuido (considerando a base célculo apurada nos termos da lei 8.668/93) 154,22% 111,55%
Diferenga entre a distribuicao declarada e distribuida 68.755 24.125

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o valor médio dos rendimentos pagos por cota no periodo/exercicio (considerando-se o rendimento distribuido no periodo sobre a quantidade
média ponderada de cotas integralizadas no periodo/exercicio) foi de R$ 9,39 (expresso em reais) e (2015 - R$ 12,12 (expresso em reais)).

(*) Tratam-se de rendimentos acumulados de exercicios anteriores pagos no periodo/exercicio.

O Fundo de Investimento Imobiliario - FIl BTG Pactual Corporate Office Fund divulgou fato relevante em 14 de abril de 2016 que apds a distribuicdo de rendimentos e amortizagdo realizadas em
16 de maio de 2016, as distribui¢des de rendimentos do Fundo voltardo a ser realizadas com base no limite minimo legal, qual seja, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros do
Fundo, apurados segundo o regime de caixa, nos termos da legislacéo e do regulamento do Fundo em vigor.

15. Patriménio Liquido

Cotas integralizadas

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 esta composto por 19.224.537 cotas no valor de R$ 1.659.674 (2015 - R$ 1.973.069).

Conforme fato relevante divulgado em 14 de abril de 2016, descrito na nota explicativa 23 e) (ii), o Fundo amortizou em 16 de maio de 2016 o valor de R$ 313.396.
Reserva de contingéncia

O regulamento estabelece a criagdo de Reserva de Contingéncia para arcar com despesas extraordinarias dos iméveis, se houver. O valor da Reserva de Contingéncia sera correspondente a 1%
do total dos ativos do Fundo. Para sua constituicdo ou reposi¢do, caso sejam utilizados os recursos existentes na mencionada reserva, sera procedida a retencéo de até 5% do rendimento mensal
apurado pelo critério de caixa, até que se atinja o limite previsto.

Durante o semestre o Fundo reverteu reserva de contingéncia no montante de R$ 15.680 que foram destinadas ao pagamento de rendimentos aos cotistas.
Lucros acumulados

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 o saldo de lucros acumulados no valor de R$ 201.437 (2015 - R$ 426.918) esta composto por lucros de exercicios passados nao realizados.

16. Retorno sobre o patriménio liquido

No periodo findo em 30 de junho de 2016 e 2015 (apurada considerando-se o lucro liquido sobre o patriménio liquido do inicio do periodo) foi negativo em 4,97% (2015 negativo em 0,46%).

17. Encargos debitados ao Fundo
30/06/2016 30/06/2015
Valores Percentual Valores Percentual

Despesas de comissfes - 0,00% 562 0,02%
Despesa de administragédo - Imével 781 0,03% 636 0,02%
Despesas de condominio 2.469 0,09% 1.411 0,05%
Despesas de reparos, manutengéo e conservagéo 461 0,02% 1.134 0,04%
Despesas com IR sobre aplicag6es financeiras 2.601 0,10% 141 0,00%
Despesas de gestéo imobiliaria 10.309 0,39% 15.329 0,49%
Taxa de administrag&o - Fundo 2.441 0,09% 3.111 0,10%
Despesas de juros com obrigagdes por compra de iméveis 11.945 0,45% 12.578 0,40%
Despesas de atualizagdo monetaria com obrigacdes por compra de iméveis 2.484 0,09% 1.684 0,05%
Despesas tributarias 1.172 0,04% 1.034 0,03%
Outras despesas operacionais - 0,00% 730 0,02%

34.663 1,30% 38.350 1,22%

Percentual calculado sobre o patriménio liquido médio mensal no periodo, no valor de R$ 2.663.414 (2015 - R$ 3.112.616).
18. Tributag&o

De acordo com a legislagdo em vigor, a Instrugdo Normativa RFB 1.585 de 31 de agosto de 2015, em seu artigo 36: Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimento imobiliario, em aplicacdes financeiras de renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas para as
aplicacdes financeiras das pessoas juridicas.

De acordo com o artigo 37 da referida Instrugdo Normativa, os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienacéo ou no resgate de cotas dos fundos de investimento imobiliario por qualquer
beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a aliquota de 20% (vinte por cento).

Ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaragédo anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a
negociacédo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado, artigo 40 da IN 1.585.

19. Demandas judiciais
Né&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo.
20. Servicos de custddia e tesouraria

O servigo de tesouraria do Fundo é prestado pela prépria Administradora, o servigo de custédia/escrituragdo das cotas do Fundo é prestado pela Itail Corretora de Valores SA.
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21. Partes relacionadas
Durante o periodo, o Fundo realizou transagdes com partes relacionadas, as mesmas estdo descritas em detalhes nas notas explicativas 5, 6, 7, e 12.
22. Demonstrativo ao valor justo

O Fundo aplica o CPC 40 e o artigo 7° da Instrucdo CVM n° 516/2011, para instrumentos financeiros e propriedades para investimento mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que
requer divulgacdo das mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos pregos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto como ativo se os
precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de indUstrias, servico de precificagdo, ou agéncia reguladora, e aqueles pregos
representam transacdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que nédo sdo negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas técnicas maximizam o uso
dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um
instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes nédo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliacdo especificas
utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as propriedades para investimento incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrugcdo CVM 516/11.

A tabela abaixo apresenta os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo em 30 de junho de 2016:

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Certificados de depésitos bancérios - 874 - 874
Cotas de fundos de renda fixa - 22.145 - 22.145
Debéntures - 45.842 - 45.842
Certificados de recebiveis imobiliarios - 900 - 900
Letras de crédito imobiliario - 322.153 - 322.153
Cotas de fundos de investimento imobiliario 66.410 - - 66.410
Entidade controlada n&o consolidada - - 973.466 973.466
Propriedades para investimento - - 1.109.800 1.109.800

Total do ativo 66.410 391.914 2.083.266 2.541.590

A tabela abaixo apresenta os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro de 2015:

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Certificados de depésitos bancérios - 787 - 787
Cotas de fundos de renda fixa - 8.890 - 8.890
Certificados de recebiveis imobiliarios - 924 - 924
Letras de crédito imobiliario - 451.314 - 451.314
Cotas de fundos de investimento imobiliario 68.686 - - 68.686
Entidade controlada n&o consolidada - - 1.084.510 1.084.510
Propriedades para investimento - - 1.189.500 1.189.500

Total do ativo 68.686 461.915 2.274.010 2.804.611

A demonstracao das mudangas no valor justo das propriedades para investimento estdo demonstradas na nota explicativa 11 (Propriedades para investimento).
23. Outras informacdes

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que o Fundo, no periodo findo em 30 de junho de 2016, contratou a Ernst & Young Auditores Independentes S.S
somente para a prestacao de servigos de auditoria, no tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servico ao Fundo.

Em Assembleia Geral Extraordinéria de Cotistas realizada em 22 de dezembro de 2015, o Gnico cotista do Fundo de investimento Imobiliario - FIl Prime Portfélio deliberou, a distribuicédo publica de
2.410.452 milhdes de novas cotas, com o valor unitario de R$ 207,43 (valor expresso em reais), totalizando o montante de R$ 500.000. Até 30 de junho de 2016, o FIl Fundo de Investimento
Imobiliario — FIl BTG Pactual Corporate Office Fund integralizou o montante de R$ 48.988, restando o compromisso de integralizacdo de R$ 451.012 o qual poderé ser integralizado a prazo, na
medida em que ocorrerem chamadas para integralizagdo por parte da administradora, nos termos do compromisso de integralizac&o.

Em 30 de junho de 2016, o montante de R$ 10.209 (R$ 9.650 em 31 de dezembro de 2015), estdo representados substancialmente por diferimento de allowance ja pagos no valor de R$ 8.480
(2015 - R$ 8.987), IPTU pagos e ainda ndo reembolsados no valor de R$ 984, valores pagos de condominio ainda ndo reembolsados no valor de R$ 322 (2015 - R$ 165), adiantamento a
fornecedor no valor de R$ 0 (2015 - R$ 498) e valores a receber de aluguéis nao repassados pela Securitizadora no valor de R$ 272 (2015 - R$ 0).

O Fundo de Investimento Imobiliario - FIl Cenesp, (“FIl Cenesp”) divulgou fato relevante em 29/02/2016 informando aos seus cotistas o recebimento de notificacdo do locatario Lupatech -
Perfuracdo e Completacéo Ltda - Em recuperacgéo judicial informando o encerramento de contrato de locacédo que vigorava por prazo indeterminado do 5° andar, bloco B, com data prevista para
31/03/2016. Por oportuno, cumpre informar a potencial saida dos iméveis pertencentes a carteira do Fundo, nos termos de notificacdes recebidas informando a nédo renovacdo ou a resciséo
antecipada dos seguintes contratos de locagé&o:

« Gerdau Acos Longos — 7° Andar, Bloco B — Saida Prevista em 09.04.2016.

« Solvi Participacdes S.A. — 8° Andar, Parte, Bloco B — Saida Prevista para 06.04.2016.

« Fidelity Processadora e Servigcos S.A — 1° Andar, Parte, Bloco D — Saida Prevista para 29.02.2016.

« Teletech — 8° Andar, A - Saida prevista para 31.03.2016. Na hipétese de se concretizarem todas as saidas acima mencionadas, a vacancia dos iméveis pode atingir o total aproximado de
35,71% da area locavel.

O Fundo de Investimento Imobiliario - FIl BTG Pactual Corporate Office Fund divulgou fato relevante em 14 de abril de 2016 informando aos seus cotistas que Gestora decidiu distribuir R$ 400.000
(quatrocentos milhdes de reais) aos cotistas do Fundo, relativos a parcela do caixa disponivel no Fundo, sendo uma parte referente a rendimentos e outra parcela referente a amortizagéo de
cotas, conforme detalhado abaixo:

(i) Distribui¢do de rendimentos do Fundo no valor de R$ 86.560.568 (Oitenta e seis milhdes quinhentos e sessenta mil quinhentos e sessenta e oito reais) (R$ 4,502608727 por cota) a ser paga em
13/05/2016, que abrangera a totalidade do lucro auferido pelo Fundo até o periodo, considerando a competéncia Margo/2016, apurado segundo o regime de caixa; e

(if) Amortizacéo de cotas do Fundo no valor de R$ 313.439.431 (Trezentos e treze milhdes quatrocentos e trinta e nove mil quatrocentos e trinta e um reais) (R$16,304134239 por cota) a ser paga
em 16/05/2016.

Seguindo a regra usual da distribuicdo de rendimentos do Fundo e conforme previsto em regulamento, teréo direito a distribuicdo e amortizagdo acima descritas os cotistas devidamente inscritos
no registro de cotistas no quinto dia Gtil do més de maio, ou seja, 06/05/2016. Apds essa data a cota ficara ex-rendimento e n&o sujeita aos valores a serem pagos de amortizagédo aqui descritos.
Ap6s os pagamentos descritos acima, as distribui¢des de rendimentos do Fundo voltaréo a ser realizadas com base no limite minimo legal, qual seja, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros
do Fundo, apurados segundo o regime de caixa, nos termos da legislagéo e do regulamento do Fundo em vigor.

24. Informacgé&o Suplementar — Informacgdes financeiras consolidadas

Para o beneficio dos leitores dessas informagdes financeiras, foi elaborada essa demonstragéo consolidada contendo o balango patrimonial do Fundo de Investimento Imobiliario - FIl BTG Pactual
Corporate Office Fund em 30 junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 e as demonstracdes consolidadas do resultado e dos fluxos de caixa dos periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015.
A destacar que essas informacdes ndo sdo requeridas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis os fundos de investimento imobiliario. Para a elaboragdo da referidas informagdes, as
seguintes politicas contabeis foram aplicadas:

a) Foram eliminadas as participacdes detidas pelo Fll BTG Pactual Corporate Office Fund nas cotas dos fundos investidos;
b) Os saldos e resultados néo realizados em transagdes entre os fundos foram eliminados.
c) As participacdes de outros investidores nos fundos investidos estdo refletidas em linha especifica “Participagdo Minoritarios” em linha especifica do balanco patrimonial e da
demonstracao do resultado.
30/06/2016
Patriménio Lucro Percentual de
liquido liquido participacédo
a) FIl BTG Pactual Corporate Office Fund 2.272.794 (128.970) 100,00%

b) FII Prime Portfélio 973.466 100.706 100,00%
c) Fll Cenesp (*) - 78,04%
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(*) O Fundo de Investimento imobiliario BTG Pactual Corporate Office Fund participa indiretamente no Fundo de Investimento Imobilirio - FIl Cenesp, tendo em vista que o Fundo de Investimento
Imobiliario Prime Portfélio detém participagéo de 78,04% no Fundo de Investimento Imobiliario - FIl Cenesp.

31/12/2015
Patriménio Lucro Percentual de
liquido liquido participacédo
a) FIl BTG Pactual Corporate Office Fund 2.910.725 (14.588) 100,00%
b) FIl Prime Portfélio 1.084.510 (187.277) 100,00%
c) Fll Cenesp (*) - - 78,04%

(*) O Fundo de Investimento imobiliario BTG Pactual Corporate Office Fund participa indiretamente no Fundo de Investimento Imobilirio - FIl Cenesp, tendo em vista que o Fundo de Investimento
Imobiliario Prime Portfélio detém participagéo 2016 - 78,04% no Fundo de Investimento Imobiliario - FIl Cenesp.

24.1 Balangos patrimoniais consolidado em
30 de junho de 2016 31 de dezembro de 2015
BC Fund BC Fund
Controlador Consolidado Controlador Consolidado
Ativo
Circulante
Disponibilidades 1 1 - 73
Aplicagdes financeiras
De natureza néo imobiliaria 67.987 73.042 8.890 15.088
De natureza imobiliaria 155.215 163.880 452.238 460.842
Contas a receber
Rendimentos de cotas de fundos imobiliarios a receber 7.662 - 5.408 -
Aluguéis a receber 12.321 25.410 15.893 25.204
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (4.607) (4.973) (4.603) (4.969)
Outros valores a receber - - 364.903 364.903
Devedores diversos 10.209 10.318 9.650 18.269
248.788 267.678 852.379 879.410
Né&o circulante
Aplicagdes financeiras
De natureza ndo imobiliaria 874 7.660 787 14.435
De natureza imobiliaria 1.207.714 239.773 1.153.196 73.678
1.208.588 247.433 1.153.983 88.113
Investimento
Propriedades para Investimento 1.109.800 2.383.530 1.189.500 2.561.067
1.109.800 2.383.530 1.189.500 2.561.067
Total do ativo 2.567.176 2.898.641 3.195.862 3.528.590
Passivo
Circulante
Rendimentos a distribuir 34.445 34.703 19.434 19.836
Impostos e contribuigbes a recolher 7 8 10 10
ProvisGes e contas a pagar 4.719 6.148 6.289 12.697
Obrigagdes por aquisicdo de imoveis 19.884 24.770 31.058 56.337
59.055 65.629 56.791 88.880
Né&o circulante
Provis6es e contas a pagar 8.713 21.140 5.809 9.328
Obrigag6es por recursos em garantia 874 6.728 787 6.300
Obrigagdes por aquisicdo de imoveis 225.740 466.708 221.750 442.341
235.327 494.576 228.346 457.969
Total do passivo 294.382 560.205 285.137 546.849
Patriménio liquido
Cotas integralizadas 1.659.674 1.659.674 1.973.069 1.973.069
Gastos com colocagéo de cotas (38.806) (38.806) (38.806) (38.806)
Reserva de contingéncia 16.755 16.755 32.436 32.436
Ajuste a valor justo de propriedades para investimento 433.734 433.734 517.108 517.108
Lucros acumulados 201.437 201.437 426.918 426.918
Total do patrim6nio 2.272.794 2.272.794 2.910.725 2.910.725
Participagdo de nao controladores 65.642 71.016
Total do passivo e patriménio liquido 2.567.176 2.898.641 3.195.862 3.528.590
24.2 Demonstragdes do resultado consolidado dos periodos findos em
30 de junho de 2016 30 de junho de 2015
BC Fund BC Fund
Controlador Consolidado Controlador Consolidado
Receitas
Receitas de aluguéis 41.902 105.960 60.415 120.459
Receitas de multas e juros recebidos e multas rescisérias 1.255 1.837 1.967 1.952
Outras receitas 2.243 2.243 - -
Descontos concedidos (1.588) (2.879) (135) -
(-) Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa (4 4 - (366)
43.808 107.157 62.247 122.045
Propriedades para Investimento
Ajuste ao valor justo de propriedades para investimento (83.375) (230.721) (30.200) (115.392)
(83.375) (230.721) (30.200) (115.392)
Despesas de captacdes e aquisi¢des de imdveis
Despesas de juros com obrigagdes por compra de iméveis (11.945) (22.832) (12.578) (23.254)
Despesas de atualizagdo monetaria com obrigacdes por compra de iméveis (2.484) (4.901) (1.684) (3.465)
(14.429) (27.733) (14.262) (26.719)
Despesas administrativas
Despesas de comissfes - - (562) (562)
Despesa de administracéo das propriedades para investimento (781) (1.171) (636) (920)
Despesas de condominio (2.469) (6.049) (1.411) (4.128)
Despesas de reparos, manutengéo e conservagéo (461) (604) (1.134) (1.487)
(3.711) (7.824) (3.743) (7.097)

Resultado liquido de propriedades para investimento (57.707) (159.121) 14.042 (27.163)




Fundo de Investimento Imobiliario - FIl BTG Pactual Corporate Office Fund
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias em 30 de junho de 2016

Em milhares de reais, exceto quando mencionado ao contrario

Ativos financeiros de natureza imobiliaria

Rendimentos de Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 55 55 325 325
Ajuste ao valor justo de Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) (@) [¢) (232) (232)
Rendimentos de letras de crédito imobiliario (LCI) 26.426 26.980 29.468 30.283
Rendimentos de entidade controlada ndo consolidada 59.326 - 42.202 (349)
Ajuste a valor justo de entidade controlada néo consolidada (160.032) - (85.736) -
Rendimento de cotas de fundos imobiliarios 3.416 3.574 4.363 4.556
Ajuste a valor justo de cotas de fundos imobiliarios (2.275) (1.742) 461 (56)
(73.086) 28.865 (9.149) 34.527
Resultado liquido de atividades imobiliarias (130.793) (130.256) 4.893 7.364
Outros ativos financeiros
Receitas com cotas de fundo de renda fixa/referenciada 13.387 14.250 870 3.008
Receitas com debéntures 3.511 3.511 - -
Despesas com IR sobre aplicag6es financeiras (2.601) (2.801) (141) (525)
14.297 14.960 729 2.483
Receitas (despesas) operacionais
Despesas de gestéo imobiliaria (10.309) (11.448) (15.329) (15.615)
Taxa de administracdo do Fundo (2.441) (3.183) (3.111) (4.901)
Despesas tributarias (1.172) (3.051) (1.034) (1.244)
Outras despesas operacionais 1.448 942 (730) (1.888)
(12.474) (16.740) (20.204) (23.648)
Total (128.970) (132.036) (14.582) (13.801)
Participagdo de ndo controladores 3.066 (781)
Lucro liquido do periodo (128.970) (128.970) (14.582) (14.582)
Quantidade de cotas 19.224.537 19.224.537 19.224.537 19.224.537
Lucro liquido por cota - R$ (6,71) (6,71) (0,76) (0,76)
Valor patrimonial da cota - R$ 118,22 118,22 157,40 157,40

24.3 Demonstragdes dos fluxos de caixa consolidado dos periodos findos em

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de aluguéis liquido de descontos concedidos
Recebimentos receitas de multas e juros recebidos

Recebimentos de outras receitas operacionais

Recebimentos de reembolsos / (pagamentos) de despesas operacionais
Pagamentos de luvas em contratos de locacéo

Pagamentos de despesas com comissées

Pagamentos de despesas com IPTU

Pagamentos de despesas com consultoria

Pagamentos de despesas com gest&o imobiliaria

Pagamentos de taxas de administragio das propriedades para investimento
Pagamentos de taxas de administragdo do Fundo

Pagamentos de tributos municipais e federais

Pagamentos de despesas com condominio

Pagamentos de manutencé&o e reparos

Compensagéo de Imposto de renda sobre aplica¢des financeiras
Pagamentos (recebimentos) diversos

30 de junho de 2016

30 de junho de 2015

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aplicagbes em cotas de fundos de renda fixa

Benfeitorias em propriedades para investimento

Recebimento de vendas de propriedades para investimento

Resgates de letras de crédito imobiliario - LCIs

Aquisicdes de cotas de entidade controlada ndo consolidada
Recebimento de rendimentos de fundos imobiliarios

Recebimento de rendimentos de entidade controlada néo consolidada
Amortizacéo de certificados de recebiveis imobiliarios - CRIs

Caixa liquido das atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas integralizadas

Amortizagdo de cotas integralizadas

Gastos com colocagéo de cotas

Pagamento de juros e atualizag&o monetaria com obrigagéo por aquisi¢do de iméveis
Pagamento do principal com obrigac¢des por aquisi¢do de iméveis

Rendimentos pagos

IRRF sobre rendimentos pagos

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa - inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa - fim do periodo

BC Fund BC Fund
Controlador Consolidado Controlador Consolidado
44.393 104.395 63.186 122.271
1.255 1.836 366 517
- - 3 5
- - (1.040) (1.040)
- - (5.000) (5.000)
- - (562) (562)
- - - (476)
- - (145) (147)
(11.125) (12.279) (15.308) (15.308)
(849) (1.235) (635) (915)
(2.717) (3.468) (3.119) (5.069)
(2.156) (4.035) (1.214) (1.350)
- (3.580) (1.411) (4.128)
(677) (819) (734) (734)
(2.604) (2.731) - -
391 54 (1.026) (3.187)
25.911 78.138 33.361 84.877
(42.199) (41.124) (15.589) 21.041
(213) (38.513) - (32.893)
364.903 364.903 - -
155.587 164.216 77.139 77.139
(48.988) - (5.202) (5.202)
3.417 3.575 4.362 4.456
57.072 - 43.645 -
77 77 88 88
489.656 453.134 104.443 64.629
- - - 5.202
(313.395) (313.395)
- - - (409)
(12.372) (23.399) (14.262) (26.719)
(9.242) (11.526) (6.938) (7.530)
(180.555) (183.022) (116.499) (119.941)
2 2 (105) (105)
(515.566) (531.344) (137.804) (149.502)
1 (72) - 4
- 73 - 4
1 1 - 8
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