PSB/EASC/LCSM

FUNDO DE INVESTIMENTO VOTORANTIM

PATRIMONIAL XII

(CNPJ n°23.740.552/0001-31)

(Administrado pela Votorantim Asset Management
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Relatério do auditor independente

Demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017

1442/18



FUNDO DE INVESTIMENTO VOTORANTIM PATRIMONIAL XlI

(CNPJ n° 23.740.552/0001-31)

(Administrado pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

Demonstrac¢des contabeis
Em 31 de dezembro de 2017

Conteudo

Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis
Balango patrimonial

Demonstracdo do resultado

Demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido

Demonstragao dos fluxos de caixa

Notas explicativas as demonstra¢cfes contabeis



Tel.: +55 11 3848 5880 Rua Major Quedinho 90
Fax: + 55 11 3045 7363 Consolacgdo - Sao Paulo, SP - Brasil

P e — www.bdobrazil.com.br 01050-030

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do

FUNDO DE INVESTIMENTO VOTORANTIM PATRIMONIAL XII

(Administrado pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.)

S&o Paulo - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes contabeis do FUNDO DE INVESTIMENTO VOTORANTIM PATRIMONIAL
Xl (*Fundo”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do FUNDO DE INVESTIMENTO
VOTORANTIM PATRIMONIAL Xl em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacgdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada ““Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Enfase
Reapresentacdo da demonstracao do dos fluxos de caixa

Conforme descrito na nota explicativa 2, em decorréncia da reclassificacdo das cotas de fundos de
investimento detidas pelo Fundo como caixa e equivalente de caixa, os valores referentes ao
periodo de 30 de junho a 31 de dezembro de 2016 da demonstracdo dos fluxos de caixa,
apresentados para fins de comparagcdo, foram ajustados e estdo sendo reapresentadas pela
Administradora do Fundo como previsto no CPC 23 (Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de Erro). Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Outros assuntos

As demonstragfes contabeis do periodo de 30 de junho a 31 de dezembro de 2016 foram auditadas
por noés, cujo relatério de auditoria emitido em 23 de margo de 2017 continha paragrafo de énfase
sobre os imoéveis terem sidos registrados pelo valor de negociagdo, o qual foi determinado por laudo
de avaliacdo realizado pela Administradora. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse

assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragbes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opiniéo
sobre essas demonstracdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre

esses assuntos.

Determinagcdo do valor justo das
propriedades para investimentos

O Fundo é detentor de propriedades para
investimento que correspondem a 68,44% do
seu patriménio liquido. A determinagdo do
valor justo da propriedade para investimento
requer estimativas com alto grau de
julgamento para sua mensuracdo, com
premissas preparadas e revisadas pela
administracdo. A Administradora do Fundo
contrata especialista externo para avaliagdo
das propriedades para investimento ao menos
uma vez ao ano, e é utilizada metodologia de
Fluxo de Caixa Descontado (FCD). Devido a
relevancia dessas desses investimentos, a
complexidade dos céalculos, as mudangas que
podem ocorrer nestas estimativas e
premissas, bem como a utilizacdo de
especialistas, consideramos que este € um
assunto significativo de auditoria.

Como nossa auditoria tratou o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros, o envolvimento de especialistas
em avaliacdo para nos auxiliar na revisdo da
metodologia e do modelo utilizado na
mensuracdo do valor justo da propriedade
para investimento, incluindo a razoabilidade
das premissas utilizadas. Analisamos a
exatiddo dos dados sobre a propriedade para
investimento fornecidos pela Administradora
do Fundo ao avaliador externo e utilizados na
mensuracdo. Revisamos informagbes que
pudessem contradizer as premissas mais
significativas e metodologia selecionadas,
além de avaliar a objetividade e competéncia
do avaliador externo contratado. Também
analisamos a sensibilidade sobre tais
premissas, para avaliar o comportamento do
modelo com suas oscilagdes. Adicionalmente,
avaliamos a adequacdo das divulgacfes sobre
o assunto incluidas na nota explicativa
anteriormente mencionada.

Baseados nos procedimentos de auditoria
efetuados, consideramos que as evidéncias de
auditoria obtidas sdo apropriadas para
suportar o valor justo atribuido as
propriedades para investimento.
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Venda de Iméveis

Conforme mencionada na nota explicativa 5,
o Fundo realizou durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2017, vendas de
propriedades para investimento pelo valor de
R$ 3.814 mil. Devido a relevancia desse
assunto no resultado do Fundo e na
complexidade dos termos contratuais dos
acordos celebrados, consideramos que este é

Como nossa auditoria tratou o assunto

Nossos procedimentos de auditoria para
verificar o correto tratamento contébil
adotado pelo Fundo no registro das vendas de
propriedades para investimento incluiram,
entre outros:

= Andlise dos termos estabelecidos nos
contratos de venda celebrados entre as

um assunto significativo de auditoria. partes, atentando para os direitos e
obrigac¢6es atribuidos ao Fundo;

= Recélculo dos valores de receitas e custos
atribuidos as referidas transagbes de
acordo com as condi¢cbes contratuais
estabelecidas e custos histéricos; e

= Verificagdo dos comprovantes de
liquidacdo financeira relacionados as
vendas, em conformidade com 0s termos
estabelecidos pelas partes;

Baseados nos procedimentos de auditoria
efetuados, consideramos que as evidéncias de
auditoria obtidas sdo apropriadas para
suportar os valores decorrentes das vendas de
propriedades para investimento realizadas no
exercicio.

Responsabilidade da Administradora do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administradora do Fundo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstraces contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessario
para permitir a elaboracdo de demonstracbes contabeis livres de distor¢des relevantes,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracGes contabeis, a Administradora é responsavel pela avaliagdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
contdbeis a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela administracdo do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstraces contébeis.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragBes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo;

» Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
significativa em relagdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossas conclusGes estéo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional;

» Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transaces e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada;

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes contédbeis da
entidade ou atividades de negécio para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
contdbeis. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracGes contabeis
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacéo para o interesse publico.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
013846/0-1

Sao Paulo, 02 de abril de 2018.

io Barbosa
CRC 1 SP 120359/0-8



FUNDO DE INVEST. IMOBILIARIO VOTORANTIM PATRIMONIAL XlI
CNPJ (MF): 23.740.552/0001-31

Administrado por: VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA
CNPJ (MF): 03.384.738/0001-98

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 Valores em Milhares de Reais
ATIVO 31/12/17 %PL 31/12/16 %PL
CIRCULANTE 3.244 32,56 3.216 32,31

De natureza ndo imobiliaria
Titulos e valores mobiliarios 2.629 26,39 2.184 21,94
Fundos de investimento - ICVM 555 2.629 26,39 2.184 21,94

De natureza imobiliaria

Contas a receber de venda de imdveis 615 6,17 1.032 10,37
NAO CIRCULANTE 6.817 68,44 6.804 68,35
INVESTIMENTO 6.817 68,44 6.804 68,35

De natureza imobiliaria

Propriedades para venda 6.817 68,44 6.804 68,35
Imébveis para Venda 6.328 63,53 6.804 68,35
Ajuste ao valor justo 489 491 - -
TOTAL DO ATIVO 10.061 101,00 10.020 100,66

PASSIVO
CIRCULANTE 100 1,00 66 0,66

Encargos a Pagar 10 0,10 10 0,10
Taxa de administragdo 10 0,10 10 0,10

Provisdo para pagamentos a efetuar 87 0,87 56 0,56
Outras despesas administrativas 5 0,05 - -
Auditoria e custodia 77 0,77 51 0,51
Taxa de custddia 5 0,05 5 0,05

Provisdo para pagamentos a efetuar 3 0,03
Outras despesas administrativas 3 0,03 - -

TOTAL DO PASSIVO 100 1,00 66 0,66
PATRIMONIO LIQUIDO 9.961 100,00 9.954 100,00
Cotas integralizadas 10.350 103,90 10.350 103,98
Valor justo das propriedades para investimento 489 4,91
Prejuizos acumulados (878) (8,81) (396) (3,98)
TOTAL DO PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO 10.061 101,00 10.020 100,66

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contébeis.

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA REINALDO DANTAS
Administrador Contador CT-CRC-1SP 110330/0-6




FUNDO DE INVEST. IMOBILIARIO VOTORANTIM PATRIMONIAL XII
CNPJ (MF): 23.740.552/0001-31
Administrado por: VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA

DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO
Valores em Milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e Periodo de 30 de junho de 2016 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2
COMPOSICAO DO RESULTADO DO EXERCICIO/PERIODO 31/12/17 30/06/2016

Iméveis em Estoque

Receita de venda de imdveis 3.814 2.323
Custo dos imoveis vendidos (3.978) (2.275)

Ajuste ao valor justo 489 -
Resultado Liquido de Iméveis em Estoque 325 48
Resultado Liquido de Atividades Imobiliarias 325 48
Outros Ativos Financeiros 230 63
Receita de juros - 4
Rendas de aplicacfes financeiras 230 59
Outras receitas/Despesas (548) (507)
Despesas com taxa de administracao (122) (60)
Despesas com auditoria e custédia (74) (80)
Despesas de servigos técnicos (138) (88)
Despesas tributarias (18) (12)
Demais despesas de servicos do sistema financeiro 27) (24)
Taxa de fiscalizagdo da CVM (8) (5)
Despesas com cartério (55) (139)
Despesas com condominio (159) (99)

Outras receitas e despesas 53 -
RESULTADO DE DETENTORES DE COTAS CLASSIF. PL 7 (396)
Quantidade de cotas 103.500 103.500
Lucro (Prejuizo) por cota 0,06 (3,82)
Rentabilidade % (lucro liquido (prejuizo) /patriménio liquido) 0,07% -3,93%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA REINALDO DANTAS
Administradora Contador CT-CRC-1SP 110330/0-6




FUNDO DE INVEST. IMOBILIARIO VOTORANTIM PATRIMONIAL XII
CNPJ (MF): 23.740.552/0001-31
Administrado por: VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA
CNPJ (MF): 03.384.738/0001-98

DEMONSTRAQAO DAS MUTAQ()ES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e Periodo de 30 de junho de 2016 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2016

Valores em Milhares de Reais

Valor justo das

Cotas propriedades para (Prejuizos
integralizadas investimento acumulados) Total
Saldo em 30 de junho de 2016 (“'data do inicio do Fundo™) - - - -
Integralizacéo de cotas no periodo 10.350 - - 10.350
Prejuizo do periodo - - (396) (396)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 10.350 - (396) 9.954
Lucro do exercicio - - 7 7
Ajuste a valor justo - 489 (489) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 10.350 489 (878) 9.961

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes contabeis.

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA
Administradora

REINALDO DANTAS
Contador CT-CRC-1SP 110330/0-6
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FUNDO DE INVEST. IMOBILIARIO VOTORANTIM PATRIMONIAL XII
CNPJ (MF): 23.740.552/0001-31
Administrado por: VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA
CNPJ (MF): 03.384.738/0001-98
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO
icio findo em 31 de dezembro de 2017 e Periodo de 30 de junho de 2016 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro d
Valores em Milhares de Reais

30/062016
31/12/17 31/12/2016
(Reapresentado)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Periodo 7 (396)
Ajustes ao lucro do periodo (325) -
Ajuste a Valor Justo das Propriedades de Investimento (489) -
Perda na venda de propriedades de investimento 164 -
Total (318) (396)
VariagOes em Ativos e Passivos 34 (965)
Aumento em Outros Valores a Receber - (1.032)
Aumento em Valores a Pagar a Administradora - 10
Aumento em Provisfes para Pagtos a Efetuar 34 57
Caixa Liquido das Atividades Operacionais (284) (1.361)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicdo de Propriedades para Investimento (3.526) (6.805)
Recebimentos por Venda de Propriedades para Investimento 4.255 -
Caixa Liquido das Atividades de Investimento 729 (6.805)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Recebimento Liquido pela Emissao de Cotas - 10.350
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento - 10.350
Variacdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 445 2.184
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 2.184 -
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 2.629 2.184
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.
VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA REINALDO DANTAS
Administradora Contador CT-CRC-1SP 110330/0-6
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Fundo de Investimento Imobiliario Votorantim Patrimonial XlI
(Administrado por Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda.)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado o contrario)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Imobilidrio Votorantim Patrimonial Xl (“Fundo”),
administrado por Votorantim Asset Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda.,
foi constituido em 06 de abril de 2016 e iniciou suas opera¢gbes em 30 de junho de
2016, sob a forma de condominio fechado com prazo de duragédo indeterminado.

As cotas do Fundo ndo sao listadas em bolsa.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definicdo
nos termos do Art. 9°-A da Instrugéo CVM n° 539 de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, que possuam, no minimo R$ 1.000 para aplicac@es iniciais. Nos termos do
artigo 55 da Instrugédo Normativa CVM n°® 472/08.

As aplicacdes realizadas pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Gestor ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo ocorrer perda total do
capital investido pelos cotistas.

2. Apresentacdo das demonstracdes contabeis

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundo de investimento
imobiliario, previstas na Instrugdo CVM n° 516/11 e demais normas e orientagdes
emanadas da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administracé@o, considerando fatores e
premissas estabelecidas com base em julgamento. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem ativos, passivos e eventuais provisdes para créditos ou
para contingéncias. A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinag&o. A Administragdo revisa as estimativas e premissas periodicamente.

As demonstragfes contabeis foram preparadas com base no custo histérico, exceto
qguando indicado de outra forma.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagdo e apresentagao
das demonstracdes contabeis.

A emissdo das demonstragdes contébeis foi autorizada pela administracdo em 02 de
abril de 2018.
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Fundo de Investimento Imobiliario Votorantim Patrimonial XlI
(Administrado por Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda.)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Reapresentacdo das demonstracdes contdbeis do exercicio findo em dezembro de
2016

a. Demonstracgéo dos fluxos de caixa

A Administradora, no processo de elaboragdo das demonstracdes contabeis
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, revisou as informacdes
referentes ao exercicio findo em dezembro de 2016, divulgadas para fins
comparativos, e concluiu que as cotas de fundos de investimento detidas pelo
Fundo deveriam ser classificadas como caixa e equivalente de caixa. Dessa maneira,
os saldos comparativos da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa referente ao periodo
de 30 de junho a 31 de dezembro de 2016 estdo sendo reapresentados da seguinte

maneira:
Demonstragéo do Fluxo de Caixa Saldo
Anteriormente Saldo

divulgado Ajustes reapresentado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro Liquido de Exercicio (396) - (396)
Total (396) - (396)
Variacdo em Ativos e Passivos (3.149) 2.184 (965)
Reducado (Aumento) em Titulos e Valores Mobiliarios (2.184) 2.184 -
Reducado (Aumento) em Outros Valores a Receber (1.032) - (1.032)
Aumento (Redugdo) em Valores a Pagar a Administradora 10 - 10
Aumento (Redugdo) em Provisdo para Pagamentos a Efetuar 57 - 57
Caixa Liquido das Atividades Operacionais (3.545) 2.184 (1.361)
Caixa Liquido das Atividades de Investimento (6.805) - (6.805)
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento 10.350 - 10.350
Variacdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa - 2.184 2.184
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio - - -
Caixa e Equivalentes de Caixa no final do Exercicio - 2.184 2.184

3. Descrigdo das principais praticas contabeis.
a. Apuracéo do resultado

As receitas e as despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
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Fundo de Investimento Imobiliario Votorantim Patrimonial XlI
(Administrado por Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda.)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

b. Classificacdo dos instrumentos financeiros
|. Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros s&o inicialmente reconhecidos na data de
negociagao.

Il. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacédo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de
suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros
foram adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de transacdo, exceto nos casos em
que os ativos e passivos financeiros sdo registrados ao valor justo por meio do
resultado.

1. Classificacédo dos titulos e valores mobiliarios para fins de mensuragdo

Os titulos e valores mobiliarios do Fundo sdo incluidos, para fins de mensuracdo, na
seguinte categoria:

e Ativos financeiros para negociagdo (mensurados ao valor justo por meio do
resultado): essa categoria inclui os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
propdsito de geracgdo de resultado no curto prazo decorrente de sua negociacao.

Empréstimos e recebiveis: essa categoria inclui ativos financeiros nao derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis que ndo estdo cotados em mercado ativo. Estes
investimentos sdo mensurados ao custo amortizado menos perda por ndo recuperacao,
com receita reconhecida em base de rendimento efetivo.

IV. Classificacé@o dos ativos financeiros para fins de apresentacao

Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balanco
patrimonial:

< Disponibilidades: saldos de caixa, depositos a vista e cotas de fundos com liquidez
imediata.

= Aplicacdes financeiras representadas por titulos e valores mobiliarios: titulos que
representam divida para o emissor rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou
escritural.

= Aplicacdes financeiras representadas por instrumentos de patriménio: instrumentos

financeiros emitidos por outras entidades, tais como quotas de fundos de investimento
imobiliario, com natureza de instrumentos de patrim6nio para o emissor.
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c. Mensuracdo dos ativos financeiros e reconhecimento das mudancas de valor
justo

Em geral, os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é
considerado equivalente ao preco de transacdo. Os instrumentos financeiros nao
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ajustados pelos custos de
transacd@o. Os ativos financeiros sdo posteriormente mensurados ao valor justo, sem
dedugéo de custos estimados de transagdo que seriam eventualmente incorridos
guando de sua alienagéo.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data € interpretado
como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas
partes bem informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacéo
em condicgdes regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor
justo de um instrumento financeiro é o prego que seria pago por ele em um mercado
ativo, transparente e significativo ("prego cotado" ou "preco de mercado").

Caso ndo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu
valor justo € estimado com base em técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pelo
mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento
a ser mensurado e, sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

d. Caixa e equivalentes de caixa - Fundos de Investimento

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda
nacional e titulos e valores mobiliarios que sdo utilizados pelo Fundo para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. Os titulos classificados como
equivalentes de caixa sdo de curto prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor.

e) Cotas de fundo de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de
aquisicdo e atualizados, diariamente, pelos valores das Ultimas cotas divulgadas pelos
respectivos administradores.

As valorizagcdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas na demonstracao das evolugdes do patriménio liquido
em “Receitas de aplicacdes financeiras”.

Os titulos e valores mobilidrios existentes na carteira do Fundo, séo classificados de
acordo com a intengdo de negociagdo da Administradora para as categorias de “Titulos
para negociagdo” ou “Titulos mantidos até o vencimento”, sendo observadas as
condicdes estabelecidas na legislagdo em vigor.
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As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacgdes e para a
elaboracdo das demonstragcdes contabeis decorrem das normas da CVM.

As cotas de fundos de investimentos sdo classificadas como caixa e equivalente de
caixa as quais possuem liquidez diéria e sdo prontamente conversiveis em caixa e com
riscos insignificantes de mudanca de valor.

f. Propriedades para investimento

As propriedades para investimento estdo demonstradas pelos seus respectivos valores
justos, os quais foram obtidos através de laudos de avaliacdo elaborados por
especialista externo, contratados pela Administradora do Fundo. A variacdo no valor
justo das propriedades para investimento € reconhecida na demonstragéo do resultado
do exercicio em que a referida valorizagdo ou desvaloriza¢éo tenha ocorrido.

g. Estimativa de julgamentos contabeis criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em
premissas, que podem, no futuro, ndo ser exatamente iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e julgamentos que, na opinido da Administradora, podem ser
consideradas mais relevantes, e podem sofrer variacdo no futuro, acarretando em
eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo, estdo descritas a seguir:

Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros
que ndo possuem suas cotagbes disponiveis ao mercado, por exemplo, bolsa de
valores, sdo mensurados mediante utilizagdo de técnicas de avaliagdo, sendo
considerados métodos e premissas que se baseiam principalmente nas condigbes de
mercado e, também, nas informagbes disponiveis, na data das demonstragdes
contabeis.

As politicas contabeis descritas nas notas 3(b) e 3(c) apresentam, respectivamente,
informacdes detalhadas sobre "Classificacdo dos instrumentos financeiros" e
"Mensuracgao dos ativos financeiros e reconhecimento das mudancgas de valor justo.

h. Demonstrativo do valor justo
O Fundo aplica o CPC 40 e o artigo 7° da Instrugdo CVM n° 516/2011, para instrumentos
financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer

divulgacdo das mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de
mensuracao pelo valor justo:
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<Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é
baseado nos precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado € visto
como ativo se 0s precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir
de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servico de precificacdo, ou
agéncia reguladora, e aqueles pregos representam transacGes de mercado reais e que

ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

eNivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em
mercados ativos € determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas técnicas
maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o
menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes
relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo
mercado, o instrumento estard incluido no Nivel.

eNivel 3 - Se uma ou mais informagBes relevantes ndo estiver baseada em dados
adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de
avaliacdo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as
propriedades para investimento incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrucédo
CVM 516/11.

i. Lucro/ (Prejuizo) por cotas

s

O lucro/(prejuizo) por cota é calculado considerando-se o numero de cotas em
circulagdo na data de encerramento do exercicio.

] Passivo circulante

Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculéveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e varia¢gdes monetarias.

Caixa e equivalentes de caixa - Titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo consideradas equivalentes de caixa e estdo
classificados para Negociacdo, conforme descritos a seguir:

Cotas de fundos de investimento - Nivel 2 2017 2016
Qtde. R$ R$
Votorantim Fundo de Investimento Soberano Renda
Fixa Referenciado DI 635.378,6019 1.494 1.448
Votorantim Fundo de Investimento Soberano Renda
Fixa 428.044,0781 1.135 736
1.063.422,6800 2.629 2.184
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5. Propriedades para investimento

Iméveis 31/12/2017 31/12/2016
Imoveis para investimento

Alameda das Palmeiras - 1.043
Torres do Jardim | 2.750 3.166
Torres do Jardim |l - 2.595
Jardim Il 541 -
Edificio Igloo Curitiba 3.526 -
Total 6.817 6.804

Os imoveis correspondem a 39 unidades residenciais localizados em S&o Paulo e
Piracicaba. As unidades tém aproximadamente 47,9 m2 a 62,08 m2 e representam
entre 2,20% a 3,24% em relagdo ao total investido (% em relacdo ao valor total de
imoveis para venda acabados. O Fundo € proprietario de 100% das unidades.

Em 01 de julho de 2016 e 02 de agosto de 2016 os imo6veis foram adquiridos pelo Fundo
tendo sido registrados pelo valor de aquisi¢cdo, os quais foram comparados a valor de
mercado, ou seja, valor justo, através de laudo de avaliagdo realizado pela
Administradora.

6. Objetivo do Fundo e Politica de Investimento

Os recursos do Fundo serdo aplicados, sob a gestdo da Administradora e observada a
politica de investimento definida Regulamento, com o objetivo de proporcionar ao
cotista rentabilidade sobre o investimento realizado. A administracdo e gestido da
carteira do Fundo se processardo em atendimento aos objetivos do Fundo, nos termos
do artigo 3°, e observara a seguinte politica de investimento:

a. O Fundo tera por politica bésica realizar investimentos em ativos financeiros de
origem imobiliaria, com perspectivas de retorno a longo prazo, objetivando,
fundamentalmente, auferir receitas por meio da aquisicdo, manutencdo e venda
dos “Ativos-Alvo™’;

b. Além dos “Ativos-Alvo” a serem adquiridos por ocasido da primeira emissdo de
cotas, o Fundo deverd adquirir, com o0s recursos das integralizacdes das cotas
objeto de novas emissdes, outros ativos para integrar seu patrimoénio, desde que
observados os critérios constantes deste Regulamento e na regulamentacéo
aplicavel;

c. As aquisicbes de “Ativos-Alvo” deverdo ser embasadas em estudos financeiros,

técnicos e de viabilidade, quando aplicaveis, realizados pela Administradora e/ou
por consultor contratado pelo Fundo para esta finalidade;
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d. O Fundo podera participar subsidiariamente de operagfes de securitizacdo gerando
recebiveis que possam ser utilizados como lastro em operagdes dessa natureza, ou
mesmo por meio de cessdo de direitos e/ou créditos de locacdo ou venda de
imoveis integrantes de seu patrimdnio a empresas de proposito especifico que
tenham por objeto emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios, na forma da
legislacédo pertinente;

e. As disponibilidades financeiras do Fundo que ndo estejam aplicadas nos “Ativos-
Alvo”, nos termos deste Regulamento, serdo aplicadas em cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez
compativel com suas necessidades de recursos financeiros, e acordo com as normas
editadas pela CVM (*“Outros Ativos™);

f. Caso a Gestora do fundo entenda que ndo existam “Ativos-Alvo” disponiveis para
compra, em um dado momento de mercado, a Administradora a seu exclusivo
critério, estara apto a suspender temporariamente a subscrigdo e integralizagcdo de
cotas do Fundo, sendo responsabilidade da Administradora, nesses casos,
reapresentar aos cotistas novo cronograma de emissdo, em Assembleia Geral de
Cotistas convocada para esse fim.

O objeto e a politica de investimentos do Fundo somente poderdo ser alterados por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no
presente Regulamento, ou por determinacdo da legislagdo aplicavel, nesse caso sem a
necessidade de Assembleia Geral de Cotistas.

Fica estabelecido que o objetivo definido neste Regulamento ndo se caracteriza como
uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um
objetivo a ser perseguido pela Administradora.

A politica de investimento do Fundo permite as aquisicdes de “Ativo-Alvo” em todo
territério nacional, ndo havendo localizagdo geografica especifica para o0s
investimentos.

A carteira do Fundo ser4 composta por qualquer dos ativos elencados no artigo 3°
deste Regulamento, observadas as condi¢des abaixo.

E permitida a utilizacdo de derivativos para fins de protecdo patrimonial, cuja
exposicao seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

O Fundo pode manter parcela do seu patriménio permanentemente aplicada em cotas
de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, para atender
suas necessidades de liquidez.
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7. Emissdo de Cotas

O Fundo podera encerrar o processo de distribuicdo da emissdo autorizada de até
2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil), em uma ou mais séries, a critério da
Administradora.

Para fins da primeira emissédo de cotas, sera considerado o valor de R$ 100 (cem reais)
por cota. Nas emissdes subsequentes, serd considerado o valor da cota apurada pela
Administradora no dia da efetiva integralizacdo das cotas.

N&o houve integralizacdo de cotas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

As cotas do Fundo somente serdo resgatadas na sua liquidagdo, quando assim
determinada pela Assembleia de Cotistas ou pela instituicdo da Administradora, nas
hipoteses legais.

A distribuic&o das cotas seré realizada pela Administradora por meio de oferta publica,
registrada ou ndo, em regime de melhores esforcos, sendo facultada a contratacdo de
instituicdes participantes do sistema de distribuicdo para auxiliar na colocacgdo das
cotas. N&o sera contratado o servigo de formador de mercado.

Foram emitidas, até 31 de dezembro de 2017, 103.500 cotas.

8. Amortizacdo das Cotas
N&o existem amortizactes programadas para as Cotas do Fundo.

O Fundo poderd amortizar, a critério da Administradora, suas cotas total ou
parcialmente sempre que ocorrer impossibilidade de alocacdo dos recursos do Fundo
nos “Ativos Alvo™.

Compete a Assembleia Geral deliberar sobre o encerramento do Fundo, sua liquidag&o
e eventual cronograma de amortizagéo das cotas remanescentes do Fundo. No caso de
encerramento do Fundo e/ou liquidagédo do Fundo, ser& rateado o valor obtido com a
venda dos ativos do Fundo entre os Cotistas, na proporgédo da quantidade e valor das
cotas detidas pelos Cotistas em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, apds o
pagamento de todas as dividas e despesas do Fundo.

9. Distribuicéo de resultados

De acordo com o Art.10, paragrafo unico, da Lei 8.668/93, e o Oficio Circular CVM/SIN
n°01/2014, o Fundo deve distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% dos lucros
auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete
semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.
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10.

11.

Os rendimentos auferidos no semestre serdo distribuidos aos cotistas, mensalmente,
sempre no 6° (Sexto) dia util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo
Fundo, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos,
sendo que, eventual saldo de resultado ndo distribuido como antecipagéo serd pago no
prazo maximo de 10 dias Uteis apds a realizagdo da Assembleia Geral Ordinaria de
cotistas, podendo referido saldo ter outra destinagdo dada pela Assembleia Geral
Ordinaria de cotistas, com base em eventual proposta e justificativa apresentada pela
Administradora.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e periodo de 30 de junho a 31
de dezembro de 2016 n&o houve distribuicdo de resultado.

Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2017, o patrimdnio liquido do Fundo é de R$9.961 (R$9.954 em
2016) e esté representado por 103.500 cotas com valor patrimonial de R$96,241857 (R$
96,177219 em 2016) cada.

Taxa de administracdo

A Administradora receberd por seus servicos a taxa de administracdo e taxa de
performance, conforme discriminados a seguir:

Taxa de Administracdo Fixa: A Administradora receberd, pelos servicos de
administracdo, gestdo e escrituracdo do Fundo, a remuneracdo anual fixa de 0,15%
a.a. (zero virgula quinze por cento ao ano) sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo, com um minimo mensal de R$ 10, a ser atualizado anualmente pelo IPCA.

A taxa de administracdo serd provisionada diariamente e cobrada mensalmente do
Fundo no ultimo dia atil de cada més.

N&o havera cobranca de Taxa de Performance.

A Administradora podera, de forma unilateral, reduzir a Taxa de Administracdo
estipulada no caput deste artigo, devendo, neste caso, comunicar o fato
imediatamente & CVM e aos Cotistas, bem como promover a devida alteracdo do
Regulamento.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi provisionado a titulo de taxa de
administragdo no montante de R$ 122 (R$ 60 em 2016).
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12.

13.

14.

Custodia e tesouraria

Os servigos de custddia qualificada e controladoria de ativos e passivos sdo prestados
pelo Banco Votorantim S.A.

As cotas de fundos de investimento estdo registradas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
ou junto a seus administradores.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos
dos Cotistas, quer desses contra a Administradora do Fundo.

Gerenciamento De Riscos
As principais praticas de gerenciamento de riscos adotadas pelo Fundo, sdo:
Mercado

Risco de mercado € o risco derivado da variacdo nos precgos dos ativos dos fundos. Tal
risco € monitorado diariamente, com base na posi¢cdo de fechamento de cada fundo.
As medidas utilizadas para monitorar e controlar o risco dos fundos séo VaR (Value at
Risk) e cenarios de estresse. Tais medidas sdo ideais na analise de risco de curto
prazo, em especial para ativos liquidos, e por isso sdo indicadas para carteiras de
fundos de investimento e Tesouraria de bancos.

Crédito

Risco de crédito é aquele em que podemos incorrer em perdas patrimoniais ou de
principal ocasionada pela dificuldade de uma contraparte honrar seus compromissos. A
avaliacdo de crédito esta pautada por uma criteriosa analise e gerenciamento de riscos
inerentes a atividade de concessdo de crédito. Este processo, claramente definido,
contribuirqd para minimizar eventuais conflitos de interesse que possam ocorrer na

aquisicao e gestao do risco de crédito.

A andlise consiste, em geral, na avaliacdo da capacidade de pagamento do devedor,
estrutura da operacdo e suas garantias, remuneragdo do ativo, fluxo previsto de
amortizacdo dos ativos, fluxo previsto de recebiveis lastros dos ativos, instrumentos
legais, parametros de classificacdo de risco, se houver, e outros riscos envolvidos na
respectiva aquisi¢ao.

22



Fundo de Investimento Imobiliario Votorantim Patrimonial XlI
(Administrado por Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda.)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

15.

Liquidez

Risco de liquidez é aquele em que podemos ter dificuldades de caixa para honrar
compromissos assumidos, tais como resgates de investimentos, ou ainda incorrer em
prejuizos ao ter de liquidar posicbes em ativos de liquidez reduzida, através de
impacto direto e relevante no preco do ativo, ou ndo conseguir gerar caixa com a
venda de determinado ativo sem mercado profundo. O monitoramento do caixa de
cada fundo é realizado pelo sistema proprietario da Administradora, que controla todo
fluxo de caixa dos fundos, vencimentos dos ativos, e necessidades de caixa (via
relagdo aplicacdo x resgate de cotistas). E através deste mesmo sistema que é feita a
zeragem dos caixas, de forma a maximizar o retorno do mesmo.

A liquidez dos ativos financeiros negociados € monitorada pela equipe de Risco da
Administradora, diariamente, utilizando critérios diferenciados para cada tipo de
mercado e ativo. Tal analise leva em conta as posicdes dos ativos em cada fundo e em
termos consolidados para a Administradora, ou seja, determinados ativos podem ndo
apresentar risco de liquidez por sua posicdo em um unico fundo, mas sim se
considerarmos as posi¢cdes em todos os fundos administrados pela Administradora.

Outras informacgdes

(@) Conforme legislagdo em vigor, o Fundo € isento de Impostos, inclusive de imposto
de renda, que sé incide sobre as receitas de aplica¢des financeiras, compensaveis
quando da distribuicdo de rendimentos aos cotistas, que estdo sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), a aliquota de 20%.

(b) Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
registre-se que a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servigcos
prestados pela BDO RCS Auditores Independentes relacionados aos fundos de
investimento por ele administrados que ndo aos servigos de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor,
de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam o auditor ndo
deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover os interesses deste.

(c) As demonstragdes contabeis do fundo deverdo ser divulgadas no site da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM).
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16.

17.

18.

19.

Rentabilidade do Fundo

O patriménio liquido médio do Fundo, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo, séo
demonstrados como segue abaixo:

Patrimdnio liquido  Valor patrimonial Rentabilidade do
Exercicio médio (R$ mil) da cota (R$) Fundo (%)
31/12/2016 10.060 96,177219 (3,93%)
31/12/2017 9.696 96,241857 0,07%

Operagdes com empresas ligadas a Administradora/Gestora

Além da taxa de Administragdo mencionada na nota explicativa n°11, o Fundo possui
aplicagbes financeiras em cotas de fundos de investimentos administrados pela
empresa ligada a Administradora, no montante de R$ 2.629 (R$ 2.184 em 2016). O

resultado com cotas de fundos de investimento registrado no exercicio foi de R$ 230
(R$ 59 em 2016).

Instrumentos financeiros de derivativos

O Fundo ndo operou com instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017.

Eventos subsequentes

Apds o encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 n&o houve
eventos subsequentes.

Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda Reinaldo Dantas
Administradora Contador CT-CRC 1SP110330/0-6

24



