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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes

Grant Thornton Auditores Independentes
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105

12° andar

Edificio Berrini One | Itaim Bibi

Séo Paulo | SP | Brasil

T +55 11 3886.5100

Aos contabeis www.grantthornton.com.br

Cotistas e a Administradora do

XPCE RE Fundo de Investimento Imobiliario — FlI

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
S&o Paulo — SP

Opiniao com ressalva

Examinamos as demonstra¢des contabeis do XPCE RE Fundo de Investimento Imobiliario —
Fll (“Fundo”), administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(Administradora), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos decorrentes dos assuntos descritos na
sec¢do “Base para opinido com ressalvas sobre as demonstracdes contabeis”, as
demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira do XPCE RE Fundo de Investimento Imobiliario -
Fll em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de Investimentos Imobiliarios.

Base para opinido com ressalva

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 5, as propriedades para investimentos estdo
avaliadas pelo seu valor de custo de aquisicdo, quando deveriam estar avaliadas pelo valor
justo. Para a data base de 31 de dezembro de 2017 nédo houve avaliagdo econémica da
Propriedade para Investimento, desta forma nao foi possivel mensurarmos o efeito de
eventuais ajustes, se houver, no respectivo investimento. Diante do mencionado, ndo
podemos concluir se o valor da propriedade para investimento registrado estd livre de ajustes
materiais.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contdbeis”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (“PAA”") sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracfes contdbeis como um todo e na
formacéo de nossa opinido com ressalva sobre essas demonstragfes contébeis e, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Propriedades para investimento
(Conforme Nota Explicativa n® 5, Propriedades para investimento)

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA: O Fundo tem como objetivo o
investimento em Propriedades para Investimento para rendas, essas propriedades para
investimento estdo avaliadas pelo seu valor justo no Fundo. O risco mais significativo é na
avaliacdo do valor justo desses ativos registrados em carteira.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria: nossos procedimentos de auditoria,
foram entre outros; (i) efetuamos analise dos laudos de avaliagdo ao valor justo dos ativos,
onde revisamos: as premissas utilizadas pelo avaliador; (ii) examinamos o contrato de aluguel
de imével sob medida e outras avencas, (iii) examinamos, por meio de amostragem, 0s
recebimentos de aluguel ocorridos durante o exercicio e (iv) testamos a aderéncia entre as
informacdes registradas e as informac8es contabeis registradas e divulgadas.

A abordagem de nossa auditoria e os procedimentos efetuados nos forneceram apenas
evidéncias parciais, a razdo da ressalva, expressa acima, no paragrafo “Base para opiniao
com ressalva” foi a inexisténcia de avaliacéo do investimento na data de encerramento do
exercicio.

Obrigacdes por securitizacao de recebiveis
(Conforme Nota Explicativa n® 6, Obrigacfes por securitizacdo de recebiveis)

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA: O Fundo buscando seu objetivo
principal com o investimento em Propriedades para Investimento para rendas, realizou
operacao de captacéo por meio de securitizagdo de recebiveis. O risco mais significativo € a
mensuracao e apuracao do valor presente da obrigacdo, bem como o descasamento dos
fluxos de caixa.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria: nossos procedimentos de auditoria,
foram entre outros; (i) efetuamos analise do termo de securitizagao; (ii) realizamos o recélculo
das obrigac6es com recebiveis; (iii) efetuamos exame, por meio de amostragem, dos
repasses efetuados durante o exercicio e (iv) teste de aderéncia entre as informacdes
registradas e as informacdes contabeis correspondentes, bem como sua divulgacéo.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que
0s critérios e premissas adotados pelo Fundo para reconhecimento da obrigacéo por
securitizagdo de recebiveis foram adequados no contexto das demonstra¢des contabeis
tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracédo e da governanca pelas demonstracdes
contabeis

A Administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos imobiliarios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstra¢cdes contébeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstra¢gdes contabeis, a Administracéo € responsavel pela avaliagao
da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao
das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacdes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo séo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaborag¢do das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis
Nossos objetivos sédo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisBes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo
de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais;
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Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniéo sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagbes feitas pela administracéo;

Concluimos sobre a adequac¢do do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar divida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstracdes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢@es forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

Avaliamos a apresenta¢ao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢des contabeis representam as
correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governanca declaragédo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrag8es contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
gue lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

S&o Paulo, 23 de margo de 2018

Wk
Mominguez Barros

CT CRC 1SP-208.108/0-1

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1



XPCE RE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Ativo circulante

Disponibilidades

Banco Itad-Unibanco S.A.
Titulos e valores mobiliarios
Cotas de Fundos de Investimentos
BRL Referenciado DI LP

Itall Soberano RF DI

Rendas areceber

Aluguéis a receber

N&o circulante

Investimentos

Ativos financeiros de natureza imobiliaria

Acgbes de Companhias Fechadas

Propriedades para Investimentos

Iméveis

Total ativo

(CNPJ n° 24.853.060/0001-15)

Balanco Patrimonial

em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores em milhares de reais)

ATIVO
Nota 31/12/2017 % PL 31/12/2016 % PL

2.284 2819,75% 193 68,97%

- ; 1 0,86%

- - 1 0,86%

4 1.708 2108,64% 79 68,10%
1.708 2108,64% 7 68,10%

1.600 1975,31% 7 68,10%

108 133,33% - 0,00%

7 576 711,11% 113 97,41%
576 711,11% 113 97,41%
37.184 45906,17% 37.182 32053,45%
37.184 45906,17% 37.182 32053,45%

5.1 2 2,47% - -
2 2,47% - -
5.2 37.182 45903,70% 37.182 32053,45%
37.182 45903,70% 37.182 32053,45%

39.468 ; 37.375 ;

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis




XPCE RE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
(CNPJ n° 24.853.060/0001-15)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n°13.486.793/0001-42)

Balanco Patrimonial

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores em milhares de reais)

PASSIO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota 31/12/2017 % PL 31/12/2016 % PL
Circulante 5.704 7041,98% 5485 4728,45%
Outras despesas administrativas 41 50,62% ) -
Taxa de administracéo 12 14,81% ) B
Outras despesas administrativas 29 35,80% . B
Obrigacdes por captagdes no mercado
5663 6991,36% 5485 4728,45%
ObrigagGes por securitizagdes de recebiveis 6 5671 7001,23% 5.485 4728,45%
(-) Custos de estruturacdo da captacao ® 0) )
N&o Circulante 33.683 41583,95% sLrra 27391,38%
Exigivel alongo prazo
ObrigagGes por securitizagdes de recebiveis 6 32.172 39718,52% 31.774 27391,38%
(-) Custos de estruturagdo da captacdo (102) 1) B B
Valores em garantia 1613 1991,36% ) B
Patriménio Liquido 81 100,00% 116 100,00%
Cotas integralizadas 431 532,10% 100 86,21%
Lucros (Prejuizos) acumulados (350) 4) 16 13,79%
39.468 37.375

Total Passivo e Patriménio Liquido

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes contabeis



XPCE RE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
(CNPJ n° 24.853.060/0001-15)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstracédo do resultado

exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e
periodo de 27 de dezembro de 2016 (data de inicio de atividades) a 31 de dezembro de 2016

(Valores em milhares de reais)

Nota 31/12/2017 31/12/2016
Propriedades para Investimentos (198) 145
Receitas de aluguéis 5.861 223
Despesas de juros sobre obrigacdes por securitizacdes de recebiveis (5.864) (78)
Despesas de captagdo de créditos imobiliarios (8)
Diversos (187)
Outros Ativos Financeiros 153
Rendas de cotas de Fundos de Investimentos 153
Outras receitas/ despesas (321) (129)
Remuneracéo do administrador (146)
Advogados (80) (109)
Outras despesas administrativas (34) (18)
Consultoria e assessoria (25)
Despesas tributarias (24)
Auditoria e custodia (8)
Taxa de fiscalizagdo CVM 4) )
Resultado liquido dos exercicios (366) 16

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées contabeis
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XPCE RE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
(CNPJ n° 24.853.060/0001-15)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstracdo das Mutagdes do patriménio liquido
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e

periodo de 27 de dezembro de 2016 (data de inicio de atividades) a 31 de dezembro de 2016

(Valores em milhares de reais)

Cotas
integralizadas Lucro/ prejuizo Total
Integralizagdo de cotas no periodo 100 - 100
Lucro do periodo - 16 16
Saldos em 31 de dezembro de 2016 100 16 116
Integralizagdo de cotas no periodo 331 - 331
Prejuizo do exercicio - (366) (366)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 431 (350) 81

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contébeis
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XPCE RE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
(CNPJ n° 24.853.060/0001-15)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstracado dos fluxos de caixa - Método direto
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e

periodo de 27 de dezembro de 2016 (data de inicio de atividades) a 31 de dezembro de 201¢

(Valores em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Exercicio findo em Periodo de
31/12/2017 27/12/2017 a
31/12/2016
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Recebimento de aluguéis 5.398 -
Pagamento de taxa de administracéo (134) -
Pagamento da cartério - (18)
Pagamento de tributos (5) )
Gastos com estruturagéo captacéo crédito imobiliario 8) -
Honorérios advocaticios (80) -
Consultoria e assessoria (25) -
Demais pagamentos 4) -
Depésitos de garantia contrato locaticio 1.425 -
Caixa Liquido das Atividades Operacionais 6.567 (20)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisi¢6es de propriedades para investimentos - (37.181)
Aplicac6es em cotas de fundos de investimentos financeiros (5.247) (99)
Resgates em cotas de fundos de investimentos financeiros 3.747 20
Caixa Liquido das Atividades de Investimento (1.500) (37.260)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Integralizagéo de cotas no periodo 331 100
Emisséo de créditos imobiliarios - 37.181
Pagamentos de juros e amortizagGes de créditos imobiliarios (5.398) -
Caixa Liquido das Atividades de Financiamento (5.067) 37.281
Variacéo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa - 1
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 1 -
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio - 1

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis
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Notas explicativas da Administradora
as demonstracdes contabeis para
exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 e periodo de 27 de dezembro
(inicio das atividades do Fundo) a 31
de dezembro de 2016

(Em milhares de reais, exceto valor
unitario das cotas)

1. Contexto operacional

O XPCE RE Fundo de Investimento Imobiliario iniciou suas atividades em 27 de dezembro de
2016, sendo destinado a investidores qualificados, assim definidos pela regulamentagéo
expedida pela CVM em vigor, observado o Artigo 9-B da Instrucdo CVM 539 e com prazo de
duracéo indeterminado.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos cotistas: (i) a valorizacéo e rentabilidade de suas
cotas, por meio de aquisicao dos imdéveis, de ativos imobilidrios e de outros ativos e (ii) no
desenvolvimento de empreendimentos imobilirios em geral visando rentabilizar os
investimentos efetuados pelos cotistas, tanto por ganho de capital como por obtencédo de
renda, mediante (a) o pagamento de remuneracéo advinda da exploracdo dos iméveis-alvo
adquiridos pelo Fundo, preponderantemente por locacdo e/ ou arrendamento, (b) pelo
aumento do valor patrimonial das cotas advindo da valorizacdo dos ativos do Fundo; ou (c) da
posterior alienagdo, a vista ou a prazo, dos ativos que comporéo a carteira do Fundo,
conforme permitido pelo regulamento do Fundo, pela lei e pela regulamentacéo editada pela
CVM.

As aplica¢des do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC) e estéo sujeitos a
riscos de investimento.
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2. Apresentacao das demonstragdes contabeis e principais praticas
contébeis

As préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboracéo das
demonstragdes contabeis emanam das disposi¢des previstas na Instru¢do CVM n° 516 de 29
de dezembro de 2011, consubstanciadas pela Instru¢do CVM n° 472 de 31 de outubro de
2008 e demais alteracdes posteriores, CVM n° 516 de 29 de dezembro de 2011. No que ndo
houver disposigdo em contrario nessa Instrugéo, deverdo ser adotadas as mesmas praticas
contabeis das companhias abertas, bem como dos pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), devidamente aprovados pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

3. Descricdo das principais praticas contabeis

Estimativas contébeis

Na elaboracéo dessas demonstra¢des contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como os montantes de receitas e despesas reportados para o periodo do
relatério. O uso de estimativas se estende ao valor justo, mensuracéo de valor recuperavel de
ativos. Dessa forma, quando da efetiva liquidacéo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

Apuracgao do resultado

E apurado pelo regime contabil de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devam ser incluidas na apuracao dos resultados dos periodos que ocorrerem sempre
simultaneamente quando se correlacionarem independentemente do recebimento ou
pagamento.

Cotas de Fundos de Investimentos
Os investimentos em cotas de Fundos de investimento séo atualizados diariamente, pelo valor
da cota divulgada pelos respectivos Administradores.

As valorizacdes e as desvaloriza¢fes dos investimentos em cotas de Fundo de investimento
foram registradas em “Resultado de aplicacées em cotas de Fundos de investimento”.

Propriedades para investimento

As propriedades para investimento estdo demonstradas pelos seus respectivos valores justos,
os quais foram obtidos através de laudos de avaliacdo elaborados por entidades profissionais
com qualificacdo reconhecida e formalmente aprovados pela Administradora do Fundo. A
variacao no valor justo das propriedades para investimento é reconhecida na demonstracéo do
resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizag&o ou desvalorizagdo tenha
ocorrido. A entidade determina o valor justo da propriedade para investimento sem qualquer
deducéo para custos de transa¢do em que possa incorrer por venda ou outra alienacdo das
mesmas.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa séo representados por depositos bancarios.
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Aplicagdes financeiras (circulante)

S&o demonstradas ao custo de aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos auferidos, ajustado
pelas cota¢des fornecidas pela administradora dos fundos, ja liquido do imposto de renda
retido na fonte.

Acdes (participacdo societaria)
Para as a¢cfBes sem cotacdo em mercado, as a¢fes sdo contabilizadas pelo custo de aquisicédo
ou pelo valor patrimonial contabil da empresa investida.

Partes relacionadas
Para quaisquer transagfes entre partes relacionadas, faz-se necessaria a divulgacao das
condi¢gbes em que as mesmas transagdes foram efetuadas.

4. Titulos e Valores Mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2017 o Fundo possui investimentos nos seguintes fundos:

Cotas de Fundos de Investimentos Quantidade Valor da cota Valor Contabil % Sobre PL
BRL Referenciado DI Longo Prazo 894,817474 1.788,402125 1.600 1975,31%
Itall Soberano RF LP FI Cotas de FI 25.457,960040 4,249410 108 133,33%
Total 25.457,960040 1.708 2108,64%

O Ital Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento busca aplicar os seus recursos em cotas de fundos de investimento
classificados com renda fixa, os quais apliguem no minimo 95% de sua carteira em titulos
publicos federais, titulos privados de renda fixa de emissdo ou coobrigacéo de instituicdo
financeira, cuja classificacdo de risco seja, no minimo, equivalente as atribuidas aos titulos
publicos federais, operacdes compromissadas lastreadas em titulos publico federal, titulos de
responsabilidade, emissdo e coobrigacdo de instituicdo financeira, desde que a contraparte
possua classificacdo de riscos equivalente aquela atribuida aos titulos da divida publica
federal, observado que a rentabilidade do Fundo serd impactada pelos custos e despesas do
Fundo, inclusive taxa de administragéo, se houver;

O Fundo de Investimento BRL Referenciado DI Longo Prazo, busca acompanhar a variagao
do Certificado de Deposito Interbancério (CDI), de forma que, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos ativos componentes de sua carteira estejam atrelados, direta ou
indiretamente, a este parametro.

No exercicio foram apropriadas receitas no montante de R$ 153, registrada na rubrica de
Rendas de cotas de Fundos de Investimentos.
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Em 31 de dezembro de 2017 os investimentos integrantes da carteira do Fundo sao:

5.1 Sociedade Natureza Imobiliaria

Companbhias Investidas Quantidades Valor Contébil | % Sobre PL

Xpce Anhaia Mello Participagfes S.A 100,00 0,10 0,12%
Xpce Carmontelle Participagdes S.A. 499,00 0,49 0,61%
Xpce Joaquim Marra Participagbes S.A. 1.199,00 1,19 1,48%
Xpce Maria Monteiro Participacdes S.A. 100,00 0,10 0,12%
Total 1.898,00 1,88 2,33%

XPCE Maria Monteiro Participages S.A., sociedade andnima, sediada na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.600, 10° andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n. 27.511.631/0001-21, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“*JUCESP”) sob o NIRE
35.300.503.180, tem como objeto social, a incorporacdo de empreendimentos imobiliérios,
compra e venda de imdveis proprios e loteamento de iméveis proprio. O capital social da
companhia é de R$ 0,10.

XPCE Anhaia Mello Participagfes S.A, sociedade por a¢des, sediada na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3.600, 10° andar, cj 101 e 102-
parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.522.540/0001-91, com seus atos
constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
(“*JUCESP”) sob o NIRE 35.300.503.261, tem como objeto social a incorporacéo de
empreendimentos imobiliarios, com capital social de R$ 0,10.

XPCE Joaquim Marra Participacdes S.A. sociedade por acdes, sediada na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.600, 10° andar, cj 101 e
102-parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 25.079.698/0001-03, tem como
objeto social a incorporagdo de empreendimentos imobiliarios. O capital social da Companhia
édeR$ 1,2.

XPCE Carmontelle Participagcfes S.A. sociedade por a¢des, sediada na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3.600, 10° andar, cj 101 e 102-
parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 25.079.698/0001-03, tem como objeto
social a incorporacao de empreendimentos imobiliarios, compra e venda de imdveis proprio,
loteamento de imoveis préprio e participacéo de outras sociedades, exceto holdings. O capital
social da Companhia é de R$ 0,50.

As acdes estéo contabilizadas pelo seu custo de aquisicao.
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5.2 Imoveis

Em 27 de dezembro de 2016 o Fundo adquiriu um imével localizado cidade de Palmas, Estado
do Tocantins, na quadra 312 Sul, Avenida LO-05, s/n°, Plano Diretor Sul, objeto da matricula
n°® 42.558 do Oficial de Registro de Iméveis de Palmas - TO Valor de Aquisi¢éo, pelo valor de
R$ 37.182. O imovel possui um terreno de 184.211 m?2 na qual existe uma edificacdo com &rea
de construcdo de 4.245,16 mz.

Em 27 de dezembro de 2016 o Fundo celebrou Instrumento Particular de Contrato de Locacao
do imovel pelo prazo de 180 meses, pelo valor do aluguel mensal de R$ 491, reajustado a
cada periodo anual, ou na menor periodicidade estabelecida em lei, observada a periodicidade
minima mensal, com base na variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IPCA/ IBGE").

Garantia

Em garantia da locag&o e do cumprimento das obriga¢g8es decorrentes do contrato de locagéo,
a Locataria, na data do pagamento do primeiro aluguel, antecipou ao Fundo o pagamento dos
03 (trés) ultimos alugueis devidos pelo contrato, no montante de R$ 1.613 observado que a
totalidade dos recursos oriundos de tal antecipacéo (inclusive os investimentos e rendimentos
oriundos de tais recursos) foi dada em garantia ao cumprimento das obrigacdes assumidas no
Contrato (“Garantia”).

6. Obrigacdes por securitizagcdes de recebiveis

Em 27 de dezembro de 2017 o Fundo celebrou o Instrumento Particular de Emisséo de Cédula
de Crédito Imobiliario com Garantia Real Imobiliaria sob a Forma Escritural e Constituicédo de
Alienagéo Fiduciaria em Garantia e Outras Avencas (“Escritura de Emissdo de CCI"), de 100%
(cem por cento) oriundos do Contrato de Locacéo, de titularidade do Fundo, pelo valor de
emissdo de R$ 88.343, que corresponde a totalidade dos créditos imobiliarios. As CClI foram
emitidas com garantia real imobiliaria nos termos do § 3° do artigo 18 da Lei n°® 10.931/04, sob
a forma escritural e registrada na Cetip pela Instituigdo custodiante VORTX Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Os créditos imobiliarios serdo pagos em 180 meses sendo a Ultima parcela a vencer em 10 de
janeiro de 2032, com parcela mensal no valor de R$ 491, corrigido pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IPCA/IBGE.

A CCI foi emitida com garantia real imobilidria e encontra-se devidamente registrada perante o
Oficial de Registro de Imdveis de Palmas — TO sob a averbacao n° AV.10/M.42.558, de 16 de
janeiro de 2017, bem como a Escritura de Emissd@o encontra-se devidamente depositada junto
a Instituicdo Custodiante, nos termos do artigo 18, 88 4° e 5°, da Lei n°® 10.931/04.

Em 31 de dezembro de 2017 o saldo das obriga¢6es imobilidrias representado pela emissao
da Cédula de Crédito Imobiliario é de R$ 37.843 (R$ 37.259 em 2016).

No exercicio foi apropriado o montante de R$ 5.864 de despesas financeiras referentes aos
juros das obrigagc6es com recebiveis imobiliarios (R$ 78 em 2016).
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7. Aluguel a receber

Em 31 de dezembro de 2017 o saldo do aluguel a receber é de R$ 576 (R$ 113 em 2016),
referente a locacé@o do imovel localizado cidade de Palmas, Estado do Tocantins, na quadra
312 Sul, Avenida LO-05, s/n°, Plano Diretor Sul.

No exercicio foi reconhecida uma receita no montante de R$ 5.861 (R$ 223 em 2016), e estao
sendo apresentadas na demonstragdo de resultado na rubrica “Receitas de aluguéis”.

8. Riscos

N&o obstante a diligéncia do administrador em colocar em prética a politica de investimento
delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociacgao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os cotistas estéo sujeitos a diversos fatores
de riscos descritos no regulamento do Fundo.

Destacamos abaixo os principais riscos:

Riscos relacionados a liquidez — A aplicacdo em cotas de um fundo de investimento
imobiliario apresenta algumas caracteristicas particulares quanto a realizacdo do investimento.
O Investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento imobiliario sao
constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas cotas, fator
gue pode influenciar na liquidez das cotas no momento de sua eventual negociacao no
mercado secundério.

Sendo assim, os fundos de investimento imobiliario encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de investimento imobiliario ter dificuldade
em realizar a negociacao de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo estas objeto
de negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Desse modo, o investidor que subscrever as Cotas devera estar consciente de que o
investimento no Fundo consiste em investimento de prazo indeterminado. Caso os Cotistas
gqueiram desinvestir seus recursos do Fundo, sera necesséria a venda das suas Cotas em
mercado secundario, incorrendo os Cotistas, nessa hipotese, no risco de liquidez descrito
acima.

Risco de despesas extraordinarias - O Fundo, na qualidade de proprietario dos Ativos,
estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias, tais como rateios de
obras e reformas, pintura, decoragéo, conservacao, contratacdo de servi¢cos de seguranga,
instalacdo de equipamentos de seguranca, indeniza¢des trabalhistas, bem como quaisquer
outras despesas que ndo sejam rotineiras na manutengéo ou conclusao dos imoveis, sendo
gue o Fundo de Reserva podera ndo ser suficiente para que o Fundo arque com referidas
despesas e 0 eventual pagamento de tais custos pode ensejar uma reducdo na rentabilidade
das cotas do Fundo.
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Risco tributario — A Lei n°. 9.779, de 19 de janeiro de 1999, estabelece que os Fundos de
Investimento Imobilidrio devem distribuir, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos
lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete
semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Ainda de acordo com a
mesma Lei, o fundo que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham como
incorporador, construtor ou socio, Cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com
pessoas a ele relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, sujeitam-se a tributacao aplicavel as pessoas juridicas, para fins de
incidéncia da tributacéo corporativa cabivel (Imposto de Renda da Pessoa Juridica — “IRPJ”,
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido — “CSLL", Contribuicdo ao Programa de Integracéo
Social — “Contribuicédo ao PIS” e Contribuicdo ao Financiamento da Seguridade Social —
“COFINS™). Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo Fundo em aplica¢®es financeiras
de renda fixa sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as mesmas
normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser compensado com o retido
na fonte pelo Fundo quando da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos Cotistas.
Os rendimentos auferidos pelo Fundo, quando distribuidos aos Cotistas sujeitam-se a
incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Os rendimentos
e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienagéo ou no resgate das Cotas quando da
extingdo do Fundo sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento).

Riscos macroecondmicos — Gerais O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as
variacdes e condi¢cbes dos mercados de capitais, especialmente dos mercados de cambio,
juros, bolsa e derivativos, que sdo afetados principalmente pelas condic¢des politicas e
econdmicas nacionais e internacionais.

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podera vir a
causar um efeito adverso relevante que resulte em perdas para os cotistas.

O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza
modificac¢des significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo
Federal para controlar a inflacdo, além de outras politicas e normas, frequentemente
implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos,
desvalorizagao cambial, controle de capital e limitacao as importag6es, 38 entre outras
medidas, poderéo resultar em perdas para os cotistas. As atividades do Fundo, situacdo
financeira, resultados operacionais e o preco de mercado das Cotas podem vir a ser
prejudicados de maneira relevante por modificagBes nas politicas ou normas que envolvam ou
afetem certos fatores, tais como:

Politica monetéria, cambial e taxas de juros;

Politicas governamentais aplicaveis as nossas atividades e ao nosso setor; « greve de
portos, alfandegas e receita federal;

Inflacéo;

Instabilidade social;

Liguidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

Politica fiscal e regime fiscal estadual e municipal;

Racionamento de energia elétrica;

Outros fatores politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem.
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As politicas futuras do Governo Federal podem contribuir para uma maior volatilidade no
mercado de titulos e valores mobiliarios brasileiro e dos titulos e valores mobiliarios emitidos
no exterior por empresas brasileiras. Adicionalmente, eventuais crises politicas podem afetar a
confianca dos investidores e do publico consumidor em geral, resultando na desaceleracao da
economia e prejudicando o preco de mercado das ac¢des das companhias listadas para
negociacdo no mercado de titulos e valores mobiliarios brasileiro.

Considerando que € um investimento voltado a obtencéo de renda, pode haver alguma
oscilagao do valor de mercado das Cotas para negociacdo no mercado secundario no curto
prazo podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado para o Investidor que
pretenda negociar sua Cota no mercado secundério no curto prazo.

Risco de amortizac&o - Antecipada das Cotas As Cotas poderdo ser amortizadas
antecipadamente, nos termos do Regulamento. Na ocorréncia de amortizagdo antecipada das
Cotas, ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir 0s recursos em outro
investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas
Cotas.

Risco juridico - Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo
considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de
contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo
da pouca maturidade e da falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro,
no que tange a este tipo de operacgéo financeira, em situacdes de estresse, podera haver
perdas por parte dos Investidores em razéo do dispéndio de tempo e recursos para
manutenc¢éo do arcabouco contratual estabelecido.

Demais riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteragdo na politica econdmica e decisdes judiciais.

9. Emisséao, Integralizacdo, subscricéo e resgate de cotas

Emisséo

Na emissao de cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da cota do dia imediatamente
anterior ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na
conta do Fundo

Integralizagéo
No exercicio foi integralizado o montante de R$ 331 (R$ 100 em 2016) que corresponde a
emissdes de 331 novas cotas (1.000,000 em 2016).

Subscricao

Em 27 de dezembro de 2017 foi realizada a 12 emisséo de cotas do Fundo, objeto de oferta
publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo Normativa CVM 476, de 16 de janeiro
de 2009, na qual foram subscritas 40.000 cotas do XPCE RE FlI, escriturais, no valor de R$ 1
cada cota, totalizando a emissdo de R$ 40.000.
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A integralizacéo das cotas seré realizada em moeda corrente nacional, mediante chamada de
capital a serem realizadas pelo administrador.

Resgate
Nao haverd resgates de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracéo do Fundo,
ou liquidacao.

10. Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2017 o patrim6nio liquido do Fundo esté dividido por 441 cotas,
totalmente integralizadas, cujo valor patrimonial unitario é de R$ 184,084376417 (100
cotas — valor patrimonial de R$ 1.160,62460 em 2016).

11. Distribuicdo de rendimentos

De acordo com o regulamento, o Fundo deve efetuar a distribuicdo em bases
semestrais de, no minimo, 95% dos lucros auferidos, considerando as disponibilidades
de caixa existentes. Os rendimentos auferidos nos semestres séo distribuidos
mensalmente, a titulo de antecipagéo dos rendimentos dos exercicios.

No periodo ndo houve a distribuicdo de rendimento.

12. Taxa de administracao

Pelos servicos de administragéo, gestdo, tesouraria, controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, bem como pelos servicos de distribuicao,
custddia e escrituracé@o de cotas € devido pelo Fundo, mensalmente, uma taxa de
administragédo, calculada diariamente da seguinte forma: (i) 0,24% (vinte e quatro centésimos
por cento) ao ano, sobre o patrimdnio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de
R$ 12 para os casos em que o patrimonio liquido estimado do Fundo seja menor ou igual a R$
50.000 e (ii) 0,20% ao ano, sobre o patrimdnio liquido do Fundo, observado o valor minimo
mensal de R$ 15 para os casos em que o patriménio liquido estimado do Fundo seja superior
a R$ 50.000, com vencimento da primeira parcela, tdo somente quando da integralizacéo de
Cotas do Fundo, valor este que atualizado anualmente, a partir da data de primeiro aniversario
apos a 12 Integralizacdo de Cotas, pela variagao positiva do IPCA ou outro indice que vier a
substitui-lo.

No exercicio foi provisionado o valor de R$ 146 a titulo de taxa de administragao (néo
houve provisdo em 2016).
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Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patrimonio liquido médio

sdo 0s seguintes:

Despesas administrativas do Fundo 31/12/2017 31/12/2016
Valor % Valor %
Despesas de Taxa de Adm. do Fundo 146 0,2003% 67 0,1789%
Taxa de administracéo efetiva 146 0,2003% 67 0,1789%
Despesas de Servicos do Sistema Financeiro 17 0,0233% 15 0,0400%
Taxa de fiscalizagdo CVM 17 0,0233% 15 0,0400%
Despesas de Servicos Técnicos Especializados 30 0,0411% 1 0,0027%
Auditoria e custédia 30 0,0411% 0,0027%
Outras despesas Administrativas 25 0,0082% 0,0187%
Cartoraria 19 - 0,0000%
Outras despesas administrativa 6 0,0082% 7 0,0187%
Total dos encargos 218 0,0727% 90 0,0614%
Patrimdnio liguido em 31 de dezembro de 2017 72.908
Patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2016 37.454

14. Rentabilidade

A rentabilidade do periodo foi negativa de 84,14% (2016 16,06%):

Data % Rentabilidade

PL Médio Valor da cota Mensal Acumulada
31/12/2016 990,492415 - -
31/01/2017 59.263 990,261933 -0,02% -0,02%
28/02/2017 60.404 990,033933 -0,02% -0,05%
31/03/2017 63.542 989,718307 -0,03% -0,08%
30/04/2017 67.503 989,606178 -0,01% -0,09%
31/05/2017 68.666 989,468183 -0,01% -0,10%
30/06/2017 69.382 976,405286 -1,32% -1,42%
31/07/2017 72.792 976,281695 -0,01% -1,43%
31/08/2017 76.467 976,162485 -0,01% -1,45%
30/09/2017 79.673 970,024328 -0,63% -2,07%
31/10/2017 83.318 969,843722 -0,02% -2,08%
30/11/2017 86.334 974,153415 0,44% -1,65%
31/12/2017 87.354 985,238242 1,14% -0,53%

Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

15. Tributacéo

Os Fundos de Investimento Imobiliario, instituidos pela Lei n® 8.668 de 25 de junho de 1993,
devem distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31
de dezembro de cada ano e estao sujeitos & incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a
aliquota de 20% (vinte por cento), exceto quando:

Os rendimentos pagos a pessoas fisicas que ndo possuam participa¢ao no fundo e/ou no
rendimento do fundo em percentual igual ou superior a 10%, desde que o fundo de
investimento imobiliario tenha suas cotas negociadas exclusivamente em bolsa de valores
ou no mercado de balcdo organizado e possua, no minimo, cinquenta cotistas, os quais sdo
isentos de imposto de renda na fonte;
Os rendimentos pagos a investidores estrangeiros, de acordo com as normas do Conselho
Monetério Nacional, que ndo sejam residentes em jurisdiges consideradas paraiso fiscal,
0s quais estao sujeitos a incidéncia de imposto de renda na fonte a aliquota de 15%.
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Sobre a carteira do Fundo

Conforme art. 36 da IN 1585, de 31 de agosto de 2015, os rendimentos e ganhos
contabilizados nas carteiras dos fundos de investimento imobiliario, em aplicac¢des financeiras
de renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se as incidéncias do imposto sobre a renda na
fonte de acordo com as mesmas normas previstas para as aplicacées financeiras das pessoas
juridicas, exceto: as rendas e lucros decorrentes dos titulos: letras hipotecarias, certificados de
recebiveis imobiliarios e letras de credito imobiliario.

16. Operagdes com empresas ligadas ao Administrador/Gestor.

a) Aplicagdes em fundo de investimento

No exercicio, o Fundo realizou operacdes de Aplicacdo em Fundo de Investimento
pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., a seguir

demonstrado:
2016 2015
Fundo Quantidade Valor da Cota Valor de mercado Valor de mercado
BRL Referenciado DI 894,8174704 1788,40212540 1.600, 1.600

b) Taxade Administracéo

No periodo foram realizados pagamentos devidos a taxa de administracdo, conforme
mencionado em Nota explicativa n® 12.

17. Demonstracao do valor justo

O Fundo aplica o CPC 40 e o artigo 7° da Instrugdo CVM n° 516/2011, para instrumentos
financeiros e propriedades para investimento mensurado no balan¢o patrimonial pelo valor
justo, o que requer divulgacdo das mensuracdes do valor justo pelo nivel das seguintes
hierarquias de mensuracao pelo valor justo:

Nivel 1 — O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é
baseado nos precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado € visto como ativo
se 0s precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa,
distribuidor, corretor, grupo de indastrias, servico de precificacdo, ou agéncia reguladora, e
agueles precos representam transacdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em
bases puramente comerciais.

Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados
ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliacdo. Essas técnicas maximizam o
uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas
estimativas especificas da entidade. Se todas as informacgdes relevantes exigidas para o valor
justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel
2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informacdes relevantes nao estiver baseada em dados adotados
pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagao especificas
utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as propriedades para investimento
incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrucdo CVM 516/11.



23

31 de dezembro de 2017

Ativos Nivel 1 Nivel2 Nivel 3
Cotas de Fundos de Investimento 1.708

Propriedade de investimentos 37.182

Total do ativo - 1.708 37.182

31 de dezembro de 2016

Ativos Nivel 1 Nivel2 Nivel 3
Cotas de Fundos de Investimento 79

Propriedade de investimentos 37.182

Total do ativo - 79 37.182

18. Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administracdo do Fundo.

19. Divulgacao de informacdes
As informag®es obrigatorias relativas ao Fundo estdo disponiveis na sede da Administradora,
assim como junto a Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM).

20. Outros servicos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrugdo CVM n2 381, a administradora ndo contratou outros servi¢os, que
envolvam atividades de gestéo de recursos de terceiros, junto ao auditor independente
responsavel pelo exame das demonstracdes financeiras do Fundo, que néo seja o de auditoria
externa.

Robson Christian H. dos Reis Rodrigo Martins Cavalcante
Contador CRC 1SP-214.011/0-5 Diretor responsavel
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