As informag@es contidas neste Prospecto Preliminar estso sob analise da Comissdo de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementacdo e corregdo. O Prospecto Definitivo estara
disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador; da instituicdo intermediéria responsével pela Oferta e, se for o caso, das instituicdes intermediérias integrantes do consércio de distribuicio; das entidades administradoras de mercado
organizado de valores.
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0 ECOAGRO I FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO (“Fundo”), por sua VORTX DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade
de Séo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, conjunto 41, sala 2, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNP3/ME") sob n® 22.610.500/0001-88, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilirios, conforme Ato Declaratério n® 14.820, de 08 de janeiro de 2016 (“Administradora”), esta realizando uma distribuicéo publica primaria de inicialmente, até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) cotas (“Cotas”), sem
considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes de sua 12 (primeira) emisséo de Cotas (“Oferta” e “Primeira Emissao”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série Gnica, com preco unitério de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota, perfazendo o
montante de, inicialmente, até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”).

Sera admitida a distribuigo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugso CVM 400"), desde que respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas, perfazendo o
volume minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (*Montante Minimo da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), correspondente a até 300.000 (trezentas mil) Cotas, nas
mesmas condigdes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo com os Coordenadores (“Cotas do Lote Adicional”), conforme facultado pelo artigo 14, § 29, da Instrugdo CVM 400, tudo em conformidade
com as disposicBes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, no Regulamento, neste Prospecto Preliminar (conforme definidos abaixo) e na legislagdo vigente. As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta e, caso sefam emitidas, também serso colocadas sob regime de melhores esforcos de colocago pelas Instituides Participantes da Oferta (conforme definido abaixo). Salvo excegdes descritas na Secdo “Termos e Condicdes da Oferta” deste Prospecto, cada Investidor (conforme definido
abaixo) devera subscrever a quantidade minima de 10 (dez) Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de R$ 1.000,00 (mil reais) por Investidor (“Aplicagso a Inicial” ou Minimo por idor”). Néo ha valor maximo de aplicacdo por Investidor
em Cotas do Fundo.

Havera Procedimento de Alocagso (conforme definido neste Prospecto) no dmbito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente & obtencéo do registro da Oferta e & divulgacio do Prospecto Definitivo e do Aniincio de Inicio, para a verificagio, junto aos Investidores, da demanda
pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva, sem lotes minimos (observado a Aplicagao Minima Inicial) ou maximos, para a definigo do montante total das Cotas a serem emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderéo participar do Procedimento de Alocago, sem
qualquer limitac&o em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta, os Pedidos de Reserva e intencdes de investimento das Pessoas Vinculadas
seréio cancelados.

A constituicéo do Fundo foi apmvada por meio do “Instrumento Particular de Consti do - Fundo de i , celebrado pelo Administrador em 03 de marco de 2021 (“Instrumento de Constituigo do Fundo”). Posteriormente, em 03 de setembro de 2021 foi
celebrado 0 “Ato do - Fundo de iirio”, por meio do qual foram aprovados, dentre outros, a verso vigente do do Fundo ( ), bem como, entre outras matérias, os termos e condigdes da Primeira Emissdo e da Oferta (
“Ato do Administrador”).

0 Fundo é regido pelo Regulamento, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (*Lei n® 8. £6879308 até que futura regulamentagso da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo deverd observar provisoriamente a Instrugéio CVM ne 472, de 31 de outubro de 2008, conforme
alterada (“Instrugio CVM 472), nos termos da Resolugdo CVM n© 39, de 13 de julho de 2021 (*Resolug&o CVM 39%)

As Cotas serdo colocadas em regime de melhores esforcos de colocago, em mercado de balcéo ndo organizado, pelo GUIDE INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE VALORES, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigéo de valores mobilidrios, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 27° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 65.913.436/0001-17 ("Coordenador Lider” ou “Guide”), pela WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Porto Alegre, estadc dc Rwo Grande do Sul, na Avenida Osvaldo Aranha, n® 720, ¢j 201, CEP: 90.034-191, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 92.875.780/0001-31 ("Warren"), pela VITREO DISTRIBUIDORA DE TiTIULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
forma de sociedade andnima, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 34.711.571/0001-56, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 960, 16° andar - parte, CEP 04.534-004 ("Vitreo"), e pela NECTON
mvEs'erENros s CDRRETORA DE VALORES MOBILIARIDS E coMMoDrrIEs socledade andnima, com sede na Cidade de S Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 229, 23° e 24 andares, CEP: 01.452-919 ("Necton” e, em conjunto com Warren,

Vitreo e, em conjunto com o C Lider, ) e com a participaso de operar no mercado de capitais brasileiro, convidadas a participar da Oferta para efetuar esforcos de colocacio
das Cotas junto aos Investidores, conforme definidos neste Prospecto (*Participantes Especlals e, em conjunto com o C Lider e os C b itui i da Oferta”). Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabilidades do
Coordenador Lider, inclusive no que se refere as da legislacio e em vigor.

As Cotas serdo (i) distribuidas no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos (“"DDA"); e

no mercado i i no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

A gesto dos titulos e valores mobiliarios que compem a carteira do Fundo sera realizada de forma ativa e discricionaria pela ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA., com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME
S0b 0 n° 11.695.155/0001-06, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragio de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratrio no 11,305, de 27 de setembro de 2010 (“Gestor”).

0 objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas cotas, mediante a aquisicio de ativos de origem (a) primordi em (a.i) certificados de recebiveis do agronegécio ("CRA"); e em (a.2) cotas de outros fundos
de investimento que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimnio nos ativos referidos nos incisos I a V do art, 20-A da Lei n° 8.668/93 (“Cotas de Fundos"” e, em conjunto com os CRA, “Ativos Alvo”) previstos na politica de investimentos descrita no Artigo 3° do Regulamento
(*Politica de Investimentos”); e (b) de maneira remanescente, por meio da aquisicéo, com a parcela restante do patriménio liquido do Fundo, de Ativos de Liquidez (conforme abaixo definido), conforme disposto na Poiitica de Investimentos do Fundo. PARA MAIS INFORMACGOES ACERCA DO
OBJETIVO DO FUNDO VER ITEM “OBJETIVO" NA PAGINA 75 DESTE PROSPECTO.

O Gestor fara jus a uma taxa de performance a partir do dia em que ocorrer a primeira integralizagéo de Cotas, a qual sera apurada semestralmente e paga até o 10° dia Util do més subsequente ao ref‘e;zdo calculo, desde gue haja saldo disponivel no Fundo, diretamente para o Gestor ("Taxa de

Performance”). PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA FORMA DE CALCULO DA TAXA DE EE po 'RADOR E DO GESTOR, SE po RADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES
DE SERVIGO” NA PAGINA 76 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
O investimento em cotas de Fundos de idrio nas Cadeias is (conforme definido neste Prospecto) representa um investimento de risco e, assim, os Investidores da Oferta que pretendam mvestlr nas Cotas estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive agueles

relacionados a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das Cotas e a oscilagdo de suas cotagdes em bolsa de valores e, portanto, poderéio perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais ndo ¢ adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais nio apresentam um historico de nqumez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas
cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, o presente Fundo tem a forma de condominio fechado, ou seja, no admite a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é
vedada a subscrigo das Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugéo CVM 11 (conforme definido neste Prospecto). O investimento em cotas de Fundos de i nas Cadeias i riais sujeita os investi a perdas patri e a riscos
relacionados  liquidez de suas cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos do agronegdcio integrantes da carteira do fundo. Os Investidores da Oferta devem ler cuidadosamente a secio “Fatores de Risco”, na pagina 89 deste Prospecto, para avaliagdo dos riscos aos quais o Fundo
esté exposto, bem como daqueles relac\cnados a Primeira Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas, bem como o Regulamento, antes da tomada de decisdo de investimento. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER A0 DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS
NO AMBITO DA OFERTA, E REC QUE INVESTIDORES LEIAM O REGUI.AMENTD DO FUNDO E FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 03 DE SETEMBRO DE 2021, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVACAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL
AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

0 FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA DE RAGAO DE DET
EM VIGOR ("CODIGO ANBIMA").
ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI EL COM As A AO AT TO AS NORMAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA

RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO
ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE AS COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRICAO DAS COTAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INCIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO
DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, NAS PAGINAS 89 A 109.
0 FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO ESPERADA OU PRETENDIDA.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZAGAO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A
TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM “"REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO” NAS PAGINAS 113 A 115 DESTE PROSPECTO.

0S ATOS QUE CARACTERIZEM SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE 10% (DEZ POR CENTO) DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE O FUNDO
E O(S) REPRESENTANTE(S) DE COTISTAS DEPENDEM DE APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DO INCISO XII DO ARTIGO 18 E DO ARTIGO 34 DA INSTRUGAO CVM 472. A OCORRENCIA DE TAIS SITUACOES
PODERA CARACTERIZAR SITUAGCOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE CONFLITO DE INTERESSE”, NA PAGINA 93
DESTE PROSPECTO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

OUTRAS OU ESCL TOS SOBRE O FUNDO E SOBRE ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS C A0 EAcCVM.
0 FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO RADOR, DOS DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.
AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECH TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL

ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DIsPoslcoEs DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E OS INVESTIDORES
ESTAO SUJEITOS.

TODO INVESTIDOR, AO INGRESSAR NO FUNDO COMO COTISTA, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO,
DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE PERFORANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE
E PERDA NO PAT LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS
ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressoes iniciados em letra
mailscula terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes iniciados em letra mailscula e contidos neste Prospecto
Preliminar que ndo tenham sido definidos nesta Secao terao o significado que lhes
for atribuido no Regulamento.

“Administrador” significa o VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, 215, conjunto 41, sala 2,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°
14.820, de 08 de janeiro de 2016.

“ANBIMA" significa a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

“Anlncio de significa o Anuncio de encerramento da Oferta,
Encerramento” elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM
400, a ser divulgado, nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400, na pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Administrador; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do
Fundos.Net, administrado pela B3.

“Anuncio de Inicio” significa o Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos
termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400, a ser
divulgado na pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Administrador; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do
Fundos.Net, administrado pela B3.

“Aplicagdao Minima significa o valor minimo a ser subscrito por cada
Inicial” ou Investidor no contexto da Oferta, que sera de 10 (dez)
“Investimento Minimo |Cotas, totalizando a importdncia de R$ 1.000,00 (mil
por Investidor” reais) por Investidor, observado que a quantidade de

Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao
minimo acima referido nas hipdteses previstas na
Secao “Termos e Condicdes da Oferta — Distribuicao
Parcial”, na pagina 41 deste Prospecto Preliminar, e na
Secdo “Termos e Condicbes da Oferta - Critério de
Colocacdo da Oferta N&o Institucional”, na pagina 54
deste Prospecto Preliminar.

“Assembleia Geral significa qualquer assembleia geral de Cotistas do
de Cotistas” Fundo.
“Ativos” significam os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez,

quando referidos em conjunto.

“Ativos Alvo” significam os Certificados de Recebiveis do
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Agronegdcio e as Cotas de Fundos.

“Ativos Conflitados”

significam (i) aquisicdo, venda ou aluguel pelo Fundo
de cotas de determinados fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais administrados pelo
Administrador, e/ou geridos pelo Gestor, inclusive
quando a contraparte da transacdo for o Administrador
e/ou o Gestor, e/ou partes a eles ligadas, desde que
atendidos os critérios listados no Anexo I, item (a) da
Procuracao de Conflito de Interesses; e (ii) aquisicao
ou venda de CRA pelo Fundo, que, cumulativamente ou
nao, sejam emitidas por securitizadora que seja parte
relacionada ao Gestor e/ou tenha como contraparte da
transacao fundos de investimento administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor e/ou por partes
a eles ligadas, e/ou tenha como prestador de servigos
0 Administrador ou Gestor e/ou por partes a eles
ligadas e/ou tenha como devedor ou cedente dos
créditos que lastreiam os CRA, fundos de investimento
administrados pelo Administrador e/ou por partes a
eles ligadas, e/ou sejam emitidos por partes
relacionadas ao Gestor, desde que atendidos os
critérios listados no Anexo I, item (b) da Procuracgdo de
Conflito de Interesses.

“Ativos de Liquidez”

significam (i) letras de crédito do agronegécio (LCA)
emitidas por instituicdes financeiras que atendam aos
requisitos previstos no §1° do Art. 8° abaixo; (ii)moeda
nacional; (iii) titulos de emissdao do tesouro nacional;
(iv) derivativos, exclusivamente para fins de protegao
patrimonial; (v) operacdes compromissadas em geral;
(vi) cotas de fundos de investimento cuja politica de
investimento seja o investimento nos Ativos de
Liquidez mencionados nos itens "iii” e “v” acima; e (iii)
demais titulos e valores mobilidrios que sejam ou
venham a ser permitidos pela legislacago ou
regulamentacdo aplicavel, em especial aqueles cuja
destinacdo seja considerada “rural” pelo Banco Central
do Brasil e/ou pela CVM.

“Ato do Administrador

/4

significa o ato proprio do Administrador, realizado em
03 de setembro de 2021, por meio do qual foram
deliberados e aprovados os termos e condicdes da
Primeira Emissdo, da Oferta e o Regulamento vigente
do Fundo.

“Auditor
Independente”

Significa o/a BAKER TILLY BRASIL AUDITORES
INDEPENDENTES S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
67.634.717/0001-66, empresa especializada e
autorizada pela CVM para prestacao de servigos de
auditoria independente das demonstracdes financeiras
do Fundo.

“Aviso ao Mercado”

significa o aviso ao mercado da Oferta, divulgado em
14 de outubro de 2021 nas paginas da rede mundial de
computadores dos Coordenadores, do Administrador,
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da CVM e da B3, elaborado nos termos dos artigos 53
e 54-A da Instrugao CVM 400.

\\B3’I

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

“BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

“Capital Autorizado”

significa as novas emissdes de Cotas até o montante
total adicional de, no maximo, R$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais), em uma ou mais séries, a serem
aprovadas a critério do Administrador, conforme
recomendacdo do Gestor, sem a necessidade de
aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas e de
alteracdo do Regulamento, sendo assegurado aos
Cotistas que estejam em dia com suas obrigagdes para
com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricao de
Cotas no ambito da Emissao Autorizada, na proporgao
do numero de Cotas que possuirem, direito este
concedido para exercicio em prazo a ser definido nos
documentos da respectiva oferta, desde que nao
inferior a 10 (dez) Dias Uteis, observada a possibilidade
de cessdo de seu direito de preferéncia entre os
Cotistas ou a terceiros e observado os prazos
operacionais praticados pela B3, e depois de obtida a
autorizacdo da CVM, se aplicavel.

“Carta Convite”

significa a carta convite por meio da qual os
Coordenadores Lider poderao, caso entenda adequado,
sujeito aos termos e condicdes constantes da
Documentacdao da Oferta, convidar Participantes
Especiais para participar da Oferta.

\\CMN"

significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME"

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

“Cédigo Civil”

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Cédigo ANBIMA”

significa o Cdédigo ANBIMA de Administracdo de
Recursos de Terceiros, conforme em vigor.

“COFINS”

significa a Contribuicdo ao Financiamento da
Seguridade Social.

“Comunicado ao
Mercado de Alteracoes
e de Abertura de Prazo
de Desisténcia 29.10”

Significa o Comunicado ao Mercado, divulgado pelo
Fundo em 29 de outubro de 2021, acerca de alteracao
nas datas de encerramento do Periodo de Reserva e de
recebimento das ordens de investimento pelos
Investidores Institucionais, divulgacdo do Anulncio de
Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo,
realizacdo do Procedimento de Alocacao de Ordens, de
liqguidagdo da Oferta, divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e na data estimada para obtencdao do
registro da Oferta na CVM, decorrentes de ajustes
realizados no “Cronograma Indicativo da Oferta”, o

3
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qual foi divulgado nos websites do Coordenador Lider,
do Administrador, da CVM e da B3. Em razdo das
alteragoes descritas acima, nos termos do artigo 27 da
Instrucdgo CVM 400, sera aberto o Periodo de
Desisténcia para os Investidores, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, que ja tiverem
aderido a Oferta, por meio de envio de ordem de
investimento ou de celebragdo de Pedido de Reserva,
conforme identificadas na secao “"Termos e Condicdes
da Oferta - Alteragdo das circunstancias, revogacao ou
modificacao, suspensdo e cancelamento da Oferta”, na
pagina 58 deste Prospecto.

“Comunicado ao
Mercado de Alteragoes
e de Abertura de Prazo
de Desisténcia 06.12"

Significa o Comunicado ao Mercado, divulgado pelo
Fundo em 06 de dezembro de 2021, acerca de
alteracdo nas datas de encerramento do Periodo de
Reserva e de recebimento das ordens de investimento
pelos Investidores Institucionais, divulgacdo do
Anuancio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, realizacdo do Procedimento de Alocacdo de
Ordens, de liguidacao da Oferta, divulgacdo do Anlncio
de Encerramento, decorrentes de ajustes realizados no
“Cronograma Indicativo da Oferta”, e atualizacdo do
estudo de viabilidade, o qual foi divulgado nos websites
do Coordenador Lider, do Administrador, da CVM e da
B3. Em razao das alteragbes descritas acima, nos
termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400, sera aberto
o Periodo de Desisténcia para os Investidores, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que ja
tiverem aderido a Oferta, por meio de envio de ordem
de investimento ou de celebracdo de Pedido de
Reserva, conforme identificadas na secao “Termos e
Condicbes da Oferta — Alteracdo das circunstancias,
revogacao ou modificacdo, suspensdo e cancelamento
da Oferta”, na pagina 58 deste Prospecto.

\\CPCI’

significa o Comité de Pronunciamentos Contabeis.

“Contrato de
Distribuicao”

significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacéo e
Distribuicdo Publica, sob Regime de Melhores Esforcos
de Colocacdo, das Cotas do ECOAGRO I Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais -
FIAGRO - Imobiliario”, celebrado entre o Fundo, o
Administrador, o Gestor e os Coordenadores, em 08 de
outubro de 2021, com a finalidade de estabelecer os
termos e condicdes sob os quais a Oferta serd
realizada.

“Contrato de Gestao”

significa o “Contrato de Gestdao de Carteira do
ECOAGRO I Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais — FIAGRO - Imobiliario”,
celebrado entre o Fundo e o Gestor, dispondo dos
termos e condicdes acerca da atuacao do Gestor
enquanto prestadora de servicos do Fundo.
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“Coordenadores”

significa o Coordenador Lider, a Warren, a Necton e a
Vitreo, quando mencionados em conjunto.

“Coordenador Lider”

significa a GUIDE INVESTIMENTOS S.A
CORRETORA DE VALORES, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na cidade de S3o Paulo, estado
de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 279 andar,
Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 65.913.436/0001-17.

“Coordenadores
Contratados”

Significa WARREN CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade de Porto Alegre, estado do Rio
Grande do Sul, na Avenida Osvaldo Aranha, n® 720, cj
201, CEP: 90.034-191, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
92.875.780/0001-31, VITREO DISTRIBUIDORA DE
TITIULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a
forma de sociedade an6nima, inscrito no CNPJ/ME sob
on%34.711.571/0001-56, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano,
n® 960, 16° andar - parte, CEP 04.534-004, e
NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES,
sociedade an6nima, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
no 1.355, 229, 230 e 240 andares, CEP: 01.452-9109.

“Cotas”

significa as cotas emitidas pelo Fundo, sob a forma
nominativa e escritural, de classe Uunica, que
correspondem a fracOes ideais de seu patrimonio.

“Cotas de Fundos”

significa cotas de outros fundos de investimento que
apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu
patrimdnio nos ativos referidos nos incisos I a V do art.
20-A da Lei n° 8.668/93.

“Cotas do Lote
Adicional”

significa as Cotas emitidas no @&mbito do Lote Adicional,
gue poderdo representar até 20% (vinte por cento) da
totalidade das Cotas da Oferta, ou seja, até R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
correspondente a 300.000 (trezentas mil) de Cotas.

“Cotistas”

significa os investidores que venham a adquirir Cotas
de emissdo do Fundo.

\\CRAII

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio,
lastreados em créditos do agronegdcio, desde que
tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM
ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos da
regulamentacdo em vigor.

“'Critérios de
Restituicao de Valores”

significa quaisquer valores restituidos aos Investidores
nos termos deste Prospecto que serdo restituidos nas
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contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Pedidos de Reserva,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicacoes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo
Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data
de Liquidacdo, com deducdo, se for o caso, dos
eventuais custos e dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, aplicado
exclusivamente nas hipdéteses previstas neste
Prospecto.

“cSsLL”

significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

significa o Administrador, conforme acima qualificado.

w CVM {4

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“'Data de Emissao”

significa para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissao das Cotas sera a Data de Liquidacdo.

“Data de Liquidagao”

significa a data na qual serd realizada a liquidacgao fisica
e financeira das Cotas no @mbito da Oferta, indicada na
Secao “Termos e Condicdes da Oferta - Cronograma
Indicativo da Oferta”, na pagina 66 deste Prospecto
Preliminar, caso o Montante Minimo da Oferta seja
atingido, observada a possibilidade de mais de uma
liquidacdo, conforme Cronograma Indicativo da Oferta.

\\DDAI'

significa o Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos,
administrado pela B3.

“Decreto n° 6.306/07"

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado.

“Dia(s) Util(eis)”

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados de ambito nacional, ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente na B3.

“'Distribuicao Parcial”

significa a distribuicdo parcial das Cotas, admitida nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400,
sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja
a subscricdo e integralizacao da totalidade das Cotas
colocadas no ambito da Oferta, uma vez subscritas
Cotas correspondentes ao Montante Minimo da Oferta.
O procedimento a ser adotado na Distribuigao Parcial
esta descrito na Secdo “Termos e Condigdes da Oferta
- Distribuicdo Parcial”, na pagina 41 deste Prospecto
Preliminar.

“Documentos da
Oferta”

significa toda a documentagdo necessaria a Oferta, em
forma e substancia satisfatoria aos Coordenadores,
elaborada pelos assessores legais, incluindo este
Prospecto, o material de marketing a ser utilizado
durante o eventual processo de apresentacao das
Cotas a Investidores, comunicados, avisos e fatos
relevantes, entre outros, os quais conterdo todas as
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condicbes da Oferta propostas neste Prospecto, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas.

“Encargos do Fundo”

significa todos os custos incorridos pelo Fundo para o
seu funcionamento, conforme estabelecidos no
Regulamento.

“Escriturador”

significa o Administrador, conforme acima qualificado.

“Estudo de Viabilidade”

significa o estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor
para fins do item 3.7.1 do Anexo III da Instrugdao CVM
400, conforme constante do Anexo V deste Prospecto.

“FIAGRO"” ou “"Fundo de
Investimento nas
Cadeias Produtivas
Agroindustriais”

significa fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais - imobilidrio, nos termos da Lei n°
8.668/93, da Resolugdao CVM 39 e da Instrugao CVM
472.

“Fundo”

significa o ECOAGRO I FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS
- FIAGRO - IMOBILIARIO, fundo de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais - imobiliario,
constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no CNPJ/ME sob o n© 41.224.330/0001-48.

\\FGC"

significa o Fundo Garantidor de Crédito.

“Gestor”

significa a ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA., com sede
na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, Pinheiros,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 11.695.155/0001.06,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n© 11.305, de 27 de setembro de 2010.

“Instituicoes
Participantes da
Oferta”

significa em conjunto, os Coordenadores e os
Participantes Especiais.

“Instrumento de
Constituicdao do Fundo”

significa o “Instrumento Particular de Termo de
Constituicdo do Budapeste - Fundo de Investimento
Imobiliario”, celebrado pelo Administrador em 03 de
margo de 2021.

“Instrugcdao CVM 400"

significa a Instrugdo da CVM n© 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

“Instrugcao CVM 472"

significa a Instrugdao da CVM n© 472, de 31 de outubro
de 2008, conforme alterada.

“Instrugcdao CVM 516"

significa a Instrugdo CVM n° 516, de 29 de dezembro
de 2011, conforme alterada.

“Instrugcdao CVM 555"

significa a Instrugdo CVM n© 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.
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“Instrucao RFB 1.585"”

significa a Instrucdo Normativa da Receita Federal do
Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme
alterada.

“Investidores” significa os Investidores Institucionais e os
Investidores Nao Institucionais, quando mencionados
conjuntamente, no dambito da Oferta.

“Investidores significa os Investidores qualificados, conforme

Institucionais”

definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM n© 30, que
sejam fundos de investimentos registrados na CVM,
fundos patrimoniais, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira
de valores mobilidrios autorizado pela CVM,
seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, em
qualquer caso, com sede no Brasil, assim como,
investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem ordem de investimento ou Pedido de
Reserva, conforme aplicavel, em valor igual ou superior
a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais), que equivale
a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento. E vedada a subscricdo de Cotas por
clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28
da Resolugdao CVM no 11.

“Investidores Nao
Institucionais”

significa os Investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil,
sejam eles investidores qualificados e profissionais ou
nao qualificados, que ndo sejam Investidores
Institucionais e formalizem Pedido de Reserva durante
o Periodo de Reserva, junto a uma unica Instituicdo
Participante da Oferta, em valor inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a
quantidade maxima de 9.999 (nove mil, novecentas e
noventa e nove) Cotas.

“Investimentos
Temporarios”

significam os recursos recebidos na integralizacao de
Cotas, durante o processo de distribuicdo, que deverao
ser depositados em instituicdo bancaria autorizada a
receber depdsitos, em nome do Fundo, e aplicadas em
cotas de fundo de investimento ou titulos de renda fixa,
publicos ou privados, com liquidez compativel com as
necessidades do Fundo, nos termos do artigo 11,
paragrafo 2° e paragrafo 39, da Instrugdo CVM 472.

“IOF/Cambio”

significa o Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobilidrios, que incide sobre operacbes relativas a
cambio.
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“IOF/Titulos”

significa o Imposto sobre Operacodes relativas a Titulos
ou Valores Mobiliarios.

“IR"” significa o Imposto de Renda.

“IRPJ"” significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.
“IRRF” significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“LCA" significam as letras de crédito do Agronegdcio emitidas

na forma nominativa e lastreadas em créditos do
agronegocio, nas quais o Fundo poderad aplicar os
recursos captados no ambito da Oferta.

“Lei n° 6.385/76"

significa a Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“Lei n° 6.404/76"

significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei n° 8.668/93"

significa a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada.

“Lei n® 11.727/08"

significa a Lei n° 11.727, de 23 de junho de 2008,
conforme alterada.

“Lote Adicional”

significa as Cotas adicionais que representam até 20%
(vinte por cento) da totalidade das Cotas da Oferta, ou
seja, até R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais),
correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas,
quantidade esta que podera ser acrescida ao montante
inicialmente ofertado, nos mesmos termos e condigoes
das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo,
por meio do Administrador e do Gestor, em comum
acordo com os Coordenadores, conforme faculdade
prevista no artigo 14, § 29, da Instrucdao CVM 400. Tais
Cotas sao destinadas a atender a um eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta.

“Montante Inicial da
Oferta”

significa o montante inicial de até R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), correspondente
a, inicialmente, 1.500.000 (um milhdo e quinhentas
mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional.

“Montante Minimo da
Oferta”

significa o volume minimo da Oferta serd de
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas.

“Oferta”

significa a oferta publica de distribuicdo das Cotas da
Primeira Emissao do Fundo.

“Oferta Institucional”

significa a Oferta destinada exclusivamente a
Investidores Institucionais.

"q "q 01 "q "a Oq oﬂ

¢,

¢,



ec agro

“Oferta Nao
Institucional”

significa a Oferta destinada exclusivamente a

Investidores Nao Institucionais.

“Participantes
Especiais”

significa as instituicbes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro
e credenciadas junto a B3, convidadas a participar da
Oferta por meio de Carta Convite, para auxiliarem na
distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo, as quais
deverdo outorgar mandato a B3 para que esta, em
nome dos Participantes Especiais, possa celebrar um
Termo de Adesao ao Contrato de Distribuigdo.

“Patrimonio Liquido”

significa a soma do disponivel, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades do
Fundo.

“Pedido de Reserva”

significa o pedido de reserva das Cotas, celebrado pelos
Investidores Ndo Institucionais e pelos Investidores
Institucionais que sejam pessoas fisicas durante o
Periodo de Reserva, observado o Investimento Minimo
por Investidor, em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo das Cotas no dmbito da Oferta.

“Periodo de Desisténcia
Primeira Modificacao”

O periodo compreendido entre os dias 29 de outubro
de 2021 (inclusive) e 05 de novembro de 2021
(inclusive), conforme indicado na Secdo “Termos e
Condigdes da Oferta - Cronograma Indicativo da
Oferta”, na pagina 66 deste Prospecto, no qual os
Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, possam desistir do seu Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, nos termos do
Comunicado ao Mercado de Alteracdes e de Abertura
de Prazo de Desisténcia 29.10.

“Periodo de Desisténcia
Segunda Modificacdao”

O periodo compreendido entre os dias 07 de dezembro
de 2021 (inclusive) e 14 de dezembro de 2021
(inclusive), conforme indicado na Secdao “Termos e
Condicoes da Oferta - Cronograma Indicativo da
Oferta”, na pagina 66 deste Prospecto, no qual os
Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, possam desistir do seu Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, nos termos do
Comunicado ao Mercado de Alteragdes e de Abertura
de Prazo de Desisténcia 06.12.

“Periodo de
Distribuicao”

Significa, sem prejuizo do Periodo de Reserva, o
periodo em que a Oferta tera inicio, iniciando-se na
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, em
conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da
Instrugdo CVM 400. A distribuicdo das Cotas da Oferta
sera encerrada na data de divulgacdo do Anulncio de
Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis)
meses apods a divulgacdao do Anuncio de Inicio, ou (ii)
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até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
0 que ocorrer primeiro.

“Periodo de Reserva”

significa para fins do recebimento dos Pedidos de
Reserva, o periodo compreendido entre os dias 21 de
outubro de 2021 (inclusive) e 16 de dezembro de 2021
(inclusive), conforme indicado na Secdo “Termos e
Condicoes da Oferta - Cronograma Indicativo da
Oferta”, na pagina 66 deste Prospecto.

“Pessoas Ligadas”

significa para fins da Oferta, serdo pessoas ligadas: (i)
a sociedade controladora ou sob controle do
Administrador, do Gestor ou do consultor
especializado, se contratado, incluindo-se respectivos
administradores e acionistas, conforme o caso; (ii) a
sociedade cujos administradores, no todo ou em parte,
sejam os mesmos do Administrador, do Gestor ou do
consultor especializado, se contratado, com excecao
dos cargos exercidos em o6rgdos colegiados previstos
no estatuto ou regimento interno do Administrador, do
Gestor ou do consultor especializado, se contratado,
desde que seus titulares ndo exercam fungdes
executivas, ouvida previamente a CVM; e (iii) parentes
até segundo grau das pessoas naturais referidas nos
incisos acima.

“Pessoas Vinculadas”

significa para os fins da Oferta, serdo consideradas
pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos
termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400 e do artigo
19, inciso VI, da Resolucao CVM 35: (i) controladores
e/ou administradores do Fundo, do Administrador, do
Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (i) administradores e/ou
controladores das Instituicdes Participantes da Oferta;
(iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das
InstituicOes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos de
investimento que prestem servicos as Instituicbes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestagdao de servicos diretamente
relacionados as atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicbes Participantes da Oferta ou por pessoas a
elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas na
Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e
(viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenga a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam
Pessoas Vinculadas, sendo certo que é vedada a
subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 27 e 28 da Resolucdo CVM 11. A

11
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PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “"FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO
DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA
PAGINA 107 DESTE PROSPECTO.

w PISI’

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social.

“Plano de Distribuicao”

significa o plano de distribuicdo da Oferta descrito na
Secdao “Termos e Condicdes da Oferta - Plano de
Distribuicdo”, na pagina 50 deste Prospecto Preliminar.

144

“Preco de Subscricao

significa o preco de subscricdo de cada Cota do Fundo
objeto da Primeira Emissdo, equivalente a R$ 100,00
(cem reais).

“Primeira Emissao”

significa a 12 (primeira) emissdo das Cotas do Fundo.

“Procedimento de
Alocacao”

significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, a ser conduzido pelos Coordenadores,
posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do
Prospecto Definitivo e a obtencao do registro da Oferta,
nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, para a
verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Reserva e os recebimento de ordens de
investimento dos Investidores, conforme aplicavel a
cada Investidor, observada a Aplicagdo Minima Inicial,
para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissdo, e em que quantidade, das Cotas do Lote
Adicional.

“Procuracoes de
Conflito de Interesse”

significam as procuragdes que poderao ser outorgadas
pelos Cotistas, de forma ndo obrigatéria e sob condicdo
suspensiva de que o investidor se torne Cotista,
conforme minuta a ser disponibilizada pelo
Administrador, para que seus respectivos outorgados o
representem e votem em seu nome na Assembleia
Geral de Cotistas, que deliberar pela aquisicao de
Ativos Conflitados, desde que atendidos os critérios
listados no Anexo I da Procuracao de Conflito de
Interesses (conforme refletidos na secao “Termos e
Condicdes da Oferta - Procuragdes de Conflito de
Interesses” na pagina 43 deste Prospecto), sera
necessaria a aprovacao de tais aplicacdbes em
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em vista o
potencial conflito de interesses nos termos da
Instrugao CVM 472, observado o disposto no Prospecto
referente a Procuragao de Conflito de Interesse.
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A potencial aquisicio de Ativos Conflitados ¢&
considerada uma situacdo de potencial conflito de
interesses, nos termos da Instrugdao CVM 472, de modo
que sua concretizacdo dependera de aprovacao prévia
de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
de acordo com o quérum previsto no Regulamento e na
Instrucao CVM 472. Portanto, como forma de viabilizar
eventual aquisicdo, serd realizada uma Assembleia
Geral de Cotistas, apds o encerramento dessa Oferta,
na qual os Cotistas deverao deliberar sobre a
aprovagao da aquisicao de Ativos conflitados, desde
que atendidos determinados critérios listados no Anexo
I de cada Procuracao de Conflito de Interesses,
conforme o caso, com validade até que haja
necessidade de sua ratificagdo em fungdo de alteragoes
relevante na base de cotistas do Fundo, em seu
patriménio liquido ou outras que ensejem tal
necessidade nos termos da regulamentacdo aplicavel,
com recursos captados no @mbito da oferta publica das
Cotas da Primeira Emissdo, até o limite de
concentracdo previsto para cada ativo na Procuracao
de Conflito de Interesses. Para tanto, o Administrador
e o Gestor disponibilizardo aos Investidores uma
minuta de Procuracdo de Conflito de Interesses que
poderd ser celebrada, de forma facultativa pelo
Investidor, no mesmo ato da assinatura do Pedido de
Reserva, ou do envio de sua ordem de investimento,
conforme o caso, outorgando, assim, poderes para um
terceiro representa-lo e votar em seu nome na
Assembleia Geral de Cotista que deliberar sobre a
referida aquisicao, nos termos descritos no Prospecto
Definitivo, conforme exigido pelo artigo 34 da
Instrugdo CVM 472. A Procuragdao de Conflito de
Interesses nao poderd ser outorgada para o
Administrador do Fundo, o Gestor do Fundo ou parte a
eles vinculada.

A Procuracdo de Conflito de Interesses sera dada ao
Investidor que teve acesso, antes de outorgar a
referida procuragao, a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos
no “Manual de Exercicio de Voto” anexo a este
Prospecto.

A Procuracgao de Conflito de Interesses ficara valida até
0 encerramento da assembleia de conflito de interesse,
observado que a mesma poderda ser revogada pelo
Cotista unilateralmente, a qualquer tempo, até a data
da referida assembleia, de acordo com 0s mesmos
procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de
forma fisica ou eletronica. Dessa forma, o Cotista
podera revogar a procuracdo mediante: (i)
comunicagdo entregue ao Administrador do Fundo, de
forma fisica, em sua sede, conforme constante da
qualificacdo acima, ou de forma eletronica (via e-mail)
para o] seguinte enderecgo eletronico:
estruturacaofundos@vortx.com.br; (ii) envio de
correio eletrénico (e-mail) de revogacdo ao endereco
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por meio do qual foi convidado a outorgar a
procuragdo, com copia para o Administrador, no
endereco eletronico:
estruturacaofundos@vortx.com.br; ou, ainda, (iii)

comparecimento pelo Outorgante na referida
Assembleia de Conflito de Interesses para exercicio do
seu voto.

“Prospecto Definitivo”

significa o Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica
Primaria da Primeira Emissao de Cotas do ECOAGRO I
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - FIAGRO - Imobilidrio.

“Prospecto Preliminar”

significa o Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica
Primaria da Primeira Emissao de Cotas do ECOAGRO I
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - FIAGRO - Imobiliario.

“Prospecto”

significa indistintamente, o Prospecto Preliminar e/ou o
Prospecto Definitivo.

“Publico-Alvo da
Oferta”

significa os Investidores Institucionais e os
Investidores Nd&o Institucionais desde que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme
previsto no Regulamento.

“Regulamento”

significa o instrumento que disciplina o funcionamento
e demais condi¢bes do Fundo, cuja versao em vigor foi
aprovada pelo Ato do Administrador.

“"Resolugao CVM n° 11"

significa a Resolugao CVM n° 11, de 18 de novembro
de 2020, conforme alterada.

“"Resolugdao CVM n° 27"

significa a Resolugdo CVM n° 27, de 08 de abril de
2021.

“"Resolugao CVM n° 30"

significa a Resolugdao CVM no° de 11 de maio de

2021.

30,

“"Resolugdao CVM n° 35"

significa a Resolugao CVM n©° de 26 de maio de

2021, conforme alterada.

35,

“"Resolugdao CVM n° 39"

significa a Resolugdo CVM n©
2021.

39, de 13 de julho de

“Taxa de
Administracao”

Tem o significado atribuido na
Prospecto Preliminar.

pagina 76 deste

4

“Taxa de Performance

Tem o significado atribuido
Prospecto Preliminar.

na pagina 77 deste

"Termo de Adesdo ao
Contrato de
Distribuicao”

significa o termo de adesao ao Contrato de Distribuigao
celebrado pelos Participantes Especiais, representados
pela B3, para formalizar a adesao dos Participantes
Especiais ao processo de distribuicdo das Cotas no
ambito da Oferta.




1. SUMARIO DA OFERTA




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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SUMARIO DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdoes sobre a Oferta e as Cotas.
Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos, e do Regulamento, com
especial atencdo a Secdo "Fatores de Risco" nas paginas 89 a 109 deste Prospecto
Preliminar. Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus

consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Cotas.

FUNDO

ECOAGRO I FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS -
FIAGRO - IMOBILIARIO.

Administrador

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Gestor

ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA.

Coordenador Lider

GUIDE INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE
VALORES.

Autorizacao para
a Emissao

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do
Instrumento de Constituicdo do Fundo. Posteriormente,
foi celebrado o Ato do Administrador, por meio do qual
foram aprovados, dentre outros, a versao vigente do
Regulamento bem como, entre outras matérias, os
termos e condicdes da Primeira Emissao e da Oferta.

Numero da Emissao

13 (primeira) emissao das Cotas do Fundo.

Montante Inicial
da Oferta

Inicialmente, até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), considerando a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Cotas (sem considerar
as Cotas do Lote Adicional) pelo prego unitario de R$
100,00 (cem reais) por Cota, podendo o Montante Inicial
da Oferta ser (i) aumentado em virtude da subscricao de
Cotas do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Quantidade total de
Cotas da Oferta

Inicialmente, 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil)
Cotas, podendo ser (i) aumentado em virtude da
subscricdo de Cotas do Lote Adicional, ou (ii) diminuido
em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta. Para maiores informagoes
sobre a Distribuicao Parcial, veja a Secao “Termos e
Condigdes da Oferta - Distribuigdo Parcial” na pagina 41
deste Prospecto Preliminar.

Montante Minimo
da Oferta

R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
correspondente a 300.000 (trezentas mil) de Cotas.

Ambiente da Oferta

A Oferta sera realizada no mercado de balcdo ndo
organizado e a sua liquidacdo sera realizada na B3.

Destinacgdo dos
recursos

Observada a politica de investimentos do Fundo, os
limites de concentragdao previstos no Regulamento, os
recursos liquidos da presente Oferta, inclusive os
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recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas do
Lote Adicional, serdo aplicados, sob a gestdo do Gestor,
objetivando, fundamentalmente, auferir rendimentos por
meio do investimento, preponderantemente, em Ativos-
Alvo e, de maneira remanescente, em Ativos de Liquidez,
observando que serdo destinados a aplicacdo pelo Fundo,
DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELO
GESTOR, sem prejuizo do disposto nos paragrafos 5° e
6° do artigo 45 da Instrucao CVM n° 472, a saber, a
respeito da obrigatoriedade de observancia dos limites
por emissor e por ativo financeiro previstos nos artigos
102 e 103 da Instrugdo CVM n© 555. Para maiores
informacdes sobre a destinacao dos recursos e descrigao
detalhada dos Ativos a serem investidos pelo Fundo
referidos acima, veja a secdo “Termos e CondicOes da
Oferta - Caracteristicas da Oferta - Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 46 deste Prospecto.

Procuracgao de
Conflito de Interesses

As Procuracdes de Conflito de Interesses poderdao ser
outorgadas pelos Cotistas, de forma nao obrigatoria e
sob condicdao suspensiva de que o investidor se torne
Cotista, de forma fisica ou eletrénica, conforme minuta a
ser disponibilizada pelo Administrador, para que seus
respectivos outorgados o representem e votem em seu
nome na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela
aquisicdo de Ativos Conflitados, com validade até que
haja necessidade de sua ratificacdo em funcdo de
alteracOes relevante na base de cotistas do Fundo, em
seu patrimoénio liquido ou outras que ensejem tal
necessidade nos termos da regulamentacdo aplicavel,
com recursos captados no ambito da Oferta, até o limite
de concentragao previsto para cada ativo na Procuracdo
de Conflito de Interesses, tendo em vista que nos termos
da Instrucdao CVM 472 tal aquisicdo configura potencial
conflito de interesse. Da referida procuracdao constara
orientacdo de voto permitindo que o Cotista concorde ou
nao ou se abstenha com o investimento, pelo Fundo, nos
Ativos Conflitados. A Procuracdo de Conflito de
Interesses ndo poderd ser outorgada para o
Administrador do Fundo, o Gestor do Fundo ou parte a
eles vinculada.

A Procuragao de Conflito de Interesses sera dada ao
Investidor que teve acesso, antes de outorgar a referida
procuracdao, a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos no
“Manual de Exercicio de Voto” anexo a este Prospecto.

A Procuragdao de Conflito de Interesse podera ser
revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer
tempo até a data da realizacdo da Assembleia Geral de
Cotista, que deliberar pela aquisicdo de Ativos
Conflitados, desde que atendidos determinados critérios
listado no Anexo I de cada Procuragcdao de Conflito de
Interesses, conforme o caso, com validade até que haja
necessidade de sua ratificagdo em funcao de alteracdes
relevante na base de cotistas do Fundo, em seu
patriménio liquido ou outras que ensejem tal
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necessidade nos termos da regulamentacdo aplicavel,
com recursos captados no dmbito da oferta publica das
Cotas da Primeira Emissdo, até o limite de concentracao
previsto para cada ativo na Procuragao de Conflito de
Interesses, de acordo com os mesmos procedimentos
adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou
eletronica. Para maiores informacdes sobre a Procuracao
de Conflito de Interesses, vide Secdao “Termos e

Condicoes da Oferta - Procuracbes de Conflito de
Interesses”, na pagina 43 deste Prospecto e Secao
“Termos e Condicdes da Oferta - Destinagdo dos

Recursos”, na pagina 46 deste Prospecto.

Caracteristicas,
vantagens e
restricoes das Cotas

As Cotas do Fundo (i) serdo emitidas em classe Unica
(ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem
ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares
direitos iguais, inclusive no que se refere a direitos
politicos e patrimoniais aos seus titulares,
correspondendo cada Cota a 1 (um) voto nas
Assembleias Gerias do Fundo; (ii) correspondem a
fracdes ideais do Patrimbnio Liquido; (iii) ndo sdo
resgataveis; e (iv) terdo a forma escritural e nominativa;
(v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar,
integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se
houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade
sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre
fracdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em
contas de depodsito individualizadas, mantidas pelo
Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de
comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de
Cotista do Fundo, sem emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, nao
podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do
Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os soécios,
diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
(c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor,
seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores
de servicos do Fundo, seus sbécios, diretores e
funcionarios; (e) o Cotista, na hipdétese de deliberacdo
relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagdao do
patrimonio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo.

Nao se aplica o disposto acima quando: (i) os Unicos
Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos
itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de
procuracao que se refira especificamente a Assembleia
Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n© 8.668/93
e no artigo 99 da Instrugdo CVM 472, o Cotista nao
podera requerer o resgate de suas Cotas.

Preco de Subscricao

R$ 100,00 (cem reais) por Cota.
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Numero de séries

Série Unica.

Data de Emissao

Sera a data de emissdo das Cotas, que correspondera a
Data de Liquidacao.

Regime de
distribuicao das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, sob a lideranca do
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos
de colocacao.

Contrato de
Estabilizacao de
Precos e Garantias
de Liquidez

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez
ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Cotas no ambito da Oferta.

Distribuicao Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400, a Distribuicdo Parcial das Cotas,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas que nao
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo
Administrador.

Em razdao da possibilidade de Distribuicdo Parcial das
Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM
400, os Investidores poderdao, no ato da aceitacdo a
Oferta, condicionar sua adesdao a Oferta a que haja
distribuicdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
guantidade igual ou maior que o Montante Minimo da
Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se,
implementando-se a condicao prevista, pretende receber
(1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma
guantidade equivalente a proporgao entre o numero de
Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestagcdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou
do Pedido de Reserva, conforme o caso. Caso o
Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser
subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior a Aplicacdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso
seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacdo dos Pedidos de Reserva e das ordens de
investimento dos Investidores.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta serda cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os
valores depositados serao devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na
hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
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devolucao dos Pedidos de Reserva, das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em
montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a
Oferta poderad ser encerrada, a exclusivo critério dos
Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, e o
Administrador realizard o cancelamento das cotas nao
colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor,
devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem
condicionado a sua adesao a colocacdo integral, ou para
as hipdteses de alocacdo proporcional, os valores ja
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas
condicionadas.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SEGCAO
“"FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO
COLOCAGCAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA”
NA PAGINA 107 DESTE PROSPECTO.

Forma de Subscricao
e Integralizagdao

As Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de
Distribuicdo utilizando-se os procedimentos do DDA. Os
Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, pelo Preco de Subscricdo, na Data de
Liquidagao, e pelo junto as Instituicdes Participantes da
Oferta, de acordo com as normas de liquidacao e
procedimentos aplicaveis da B3, observada a Secgao
“Termos e Condigdes da Oferta” na pagina 39 e seguintes
deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por
meio da assinatura do Pedido de Reserva, serdo
convidados, mas ndao obrigados, a outorgar, de forma
fisica ou eletr6nica, Procuracao de Conflito de Interesses
para fins de deliberacdo, em Assembleia Geral de
Cotistas, da aquisicao, pelo Fundo, de Ativos Conflitados,
com validade até que haja necessidade de sua ratificagdo
em funcgdo de alteracOes relevante na base de cotistas do
Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem
tal necessidade nos termos da regulamentacgao aplicavel,
com recursos captados no dmbito da Oferta, até o limite
de concentragao previsto para cada ativo na Procuracao
de Conflito de Interesses, conforme exigido pelo artigo
34 da Instrugao CVM 472. Para maiores informacoes,
vide Secao “Termos e Condicoes da Oferta -
Procuracoes de Conflito de Interesses”, na pagina
43 deste Prospecto Preliminar e Secao “"Termos e
Condigcoes da Oferta — Destinacao dos Recursos”,
na pagina 43 deste Prospecto.

Nos termos da Resolucdo CVM 27, a Oferta ndo contara
com a assinatura de boletins de subscricao para a
integralizagao pelos Investidores das Cotas subscritas.
Para os Investidores Nao Institucionais e para os
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Investidores Institucionais que sejam pessoas fisicas, o
Pedido de Reserva a ser assinado é completo e suficiente
para validar o compromisso de integralizacao firmado
pelos Investidores N&o Institucionais, e contém as
informacdes previstas no artigo 2° da Resolucdo 27.

Lote Adicional

O Fundo poderd, por meio do Administrador e do Gestor,
em comum acordo com os Coordenadores, optar por
emitir Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 20%
(vinte por cento) a quantidade das Cotas originalmente
ofertadas, ou seja, em até 300.000 (trezentas mil)
Cotas, equivalente a R$ 30.000.000 (trinta milhdes de
reais), sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta a CVM ou de modificacdo dos termos da Primeira
Emissao e da Oferta, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo
CVM 400. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas,
serdo destinadas a atender a um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a
ser emitidas, as mesmas condicdes e preco das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas do
Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocacdao, sob a lideranca do
Coordenador Lider e a participacdo dos Participantes
Especiais. Assim, a quantidade de Cotas objeto da Oferta
poderd ser até 20% (vinte por cento) superior a
quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante
exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

Procedimento
de Alocacao

Haverd Procedimento de Alocacdo no ambito da Oferta,
a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
a obtencdo do registro da Oferta e a divulgacdo do
Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio, nos termos
do artigo 44 da Instrugdao CVM 400, para a verificagado,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Reserva e o recebimento de ordens de investimento,
conforme aplicavel cada Investidores, sem lotes minimos
(observada a Aplicagdao Minima Inicial) ou maximos, para
verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e,
em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e
em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdao
participar do Procedimento de Alocagao, sem qualquer
limitagdo em relagao ao valor total da Oferta, observado,
no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no @mbito da Oferta, os Pedidos de
Reserva e as ordens de investimento das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400.

A PARTIC]LPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
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COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “"PARTICIPACAO DAS
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA
107 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Periodo de
Distribuicao

O prazo de distribuicdo publica das Cotas é de até 06
(seis) meses a contar da data de divulgacdao do Anuncio
de Inicio, ou até a data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Plano de Distribuicao

Observadas as disposicées da regulamentacdo aplicavel,
os Coordenadores realizarao a Oferta sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, de acordo com a
Instrugdo CVM 400, com a Instrugao CVM 472 e com
demais normas pertinentes, conforme o plano da
distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no
artigo 33, 8§39, da Instrucdo CVM 400, devendo
assegurar (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo, em conformidade
com o artigo 21 da Instrucao CVM 400; (ii) a adequacao
do investimento ao Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os
representantes das Instituicbes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares dos Prospectos para
leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores. Para maiores informacgodes sobre o
Plano de Distribuicao, veja a Secao 3. Termos e
Condigcoes da Oferta — Plano de Distribuicao”, na
pagina 50 deste Prospecto Preliminar.

Pedido de Reserva

Significa o pedido de reserva das Cotas, celebrado pelos
Investidores Nd&o Institucionais e pelos Investidores
Institucionais que sejam pessoas fisicas durante o
Periodo de Reserva, observado o Investimento Minimo
por Investidor, em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo das Cotas no ambito da Oferta.

Adicionalmente, nos termos da Resolugdao CVM 27, o
Pedido de Reserva (i) contém as condigbes de subscrigcao
e integralizacdo das Cotas, (ii) as condicGes de eficacia
de sua ordem e aceitacdo da Oferta diante da
possibilidade de Distribuicdo Parcial da Oferta, (iii)
possibilita a identificagdo dos Investidores Nao
Institucionais da sua qualidade ou nao de Pessoa
Vinculada e (iv) contém termo de obtencdo de cépia
deste Prospecto.

Periodo de Reserva

Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o
periodo compreendido entre os dias 21 de outubro de
2021 (inclusive) e 16 de dezembro de 2021 (inclusive),
conforme indicado na Secao “Termos e Condicdes da
Oferta - Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 66
deste Prospecto Preliminar.
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Oferta Nao
Institucional

Os Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas objeto da Oferta deverao preencher
um ou mais Pedido(s) de Reserva, durante o Periodo de
Reserva, indicando, dentre outras informacdes a
quantidade de Cotas que pretende subscrever
(observada a Aplicagdo Minima Inicial), e apresenta-lo(s)
a uma unica Instituicdo Participante da Oferta. Os
Investidores N&o Institucionais deverao indicar,
obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s)
de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada,
sob pena de seu(s) Pedido(s) de Reserva ser(em)
cancelado(s) pela respectiva Instituicao Participante da
Oferta.

No minimo 70% (setenta por cento) do Montante Inicial
da Oferta, ou seja, até R$ 105.000.000,00 (cento e cinco
milhdes de reais), correspondente a 1.050.000 (um
milhdo e cinquenta mil) Cotas, serda destinado,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo
que os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, podera aumentar a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&ao
Institucional até o Montante Inicial da Oferta,
considerando as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser
emitidas. Para outras informacdes sobre a Oferta Nao
Institucional, consulte a Secao “Termos e Condicdes da
Oferta - Oferta N3do Institucional” na pagina 52 e
seguintes deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacgdo
da Oferta Nao
Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Na&ao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja igual ou inferior a 70% (setenta por
cento) das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados
serdao integralmente atendidos, e as Cotas
remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva
realizados pelos Investidores Nao Institucionais exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o
Institucional, sera realizado rateio por meio da divisdao
igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os
Investidores Nao Institucionais que tiverem realizado
Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Reserva, e a quantidade
total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional e
desconsiderando-se as fracdes de cotas, e as Cotas
remanescentes serdao destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. A
quantidade de Cotas a serem subscritas por cada
Investidor Ndo Institucional devera representar sempre
um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de
Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdao da
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fracdo, mantendo-se o niumero inteiro (arredondamento
para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima,
o Pedido de Reserva podera ser atendido em montante
inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional
e a Aplicacdo Minima Inicial, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores Nao Institucionais
venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada. Os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador
e o Gestor, poderd manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou
aumentar tal quantidade a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, aos referidos Pedidos de Reserva.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdao consideradas na
alocacdo, em nenhuma hipodtese, relacbes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e do Fundo.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da
Oferta Nao Institucional serd realizada em diversas
etapas de alocacdo sucessivas, sendo que a cada etapa
de alocacdo serda alocado a cada Investidor N&o
Institucional que ainda ndo tiver seu Pedido de Reserva
integralmente atendido o menor niumero de Cotas entre
(i) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva
de tal investidor, excluidas as Cotas ja alocadas no
ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisao
do total do nimero de Cotas objeto da Oferta (excluidas
as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o numero de
Investidores Nao Institucionais que ainda ndo tiverem
seus respectivos Pedido de Reserva integralmente
atendidos (observado que eventuais arredondamentos
serao realizados pela exclusao da fracdo, mantendo-se o
numero inteiro de Cotas — arredondamento para baixo).
Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com
o procedimento acima serdo destinadas a Oferta
Institucional.

No caso de um potencial Investidor Ndo Institucional
efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de
Reserva serdo considerados em conjunto, por Investidor
Nao Institucional, para fins da alocacdo na forma prevista
acima. Os Pedido de Reserva que forem cancelados por
gualquer motivo serdo desconsiderados na alocacao
descrita acima.

Para maiores informacdes sobre o Critério de Colocacao
da Oferta Nao Institucional, veja a Secao “Termos e
Condigdes da Oferta — Critério de Colocagdo da Oferta
Ndo Institucional” na pagina 54 deste Prospecto
Preliminar.

Oferta Institucional

Apés o atendimento dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as
Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta
Ndo Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores,
ndo sendo estipulados valores maximos de investimento
para tais Investidores Institucionais, observados os
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procedimentos descritos neste Prospecto. Para maiores
informacdes sobre a Oferta Institucional, veja a Secgao
“Termos e Condicdes da Oferta — Oferta Institucional” na
pagina 55 deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacgdo
da Oferta
Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou Pedidos de
Reserva, conforme aplicavel, apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apdés o atendimento da demanda no
ambito da Oferta N3o Institucional, os Coordenadores
dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos
da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do
Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem
como criar condicbes para o desenvolvimento do
mercado local de Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais. Para maiores informagoes
sobre o Critério de Colocacdao da Oferta Institucional,
veja a Secdo “Termos e Condicbes da Oferta - Critério
de Colocacdo da Oferta Institucional” na pagina 56 deste
Prospecto Preliminar.

Disposicoes Comuns a
Oferta Nao
Institucional e a
Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que
subscrever a Cota recebera, quando realizada a
respectiva liquidagdo, recibo de Cota que, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo
de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida,
e se convertera em tal Cota depois de divulgado o
Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizagdo da
B3, quando as Cotas passardao a ser livremente
negociadas na B3.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo
responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
no dmbito das ordens de investimento e dos Pedidos de
Reserva. As Instituicdes Participantes da Oferta somente
atenderdo aos Pedidos de Reserva e as ordens de
investimento, conforme o caso, feitos por Investidores
titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor, observado que as ordens de
investimento e os Pedidos de Reserva dos Investidores
Institucionais deverdo ser realizadas junto aos
Coordenadores.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda nao
estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fara jus
aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios calculados a partir da Data de Liquidagéo,
até a divulgacdo do Anlncio de Encerramento,
descontados eventuais custos.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
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MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SEGCAO “FATORES DE RISCO” EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “"PARTICIPAGAO DAS
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA
107 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Taxa de ingresso e
taxa de saida

O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou de saida.
Quando da realizacdao de emissdes de novas Cotas, os
investidores que adquirirem Cotas da respectiva emissao
poderdo ter que arcar com até a totalidade dos custos
vinculados a emissao, estruturacdao e distribuicdo das
Cotas objeto de tais emissdes, por meio da cobrancga de
taxa de distribuicdo primaria, sendo que a cobranga de
tal taxa serad aprovada e definida no mesmo ato que
aprovar as novas emissoes.

Escriturador

O Administrador, conforme acima qualificado.

Registro da Oferta

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos
da Lei n° 6.385/76, da Instrucdo CVM 400, da Instrugao
CVM 472, do Cddigo ANBIMA e das demais leis,
regulamentacdes e disposicdes legais aplicaveis ora
vigentes. O registro da Oferta na CVM foi requerido em
03 de setembro de 2021.

Negociacao e
Custodia das Cotas na
B3

As Cotas serdo registradas para distribuicao e liquidacao
(i) no mercado primario por meio do DDA; e (ii) para
negociagdo, no mercado secundario, exclusivamente no
mercado de bolsa administrado pela B3; ambos
administrados e operacionalizados pela B3, ambiente no
qual as Cotas serdo liguidadas e custodiadas.

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que
subscrever a Cota recebera, quando realizada a
respectiva liquidacdo, recibo de Cota que, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencgdo
de autorizacdo da B3, ndo serad negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida,
e se convertera em tal Cota depois de divulgado o
Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizacdo da
B3, momento em que as Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas
que nao estiverem depositadas na B3.

Alocagdo e Liquidagao
da Oferta

Nos termos da Resolucdo CVM 27, a Oferta ndo contara
com a assinatura de boletins de subscricao para a
integralizagdao pelos Investidores das Cotas subscritas.
Para os Investidores Nao Institucionais e para os
Investidores Institucionais que sejam pessoas fisicas, o
Pedido de Reserva a ser assinado é completo e suficiente
para validar o compromisso de integralizagao firmado
pelos Investidores Nao Institucionais, e contém as
informacdes previstas no artigo 2° da Resolugdo 27.

As ordens recebidas por meio das Instituicdes
Participantes da Oferta serdo alocadas, posteriormente a
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obtencdo do registro da Oferta, seguindo os critérios
estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar
que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33,
§39, inciso I, da Instrugdao CVM 400.

Com base nas informacdes enviadas durante o
Procedimento de Alocagao pela B3 ao Coordenador Lider,
este verificard se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e
(iii) houve excesso de demanda; diante disto, o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor e o
Administrador, definird se haverd liquidacdo da Oferta,
bem como seu volume final, ou, ainda, se havera
emissdao, e em qual quantidade, de Cotas do Lote
Adicional.

A liquidacao fisica e financeira da Oferta ocorrera na Data
de Liquidagcao prevista no cronograma da Oferta
constante na pagina 66 deste Prospecto Preliminar, de
acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do
Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3
informard ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidacao, sendo que os
recursos recebidos na integralizagao serdao recebidos e
aplicados nas Aplicagdes Temporarias, nos termos do
artigo 11, paragrafos 2° e 3° da Instrucdo CVM 472.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas nao
sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, a integralizacdo das Cotas objeto da falha
podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5°
(quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de
Liquidacdo pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que,
caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas
junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores de modo a nao ser atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as
Instituicdes Participantes da Oferta deverdao devolver aos
Investidores os recursos eventualmente depositados, de
acordo com os Critérios de Restituigéo de Valores, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipotese de
restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos
de Reserva, das Cotas cujos valores tenham sido
restituidos. Para mais informacdes acerca da alocagdo e
liguidacao financeira das Cotas ver secdo “Alocagao e
Liquidagdo da Oferta” na pagina 56 deste Prospecto.

Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificagao,
Suspensao ou
Cancelamento da
Oferta

Os Coordenadores poderdo requerer a CVM que o
autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram
alteracGes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro de distribuicao, ou
que o fundamente, acarretando aumento relevante dos
riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta,
nos termos do artigo 25, caput, da Instrucao CVM 400.
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O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido
caso nao haja manifestacdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM. Adicionalmente, os Coordenadores
poderao modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de
melhorar seus termos e condicOes para os Investidores
ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida
pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, 8§39, da
Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo
das condicOes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até
90 (noventa) dias, por iniciativa prépria da CVM ou a
requerimento do Gestor. Se a Oferta for revogada, os
atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao
serdao considerados ineficazes, conforme o detalhado
abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a Oferta
deverdo ser restituidos integralmente pelos valores, bens
ou direitos dados em contrapartida aos valores
mobiliarios ofertados, na forma e nas condigGes previstas
neste Prospecto. A modificagdo ou revogacao da Oferta
devera ser imediatamente comunicada aos Investidores
pelos Coordenadores, e divulgada por meio de anuncio
de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicdes Participantes
da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, no mesmo
veiculo utilizado para a divulgacdo do Aviso ao Mercado
e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da
Instrugao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de
comunicacdo que lhes for encaminhada diretamente
pelos Coordenadores e que informarda sobre a
modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio
de retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso.
Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores
silentes pretendem manter a declaracao de aceitacdo. As
InstituicOes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se
e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacOes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de
que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das
novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM
(i) poderad suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
uma oferta que: (a) esteja se processando em condicoes
diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do
registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentagdao da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
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deverda ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

No caso de resilicido do Contrato de Distribuicdo, devera
ser submetido a analise prévia da CVM pleito justificado
de cancelamento do registro da Oferta, para que seja
apreciada a aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrucdo
CVM 400.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta sobre a suspensao ou o cancelamento da Oferta.
Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrugdao CVM 400, o Investidor podera revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar
sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da
Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada a suspensao
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o
interesse do Investidor em nao revogar sua aceitacgao.
Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até
entdo integralizados pelo Investidor serao devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos
19 e 20 da Instrucdo CVM 400, (ii) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao
CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido,
nos termos avengados em tal instrumento, todos os atos
de aceitacdo serdo cancelados e a Instituicdo
Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a
sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido de
Reserva comunicara ao Investidor o cancelamento da
Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados
pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do
Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Em qualguer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna
ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdao anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restitujgéo
de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta,
conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Quaisquer comunicacles relacionadas a revogagdo da
aceitagao da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas
por escrito ao endereco eletronico da respectiva
Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta.

Na hipdétese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
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devolucao dos Pedidos de Reserva, conforme o caso, das
Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informacgoes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelo Investidor ou a sua decisdao de investimento, cada
Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta sobre a modificacao efetuada, de modo que o
Investidor poderd revogar sua aceitagdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do
50 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada a modificagdo, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor silente em nao
revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo
Investidor serao devolvidos, na conta corrente de sua
titularidade indicada no respectivo Pedido de Reserva, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Para mais informaclOes acerca da Alteracao das
Circunstancias,  Revogacdo ou Modificagdo,
Suspensao ou Cancelamento da Oferta ver secao
“Alteracdao das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificacdo, Suspensdo ou Cancelamento da
Oferta” na pagina 58 deste Prospecto.

Modificagao e
Abertura de Prazo
para Desisténcia da
Oferta 29.10

Em razdo das alteragdes descritas no Comunicado ao
Mercado de Alteracdes e de Abertura de Prazo de
Desisténcia divulgado em 29 de outubro de 2021, os
Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, conforme o caso, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a
respeito da modificacdo efetuada, nos termos do
Comunicado ao Mercado de Alteragdes e de Abertura de
Prazo de Desisténcia, para que confirmem, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data da
respectiva comunicagdo (inclusive), ou seja, até o dia 05
de novembro de 2021, conforme cronograma constante
da pdagina 66 deste Prospecto Preliminar, a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta na qual tenha efetuado
seu Pedido de Reserva ou para a qual tenha enviado sua
ordem de investimento, o interesse em revogar sua
aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagao, o interesse do Investidor, inclusive aquele
que seja considerado Pessoa Vinculada, em ndo revogar
sua aceitacao.
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Modificacao e
Abertura de Prazo
para Desisténcia da
Oferta 06.12

Significa o Comunicado ao Mercado, divulgado pelo
Fundo em 06 de dezembro de 2021, acerca de alteracdo
nas datas de encerramento do Periodo de Reserva e de
recebimento das ordens de investimento pelos
Investidores Institucionais, divulgacdo do Anuncio de
Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo,
realizagdo do Procedimento de Alocagdo de Ordens, de
liguidacdo da Oferta, divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, decorrentes de ajustes realizados no
“Cronograma Indicativo da Oferta”, e atualizacdo do
estudo de viabilidade, o qual foi divulgado nos websites
do Coordenador Lider, do Administrador, da CVM e da
B3. Em razao das alteracdes descritas acima, nos termos
do artigo 27 da Instrucao CVM 400, sera aberto o Periodo
de Desisténcia para os Investidores, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, que ja tiverem aderido
a Oferta, por meio de envio de ordem de investimento
ou de celebracdo de Pedido de Reserva, conforme
identificadas na secao “Termos e Condicdes da Oferta -
Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificagao,
suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina 58
deste Prospecto.

Publico-Alvo da
Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a
Investidores Na&ao Institucionais, desde que se
enquadrem no publico alvo do Fundo, a saber, pessoas
fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil,
investidores institucionais e fundos de investimento, bem
como investidores ndo residentes, conforme previsto no
Regulamento.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de
Cotas por clubes de investimento constituidos nos
termos da Resolugao CVM n° 11.

Adicionalmente, nao serdo realizados esforcos de
colocagdo das Cotas em qualquer outro pais que ndo o
Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario
e equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes
seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou
estatutaria, cabendo as InstituicGes Participantes da
Oferta a verificacdo da adequacao do investimento nas
Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Aplicagao Minima
Inicial ou
Investimento Minimo
por Investidor

10 (dez) Cotas, totalizando a importancia de R$ 1.000,00
(mil reais) por Investidor, observado que a quantidade
de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao
minimo acima referido nas hipoteses previstas na Secao
“Termos e CondigOes da Oferta — Distribuigao Parcial”, na
pagina 41 deste Prospecto Preliminar e na Secdo
“Termos e Condicdes da Oferta - Critério de Colocacao
da Oferta N&o Institucional”, na pagina 54 deste
Prospecto Preliminar.

Inadequacao de
investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um
investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um
investimento em renda variavel, estando os Investidores
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sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo,
dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das Cotas,
a volatilidade do mercado de capitais e a oscilacdo das
cotagcdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os
Investidores poderao perder uma parcela ou a totalidade
de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo
venha a ter Patrimonio Liquido negativo. Adicionalmente,
o investimento em cotas de Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais ndo é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo
em vista que as cotas de Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca
liguidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de estes terem suas cotas negociadas em
bolsa de valores. Além disso, os Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais tém a forma de
condominio fechado, ou seja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os
seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda
de suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente,
€ vedada a subscricio de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolucdo CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os
Investidores leiam cuidadosamente a Secao “Fatores de
Risco”, nas paginas 89 a 109 deste Prospecto Preliminar,
antes da tomada de decisdao de investimento, para a
melhor verificacdo de alguns riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento nas Cotas.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES
QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO
E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS.

Fatores de risco

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS
89 A 109 DESTE PROSPECTO PARA UMA
DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E A
SUBSCRICAO/AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Informacoes
adicionais

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o
Fundo e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, aos Coordenadores, as demais
Instituigdes Participantes da Oferta, ao Gestor, a B3 e/ou
a CVM, cujos enderecos e telefones para contato
encontram-se indicados na Secao “Termos e Condigdes
da Oferta — Outras Informagdes”, na pagina 69 deste
Prospecto Preliminar.
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA OFERTA

Administrador

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215, conjunto 41, sala 2

CEP 05425-020, S3o Paulo - SP

At.: Flavio Scarpelli de Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: admfundos@vortx.com.br; fs@vortx.com.br
Website: www.vortx.com.br

Coordenador
Lider

GUIDE INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE VALORES

Rua Iguatemi, n° 151, 279 andar, Itaim Bibi

CEP 01451-011, S3o Paulo - SP

At.: Luis Gustavo Pereira e Jon Kim

Telefone: (11) 3576-6970

E-mail: lpereira@guide.com.br / jkim@guide.com.br /
mercadodecapitais@guide.com.br

Website: www.guide.com.br

Coordenadores
Contratados

WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E
CAMBIO LTDA.

Avenida Osvaldo Aranha, n° 720, cj 201

CEP 90.034-191, Porto Alegre — RS

Telefone: (51) 4042-0024

E-mail: oferta.publica@warren.com.br;
fernando.jose@warren.com.br; marcelo.poian@warren.com.br;
gustavo.kosnitzer@warren.com.br;
natan.santos@warren.com.br

Website: https://ofertaspublicas.warren.com.br

NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E COMMODITIES

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 220, 230 e 240
andares

CEP 01.452-919, Sao Paulo - SP

At.: Luiz Gustavo Machado e Giuliana Quirino Alberani
Telefone: (11) 2142-0590

E-mail: produtos@necton.com.br

Website: https://www.necton.com.br/

VITREO DISTRIBUIDORA DE TITIULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n® 960, 16° andar - parte

CEP 04.534-004, Sao Paulo - SP

At.: Marcel Bari de Andrade / Thiago Campos Ferreira Ramos
Telefone: (11) 2394-1379

E-mail: marcel.andrade@vitreo.com.br /
thiago.campos@vitreo.com.br

Website: https://www.vitreo.com.br/investir/ofertas-publicas-
ipo/
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Gestor

ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA.

Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, Pinheiros
CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Mathias Scatolini Menten Teixeira / Andre Higashino
Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: mathias.teixeira@ecoagro.agr.br /
ega.operacional@ecoagro.agr.br

Website: https://www.ecoagro.agr.br/eco-gestao

Custodiante

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215, conjunto 41, sala 2

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Flavio Scarpelli de Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: admfundos@vortx.com.br; fs@vortx.com.br
Website: www.vortx.com.br

Escriturador

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215, conjunto 41, sala 2

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Flavio Scarpelli de Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: admfundos@vortx.com.br; fs@vortx.com.br
Website: www.vortx.com.br

Assessor Legal

TAUIL & CHEQUER ASSOCIADO A MAYER BROWN

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 59, 6% e 7° andares
CEP 04543-011 - Sao Paulo

At.: Bruno Cerqueira | Jodo Bertanha

Telefone: (11) 2504-4694 | (11) 2504-4279

E-mail: bcerqueira@mayerbrown.com |
jbertanha@mayerbrown.com

Website: www.tauilchequer.com.br

Auditor
Independente
do Fundo

BAKER TILLY BRASIL AUDITORES INDEPENDNETES S/S

Rua Major Quedinho, 111, andar 11, ¢j. 10
CEP 01.050-030, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3848-5880

Website: https://bakertillybr.com.br/
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TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de
colocagao, conduzida de acordo com a Instrugao CVM 400, a Instrugdo CVM 472, os
termos e condicdes do Regulamento e do Contrato de Distribuicao.

Deliberacdo sobre a Oferta e a Primeira Emissdo das Cotas

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicdo do
Fundo. Posteriormente, por meio do Ato do Administrador foram aprovados, dentre
outros, a versao vigente do Regulamento, bem como os novos termos e condigoes
da Emissao e da Oferta.

Montante Inicial da Oferta e quantidade de Cotas objeto da Oferta

Os Coordenadores, em conjunto com os Participantes Especiais, conforme o caso,
realizardo a distribuicdo publica de, inicialmente, 1.500.000 (um milhdo e quinhentas
mil) Cotas, todas nominativas e escriturais, em série Unica, ao preco de R$ 100,00
(cem reais) por Cota, perfazendo o montante total de, inicialmente, até R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), podendo o Montante Inicial da
Oferta ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude
da Distribuicao Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

O Fundo poderd, por meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo com 0s
Coordenadores, optar por emitir Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 20%
(vinte por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
300.000 (trezentas mil) Cotas, o que equivale a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocacao,
sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos
termos da Primeira Emissdao e da Oferta, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400. As Cotas do Lote
Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender a um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condicdes e preco das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que
a oferta das Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, sob a lideranca do Coordenador Lider e a
participacdo dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade de Cotas objeto da
Oferta poderd ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas
inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total da opgdo de Lote Adicional.

Distribuicdo Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a Distribuigdo
Parcial das Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo
ser canceladas pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de Distribuicao Parcial das Cotas e nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrugao CVM 400, os Investidores poderao, no ato da aceitacdo a Oferta,
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Inicial da Oferta.
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No caso do item (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitacdo da Oferta,
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade
das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento e/ou do Pedido de Reserva.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por
Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicacdo Minima Inicial.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Reserva e
das ordens de investimento dos Investidores.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso
ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdao relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolugdao dos Pedidos de Reserva, das Cotas
cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta
poderd ser encerrada, a exclusivo critério dos Coordenadores, em comum acordo
com o Gestor, e o Administrador realizard o cancelamento das cotas ndo colocadas,
nos termos da regulamentagao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores
que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipéteses de
alocacdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento das Cotas condicionadas.

N3o havera fontes alternativas de captagdao, em caso de Distribuicdo Parcial.

Para maiores informacgdes sobre a Distribuicdo Parcial das Cotas, veja a secdo
“Fatores de Risco - Riscos Relativos a Oferta — Riscos da ndo colocacdo do Montante
Minimo da Oferta” e a secao “Fatores de Risco — Riscos Relativos a Oferta - Risco da
ndo colocacdo do Montante Inicial da Oferta”, na pagina 107 deste Prospecto
Preliminar.

Regime de distribuicdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes da
Oferta, sob a lideranca do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo com relagdo a totalidade das Cotas.

Preco de Subscricdo

O Preco de Subscricdo no valor de R$ 100,00 (cem reais) foi aprovado pelo
Administrador por meio do Ato do Administrador conforme os termos previsto no
Regulamento, e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Forma de subscricdo e integralizacao

As Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de Distribuicdo utilizando-se os
procedimentos do DDA. Os Investidores considerados Pessoas Vinculadas deverdo
indicar em seus respectivos Pedidos de Reserva ou ordens de investimento a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais integralizardo as
Cotas, a vista, pelo Prego de Subscricdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidagao, junto as Instituicbes Participantes
da Oferta, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3.
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Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por meio da assinatura do Pedido
de Reserva, serdo convidados, mas ndo obrigados, a outorgar, de forma fisica ou
eletronica, Procuracdo de Conflito de Interesses para fins de deliberacdo, em
Assembleia Geral de Cotistas, pela (i) aquisicao, venda ou aluguel pelo Fundo de
cotas de determinados fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
administrados pelo Administrador, e/ou geridos pelo Gestor, inclusive quando a
contraparte da transagdao for o Administrador e/ou o Gestor, e/ou partes a eles
ligadas, desde que atendidos os critérios listados no Anexo I, item (a) da Procuracdo
de Conflito de Interesses; e (ii) aquisicao ou venda de CRA pelo Fundo, que,
cumulativamente ou ndo, sejam emitidas por securitizadora que seja parte
relacionada ao Gestor e/ou tenha como contraparte da transacao fundos de
investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor e/ou por
partes a eles ligadas, e/ou tenha como prestador de servigos o Administrador ou
Gestor e/ou por partes a eles ligadas e/ou tenha como devedor ou cedente dos
créditos que lastreiam os CRA, fundos de investimento administrados pelo
Administrador e/ou por partes a eles ligadas, e/ou sejam emitidos por partes
relacionadas ao Gestor, desde que atendidos os critérios listados no Anexo I, item
(b) da Procuracdao de Conflito de Interesses (“Ativos Conflitados”), com validade
até que haja necessidade de sua ratificacdo em funcdo de alteragGes relevante na
base de cotistas do Fundo, em seu patrimoénio liquido ou outras que ensejem tal
necessidade nos termos da regulamentagdo aplicavel, com recursos captados no
ambito da Oferta, até o limite de concentracgdo previsto para cada ativo na Procuragdo
de Conflito de Interesses, nos termos descritos neste Prospecto Preliminar, conforme
exigido pelo artigo 34 da Instrugao CVM 472.

Para maiores informacdes, vide secao “Termos e Condicoes da Oferta -
Caracteristicas da Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta Institucional” na pagina
56 deste Prospecto, a secao “Termos e Condicdes da Oferta — Caracteristicas da
Oferta — Critério de Colocacdao da Oferta N&o Institucional” na pagina 54 deste
Prospecto.

Procuracoes de Conflito de Interesses

As Procuragoes de Conflito de Interesses poderdo ser outorgadas pelos Cotistas, de
forma nao obrigatéria e sob condicdo suspensiva de que o investidor se
torne Cotista, conforme minuta a ser disponibilizada pelo Administrador, para que
seus respectivos outorgados o representem e votem em seu nome na Assembleia
Geral de Cotistas, que deliberar pela aquisicdo de Ativos Conflitados, com validade
até que haja necessidade de sua ratificacdo em funcdo de alteragdes relevante na
base de cotistas do Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal
necessidade nos termos da regulamentacdo aplicavel, com recursos captados no
ambito da Oferta, até o limite de concentracdo previsto para cada ativo na Procuragao
de Conflito de Interesses, tendo em vista que nos termos da Instrugdo CVM 472 tal
aquisicdo configura potencial conflito de interesse. Da referida procuragdo constara
orientagdo de voto permitindo que o Cotista concorde ou nao com a aquisicao, pelo
Fundo, nos Ativos Conflitados. A Procuracdo de Conflito de Interesses ndao podera ser
outorgada para o Administrador do Fundo, o Gestor do Fundo ou parte a eles
vinculada.

A Procuracdo de Conflito de Interesses sera dada ao Investidor que teve acesso,
antes de outorgar a referida procuragdo, a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos no “Manual de Exercicio de
Voto” anexo a este Prospecto. Na hipétese de aprovagdo da matéria objeto de conflito
de interesses descrita acima, que nao se confunde com a pré aprovacao de tais
operacgoes, os critérios cumulativos a serem observados sdo os seguintes:

(a) Critérios cumulativos a serem observados para que o Fundo possa investir em
cotas de determinados fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
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administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor, inclusive quando a
contraparte da transacdo for o Administrador e/ou o Gestor e/ou partes a eles
ligadas, sem prejuizo da observancia aos limites de aplicacdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de
investimento e as atribuicdes previstas no regulamento do Fundo:

Para os fundos de investimento imobilidario administrados pelo Administrador:

(i) devem conter, pelo menos os Ativos Alvo, nos termos do Regulamento, no rol
de ativos do fundo investido;

(ii) representar até 99,00% (noventa e nove inteiros por cento) do patrimoénio
liguido do Fundo na data de subscricdo ou aquisicdo de cotas, para a totalidade
dos investimentos em Cotas de Fiagro administrados pelo Administrador.

Para os fundos de investimento imobiliario geridos pelo Gestor:

(i) devem conter, pelo menos os Ativos Alvo, nos termos do Regulamento, no rol
de ativos do fundo investido;

(ii) deve ser observado o limite de 50% (cinquenta por cento) do patrimonio liquido
do Fundo, na data de subscricdo ou aquisicdo das Cotas de Fiagro, para a
totalidade dos investimentos em Cotas de Fiagro geridos pelo Gestor.

(b) Critérios cumulativos a serem observados para que o Fundo possa adquirir ou
vender CRA que, cumulativamente ou ndo, sejam emitidas por securitizadora que
seja parte relacionada ao Gestor e/ou que tenha como contraparte da transagao
fundos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor,
e/ou por partes a eles ligadas, e/ou tenha como devedor ou cedente dos créditos que
lastreiam os CRA, fundos de investimento administrados pelo Administrador e/ou por
partes a ele ligadas, sem prejuizo da observancia aos limites de aplicacdo por emissor
e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos
de investimento e as atribuigdes previstas no regulamento do Fundo e/ou sejam
emitidos por partes relacionadas ao Gestor, deverdao ser observadas todas as
condigdes abaixo:

(i) Prazo de Vencimento: Maximo de 15 (quinze) anos remanescentes na data de
subscricao ou aquisicao dos CRA;

(i) Indexadores: IPCA, IGP-M, Taxa DI ou sem indexador (ou seja, pré-fixados);

(iii) Taxa de Aquisicdo Minima: (iii.1) para CRA indexados a IPCA ou IGP-M, spread
minimo de 3% (cinco por cento) ao ano; (iii.2) para CRA indexados a 100%
CDI; e (iii.3) para CRA pré-fixados, taxa minima de 3% (trés por cento) ao ano;

(iv) Classificacdo de Risco: Ndo havera necessidade de classificacdao de risco;

(v) Patriménio Separado: Deverdo contar com instituicdo de patriménio separado;

(vi) Opinido Legal: Deverdao contar com opinido legal confirmando existéncia do
lastro e sua adequagdo a regulamentagdo aplicavel;

(vii) Oferta de Distribuicdo: Ofertas publicas regidas pela Instrucdo CVM 476 ou pela
Instrugdo CVM 400; e

(viii) Garantias: Nao precisardo contar com garantias especificas

A Procuracdo de Conflito de Interesse podera ser revogada pelo Cotista,
unilateralmente, a qualquer tempo até a data da realizagdo da Assembleia Geral de
Cotista que deliberar pela aquisicao de Ativos Conflitados, desde que atendidos
determinados critérios listados nos Anexos I de cada Procuragdo de Conflito de
Interesses, conforme o caso, com validade até que haja necessidade de sua
ratificacao em funcdo de alteragdes relevante na base de cotistas do Fundo, em seu
patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
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regulamentacdo aplicavel, com recursos captados no ambito da oferta publica das
Cotas da Primeira Emissdo do Fundo, até o limite de concentragdo previsto para cada
ativo na Procuracdao de Conflito de Interesses, de acordo com o0s mesmos
procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica.
Dessa forma, o Cotista podera revogar a procuragdo mediante: (i) comunicagdo
entregue ao Administrador do Fundo, de forma fisica, em sua sede, conforme
constante da qualificacdo acima, ou de forma eletrénica (via e-mail) para o seguinte
endereco eletrOnico: estruturacaofundos@vortx.com.br; (ii) envio de correio
eletronico (e-mail) de revogacdo ao endereco por meio do qual foi convidado a
outorgar a procuracdo, com coOpia para o Administrador, no endereco eletrénico:
estruturacaofundos@vortx.com.br; ou, ainda, (iii) comparecimento pelo Outorgante
na referida Assembleia de Conflito de Interesses para exercicio do seu voto.

Em que pese a disponibilizacdo da Procuracdao de Conflito de Interesse, o
Administrador e o Gestor destacam a importancia da participagcdo dos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas que deliberara sobre a aquisicdo de Ativos Conflitados
e desde que atendidos determinados critérios listado no Anexo I de cada Procuracgao
de Conflito de Interesses, conforme o caso, com validade até que haja necessidade
de sua ratificagdo em funcao de alteracdes relevante na base de cotistas do Fundo,
em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacdo aplicavel, com recursos captados no @mbito da Oferta, até o limite
de concentracdo previsto para cada ativo na Procuracao de Conflito de Interesses,
tendo em vista que referida aquisicdo € considerada uma situagcdo de potencial
conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da Instrucdo CVM 472, sendo certo
que tal conflito de interesses somente sera descaracterizado mediante aprovacgdo
prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, conforme qudrum
previsto no Regulamento e na Instrucao CVM 472.

Para maiores informacdes, vide Secdo “Termos e Condicdes da Oferta - Destinacao
dos Recursos”, na pagina 46 deste Prospecto Preliminar.

Limites de aplicacdo em Cotas de Emissdo do Fundo

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 10
(dez) Cotas, totalizando a importancia de R$ 1.000,00 (mil reais) por Investidor,
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao
minimo acima referido nas hipdteses previstas na Secdo “Termos e Condicbes da
Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 41 deste Prospecto Preliminar, e na Segdo
“Termos e CondicGes da Oferta - Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional”,
na pagina 54 deste Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, fica ressalvado que a propriedade de montante igual ou superior a
10% (dez por cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo, bem como a
titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista
pessoa fisica, de rendimentos iguais ou superiores a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, poderdo resultar em impactos tributarios para
referido Cotista pessoa fisica.

Para maiores informacdes sobre as regras de tributacdo aplicaveis aos Investidores
e ao Fundo, vide secdo “Regras de Tributacdo do Fundo - Tributagdo aplicavel aos
Cotistas do Fundo”, na pagina 113 deste Prospecto.

Caracteristicas, vantagens e restricées das Cotas

As Cotas do Fundo: (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas
acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus
titulares direitos iguais, inclusive no que se refere a direitos politicos e patrimoniais
aos seus titulares, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto nas Assembleias Gerias
do Fundo; (ii) correspondem a fracdes ideais do Patrimonio Liquido; (iii) ndo sao
resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus
titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar,
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integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem
aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou
sobre fracdo ideal desses ativos; e (vi) serdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim
de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem
emissao de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(vii)” acima, ndo podem votar nas Assembleias
Gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os socios, diretores
e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador
ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos
do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipotese de
deliberacdo relativa a laudos de avaliagdao de bens de sua propriedade que concorram
para a formacdo do patrimbénio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo.

N3o se aplica o disposto acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as
pessoas mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas,
ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral
de Cotistas em que se dara a permissdo de voto.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n® 8.668/93 e no artigo 9° da Instrucao
CVM 472, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

Publico-Alvo da Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a Investidores Nao Institucionais
desde que se enquadrem no publico alvo do Fundo, a saber, pessoas fisicas e juridicas
residentes e domiciliadas no Brasil, investidores institucionais e fundos de
investimento, bem como investidores ndo residentes, conforme previsto no
Regulamento.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de
investimento constituidos nos termos da Resolucdo CVM n© 11.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das Cotas em qualquer
outro pais que ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitério e equitativo, desde que a
aquisicdao das Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou
estatutaria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificacdo da
adequacao do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

O Publico-Alvo da Oferta sdo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo do
Fundo. Os Investidores da Oferta interessados devem ter conhecimento da
regulamentacdo que rege a matéria e ler atentamente este Prospecto, em especial a
secdo “Fatores de Risco”, nas paginas 89 a 109 deste Prospecto, para avaliagdo dos
riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles relacionados a Primeira
Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento
nas Cotas, bem como o Regulamento.

Destinacao dos recursos

Os recursos liquidos da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual
emissao de Cotas do Lote Adicional, serao aplicados, sob a gestao do Gestor,
objetivando, fundamentalmente, auferir rendimentos por meio do investimento,
preponderantemente, em Ativos-Alvo e, de maneira remanescente, em Ativos de
Liquidez, observando que serdo destinados a aplicacdo pelo Fundo, DE FORMA
ATIVA E DISCRICIONARIA PELO GESTOR, sem prejuizo do disposto nos
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paragrafos 5° e 6° do artigo 45 da Instrucdo CVM n° 472, a saber, a respeito da
obrigatoriedade de observancia dos limites por emissor e por ativo financeiro
previstos nos artigos 102 e 103 da Instrucao CVM n© 555,

As disponibilidades financeiras do Fundo que ndo estejam aplicadas em Ativos Alvo,
nos termos do Regulamento, poderdo ser aplicadas, conforme os limites previstos na
legislagao aplicavel, nos Ativos de Liquidez.

O Fundo ndo possui um ativo especifico, sendo caracterizado como fundo de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais genérico e os recursos captados
por meio da Oferta serao destinados para o investimento em Ativos Alvo, ainda nao
definidos até a presente data, observado os seguintes critérios de elegibilidade:

(i) o Fundo devera manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) e, no
maximo, 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido investido em Ativos Alvo,
e até 33% (trinta e trés por cento) do seu patrimonio liquido investido nos Ativos de
Liquidez.

N3o havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicao Parcial.

No caso da aplicacdo em Ativos Conflitados, serd necessaria a aprovagdo de tais
aplicagbes em Assembleia Geral de Cotistas, tendo em vista o potencial conflito de
interesses nos termos da Instrucao CVM 472, observado o disposto neste Prospecto
referente a Procuracdo de Conflito de Interesse.

A aquisicao de Ativos Conflitados, é considerada uma situagdao de potencial conflito
de interesses, nos termos da Instrucao CVM 472, de modo que sua concretizacao
dependera de aprovacdo prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, de acordo com o quérum previsto no Regulamento e na Instrugdo CVM 472.
Portanto, como forma de viabilizar eventual aquisicdo, sera realizada uma Assembleia
Geral de Cotistas, apos o encerramento dessa Oferta, na qual os Cotistas deverdo
deliberar sobre a aprovacdo da aquisicao de Ativos Conflitados, desde que atendidos
determinados critérios listado no Anexo I de cada Procuracdo de Conflito de
Interesses, conforme o caso, com validade até que haja necessidade de sua
ratificacdo em funcdo de alteracdes relevante na base de cotistas do Fundo, em seu
patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacdo aplicavel, com recursos captados no ambito da oferta publica das
Cotas da Primeira Emissao, até o limite de concentragao previsto para cada ativo na
Procuracdao de Conflito de Interesses,. Para tanto, o Administrador e o Gestor
disponibilizardo aos Investidores uma minuta de Procuragao de Conflito de Interesses
gue podera ser celebrada, de forma facultativa pelo Investidor, no mesmo ato da
assinatura do Pedido de Reserva, outorgando, assim, poderes para um terceiro
representa-lo e votar em seu nome na Assembleia Geral de Cotista que deliberar
sobre a referida aquisicao, nos termos descritos neste Prospecto Preliminar, conforme
exigido pelo artigo 34 da Instrugdao CVM 472. A Procuracdo de Conflito de Interesses
nao podera ser outorgada para o Administrador do Fundo, o Gestor do Fundo ou
parte a eles vinculada.

A Procuracdo de Conflito de Interesses sera dada ao Investidor que teve acesso,
antes de outorgar a referida procuragdo, a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos no “Manual de Exercicio de
Voto” anexo a este Prospecto.

A Procuracdo de Conflito de Interesse poderd ser revogada pelo Cotista,
unilateralmente, a qualquer tempo até a data da realizagdo da Assembleia Geral de
Cotista que deliberar pela aquisicao de Ativos Conflitados, desde que atendidos
determinados critérios listado no Anexo I de cada Procuracdo de Conflito de
Interesses, conforme o caso, durante o prazo de duracdao do Fundo, mediante
comunicagao entregue ao Administrador do Fundo em sua sede, de acordo com os
mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou
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eletronica. Dessa forma, o Cotista poderd revogar a procuracdo mediante: (i)
comunicacdo entregue ao Administrador do Fundo, de forma fisica, em sua sede,
conforme constante da qualificacdo acima, ou de forma eletronica (via e-mail) para
0 seguinte endereco eletronico: estruturacaofundos@vortx.com.br; (ii) envio de
correio eletrénico (e-mail) de revogacao ao endereco por meio do qual foi convidado
a outorgar a procuragao, com cépia para o Administrador, no endereco eletronico:
estruturacaofundos@vortx.com.br; ou, ainda, (iii) comparecimento pelo Outorgante
na referida Assembleia de Conflito de Interesses para exercicio do seu voto.

Em que pese a disponibilizacdo da Procuracdo de Conflito de Interesse, o
Administrador e o Gestor destacam a importancia da participacao dos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas que deliberara sobre a aquisicdo de Ativos Conflitados,
desde que atendidos determinados critérios listado no Anexo I de cada Procuracao
de Conflito de Interesses, conforme o caso, com validade até que haja necessidade
de sua ratificacdo em funcgao de alteragbes relevante na base de cotistas do Fundo,
em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacdo aplicavel, com recursos captados no ambito da oferta publica das
Cotas da Primeira Emissdo, até o limite de concentragdo previsto na Procuragdo de
Conflito de Interesses, tendo em vista que referida aquisicdo é considerada uma
situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da Instrugao
CVM 472, sendo certo que tal conflito de interesses somente sera descaracterizado
mediante aprovacdo prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
conforme quérum previsto no Regulamento e na Instrucdo CVM 472,

Tendo em vista o acima disposto, caso a aquisicdo de Ativos Conflitados ndo seja
aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, e caso haja recursos no Fundo para
outras aquisicdes, o Fundo destinara os recursos da Oferta para a aplicagdo
primordialmente em outros Ativos Alvo, a serem selecionados pelo Gestor, na medida
em que surgirem oportunidades de investimento, observados os requisitos
estabelecidos neste Prospecto Preliminar e no Regulamento do Fundo.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-
DETERMINADOS PARA A AQUISIGAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA. EM RAZAO DA AUSENCIA DE ATIVOS ALVO PRE-DETERMINADOS
PARA A OFERTA, NESSE SENTIDO, CONSULTAR OS FATORES DE RISCO
“RISCO RELATIVO A INEXISTENCIA DE ATIVOS QUE SE ENQUADREM NA
POLITICA DE INVESTIMENTO”; “RISCO DE DISCRICIONARIEDADE DE
INVESTIMENTO PELO GESTOR”; E “RISCO DE AUSENCIA DE PROPOSTA
VINCULANTE PARA O PIPELINE INDICATIVO” CONSTANTE NAS PAGINAS
102 E 94 , RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Apé6s o encerramento da captacdao do Fundo, o Gestor buscara alocar, em
regime de melhores esforgos, os recursos captados na Oferta conforme a
hip6tese de alocacao e rentabilidade descritas no Estudo de Viabilidade.

PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO
DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO "“RISCO DE CONFLITO DE
INTERESSE"”, NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO.

Pedidos de Reserva

Durante o Periodo de Reserva, o Investidor N&o Institucional e o Investidor
Institucional que seja pessoa fisica, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada,
indicara no(s) seu(s) Pedido(s) de Reserva, entre outras informacbes, (i) a
quantidade de Cotas e o volume financeiro que pretende subscrever em Cotas
(observada a Aplicagcdo Minima Inicial), bem como (ii) a sua qualidade ou ndo de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Reserva ser(em) cancelado(s)
pela respectiva Instituicao Participante da Oferta.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por meio da assinatura do Pedido
de Reserva, serdo convidados, mas nao obrigados, a outorgar Procuragdo de Conflito
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de Interesses para fins de deliberagcdo, em Assembleia Geral de Cotistas, da
aquisicdo, pelo Fundo, de Ativos Conflitados com recursos captados no ambito da
oferta publica das Cotas da Primeira Emissdo, desde que atendidos determinados
critérios listado no Anexo I de cada Procuracao de Conflito de Interesses, com
validade até que haja necessidade de sua ratificagdo em fungao de alteragoes
relevante na base de cotistas do Fundo, em seu patriménio liquido ou outras que
ensejem tal necessidade nos termos da regulamentagdo aplicavel, até o limite de
concentragao previsto na Procuragao de Conflito de Interesses, nos termos descritos
neste Prospecto Preliminar, conforme exigido pelo artigo 34 da Instrucdo CVM 472.

Para maiores informagodes, vide Secdo “Termos e Condicdes da Oferta — Procuragoes
de Conflito de Interesses”, na pagina 43 deste Prospecto Preliminar e Secdo “Termos
e Condicdes da Oferta - Destinacdao dos Recursos”, na pagina 46 deste Prospecto
Preliminar.

Periodo de Distribuicdo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de divulgagao do
Anuancio de Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da
Instrugdo CVM 400. A distribuicdo das Cotas da Oferta serd encerrada na data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 06 (seis)
meses apods a divulgacdo do Anlncio de Inicio, ou (ii) até a data de divulgacao do
Anulncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Procedimento de Alocacdo

Haverd Procedimento de Alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelos
Coordenadores, posteriormente a obtencao do registro da Oferta e a divulgacao do
Prospecto Definitivo e Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM
400, para a verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e o recebimento de
ordens de investimento, conforme aplicavel a cada Investidor, sem lotes minimos
(observada a Aplicagdo Minima Inicial) ou maximos para verificar se o Montante
Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emisséo,
e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento
de Alocacdo, sem qualquer limitacdo em relagao ao valor total da Oferta, observado,
no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de
Reserva e as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGCAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 107
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Modificacdo e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta 29.10

Em razdo das alteragdes descritas no Comunicado ao Mercado de Alteracgdes e de
Abertura de Prazo de Desisténcia divulgado ao mercado em 29 de outubro de 2021,
os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que ja tiverem
aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, conforme o caso, por correio eletrénico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito da
modificacao efetuada, nos termos do Comunicado ao Mercado de Alteragdes e de
Abertura de Prazo de Desisténcia, para que confirmem, até as 16:00 horas do 5°
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(quinto) Dia Util subsequente & data da respectiva comunicacdo (inclusive), ou seja,
até 05 de novembro de 2021, conforme cronograma previsto na pagina 66 deste
Prospecto Preliminar, a respectiva Instituicdo Participante da Oferta na qual tenha
efetuado seu Pedido de Reserva ou para a qual tenha enviado sua ordem de
investimento, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacao, o interesse do Cotista ou do Investidor, inclusive aquele que seja
considerado Pessoa Vinculada, em ndo revogar sua aceitagao.

Modificacdo e Abertura de Prazo para Desisténcia da Oferta 06.12

Em razdo das alteragdes descritas no Comunicado ao Mercado de Alteragdes e de
Abertura de Prazo de Desisténcia divulgado ao mercado em 06 de dezembro de 2021,
os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que ja tiverem
aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, conforme o caso, por correio eletrénico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdao, a respeito da
modificacdo efetuada, nos termos do Comunicado ao Mercado de Alteracdes e de
Abertura de Prazo de Desisténcia, para que confirmem, até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data da respectiva comunicacdo (inclusive), ou seja,
até 14 de dezembro de 2021, conforme cronograma previsto na pagina 66 deste
Prospecto Preliminar, a respectiva Instituicdo Participante da Oferta na qual tenha
efetuado seu Pedido de Reserva ou para a qual tenha enviado sua ordem de
investimento, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestagdo, o interesse do Cotista ou do Investidor, inclusive aquele que seja
considerado Pessoa Vinculada, em ndo revogar sua aceitagao.

Registro da Oferta

A Oferta serd registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n° 6.385/76, da
Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 472, do Cdédigo ANBIMA e das demais leis,
regulamentacoes e disposices legais aplicaveis ora vigentes.

Plano de Distribuic&do

Observadas as disposicdes da regulamentacgao aplicavel, os Coordenadores realizarao
a Oferta sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, de acordo com a Instrugao
CVM 400, com a Instrucdo CVM 472 e com as demais normas pertinentes, conforme
o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da
Instrucdo CVM 400, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos
Investidores da Oferta seja justo e equitativo em conformidade com o artigo 21 da
Instrugdo CVM 400; (ii) a adequagdo do investimento ao Publico Alvo da Oferta; e
(iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Observadas as disposicdes da regulamentacgado aplicavel, o Coordenador Lider devera
realizar e fazer com que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a
obrigagdo de realizar a distribuicdo publica das Cotas, conforme Plano de Distribuigdo
fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b)
os Investidores Institucionais, desde que se enquadrem no Publico-Alvo da
Oferta;

(ii) apds o protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, a disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar e a divulgacao do Aviso ao Mercado na forma prevista no
artigo 53 da Instrugdo CVM 400, e anteriormente a concessdo de registro da
Oferta pela CVM, poderdao ser realizadas apresentacdes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelos Coordenadores e observado o inciso
(iii) abaixo;
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os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados serdao encaminhados a CVM,
nos termos da Instrugao CVM 400 e da Deliberagdo CVM n° 818, de 30 de abril
de 2019;

durante o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta receberao
os Pedidos de Reserva, nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e o
Coordenador Lider recebera as ordens de investimento e/ou Pedidos de Reserva
dos Investidores, conforme aplicavel a cada Investidor, observado o valor da
Aplicagdo Minima Inicial;

o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Cotas
devera formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, conforme disposto na Secao “Termos e
CondicOes da Oferta — Oferta Nao Institucional”, na pagina 52 deste Prospecto
Preliminar;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera
enviar sua ordem de investimento e/ou Pedido de Reserva, conforme o caso,
para o Coordenador Lider, conforme disposto na Secdo “Termos e Condigdes da
Oferta - Oferta Institucional”, na pagina 55 deste Prospecto Preliminar;

as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a
B3 das ordens acolhidas no @mbito dos Pedidos de Reserva;

até o Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Alocacao, os Coordenadores receberdo as ordens de investimento e/ou Pedidos
de Reserva, conforme aplicavel, por Investidores Institucionais indicando a
quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou
limites maximos de investimento, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

concluido o Procedimento de Alocacdo, posteriormente a obtencdo do registro
da Oferta e a divulgagcdo do Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores Lider consolidardo as ordens de investimento e os Pedidos de
Reserva, conforme aplicavel a cada Investidor para subscrigdo das Cotas, sendo
que a B3 devera enviar a posicdo consolidada dos Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas
Vinculadas;

observado o artigo 54 da Instrugdo CVM 400 e sem prejuizo do Periodo de
Reserva, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta
pela CVM; (b) a divulgacao do Anlncio de Inicio, a qual devera ser feita em até
90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (¢)
a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

os Investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva ou as suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, deverdao assinar o termo de adesao
ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de
Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso, bem como a declaragao
de investidor qualificado ou investidor profissional previstas no Anexo A e Anexo
B da Resolugdo CVM n° 30, conforme aplicavel;

a colocagdo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3,
observado o Plano de Distribuigdo;

ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas InstituicGes Participantes
da Oferta aos Investidores interessados em subscrever Cotas no ambito da
Oferta; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da
Oferta mediante divulgagao do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo
29 e do artigo 54-A da Instrugcao CVM 400.
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N3do sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do
preco das Cotas.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverao preencher
um ou mais Pedido(s) de Reserva, durante o Periodo de Reserva, indicando, dentre
outras informagdes a quantidade de Cotas que pretende subscrever (observada a
Aplicagdo Minima Inicial), e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no(s)
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, a sua qualidade ou ndao de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Reserva ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas inicialmente ofertada
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacao de Cotas
junto a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 55 da Instrucdago CVM 400, sendo o(s) seu(s) Pedido(s) de Reserva
automaticamente cancelado(s).

No minimo 70% (setenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, até R$
105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais), correspondente a 1.050.000 (um
milhdo e cinquenta mil) Cotas, sera destinado, prioritariamente, a Oferta N&o
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, podera aumentar a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Ndo Institucional até o Montante Inicial da Oferta, considerando
as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidacdo da B3,
bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas deverdao, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Reserva a sua condicdao ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma,
serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocacdo de Cotas
para as Pessoas Vinculadas. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 107 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR;

(ii) cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Ndo Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas, podera no respectivo Pedido de Reserva
condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos descrito na Segdo “Termos e
Condicdoes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 41 deste Prospecto
Preliminar;

(iii) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos
Investidores Ndo Institucionais serdo informados a cada Investidor até o Dia
Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo pela Instituicdo Participante
da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva do
respectivo Investidor Ndo Institucional, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido no(s) Pedido(s) de Reserva ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com
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a alinea (v) abaixo, limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Reserva e ressalvada
a possibilidade de rateio prevista na segdo “Critério de Colocagdo da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 54 deste Prospecto;

(iv) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a
B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva. As Instituigbes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por
Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor Nao Institucional;

(v) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor
indicado na alinea (iii) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a
Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis,
até as 16:00 horas da Data de Liquidagao; e

(vi) até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituigdo
Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Reserva tenha(m) sido
realizado(s), entregard a cada Investidor Nao Institucional o recibo de cota
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento, nos termos da legislacdo em
vigor, previstas na Secdo “Alteracdo das circunstancias, revogacdo ou
modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina 58 deste
Prospecto, e a possibilidade de rateio, observado o critério de colocacdo da
Oferta Nao Institucional previsto na Segao “Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 54 deste Prospecto. Caso tal relagdo resulte em fragao
de Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao
numero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracdo (arredondamento
para baixo).

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos
incisos (i), (iii), (vi) acima, e na Secao “Termos e CondicOes da Oferta - Alteracao
das circunstancias, revogacdo ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”,
na pagina 58 deste Prospecto Preliminar.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE
COTAS DO FUNDO QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E
CONDICOES ESTIPULADOS NO(S) PEDIDO(S) DE RESERVA, ESPECIALMENTE
NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA
OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 89 A 109 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO
ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA
E AS COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (II) VERIFIQUEM
COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA,
ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE RESERVA, SE TAL
INSTITUICAO, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU
ATUALIZAGCAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENCAO DE
RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS
DE GARANTIA DO(S) PEDIDO(S) DE RESERVA; (III) VERIFIQUEM COM A
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE
REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE
DEBITO ANTECIPADO DA SUBSCRICAO POR PARTE DA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA
OBTER INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO
PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DO(S)
PEDIDO(S) DE RESERVA OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO
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CADASTRO NA INSTITUIGCAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA
OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
seja igual ou inferior a 70% (setenta por cento) das Cotas (sem considerar as Cotas
do Lote Adicional), todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serao integralmente
atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos
Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nado Institucionais exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio
por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao
Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de
Reserva, e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional e
desconsiderando-se as fracdes de cotas, e as Cotas remanescentes serdao destinadas
aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. A quantidade de
Cotas a serem subscritas por cada Investidor Nao Institucional devera representar
sempre um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Cotas representadas
por numeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo
da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja
aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Reserva podera ser atendido em
montante inferior ao indicado por cada Investidor Ndo Institucional e a Aplicacdo
Minima Inicial, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao
Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada. Os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera manter a quantidade de
Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal quantidade
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, aos referidos Pedidos de Reserva.

Na Oferta Ndo Institucional ndo serdao consideradas na alocacdo, em nenhuma
hipotese, relacdes com clientes e outras consideracées de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e do Fundo.

Se ao final do Periodo de Reserva restar um saldo de Cotas inferior ao montante
necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor, serd autorizada a
subscricdo e integralizacdo do referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicdo da totalidade das Cotas.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera
realizada em diversas etapas de alocacdo sucessivas, sendo que a cada etapa de
alocacdo sera alocado a cada Investidor Ndo Institucional que ainda ndo tiver seu
Pedido de Reserva integralmente atendido o menor nimero de Cotas entre (i) a
guantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva de tal investidor, excluidas as Cotas
ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisao do total do
numero de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da
Oferta) e o niumero de Investidores Ndo Institucionais que ainda nao tiverem seus
respectivos Pedido de Reserva integralmente atendidos (observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro de Cotas - arredondamento para baixo). Eventuais sobras de Cotas nao
alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta
Institucional.

No caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de
Reserva, os Pedidos de Reserva serao considerados em conjunto, por Investidor Nao
Institucional, para fins da alocacdo na forma prevista acima. Os Pedido de Reserva
que forem cancelados por qualquer motivo serao desconsiderados na alocagao
descrita acima.
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Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocacdao junto a Investidores Institucionais, por
meio dos Coordenadores, ndo sendo estipulados valores maximos de investimento
para tais Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever Cotas deverdo apresentar suas ordens
de investimento e Pedidos de Reserva, conforme o caso, aos Coordenadores,
em até 01 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocacdo, indicando a
quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou
limites maximos de investimento, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na ordem de investimento e/ou
Pedido de Reserva, conforme o caso, a sua condicdo ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento e/ou Pedidos
de Reserva, conforme o caso, enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitacdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocacdo de Cotas para os
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas. A PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO
DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA
107 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR;

(iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de
suas ordens de investimento e/ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, e
aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do descrito
na Secao “Termos e CondigOes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 41
deste Prospecto Preliminar;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
devera assumir a obrigacdo de verificar se estad cumprindo com os requisitos
para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de
investimento e/ou Pedidos de Reserva, conforme o caso;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de Liquidacdo, os
Coordenadores informardao aos Investidores Institucionais, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido na ordem de investimento
e/ou Pedido de Reserva, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada um devera subscrever
e o valor a ser integralizado; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizarao as Cotas pelo valor indicado no
inciso (v) acima, a vista, em moeda corrente nacional e em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, de
acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3. Ndo
havendo pagamento pontual, a ordem de investimento e/ou Pedido de Reserva,
conforme o caso, sera automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento e os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii), (vi) acima, e na Segao “Termos e Condicoes
da Oferta - Alteracdo das circunstancias, revogacdo ou modificacdo, suspensao e
cancelamento da Oferta”, na pagina 58 deste Prospecto Preliminar.
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Critério de colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva, conforme o caso,
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apdés o atendimento da demanda no a&mbito da Oferta N&o
Institucional, os Coordenadores darao prioridade aos Investidores Institucionais que,
no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacao das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem
como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais.

Disposicoes comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota recebera, quando
realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Cota que, até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota
depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizagcdo da B3,
quando as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das
ordens acolhidas no ambito das ordens de investimento, dos Pedidos de Reserva. As
Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva e as
ordens de investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta
nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor, observado que as ordens de
investimento e/ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, dos Investidores
Institucionais deverao ser realizadas junto aos Coordenadores.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e Oferta
Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias
a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo estejam convertidos em
Cotas, o seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos
Investimentos Temporarios calculados a partir da Data de Liquidacdo, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, descontados eventuais custos.

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas ofertadas (sem
considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Reserva e as ordens
de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 107
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Alocacédo e liquidacdo da Oferta

Nos termos da Resolucdo CVM 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscrigao para a integralizagao pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os
Investidores Nao Institucionais e para os Investidores Institucionais que sejam
pessoas fisicas, o Pedido de Reserva a ser assinado é completo e suficiente para
validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores Nao
Institucionais, e contém as informacgdes previstas no artigo 2° da Resolucdo 27.
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As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serao alocadas,
posteriormente a obtencdo do registro da Oferta, seguindo os critérios estabelecidos
pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §39°,
inciso I, da Instrucao CVM 400.

Com base nas informacdes enviadas durante o Procedimento de Alocagao pela B3
aos Coordenadores, este verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido;
(ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante
disto, os Coordenadores, em comum acordo com o Gestor e o Administrador, definira
se havera liquidacdao da Oferta, bem como seu volume final, ou, ainda, se havera
emissdao, e em qual quantidade, de Cotas do Lote Adicional.

No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor que, ao
realizar seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, condicionou a sua adesdo
a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM n©° 400, a que haja distribuicdo
da integralidade do Montante Inicial da Oferta, ndo tera o seu Pedido de Reserva ou
ordem de investimento acatado, sendo certo que referido Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, conforme o caso, sera cancelado automaticamente. Caso
determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes
valores depositados serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento das Cotas condicionadas. Nesta hipétese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitagcdo relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolugao dos Pedidos de Reserva, das Cotas
cujos valores tenham sido restituidos.

Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas (sem
considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Reserva e as ordens
de investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

Apés a verificacdo da alocacdo das Cotas no ambito do Procedimento de Alocacdo, as
Instituicdes Participantes da Oferta liquidardao as ordens recebidas na forma prevista
abaixo e no Termo de Adesdao ao Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

A liquidacgao fisica e financeira dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento
se dara na Data de Liquidagao prevista no cronograma da Oferta constante na pagina
66 deste Prospecto Preliminar, observados os procedimentos operacionais da B3 ou
do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara aos Coordenadores
o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacdo, sendo que os
recursos recebidos na integralizacdo serdo recebidos e aplicados Investimentos
Temporarios, nos termos do artigo 11, paragrafos 2° e 3° da Instrugdo CVM 472.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional,
guando da sua liquidacdo, pelo Preco de Subscricao, nao sendo permitida a aquisicao
de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados
pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para
baixo). Cada um dos Investidores deverd efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocagdo e os critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha
apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva e/ou ordem de investimento.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas nao sejam totalmente integralizadas
por falha dos Investidores, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente
a Data de Liquidagdo pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apods a
possibilidade de integralizagao das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas
por Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
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sera cancelada e as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo devolver aos
Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitagdao relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Pedidos de Reserva das Cotas
cujos valores tenham sido restituidos.

Formador de Mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo a contratacdo de instituicdo financeira
para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da
inclusao de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme disposicdes da Instrucao CVM n° 384,
de 17 de margo de 2003, conforme alterada, e do Regulamento para Credenciamento
do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio
Circular 004/2012-DN da B3. A contratacdo de formador de mercado é opcional, a
critério do Administrador e do Gestor, e tem por finalidade fomentar a liquidez das
Cotas no mercado secundario.

Encerrada a Oferta, o Fundo contratard uma instituicdo financeira para atuar,
exclusivamente as expensas do Fundo, como Formador de Mercado com a finalidade
de fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.

E vedado ao Administrador e ao Gestor o exercicio da fungdo de formador de mercado
para as Cotas do Fundo.

A contratacdo de partes relacionadas ao Administrador e ao Gestor para o exercicio
da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovacdo prévia da
Assembleia Geral, nos termos do artigo 34 da Instrugdo CVM 472.

Alteracdo das circunstincias, revogacdo ou modificacdo, suspensdo e cancelamento
da Oferta

Os Coordenadores poderdo requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a
Oferta, caso ocorram alteracGes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de
distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 25, caput,
da Instrugdo CVM 400. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso
ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicdes para
os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, §39, da Instrucao CVM 400. Caso o requerimento de
modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao
da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa propria da
CVM ou a requerimento do Gestor. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores a revogagdo serdo considerados ineficazes, conforme o
detalhado abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser
restituidos integralmente pelos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos
valores mobilidrios ofertados, na forma e nas condigdes previstas neste Prospecto. A
modificagdo ou revogagdo da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos
Investidores pelos Coordenadores, e divulgada por meio de anuncio de retificagao a
ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das InstituicGes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, no mesmo veiculo
utilizado para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo
com o artigo 27 da Instrugdgo CVM 400. Os Participantes Especiais deverdao se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de Reserva, ou
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das ordens de investimento, conforme o caso, de que o potencial Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes
a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente,
até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de
comunicagdo que lhes for encaminhada diretamente pelos Coordenadores e que
informard sobre a modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de
retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva, conforme o caso. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores
silentes pretendem manter a declaracdo de aceitacao. As Instituicdes Participantes
da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitagOes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e
que tem conhecimento das novas condicOes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) poderad suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigoes
diversas das constantes da Instrucdao CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacdao da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violagcdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada
da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, deverd ser submetido a analise
prévia da CVM pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja
apreciada a aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrugao CVM 400.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensao ou o cancelamento
da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo
CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensédo
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em
ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até
entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM
400, (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM
400, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos avencados em tal
instrumento, todos os atos de aceitagao serdao cancelados e a Instituicao Participante
da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou
o seu Pedido de Reserva comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses
casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da comunicacao do cancelamento, da revogagao da Oferta ou
da resilicdo do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacao do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da
Instrugao CVM 400.




ec Qgro

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo
Investidor devem ser enviadas por escrito ao enderego eletrénico da respectiva
Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo
fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolugao dos Pedidos de Reserva, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelo Investidor ou a sua decisdao de investimento, cada Instituicdo Participante da
Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja& tiverem aderido a
Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo que o Investidor podera revogar sua
aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
em que foi comunicada a modificacdao, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do Investidor silente em nao revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar
sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos,
na conta corrente de sua titularidade indicada no respectivo Pedido de Reserva, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacgao.

Negociacdo e custddia das Cotas na B3

As Cotas serdo registradas para distribuicdo e liquidagdo (i) no mercado primario por
meio do DDA; e (ii) para negociacdo, no mercado secundario, exclusivamente no
mercado de bolsa administrado pela B3; ambos administrados e operacionalizados
pela B3, ambiente no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas.

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota recebera, quando
realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cota que, até a divulgacdo do Anlncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota
depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizagdo da B3,
momento em que as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador serd responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem
depositadas na B3.

Inadequacédo de investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos
riscos, uma vez que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores
sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo
das cotagdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderao perder
uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimonio Liquido
negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais ndo € adequado a investidores que necessitem de
liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de Fundos de Investimento nas
Produtivas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro, a despeito da possibilidade de esses terem suas cotas negociadas em bolsa
de valores. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario.
Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos
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termos dos artigos 27 e 28 da Resolucao CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os
Investidores leiam cuidadosamente a Segdo “Fatores de Risco”, nas paginas 89 a 109
deste Prospecto Preliminar, antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificacdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS.

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por seu Administrador,
contratou os Coordenadores para atuarem como instituicdo intermediaria da Oferta,
responsavel pelos servigos de distribuicdo das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencao de cépias junto
aos Coordenadores, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco
indicado na Secgdo “Termos e Condigoes da Oferta - Outras Informacbes”, na pagina
69 deste Prospecto Preliminar.

Os Coordenadores poderdo, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de
Distribuicdo, convidar Participantes Especiais, autorizados a operar no mercado de
capitais brasileiro e credenciados junto a B3, para participarem do processo de
distribuicdo das Cotas. Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao
processo de distribuicdo das Cotas, os Coordenadores enviarao uma Carta Convite
aos Participantes Especiais, sendo certo que, apds o recebimento da Carta Convite,
os Participantes Especiais poderdo outorgar mandato a B3 para que esta, em nome
dos Participantes Especiais, possa celebrar o Termo de Adesdao ao Contrato de
Distribuicdo.

Comissionamento dos Coordenadores e dos Participantes Especiais

A titulo de remuneracdo pelos servigos de coordenacdo, estruturacdo e colocagao da
Oferta, os Coordenadores e os Participantes Especiais farao jus ao comissionamento
descrito no Contrato de Distribuicdo e nos respectivos Termos de Adesao ao Contrato
de Distribuicdo (*Remuneracdo”), o qual sera dividido da seguinte forma:

(i) Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo: no valor equivalente ao percentual
de 0,5% (cinco décimos por cento) incidente sobre o volume efetivamente
integralizado, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas, calculado com
base no preco de integralizacao das Cotas (“Comissdao de Coordenacao”); e

(ii) Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo: no valor equivalente ao
percentual de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) incidente sobre o
volume efetivamente integralizado, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se
emitidas, calculado com base no preco de integralizacdo das Cotas ("Comissao
de Distribuicdo”).

Sera de responsabilidade dos Coordenadores definirem a forma de remuneracéo dos
Participantes Especiais, bem como a efetivagdo do pagamento (*“Remuneracdo dos
Participantes Especiais”), nos termos dos Termos de Adesdao ao Contrato de
Distribuicdo que vierem a ser celebrados pelos Participantes Especiais, observado
que o montante da Remuneracdao dos Participantes Especiais estara limitado ao
montante da Comissao de Distribuicao. A Remuneragao dos Participantes Especiais
sera integralmente descontada dos montantes devidos aos Coordenadores a titulo de
Comissao de Distribuicdo, de modo que ndo havera nenhum incremento nos custos
para o Fundo em razao da contratagdao dos Participantes Especiais.

Nenhuma outra remuneracdo sera acordada ou paga, direta ou indiretamente, pelo
Fundo aos Coordenadores, ou, ainda, aos Participantes Especiais por forca ou em
decorréncia dos servicos previstos no Contrato de Distribuicdo ou nos demais
documentos da Oferta.
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Para mais informagdes sobre a Remuneracgdo, veja a Secao “"Termos e Condicdes da
Oferta - Demonstrativo dos custos da Oferta”, na pagina 68 deste Prospecto
Preliminar.

Data de Liquidacdo

A Data de Liquidacdo esta prevista para ocorrer em 22 de dezembro de 2021 (“Data
de Liguidagao”).

Instituicoes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de
Distribuicdo, convidar Participantes Especiais para participarem do processo de
distribuicdo das Cotas. Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao
processo de distribuicdo das Cotas, o Coordenador Lider enviard uma Carta Convite
as Participantes Especiais, sendo certo que, apds o recebimento da Carta Convite, os
Participantes Especiais poderdo outorgar mandato a B3 para que esta, em nome dos
Participantes Especiais, possa celebrar um Termo de Adesdo ao Contrato de
Distribuicdo.

A guantidade de Cotas a ser alocada aos Participantes Especiais sera deduzida do
numero de Cotas a ser distribuido pelo Coordenador Lider.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabilidades
do Coordenador Lider previstas no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere
as disposicoes regulamentares e legislacdo em vigor.

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por
guaisquer dos Participantes Especiais, de quaisquer das obrigacdes previstas no
Contrato de Distribuicao, no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo, na Carta
Convite, ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de
quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacgdo aplicavel a Oferta,
incluindo, sem limitagao, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400 e na Instrugdao CVM
472 e, especificamente, na hipétese de manifestacdao indevida na midia durante o
Periodo de Siléncio (conforme definido no Contrato de Distribuigdo), condigdes de
negociacdo com as cotas de emissao do Fundo, emissdo de relatorios de pesquisa e
de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal
Participante Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das
demais medidas por eles julgadas cabiveis, (i) deixard de integrar o grupo de
instituicGes financeiras responsaveis pela colocagdo das Cotas no ambito da Oferta,
a critério exclusivo do Coordenador Lider, sendo cancelados todos os Pedidos de
Reserva que tenha recebido.

O Participante Especial (i) devera, ainda, informar imediatamente os Investidores
que para ela tenham realizado ordens de investimento ou enviado Pedidos de Reserva
sobre o referido cancelamento, devendo tais Investidores serem integralmente
restituidos pelo Participante Especial da Oferta dos valores eventualmente dados em
contrapartida as Cotas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
divulgacdo do descredenciamento do Participante Especial da Oferta, sem reembolso
de custos incorridos e com deducao de quaisquer tributos eventualmente incidentes,
se a aliquota for superior a zero, (ii) arcara integralmente com quaisquer custos e
prejuizos relativos a sua exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo
custos com publicagdes, indenizagdes decorrentes de eventuais condenagoes judiciais
em agoes propostas por Investidores por conta do cancelamento, honorarios
advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de
demandas de potenciais Investidores, e (iii) podera ter suspenso, por um periodo de
6 (seis) meses contados da data da comunicagao da violagdo, o direito de atuar como
instituicdo intermediaria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
sob a coordenagdo de quaisquer do Coordenador Lider. O Coordenador Lider, o
Fundo, o Gestor e o Administrador ndo serdao, em hipo6tese alguma, responsaveis por
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guaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem suas intencdes de
investimento ou Pedidos de Reserva cancelados por forca do descredenciamento de
qualquer Participante Especial da Oferta.

Condicoes Suspensivas da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido
no Contrato de Distribuicdo) comprovadamente incorridas e do pagamento da
Remuneracao de Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribuicao),
nos termos do Contrato de Distribuicdao, o cumprimento dos deveres e obrigacdes
dos Coordenadores previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado, mas nao
limitado, ao atendimento das seguintes condicdes precedentes (consideradas
condicdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil) (“Condicoes
Suspensivas”), a exclusivo critério dos Coordenadores, cujo atendimento devera
ser verificado até a data da concessao do registro da Oferta pela CVM como
condicao para o cumprimento dos deveres e obrigacdoes relacionados a
prestacao dos servicos dos Coordenadores:

(i) negociagdo, preparacao, aprovacao e celebracdo, pelas Partes, de forma
satisfatéria aos Coordenadores, a seu exclusivo critério, de forma
fundamentada, de toda a documentagdo necessaria a realizagdo da Oferta
(“Documentos da Operagao”);

(ii) levantamento de informacgdes e conclusdo, pelos Coordenadores, em termos
satisfatérios a este, de forma fundamentada, de processo de auditoria, sendo
gue qualquer alteracdao, imprecisdao ou conflito verificado nas informacdes
fornecidas devera ser analisado pelos Coordenadores, que decidira, a seu
exclusivo critério, de forma fundamentada, sobre a continuidade da Oferta; o
processo de auditoria pelos Coordenadores envolvera todas as informagoes
relevantes referentes ao Fundo que serdo incluidas no material publicitario da
Oferta e nos demais Documentos da Operacao, e outras informagdes que sejam
razoavelmente solicitadas, desde que necessarias para atender a
regulamentacao pertinente, conduzir a Oferta e sua divulgacdo ao mercado;

(iii) recebimento, em forma e substdncia satisfatérias aos Coordenadores, de
opinido legal do assessor juridico da Oferta, conforme escopo previamente
acordado entre as Partes;

(iv) obtencado, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo gestor do Fundo ou por
gualquer outra parte relacionada ao Fundo, de todas as aprovacdes necessarias
relativas a Oferta, bem como aquelas necessarias a celebracdo, a validade, a
eficacia e a exequibilidade dos Documentos da Operacéo;

(v) obtencao, pelos Coordenadores, de autorizacdo interna para a realizacdo da
Oferta;

(vi) obtencdo, em forma e substancia satisfatorias aos Coordenadores, de todas as
aprovagOes governamentais de qualquer natureza e em qualquer esfera, que
sejam consideradas necessdrias a celebracao, a validade, a eficacia, a
liguidagdo e a publicidade dos Documentos da Operagdao, bem como ao registro
do Fundo e da Oferta na CVM;

(vii) que o Fundo tenha fornecido todas as informacgGes necessarias para atender as
normas aplicaveis a Oferta, preparar os Documentos da Operacgao e conduzir a
divulgacdo da Oferta junto aos investidores, em forma e substéncia satisfatérias
aos Coordenadores;

(viii) ndo ocorréncia, na opinido fundamentada dos Coordenadores, entre a data de
assinatura do presente Contrato de Distribuigdo e a data de inicio da Oferta, de
qualquer alteracdo adversa relevante nas condigdes financeiras ou nos
resultados operacionais do Fundo;
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nao ocorréncia de eventos imprevisiveis e que nao poderiam ser razoavelmente
evitados, que possam alterar de forma relevante as condigbes do mercado
brasileiro ou de outros mercados internacionais e tornar indesejavel, a qualquer
das Partes, o cumprimento das obrigagdes assumidas no Contrato, tais como:
(1) eventos relevantes de natureza politica, conjuntural, econdémica ou
financeira, inclusive, sem limitagdo, alteracdes relevantes nas condicdes
politicas ou econ6micas no mercado brasileiro ou em outros mercados
internacionais, ou alteragdes relevantes na politica econémica brasileira; (2) a
superveniéncia de alteracbes nas normas legais ou regulamentares que
modifiqguem, de forma a impossibilitar os procedimentos juridicos ou
operacionais relacionados a Oferta; ou (3) a incidéncia de novos tributos ou
contribuicdes de qualquer natureza sobre os negodcios juridicos previstos nos
Documentos da Operacdao, bem como o aumento de aliquotas ou valores dos
tributos ou contribuicdes ja incidentes sobre esses na data de celebracao do
Contrato;

até a data de inicio da Oferta, todas as declaracdes prestadas pelo
Administrador e pelo Fundo deverdo ser verdadeiras, corretas, completas e
precisas, € o Administrador e o Fundo deverdo estar adimplentes com relacdo
ao cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nos Documentos da
Operacao;

contratacdo, pelo Fundo, representado pelo Administrador, em termos
satisfatérios aos Coordenadores, de todos os prestadores de servicos
necessarios a realizacdo da Oferta, conforme definidos de comum acordo entre
as Partes;

observancia, pelo Administrador e pelos demais prestadores de servicos
contratados, das normas expedidas pela CVM, pela B3 e pela ANBIMA, em
especial do Codigo ANBIMA;

observancia, pelo Fundo, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor,
adotando as medidas e acgdes preventivas e reparatdrias necessarias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e aos seus
trabalhadores, decorrentes das atividades previstas em seu objeto social, bem
como cumprimento, pelo Fundo, de todas as diligéncias exigidas para o
exercicio de suas atividades econd0micas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;,

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes, nesta data, que ddo ao Fundo as condi¢des fundamentais de
funcionamento;

ndo ocorréncia de (1) liquidagdo, dissolugdo, intervengdo, decretacdo de
faléncia ou Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) do
Administrador ou do Fundo; (2) pedido de faléncia apresentado pelo
Administrador ou pelo Fundo; (3) pedido de faléncia apresentado por terceiros
em face do Administrador ou do Fundo, que ndo seja devidamente elidido no
prazo legal; (4) propositura, pelo Administrador ou pelo Fundo, de plano de
recuperacao extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida
a homologacao judicial do referido plano; ou (5) ingresso do Administrador ou
do Fundo, em juizo, com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente do deferimento do processamento ou da concessao da
referida recuperacgao pelo juiz competente;

inexisténcia de decisdo judicial por violacdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgéo ou de atos
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lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n.© 12.846 de
10 de agosto de 2013 (“Lei 12.846") e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel, pelo Fundo ou suas Afiliadas,
bem como ndo constarem no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e
Suspensas - CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

(xvii) cumprimento, pelo Fundo, ou quaisquer sociedades dos seus respectivos

(xviii)

(xix)

(xx)

grupos econdmicos e respectivos, diretores, membros de conselho de
administracao, de todas as leis, regras, regulamentos e normas aplicaveis, bem
como o ndo envolvimento em nenhum processo e/ou inquérito que versem
sobre: (a) atos de corrupgdo, suborno e atos lesivos contra a administracao
publica, incluindo, mas ndo se limitando a Lei 12.846 (“Atos de Corrupgao”);
(b) a Politica Nacional de Meio Ambiente e dos crimes Ambientais (“Atos
Socioambiental”); (c) legislacdo trabalhista relativa a saude ou seguranca
ocupacional, inclusive quanto ao trabalho ilegal, escravo ou infantil e/ou de
silvicolas, quaisquer praticas discriminatdrias, direta ou indiretamente, nem as
disposicdes das normas legais e regulamentares que regem tal politica ou
legislacdo, bem como correlatas emanadas nas esferas Federal, Estadual e/ou
Municipal;

adocdo, pelo Fundo, de mecanismos e procedimentos internos de integridade,
treinamento, comunicacdo, auditoria e incentivo a denulncia de irregularidades
para garantir o fiel cumprimento da Lei 12.846 por seus funcionarios,
executivos, diretores, representantes, procuradores e demais partes
relacionadas;

recolhimento, pelo Fundo, conforme o caso, de quaisquer tarifas, emolumentos
ou tributos incidentes sobre o registro da Oferta, quando aplicavel; e

ndo ocorréncia de qualquer hipotese de Resilicdo Involuntaria do presente
Contrato de Distribuicdo, conforme disposto na Clausula 11. do Contrato de
Distribuicdo.

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Suspensivas, fica a
critério dos Coordenadores decidir pela ndo continuidade e efetivacdo da Oferta, de
forma que a Oferta ndo produzira efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto
pela obrigacdo do Fundo de reembolsar os Coordenadores por todas as Despesas
incorridas, desde que tais Despesas tenham sido incorridas pelos Coordenadores no
cumprimento das disposicdes do Contrato de Distribuicdo e sejam devidamente
comprovadas, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo.

Anteriormente ao registro da Oferta, a nao implementacao de qualquer das Condicdes
Precedentes sera tratada como uma hipotese de modificacdo da Oferta, para os fins
da Instrucao CVM 400.




Cronograma indicativo da Oferta

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos Eventos Data Prevista
Eventos (1) (2

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 03/09/2021

2 Divulgacdo do Aviso ao Mercado e 14/10/2021
disponibilizacao deste Prospecto Preliminar

3 Inicio das apresentacbes a 14/10/2021
potenciais Investidores

4 Inicio do Periodo de Reserva 21/10/2021

5 Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de 29/10/2021
AlteracOes e de Abertura de Prazo de Desisténcia

6 Inicio do Periodo de Desisténcia Primeira 29/10/2021
Modificagao

7 Encerramento do Periodo de Desisténcia Primeira| 05/11/2021
Modificagao

8 Obtengdo do Registro da Oferta na CVM 16/11/2021

9 Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de 06/12/2021
AlteracOes e de Abertura de Prazo de Desisténcia

10 Inicio do Periodo de Desisténcia Segunda 07/12/2021
Modificagao
Encerramento do Periodo de Desisténcia 14/12/2021

11 oo
Segunda Modificagao

12 Encerramento do Periodo de Reserva 16/12/2021

13 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 17/12/2021
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

14 Procedimento de Alocacgdo 17/12/2021

15 Data da Liquidacao das Cotas 22/12/2021
Data maxima para encerramento da Oferta e 23/12/2021

16 . - .
divulgagao do Anuncio de Encerramento

@ Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo III da Instru¢do CVM 400, as datas deste cronograma

representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds
a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25
e 27 da Instrucdo CVM 400.

@ A principal variavel do cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.
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Na hipdétese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o
cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a
eventos relacionados a Oferta serdo divulgados nos mesmos meios utilizados para
divulgacao do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados. Para informacdes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdao da aceitagcdo a
Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da
Oferta, e sobre os prazos, termos, condicdes e forma para devolucdo e reembolso
dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja a Secdo “Alteracdo das
Circunstancias, Revogacao ou Modificacao da Oferta, Suspensao ou Cancelamento da
Oferta”, na pagina 58 deste Prospecto.

O Aviso ao Mercado foi divulgado em 14 de outubro de 2021 e republicado
em 29 de outubro de 2021 e em 07 de dezembro de 2021, conforme
alteragoes divulgadas por meio do Comunicado ao Mercado de Alteragdes e
de Abertura de Prazo de Desisténcia 29.10 e no Comunicado ao Mercado de
Alteracoes e de Abertura de Prazo de Desisténcia 06.12, respectivamente, e
o Anuncio de Inicio, o AnGncio de Encerramento e quaisquer comunicados
ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apos a sua divulgacgao,
serao disponibilizados nas paginas na rede mundial de computadores do
Administrador, dos Coordenadores, da B3, da CVM e dos Participantes
Especiais, nos seguintes websites:

(i) Administrador: www.vortx.com.br (neste website clicar em “Investidor”, depois
clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida clicar em "ECOAGRO I FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO -
IMOBILIARIO” e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”);

(ii) Coordenador Lider: https://www.guide.com.br/investimentos (neste website,
na aba superior, clicar em “Produtos”, em seguida selecionar “Ofertas Publicas”, na
pagina seguinte localizar “Fiagro”, selecionar “Em andamento”, localizar "ECOAGRO
I FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS -
FIAGRO - IMOBILIARIO” e clicar em “+”, localizar “Links Oficiais” e entao acessar
“Prospecto Preliminar”, apds divulgado);

(iif) Warren: https://ofertaspublicas.warren.com.br (neste website, na aba
superior, clicar em "Ver Ofertas", na pagina seguinte localizar localizar “Fiagro
Ecoagro - Oferta Publica de Distribuicdo da 1@ Emissdo" e clicar*Prospecto Preliminar”
ou “Prospecto Definitivo”, apds divulgado);

(iv) Necton: https://www.necton.com.br/ofertas-publicas/. (neste website, clicar
na Lista de ofertas disponiveis, localizar “Fiagro Ecoagro - Oferta Publica de
Distribuicdo da 12 Emissdo" e clicar em “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto
Definitivo”, apds divulgagdo);

(v) Vitreo: https://www.vitreo.com.br/investir/ofertas-publicas-ipo/, localizar
“ECOAGRO - 12 Emissao ECOAGRO I Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - FIAGRO - Imobiliario " e clicar “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto
Definitivo”, apds divulgado;

(vi) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em
seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de Fundos Imobiliario” e, em
seguida, buscar o " ECOAGRO I FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO", e, entdo, localizar o
"Prospecto Preliminar"”, "Aviso ao Mercado" ou a opgao desejada);

(vii) B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em "Home”, depois clicar em
“Produtos e Servigos”, depois clicar “Solucdo para Emissores”, depois clicar em
“Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em
“Fundos”, e depois selecionar "ECOAGRO I FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO", "Anuncio de
Encerramento” ou a opcgdo desejada).



http://www.vortx.com.br/
https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fofertaspublicas.warren.com.br%2F&data=04%7C01%7CJBertanha%40mayerbrown.com%7Cf509187941824e71865a08d989f5c606%7C09131022b7854e6d8d42916975e51262%7C0%7C0%7C637692510995962700%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C1000&sdata=HWLEgszwJULdQephphux0GEAByAs8tHkoZpJTOphSNw%3D&reserved=0
https://www.gov.br/cvm/pt-br
http://www.b3.com.br/
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(viii) Participantes Especiais: Informacdes adicionais sobre os Participantes
Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na
pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

Demonstrativo dos custos da Oferta

As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade do Fundo, sem prejuizo
poderem ser incorridas pelo Gestor e posteriormente reembolsadas pelo Fundo:

de

% em
% em | Valor | relagao
Custos Indicativos da Oferta FIAGRO - relacao por ao
Base (R$) a Oferta | Cota preco
(2) (R$) | unitario
da Cota
Comissao de Estruturagao 750.000,00 0,5% 0,50 0,5%
(Volume Base
Comissao de Distribuicdo 3.750.000,00 2,5% 2,50 2,5%
(Volume Base)
Assessores Legais 160.000,00 0,107% 0,11 0,107%
Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,212% | 0,212 | 0,212%
B3 - Taxa de Analise para 10.359,14 0,01% 0,01 0,01%
Listagem
B3 - Taxa de Analise de Ofertas 12.354,69 0,01% 0,01 0,01%
Publicas
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao 37.064,11 0,025% 0,02 | 0,025%
(fixa)
B3 - Taxa de Distribuicao Padrao 52.500,00 0,035% 0,03 | 0,035%
(variavel)
Tributos 480.630,88 0,320% 0,32 | 0,320%
Custo de Marketing 20.000,00 0,013% 0,01 | 0,013%
Outros 15.000,00 0,010% 0,01 | 0,010%
TOTAL 5.605.223,18 | 3,737% | 3,74 |3,737%
@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard

0 pagamento das comissées acrescidas dos tributos.

2 Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhées de reais). Em caso de exercicio da op¢do do Lote Adicional, os valores das
comissdes serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total
distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.

) O montante devido aos Participantes Especiais pelo servico de distribuicdo das Cotas sera
descontado do valor total da Comissdo de Distribuicdo devida pelo Fundo aos Coordenadores,
incidente sobre o volume financeiro das Cotas efetivamente adquiridas pelos Investidores
vinculados aos respectivos Participantes Especiais. Para mais informagdes sobre as comissoes dos
Coordenadores e dos Participantes Especiais, veja esta secdo "Termos e Condicbes da Oferta -
Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores e dos Participantes Especiais”,
na pagina 61 deste Prospecto Preliminar.



http://www.b3.com.br/
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Outras informacoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para
obtencdo de cdpias do Regulamento, deste Prospecto Preliminar, do Contrato de
Distribuicdo e dos respectivos Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, os
interessados deverdo dirigir-se as respectivas sedes do Administrador, dos
Coordenadores, do Gestor, da CVM, da B3 e/ou das demais Instituicdes Participantes
da Oferta, nos enderecgos e websites indicados abaixo:

Administrador
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215, conjunto 41, sala 2

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Flavio Scarpelli de Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: admfundos@vortx.com.br / fs@vortx.com.br
Website: www.vortx.com.br

Coordenador Lider
GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES

Rua Iguatemi, 151, 279 andar, Itaim Bibi, 27° andar
CEP 01451-011

At.: Luis Gustavo Pereira e Jon Kim

Telefone: (11) 3576-6970

E-mail: lpereira@guide.com.br / jkim@guide.com.br /
mercadodecapitais@guide.com.br

Website: www.guide.com.br;

Coordenadores Contratados
WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.

Avenida Osvaldo Aranha, n° 720, cj 201

CEP 90.034-191, Porto Alegre - RS

At.: Fernando José, Gustavo Kosnitzer, Marcelo Poian, Natan Oliveira Santos
Telefone: (51) 4042-0024

E-mail: oferta.publica@warren.com.br; fernando.jose@warren.com.br;
marcelo.poian@warren.com.br; gustavo.kosnitzer@warren.com.br;
natan.santos@warren.com.br

Website: https://ofertaspublicas.warren.com.br

NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E
COMMODITIES

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 1.355, 229, 230 e 240 andares
CEP 01.452-919, Sao Paulo - SP

At.: Produtos

Telefone: (11) 3292-1465/(11) 3292-1400

E-mail: Produtos@necton.com.br

Website: https://www.necton.com.br

y 0 0 0 06 06 0 0, O,
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mailto:fs@vortx.com.br
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VITREO DISTRIBUIDORA DE TITIULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n° 960, 16° andar - parte

CEP 04.534-004, Sao Paulo - SP

At.: Marcel Bari de Andrade / Thiago Campos Ferreira Ramos

Telefone: (11) 2394-1379

E-mail: marcel.andrade@vitreo.com.br / thiago.campos@vitreo.com.br
Website: https://www.vitreo.com.br/investir/ofertas-publicas-ipo/

Gestor
ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA.

Avenida Pedroso de Morais n°® 1553 3° andar - Pinheiros

CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Mathias Scatolini Menten Teixeira / Andre Higashino

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: mathias.teixeira@ecoagro.agr.br / ega.operacional@ecoagro.agr.br
Website: https://www.ecoagro.agr.br/eco-gestao

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, n© 111 Rua Cincinato Braga, n° 340, 29,
30 e 20, 30, 50, 60O (parte),

239, 26° ao 34° andar 490 andares - Edificio Delta Plaza
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP
Telefone: (21) 3554-8686 Telefone: (11) 2146-2000
www.cvm.gov.br www.cvm.gov.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste
website acessar “Centrais de Contetudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar
em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar
"2021" e clicar em “Entdrar”, acessar em “"R$"” em “"ECOAGRO I FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO”, e, entdo,
localizar o “Prospecto Preliminar”).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antonio Prado, n°© 48, 7° andar, Centro
CEP 01010-901 - S&o Paulo - SP
Telefone: (11) 2565-5000

Website: www.b3.com.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.b3.com.br (neste website e
clicar em “Home", depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solucdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em "“Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar "ECOAGRO I FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO -
IMOBILIARIO").

Para acesso as informacgées sobre o Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, clicar em "“Consulta a Fundos”, em seguida em “ECOAGRO I FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO -
IMOBILIARIO”, clicar no link do nome do Fundo, acessar o sistema Fundos.Net,
selecionar, no campo “Tipo”, na linha do respectivo “"Informe Mensal”, do respectivo
“Informe Trimestral” ou “Informe Anual”, a opgao de download do documento no
campo “Agdes”).



mailto:marcel.andrade@vitreo.com.br
mailto:thiago.campos@vitreo.com.br
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Declaracdo nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400

O Administrador prestou declaracdao de veracidade, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM 400, declarando que (i) este Prospecto contém, na sua data de
disponibilizacdo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua
situagcdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informagdes relevantes; (ii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes; (iii) as informacdes prestadas neste Prospecto e fornecidas ao
mercado durante a Oferta sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da
Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigacGes impostas ao ofertante
pela Instrugao CVM 400.

O Coordenador Lider prestou declaracao de veracidade, nos termos do artigo 56 da
Instrucdao CVM 400, declarando que (i) as informacOes prestadas pelo Fundo sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacgdes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive as informacdes
eventuais ou periddicas que venham a integrar o Prospecto, incluindo as constantes
do Estudo de Viabilidade anexo a este Prospecto e as fornecidas para registro do
Fundo perante a CVM, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider declarou, ainda,
gue este Prospecto (i) contém, na sua data de disponibilizagdo, as informacoes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas
do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econémico-financeira, os riscos
inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras
informacdes relevantes, e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instrucdo CVM 400.

As declaracdes de veracidade do Administrador e do Coordenador Lider estdo anexas
a este Prospecto Preliminar nos Anexos III e IV.

Substituicdo dos Prestadores de Servico do Fundo

A parte do Administrador e do Gestor, cuja eventual substituicdo dependerd de
deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Regulamento,
os demais prestadores de servicos do Fundo serdo contratados diretamente pelo
Administrador, mediante prévia consulta ao Gestor. Maiores informacGes sobre a
politica de substituicdo do Administrador e do Gestor poderdo ser encontradas no
Regulamento.

Regulamento

As informacdes exigidas pelo artigo 15, incisos I a XXVI, da Instrucao CVM 472 podem
ser encontradas no Regulamento do Fundo no “Capitulo 1 - do Fundo”, “Capitulo 2 -
Do Objetivo”, “Capitulo 3 - Da Politica de Investimento”, “Capitulo 4 - Da Politica de
Agquisicao dos Ativos”, “Capitulo 5 - Das Cotas”, “Capitulo 6 - Das Ofertas Publicas
de Cotas do Fundo”, “Capitulo 7 — Das Novas EmissGes de Cotas”, “Capitulo 8 - Da
Taxa de Ingresso e Saida”, “Capitulo 9 - Da Politica de Distribuicdo de Resultados”,
“Capitulo 10 - Da Administracdo”; “Capitulo 11 - Das Obrigagdes e
Responsabilidades da Administradora”, “Capitulo 12 - Das Vedacbes da
Administradora”, “Capitulo 13 - Da Taxa de Administragdo”; “Capitulo 14 - Da
Gestora”; “Capitulo 15 - Da Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora”,
“Capitulo 16 - Da Divulgagdo de Informagdes”, “Capitulo 17 - Da Assembleia Geral
dos Cotistas”, “Capitulo 18 - Do Representante dos Cotistas”, “Capitulo 19 — Encargos
do Fundo”, “Capitulo 20 - Conflito de Interesses”, “Capitulo 21 - Das Demonstragoes
Financeiras”, “Capitulo 22 - Da Dissolugdo, Liquidagdo e Amortizagdo Parcial de
Cotas”, “Capitulo 23 - Do Publico Alvo”, “Capitulo 24 - Dos Riscos”; e “Capitulo 25 -
Do Foro”.
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As obrigacdes do Administrador previstas no artigo 30 da Instrucao CVM 472
podem ser encontradas no Regulamento no “Artigo 18. Da Administracao”.

Para acesso ao Regulamento do Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na
pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacbes de
fundos”, selecionar o tipo de fundo como “Fundo de Investimento na Cadeia Produtiva
Agroindustrial” e preencher o CNPJ/ME do Fundo na caixa indicada, e entao selecionar
“"ECOAGRO I Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais -
FIAGRO - Imobiliario”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET g, entdo,
procure pelo “"Regulamento”, e selecione a Ultima versado disponivel).

Demonstracoes Financeiras

Em razdo da constituicdo do Fundo e da presente Primeira Emissdo, ndo ha
demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos trés ultimos exercicios sociais ou
ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais. Passando a ser disponibilizadas
para consulta nos seguintes enderegos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br — na pdagina principal, clicar em “Regulados”, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Consulta a informacdes de fundos”, em seguida em “fundos de
investimento registrados”, buscar por e acessar pelo Fundo, clicar em “Fundos.NET"”
e, entdo, localizar as “Demonstracdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”,
“Informe Trimestral” e “Informe Anual”.)

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de
alguma informacdo periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador
Lider realizard a insercdo no Prospecto das informacdes previstas pelos itens 6.1 e
6.2 do Anexo III da Instrucdo CVM 400.

y 0 0 0 O O O 0 O, O,
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SUMARIO DO FUNDO

A seguir se apresenta um sumario dos negdcios do Fundo, incluindo suas
informacoes operacionais e financeiras, suas vantagens competitivas e
estratégias de seu negodcio. Este sumario é apenas um resumo das
informacoes do Fundo e ndo contém todas as informacoes que o Investidor
deve considerar antes de investir em Cotas do Fundo. O Investidor deve ler
atentamente todo o Prospecto, incluindo as demonstracoes financeiras, suas
respectivas notas explicativas, e as informacoes contidas na secao "Fatores
de Risco” constante nas paginas 89 a 109 deste Prospecto

ESTE SUMI’\BIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORI_\_'IACGES DO FUNDO. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO.
LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Base Legal

ECOAGRO I FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO - IMOBILIARIO, constituido sob a forma de
condominio fechado, regido nos termos da Resolugdo CVM 39, pela Lei n° 8.668,
pelas disposicGes aplicaveis aos fundos de investimentos imobilidrios nos termos do
§1° do artigo 2° da Resolugdo CVM 39, pelo seu Regulamento, pelo Cédigo ANBIMA
e pelas demais disposicdes que |lhe foram aplicaveis.

Duracéo

O Fundo tem prazo de duragado indeterminado, sem prejuizo da possibilidade de o
Fundo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme
disposto no Regulamento.

Publico-Alvo

O Fundo é destinado a investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando a,
pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil, investidores
institucionais e fundos de investimento, bem como investidores nao residentes,
observadas as normas aplicaveis, conforme previsto no Regulamento.

Objetivo

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacédo e a rentabilidade de
suas cotas, por meio da aquisicdo preponderante de ativos financeiros de origem
agroindustrial, conforme permitido pelo Art. 20-A da Lei n° 8.668/93, conforme a
Politica de Investimentos.

Politica de investimentos

A administracdo do Fundo se processara em atendimento aos seus objetivos, nos
termos do artigo 2° do Regulamento, observando como politica de investimentos
realizar investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, objetivando,
fundamentalmente, auferir rendimentos e/ou ganho de capital por meio do
investimento e, conforme o caso, desinvestimento, em: (a) primordialmente, em
Ativos Alvo; e (b) de maneira remanescente, por meio da aquisicao, com a parcela
restante do patrimonio liquido do Fundo que ndo esteja aplicada em Ativos Alvo, nos
Ativos de Liquidez.

O Fundo devera observar os limites de concentracao por emissor e por modalidade
de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento,
incluindo, sem limitacdo, os previstos na Instrugdgo CVM 555, ressalvando-se,
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entretanto, que os limites por modalidade de ativo financeiro ndo se aplicam aos
ativos referidos nos incisos 1V, VI e VII do caput do Art. 45, da Instrugdao CVM 472,
bem como a certificados de recebiveis do agronegécio. Uma vez instituido o
patrimbnio separado para cada um dos Ativos Alvo adquiridos ou subscritos pelo
Fundo, cada patrimoénio separado serd considerado como um emissor para fins de
calculo dos referidos limites de concentracdo, ndo se aplicando, nesta hipétese, os
limites de concentracdao por modalidade de ativos financeiros, nos termos do
paragrafo sexto do artigo 45 da Instrugdgo CVM n© 472 (“Limites de
Concentracgao”).

Os Limites de Concentracdo ndo serdao aplicaveis quando da realizacdo de cada
distribuicdo de cotas do Fundo, durante o prazo de 180 (cento e oitenta dias)
contados do encerramento da referida distribuicdo.

Remuneracdo do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servicos

Taxa de Administracédo

O Fundo pagara, pela prestacdo de servicos de administragdo, gestdo, tesouraria,
controladoria, e custddia, uma remuneracdo equivalente a taxa anual de 1,20% (um
inteiro e vinte centésimos por cento), calculada sobre (a) o valor de mercado das
Cotas em circulagdo (considerando-se o preco de fechamento das Cotas em
circulacdo multiplicado pela quantidade de Cotas), caso as Cotas integrem o indice
de mercado, ou (b) o valor do patriménio liquido do Fundo, caso as Cotas nao
integrem o indice de mercado (“Base de Calculo da Taxa de Administracdo” e “Taxa
de Administracdo”, respectivamente), observada a remuneracdo minima mensal
equivalente a R$13.000,00 (treze mil reais), nos primeiros 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da primeira integralizacdao de Cotas do Fundo, e de R$15.000,00
(quinze mil reais), apés 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira
integralizacao de Cotas do Fundo.

Adicionalmente, a Administradora serd remunerada pela sua participacdo em
Assembleias Gerais ou outros eventos e/ou reunides do Fundo, considerando uma
remuneracao de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora, por cada profissional da
Administradora que esteja presente, mediante a apresentagdao a Gestor de relatorios
detalhados das horas efetivamente despendidas.

Para fins de clareza, a Taxa de Administracdo englobard todos os servicos de
administracdo, gestdo, controladoria e custdodia de cotas e serda calculada
mensalmente por periodo vencido unicamente mediante a multiplicacdo do
percentual previsto na tabela acima, a razao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos), pelo volume do patrimoénio liquido/valor de mercado correspondente,
devendo ser quitada até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que
0s servigos forem prestados.

A Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao
devida.

Pelos servicos de escrituragdo das Cotas, o Fundo pagarda diretamente a
ADMINISTRADORA a remuneragdao mensal minima de R$1.500,00 (um mil e
quinhentos reais), ou os valores unitarios por cotista, conforme faixa escalonada
constante nas regras de valores da tabela abaixo, o que for maior ("Taxa de
Escrituragao”):
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Quantidade de Cotistas
De Até Valor unitario por Cotista
0 2.000 R$ 1,40
(zero) (dois mil) (um real e quarenta centavos)
2.001 10.000 R$ 0,95
(dois mil e um) (dez mil) (noventa e cinco centavos)
Acima de 10.000 (dez mil) R$ 0,40 (quarenta centavos)

Pelos servicos de escrituragdao das Cotas, os Cotistas pagardo, ainda: (i) envio de
TED para pagamento de rendimentos e amortizagdes (custo unitario de R$ 5,00
(cinco reais) por evento, nos casos em que as Cotas forem escriturais e deixarem de
ser negociadas em bolsa), (ii) cadastro de Cotistas no sistema de escrituracdao da
Administradora (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em
que as cotas forem escriturais); e (iii) envio fisico dos extratos e informes periddicos
previstos na legislacdo vigente (custo individual de R$ 0,50 (cinquenta centavos),
acrescido de custos de postagens).

Os valores minimos de remuneracdao mensal estabelecidos na Clausula 23 acima
serdo corrigidos a cada 12 (doze) meses, contados da data da primeira integralizacao
de Cotas do FUNDO, pela variacao positiva do IPCA verificada no periodo.

Taxa de Gestdo

O Gestor concedera desconto de 100% (cem por cento) em sua taxa de gestao (“Taxa
de Gestdao”) durante os 06 (seis) primeiros meses contados da data da primeira
integralizagdo das Cotas do Fundo. O desconto na Taxa de Gestdo implicard na
reducdo da Taxa de Administracdo cobrada pelo Fundo no equivalente ao percentual
de 1,00% a.a. (um por cento) durante o periodo em que tal desconto estiver vigente.

No caso de novas emissdes de cotas do Fundo, ndo havera qualquer desconto em
relacdo a parcela da Taxa de Gestdo calculada sobre o montante adicional captado
em decorréncia de referidas emissoes.

Taxa de Performance

O Fundo pagara ao Gestor, a titulo de taxa de performance, 10% (dez por cento) do
valor da rentabilidade das Cotas, ja deduzidos todos os encargos do Fundo, inclusive
a Taxa de Administracdo e custos de ofertas de cotas, que exceder 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias do DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (www.b3.com.br) acrescida de 1,00% (um por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, conforme a seguinte formula:

VTP, = 0,10 X [Rp — (PLgasg p * Fator,)]
Onde:

VTP, = Valor da Taxa de Performance na data de calculo para o periodo p;

PLgase ,= Valor total da integralizagdo de cotas do Fundo liquidas do custo da oferta
para o primeiro periodo de apuracdo da Taxa de Performance ou o patrimonio liquido
utilizado na apuracdo da cobranca da Taxa de Performance do periodo p-1 para os
periodos de apuragdo subsequentes




Fator,= fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator, = Fator DI, X Fator Spread,,

Fator DI, = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do periodo p (inclusive),
até a data de calculo (exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI, = 1_[(1 + TDI,)
k=1

Onde:
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

np;= NUmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada periodo p, correspondente
ao numero de Dias Uteis desde a primeira data de integralizagdo (inclusive) ou data
apuracao da cobranca da ultima Taxa de Performance (inclusive), conforme o caso,

A\ /)

até a data de calculo (exclusive), sendo “n” um ndmero inteiro;

TDI,= Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
apurada da seguinte forma:
1
TDI Dle 1) _4
o= (o +1) -

onde:
k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread,,= sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais para
o periodo p, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
o
Spread 1)252
100

Fator Spread, = (

onde:
“Spread” = 1,0000 (um inteiro); e

“n” = corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira data de integralizacdo
(inclusive) ou data apuragdo da cobranca da Ultima Taxa de Performance (inclusive),

W

conforme o caso, até a data de calculo (exclusive), sendo “n” um ndmero inteiro.
Rp= Resultado do Fundo para o periodo p apurado da seguinte forma:
Rp = PL, + DA,

PL,= valor do Patriménio Liquido contabil na data de calculo;

DA, = distribuigbes atualizadas para o periodo p apuradas conforme abaixo:




f
DA, = Z Rendimento; X Fator;

=1

i = numero de ordem das distribuicGes realizadas no periodo p, variando de 1 até f;
f = = ndmero total de distribuicdes consideradas em cada periodo p;
Rendimento;= valor total do rendimento i distribuido aos cotistas;

Fator;= fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator; = Fator DI; X Fator Spread;

Fator DI; = produtorio das Taxas DI-Over, da data de pagamento da distribuicdo
i(inclusive), até a data de cdlculo (exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

npp

Fator DI; = 1_[(1 + TDI,)
k=1

Onde:
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

np;= numero total de Taxas DI-Over consideradas para a distribuicdo i,
correspondente ao nimero de Dias Uteis desde a data de pagamento da distribuicao

A\ Py /4

i (inclusive), até a data de calculo (exclusive), sendo “n” um ndmero inteiro;

TDI,= Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
apurada da seguinte forma:

1
TDI Dl 1V* 4
k= (r.(ﬁ ) -
onde:

k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread;= sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais para
a distribuicao i, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
n
Spread 1)252
100

Fator Spread; = (

onde:

“Spread” = 1,0000 (um inteiro); e

A\Iy /)

n” = corresponde ao numero de Dias Uteis desde a data de pagamento da

W

distribuicdo i até a data de calculo (exclusive), sendo “n” um numero inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.
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Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Para efeito de produtério das taxas DI-Over no periodo de capitalizagdo, a definicdo de
“inclusive” e “exclusive” considera, respectivamente, a taxa DI-Over do dia de inicio de
capitalizacdo e a taxa DI-Over do dia util anterior a data de calculo. Desta forma, o
produtoério do primeiro dia do periodo de capitalizacdo sera apresentado no dia Util
subsequente ao inicio de cada periodo de capitalizacdo (“data do calculo”) e assim
sucessivamente até o seu encerramento.

Politica de distribuicdo de resultados

O Fundo podera distribuir a seus Cotistas percentual dos lucros auferidos. Caso sejam
auferidos lucros pelo Fundo, os lucros auferidos poderao, a critério da Administradora,
observada orientacdo da Gestora, ser distribuidos aos Cotistas, mensalmente, até o 10°
(décimo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a
titulo de antecipagdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos. Eventual saldo
de resultado ndo distribuido como antecipacao sera pago em até 10 (dez) Dias Uteis dos
meses de fevereiro e agosto, podendo referido saldo ser utilizado pela Administradora
para reinvestimento em Ativos Alvo ou Ativos de Liquidez, com base em recomendacao
apresentada pela Gestora, desde que respeitados os limites e requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Para fins do disposto no paragrafo acima, os lucros auferidos pelo Fundo deverdo ser
apurados conforme o disposto no Oficio-Circular CVM/SIN/SNC/N°1/2014.

No caso de ofertas primarias de distribuicdo de Cotas, os encargos relativos a referida
distribuicdo, bem como com o registro das Cotas para negociacio em mercado
organizado de valores mobilidrios poderdo ser arcados pela Administradora e/ou pela
Gestora, bem como pelos subscritores através da taxa de distribuicdo primaria, nos
termos do ato que aprovar referida emissao.

O Fundo mantera sistema de registro contabil, permanentemente atualizado, de forma
a demonstrar aos Cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.

Fardo jus aos rendimentos de que trata o artigo 16 acima os titulares de Cotas inscritos
no 59 (quinto) Dia Util anterior a data da distribuicdo de rendimentos, de acordo com as
contas de depdsito mantidas pela instituicdo escrituradora das Cotas.

Politica de Divulgacdo de Informacoes

O Administrador prestara aos cotistas, ao mercado em geral, a CVM e a entidade
administradora de mercado em que as cotas do Fundo estejam negociadas, conforme o
caso, as informacbes exigidas pela Instrucdao CVM 472, ou na regulamentacao que vier
a ser aplicavel posteriormente ao Fundo, nos prazos previstos na regulamentacéo.

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar direta ou indiretamente nas decisdes
de investimento no Fundo serdao imediatamente divulgados pelo Administrador, pelos
meios indicados no Regulamento. E considerado fato relevante qualquer ato ou fato que
possa influir de modo ponderavel: (i) na cotacdo das cotas do Fundo ou valores
mobilidrios a elas referenciados; (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou
manter as cotas do Fundo; e (iii) na decisao dos investidores de exercer quaisquer
direitos inerentes a condigdo de titular de cotas do Fundo ou de valores mobilidrios a
elas referenciados

p
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Perfil do Administrador

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. foi autorizada a
administrar carteiras de valores mobilidrios nos termos da Instrucdao CVM n° 550/15
em 08/01/2016 por meio do Ato Declaratério n® 14.820; a realizar custddia de
valores mobilidrios nos termos da Instrucdo CVM n® 542/13 em 30/08/2016 por meio
do Ato Declaratoério n© 15.208; e a realizar escrituragdo de valores mobiliarios nos
termos da Instrucdo CVM n© 543/13 em 07/12/2016 por meio do por meio do Ato
Declaratério n® 15.382.

NOSSOS SERVICOS
Corporate Trust Services Fund Trust Services —
000

AGENTE INSTITUICAO AGENTE DE
FIDUQARIO CUSTODIANTE GARANTIAS
Ativos Cartulares

ESCRITURACAO ADMINISTRACAO CUSTODIA
Valores Mobiliarios DE FUNDOS falores

FiDC

DEBENTURES PR
UG CPR-F

No inicio de 2016 comecou a operar como administrador fiduciario. Em 2016 e2017,
era e lider em servicos de agente fiducidrio para CRIs e CRAs
(http://www.ugbar.com.br/download/UgbarAnuarioCRI2018.pdf), e virou aquele ano
com 10 fundos e R$ 915.295.785,96 sob administracdo. Nesta data, a VOrtx possui
sob administracdo 90 (noventa) fundos de investimento, que somam o patrimoénio
liquido aproximado de R$ 11.000.000.000,00.

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administracdo dos Fundos é o
Sr. Marcos Wanderley Pereira, cuja experiéncia profissional consistem no seguinte:

Marcos Wanderley Pereira: Formado em Economia pela Universidade Federal do Rio
de Janeiro - UFRJ, com MBA em Financas pelo IBMEC, é certificado pela ANBIMA CPA-
20 e possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado
como gerente de produtos no Banco Itau e diretor executivo no Banco BTG Pactual.

Principais Atribuicoes do Administrador

O Administrador tem amplos e gerais poderes para administrar o Fundo, cabendo-
Ilhe realizar todas as operacgoes, praticar todos os atos que se relacionem com seu
objeto e Politica de Investimentos, ressalvados os poderes atribuidos ao Gestor, bem
como exercer todos os direitos inerentes a propriedade fiduciaria dos bens e direitos
integrantes do patrimoénio do Fundo, inclusive o de acdes, recursos e excecdes, nos
termos e condigdes previstas na Lei n® 8.668/93 e na Instrugao CVM 472, podendo
abrir e movimentar contas bancarias, representar o Fundo em juizo e fora dele, bem
como transigir, adquirir e alienar titulos pertencentes ao Fundo, desde que
observadas (i) as recomendacdes do Gestor, e (ii) as restricdes impostas pela Lei
n° 8.668/93, pela Instrugao CVM 472, pelo Regulamento ou por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Ainda, cabe ao Administrador 1. celebrar os negécios juridicos e realizar todas as
operagoes necessarias a execucdo da politica de investimentos do FUNDO, exercendo
ou diligenciando para que sejam exercidos todos os direitos relacionados ao
patrimonio e as atividades do FUNDO, sem prejuizo dos poderes delegados a
GESTORA no Regulamento em relagao aos Ativos que sejam ativos financeiros; II.
providenciar a averbagdo, junto aos Cartorios de Registro de Imdveis competentes,
das restricbes dispostas no artigo 7° da Lei n° 8.668/93, fazendo constar nas
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matriculas dos bens imdveis e direitos integrantes do patrimonio do FUNDO que tais
ativos: a) nao integram o ativo da ADMINISTRADORA; b) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigacdo da ADMINISTRADORA; c) ndo compdem a lista
de bens e direitos da ADMINISTRADORA, para efeito de liquidagdao judicial ou
extrajudicial, d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo da
ADMINISTRADORA; e) ndo sao passiveis de execucdo por quaisquer credores da
ADMINISTRADORA, por mais privilegiados que possam ser; e f) ndo podem ser objeto
de constituicdo de 6nus reais; III. manter, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: a) os registros dos Cotistas e de transferéncia de Cotas; b) os livros
de atas e de presenca das Assembleias Gerais; c) a documentacdo relativa aos
imoveis e as operacdes do FUNDO; d) os registros contabeis referentes as operagoes
e ao patrimobnio do FUNDO; e) o arquivo dos relatoérios do auditor independente, dos
representantes de Cotistas e dos profissionais ou empresas contratadas e que,
eventualmente, venham a ser contratadas, nos termos da regulamentacdo aplicavel;
IV. celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a
execugao da politica de investimentos do FUNDO, exercendo, ou diligenciando para
gue sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as atividades do
FUNDO, observado o disposto no artigo 29 abaixo; V. receber rendimentos ou
guaisquer valores devidos ao FUNDO; VI. Manter custodiados em instituicdo
prestadora de servicos de custédia devidamente autorizada pela CVM, os titulos
adquiridos com recursos do FUNDO; VII. no caso de ser informado sobre a
instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagdo
referida no inciso III até o término do procedimento; VIII. dar cumprimento aos
deveres de informacgdo previstos na regulamentacgdo aplicavel; IX. manter atualizada
junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo FUNDO; X. observar
as disposicoes constantes no Regulamento e no(s) prospecto(s) do FUNDO, quando
aplicavel, bem como as deliberacbes da Assembleia Geral; XI. elaborar, com o
auxilio da GESTORA, no que for aplicavel, os formuldrios com informacdes aos
Cotistas nos termos da legislacao aplicavel; XII. agir sempre no Unico e exclusivo
beneficio dos Cotistas, empregando na defesa de seus direitos a diligéncia exigida
pelas circunstancias e praticando todos os atos necessarios a assegura-los, judicial
ou extrajudicialmente; XIII. divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDO ou as suas operagdes, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, de modo a garantir aos cotistas e demais investidores acesso a informagoes
gue possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir ou alienar
cotas do FUNDO, sendo-lhe vedado valer-se da informacao para obter, para si ou
para outrem, vantagem mediante compra ou venda das cotas do FUNDO,; XIV.
divulgar as demonstragdes contabeis e demais informacGes do FUNDO, de acordo
com o disposto na regulamentacdo aplicavel e no Regulamento; XV. observar Unica
e exclusivamente as recomendagdoes da GESTORA para o exercicio da Politica de
Investimentos do FUNDO, ou outorgar-lhe mandato para que a exercga diretamente,
conforme o caso, exceto quando permitido pela CVM que a representacao do FUNDO
seja realizada diretamente pela GESTORA; XVI. conforme orientacdo da GESTORA,
representar o FUNDO em juizo e fora dele e praticar todos os atos necessarios a
administracdo da carteira do FUNDO; XVII. exercer suas atividades com boa fé,
transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo ao FUNDO e aos cotistas; XVIII.
transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em
decorréncia de sua condicdo de administrador do FUNDO; XIX. observar as
disposicOes constantes do Regulamento e do prospecto, se aplicavel, bem como as
deliberagcbes da assembleia geral; XX. deliberar, considerando orientagdo da
GESTORA, sobre a emissdo de Cotas dentro do Capital Autorizado, observados os
limites, condicdes e excecOes estabelecidas no Regulamento; e XXI. controlar e
supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos ativos do FUNDO, fiscalizando os
servigos prestados por terceiros e 0 andamento dos Ativos sob sua responsabilidade.




ec agro

Perfil do Coordenador Lider

A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores é uma corretora de valores fundada
em 1967 como Corretora Indusval S.A. e que, em 2013, teve sua estratégia
reformulada e surgiu como uma plataforma aberta de investimentos. Foi premiada
como melhor corretora segundo o Ranking Broadcast Analistas da Agéncia Estado.
Presente em 14 (quatorze) estados brasileiros, sua sede esta localizada em S&o Paulo
e conta com filiais no Rio de Janeiro, Salvador, Belo Horizonte e Curitiba. Em 2015
ampliou suas operagdes no Rio de Janeiro por meio da aquisicao da Gestora Simplific,
empresa pertencente a um grupo renomado no mercado carioca e, em 2016,
expandiu a filial de Belo Horizonte por meio da absorcdao da carteira da Corretora
Geraldo Correa. Desde 2018, a Guide Investimentos faz parte da Fosun, um grande
conglomerado chinés, estruturado como uma holding de investimentos, que investe
no mundo todo, com ativos que ultrapassam US$ 85 bilhdes (oitenta e cinco bilhdes
de ddlares).

Em 2019 adquiriu a carteira de clientes da Corretora Magliano, retomando a
administracdo de fundos de investimentos. Em 2020 se tornou Dealer do Tesouro
Nacional e do Banco Central, sendo credenciada para promover desenvolvimento do
mercado primario e secundario de titulos publicos. Hoje, a Guide Investimentos S.A.
Corretora de Valores possui aproximadamente 400 (quatrocentos) agentes
autonomos credenciados. E certificada pelos selos de qualificagdo operacional da B3
S.A. - Brasil Bolsa e Balcdo (Agro Broker, Execution Broker, Retail Broker e
Nonresident Investor Broker), selo B3 Certifica e ANBIMA.

Dentre as principais operacdes conduzidas pela Guide Investimentos, merecem
destaque:

(i) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 62
(sexta) Emissdo do Fator Verita - Fundo de Investimento Imobiliario;

(ii) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 22
(segunda) Emissdao do AlianzaTrust Renda Imobilidria - Fundo de Investimento
Imobiliario;

(iii) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 12
(primeira) Emissao do Alianza Trust Renda Imobilidria - Fundo de Investimento
Imobiliario;

(iv) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 22
(segunda) Emissdo do Fundo de Investimento Imobiliario BTG Pactual Crédito
Imobiliario;

(v) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 62
(sexta) Emissdo do Fator Verita Fundo de Investimento Imobilidrio - FII;

(vi) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 32
(terceira) Emissdo do RBR Crédito Estruturado Fundo de Investimento Imobiliario -
FII; e

(vii) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 12
(primeira) Emissdo do Suno Fundo de Fundos - Fundo de Investimento Imobiliario.

Perfil da Necton

A Necton Investimentos S.A Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities iniciou
suas operacdoes em 1986 e desde entdo atua nos mercados de Renda Fixa, Renda
Variavel, Futuros e Administragdo de Recursos de Terceiros.
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E Instituicdo participante da B3 - Brasil Bolsa Balcdo e se encontra devidamente
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pela Comissdao de
Valores Mobiliarios - CVM.

Possui uma atuacao diferenciada no atendimento a clientes institucionais, operando
para grandes grupos nacionais e estrangeiros, além de ter uma forte presenca no
varejo e no segmento de administragao fiducidria de FIDCs (Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios).

Contamos com selos de Execution Broker, Retail Broker, Agro Broker, Nonresident
Investor Broker e B3 Certifica.

Em dezembro de 2018, a Necton Investimentos, nova denominagao social da
Concordia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities incorporou a Spinelli
S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio no intuito de unir suas operagoes,
equipes e infraestruturas a fim de otimizar e fortalecer as suas frentes de atuacao,
passando a conduzir seus negocios por intermédio de uma Unica entidade
operacional.

Em abril de 2021, o Banco Central aprovou a aquisicdo de 100% do capital social da
Necton pelo Banco BTG Pactual, visando a expansdo das estruturas da Necton e da
sua atuacdo no mercado financeiro.

O AUM ja soma mais de 17 bilhdes, a base de clientes ativos ultrapassa o nimero de
52 mil e sdo mais de 70 escritérios de agentes autonomos credenciados.. O portfdlio
de produtos financeiros da prateleira atende diferentes perfis dos investidores e além
disso a assessoria é proxima e personalizada, atuante nas mais variadas linhas de
negocios como Ibovespa, Mercadorias e Futuro, Fundos de Investimentos, Fundos
Imobilidrios, Produtos Estruturados e outros mais.

Perfil da Warren

A Warren é uma corretora de investimentos e gestora de patrimonio autorizada e
regulamentada pela CVM. E a primeira corretora no Brasil a atuar de forma alinhada
e transparente com os clientes e oferece uma plataforma completa e com a melhor
experiéncia em investimentos.Completou quatro anos de existéncia em 2020 com
mais de 150 mil clientes, escritério em cinco cidades e um time de mais de 400
pessoas. Todas dispostas a fazer o Warren acontecer e transformar a forma como o
brasileiro investe.

Como surgiu?

O mundo de investimentos vivia cercado de solucdes quadradas e distantes. Por isso,
em 2014, Tito Gusmao (na época morando em Nova York) teve a ideia de criar uma
plataforma que conduzisse as pessoas em uma jornada guiada por um “mentor
automatizado”. Como se fosse um amigo que entende tudo sobre investimentos,
ajudando no passo a passo.Para por o projeto em pratica, Tito ganhou a companhia
de outros dois sécios: André Gusmao, e Rodrigo Grundig, todos, assim como ele, ex-
integrantes da XP Investimentos. Apds alguns meses, com a plataforma tomando
forma, os sdcios apresentaram o protétipo em uma das maiores feiras de
empreendedorismo dos Estados Unidos. Como resultado, a Warren ficou entre as 10
startups mais promissoras do evento.Em 2016, o time da Warren desembarcou no
Brasil. E para completar o time de fundadores, chegou o quarto membro, Marcelo
Maisonnave, co-fundador da maior corretora do Brasil e conhecedor como poucos de
todas as engrenagens do mercado financeiro brasileiro.
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Perfil da Vitreo

Fundada em outubro de 2018 com a missdao de mudar a relagao dos brasileiros com
os investimentos e acabar com o conflito de interesses que ha nesta industria no
Brasil, a Vitreo nasceu como uma gestora que oferecia venda direta e isenta dos seus
proprios produtos ao cliente, sem intermediarios. Em maio de 2020, a casa lancou
sua DTVM ampliando ainda mais a oferta de opgdes ao investidor. Hoje, a Vitreo tem
mais de R$ 11 bilhdes em fundos e carteiras administradas com mais de 107mil
clientes ativos. Atualmente a empresa conta com mais de 260 funcionarios, a maioria
contratados durante os meses de isolamento social.

Perfil do Gestor

A Eco Gestdo de Ativos Ltda. € uma gestora de recursos independente autorizada em
27 de setembro de 2010 a administrar carteiras de valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratério da CVM n° 11.305.

O objetivo da gestora é oferecer aos seus investidores produtos diferenciados dentro
do mercado do agronegdcio, buscando retornos consistentes e compativeis aos seus
riscos, oferecendo recursos para os produtores e empresas rurais, respeitando o ciclo
operacional da cadeia produtiva.

Iniciou suas atividades com o objetivo de recuperar os ativos de um fundo de
investimento em direitos creditdrios (FIDC) do agronegdcio que estavam totalmente
provisionados. Com a expertise de sua equipe e o foco exclusivo neste setor, a
gestora restaurou grande parte da carteira de ativos do fundo, devolvendo até o
presente momento o capital investido ao cotista sénior.

A partir de 2019, ao se aproximar da conclusdo de seu propdsito inicial passou a
focar na gestao de novos fundos de investimento, expandindo a gama de produtos
de securitizacdo do grupo Ecoagro, consolidando a missao de ser o elo entre o
agronegocio e o mercado de capitais.

Atualmente conta com um segundo FIDC sob gestdao com o PL de R$ 54,8 milhdes
em julho de 2021.

Cinco Principais Fatores de Riscos
Risco relacionado a Auséncia de Regulacado Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentagcdao da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM
publicou a Resolugdo CVM n© 39, que regulamenta, em carater provisorio e
experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n°
14.130, de 29 de margo de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida
pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrugdo CVM n©°
472/08, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo
podera vir a ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma
insegurancga juridica e um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os érgaos
reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um
eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentagdo
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a
provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisdes que
podem ser desfavoraveis aos interesses ai investimento em Fiagro, o que em
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gualquer das hipéteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente
afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estao sujeitos a oscilagdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros
riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de
derivativos, de oscilagcdao de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas.
O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacGes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na
hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das
contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0S seus
créditos.

Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdao ter liquidez baixa em
comparagdo a outras modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em
tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais podem ser constituidos na forma de condominios fechados, nao sendo
admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Fundos
de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda
de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a
negociacao no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor
gue adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no
Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas,
incluindo a analise de informacgbes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais,
técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor
e ao Administrador na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a
definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar
um Ativo para a destinacdo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera
gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de
aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os
passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de
passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada.
Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se
materializar, inclusive de forma mais do que a vislumbrada, o investimento em tais
ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do
Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados
pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo
dependerdao de uma administracdo/ gestdo adequada, a qual estara sujeita a
eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do Administrador
na prestacao dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos, na
manutencdo dos Ativos em carteira e/ou na identificagcdo de oportunidades para
alienacao de Ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienacao, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.
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Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de
mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s)
representante(s) de Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada
em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso XII do artigo 18 e do artigo
34 da Instrugdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais
contratagdes ndo caracterizardo situacdes de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O
Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo
e o Gestor que dependem de aprovacgao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como
por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrucdo CVM
472: (i) a aquisicdo, locacdo, arrendamento ou exploracao do direito de superficie,
pelo fundo, de imédvel de propriedade do Administrador, Gestor, consultor
especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienagao, locacdo ou arrendamento
ou exploracdo do direito de superficie de imdvel integrante do patrimonio do Fundo
tendo como contraparte o Administrador, Gestor, consultor especializado ou pessoas
a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imdvel de propriedade de devedores
do Administrador, gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a
inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, para prestacao dos servicos referidos no artigo 31 da
Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do fundo, como é o
caso da presente Oferta, e (v) a aquisicdo, pelo Fundo, de valores mobiliarios de
emissao do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para
as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472,

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses
e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns
de aprovacao estabelecido, estes poderao ser implantados, mesmo que nao ocorra a
concordancia da totalidade dos Cotistas.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores
devem, considerando sua prdpria situacao financeira, seus objetivos de investimento
e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacées disponiveis neste
Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas
relativas a politica de investimento, a composi¢cdo da carteira e aos fatores de risco
descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os
Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e
aplicacbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto,
de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa
dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢coes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o
Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo
sdo 0s Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em
geral. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos
adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador o do Gestor
ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

I. Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos
Risco relacionado a Auséncia de Regulacao Especifica para o FIAGRO

O Fundo estd sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM
publicou a Resolugcdo CVM n© 39, que regulamenta, em carater provisério e
experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n°
14.130, de 29 de margo de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida
pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucdo CVM n®°
472/08, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo
podera vir a ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situagbes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma
inseguranca juridica e um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os érgdos
reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um
eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentagdo
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a
provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decisdes que
podem ser desfavoraveis aos interesses ai investimento em Fiagro, o que em
qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente
afetar de modo adverso o Cotista.
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Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estao sujeitos a oscilagdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros
riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de
derivativos, de oscilacao de mercados e de precificacao de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas.
O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacgGes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidarios que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na
hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das
contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0S Seus
créditos.

Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdao ter liquidez baixa em
comparacdo a outras modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em
tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais podem ser constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo
admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Fundos
de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda
de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a
negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor
gue adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no
Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de
liquidacao deste

No caso de dissolucdo ou liquidacdo do Fundo, o patrimé6nio deste sera partilhado
entre os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, apos a alienagdo dos Ativos e o
pagamento de todas as dividas, obrigacbes e despesas do Fundo. No caso de
liguidacdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienacdo acima referida, os proprios ativos
serao entregues aos Cotistas na proporcao da participacao de cada um deles. Nos
termos do descrito no Regulamento, os ativos integrantes da carteira do Fundo
poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar
ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos
critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos
Cotistas.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos
Ativos

Os Ativos poderdao conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-
pagamento ou amortizagdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos limites de aplicagao por
emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrugao CVM 555
conforme aplicavel. Nesta hipétese, poderd haver dificuldades na identificagdo pelo
Gestor de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do Fundo.
Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa
o patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdoes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de
mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s)
representante(s) de Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada
em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso XII do artigo 18 e do artigo
34 da Instrugdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais
contratacdes ndo caracterizardo situacdes de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O
Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo
e o Gestor que dependem de aprovacgdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como
por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrucdo CVM
472: (i) a aquisicdo, locacao, arrendamento ou exploragao do direito de superficie,
pelo fundo, de imdvel de propriedade do Administrador, Gestor, consultor
especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienacao, locacdao ou arrendamento
ou exploracdo do direito de superficie de imdvel integrante do patrimonio do Fundo
tendo como contraparte o Administrador, Gestor, consultor especializado ou pessoas
a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imdvel de propriedade de devedores
do Administrador, gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a
inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, para prestacao dos servicos referidos no artigo 31 da
Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do fundo, como é o
caso da presente Oferta, e (v) a aquisicdo, pelo Fundo, de valores mobilidrios de
emissao do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para
as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472,

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses
e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns
de aprovacao estabelecido, estes poderao ser implantados, mesmo que nao ocorra a
concordancia da totalidade dos Cotistas.

Assim, tendo em vista que a aquisicdao de Ativos Conflitados é considerada
uma situacao de potencial conflito de interesses, nos termos da Instrucgao
CVM 472, a sua concretizacdo dependera de aprovacao prévia de Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o0 quérum previsto
no Regulamento e na Instrugciao CVM 472. Os Investidores, ao aceitarem
participar da Oferta, por meio da assinatura do Pedido de Reserva, serao
convidados, mas nao obrigados, a outorgar Procuracdao de Conflito de
Interesses para fins de deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, da
aquisicao, pelo Fundo, de Ativos Conflitados, desde que atendidos
determinados critérios listado no Anexo I de cada Procuracgao de Conflito de
Interesses, conforme o caso, com validade até que haja necessidade de sua
ratificagao em fungdo de alteracdes relevante na base de cotistas do Fundo,
em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos
termos da regulamentacdo aplicavel, com recursos captados no ambito da
oferta publica das cotas da Primeira Emissao, até o limite de concentragao
previsto para cada ativo na Procuracao de Conflito de Interesses, nos termos
descritos neste Prospecto Preliminar, conforme exigido pelo artigo 34 da
Instrucao CVM 472,

Para maiores informacdes, vide Secao “"Termos e Condicoes da Oferta -
Procuracoes de Conflito de Interesses”, na pagina 43 deste Prospecto
Preliminar e Secao “Termos e Condicoes da Oferta - Destinaciao dos
Recursos”, na pagina 46 deste Prospecto Preliminar.
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Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas,
incluindo a analise de informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais,
técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor
e ao Administrador na tomada de decisdao de investimentos pelo Fundo, sem a
definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar
um Ativo para a destinacdo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera
gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de
aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os
passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de
passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada.
Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se
materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento
em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a
rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo
administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do
Fundo dependerdao de uma administracdo/ gestdao adequada, a qual estarad sujeita a
eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do Administrador
na prestacao dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos, na
manutencdo dos Ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para
alienacao de Ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienagao, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco de auséncia de proposta vinculante para o pipeline indicativo

Nao obstante a determinagdo no Regulamento de que, nos termos da politica de
investimentos do Fundo, os recursos deverdao ser aplicados primordialmente em
Ativos Alvo, o Fundo nao tem ativos alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um
fundo “genérico” que alocard seus recursos em Ativos Alvo regularmente
estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos 6rgaos de
registro competentes. Desta forma, é possivel que o Fundo se comprometa a adquirir
um ou mais ativos além do mencionado no pipeline indicativo constante na segdo
“Destinacdo de Recursos”, na pagina 46 deste Prospecto Preliminar, utilizando os
recursos provenientes desta Oferta. Porém, ainda que sejam assinadas propostas
vinculantes, ndo é possivel assegurar que as tratativas negociais com os vendedores
dos ativos avancem, tendo em vista que a concretizacdo dos negdcios em questao
dependera da implementacdo de diversas condigcdes estabelecidas, incluindo
apontamentos identificados em due diligence, perda da exclusividade na aquisicao
de tais ativos, ou, ainda, por outros fatores exdégenos e ndo factiveis de previsao
neste momento. Nesse sentido, os Investidores devem considerar que os potenciais
negodcios ainda ndo podem ser considerados como ativos pré-determinados para
aquisicdo com os recursos a serem captados na Oferta, de forma que o Fundo podera
investir em ativos que ndo estejam ali indicados e, consequentemente, podera afetar
o resultado indicado no Estudo de Viabilidade. Nesse cendrio, o Cotista estara sujeito
a discricionariedade do Gestor na selecdo dos ativos que serdo objeto de
investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos Alvos ou Outros
Ativos pelo Gestor, fato que podera trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

Risco de liquidacao antecipada do Fundo

No caso de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo antecipada
do Fundo, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez em regime
de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista
podera ser dificultado em funcdo do condominio civil estabelecido com os demais
Cotistas; (b) a alienagdo de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser
dificultada em funcdo da iliquidez de tais direitos.
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Riscos relacionados a fatores macroeconémicos e politica governamental

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas. No passado, o surgimento de condicdes econémicas adversas em outros
paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises
financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com
diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o
mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais
como: flutuacdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de
ativos (inclusive de imoveis), indisponibilidade de crédito, reducdao de gastos,
desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados,
no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades
do Fundo, o patrimonio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de
negociacao das Cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas
relevantes, poderdao afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do
periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou
(b) liguidacao do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas,
do valor de principal de suas aplicagoes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou
seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de
negociacdao no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer
oscilacGes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia,
o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo poderd ndo refletir
necessariamente seu valor patrimonial.

Ndo serd devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicGes
responsaveis pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o
Administrador e as InstituicOes Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo
de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a
liguidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias
e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissdao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo,
pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global,
conforme o caso, e resultar em pressdao negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera
afetar diretamente o mercado imobilidrio e agroindustrial, o mercado de fundo de
investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagdao aos
Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos,

95




ec Qgro

epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o
Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoéria
no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode
ter um impacto adverso nas operacdes do mercado imobiliario e do agronegdcio,
incluindo em relacao aos Ativos Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou
endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais,
na economia brasileira, no mercado imobiliario e do agronegoécio. Surtos, epidemias,
pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de
quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagao, o
gue pode vir a prejudicar as operacgoes, receitas e desempenho do Fundo e dos
imdveis que vierem a compor seu portfélio, bem como afetaria a valorizacdo das
Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Risco decorrente da pandemia de COVID-19

A propagacdo do coronavirus (COVID-19) no Brasil, com a consequente decretacdo
de estado de calamidade publica pelo Governo Federal, trouxe instabilidade ao
cenario macroecondmico e as ofertas publicas de valores mobiliarios em andamento,
observando-se uma maior volatilidade na formagao de preco de valores mobiliarios,
bem como uma deterioracao significativa na marcacao a mercado de tais ativos.
Neste momento, ainda € incerto quais serdo os impactos da pandemia do COVID-19
e os seus reflexos nas economias global e brasileira, sendo certo que tal
acontecimento podera causar um efeito adverso relevante no nivel de atividade
econOmica brasileira, nos resultados das operagdes dos ativos imobilidrios a serem
investidos pelo Fundo, bem como nas perspectivas de desempenho do Fundo.
Adicionalmente, o presente Prospecto contém, na presente data, informagoes acerca
do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que nao consideram e
nao refletem os potenciais impactos relacionados a pandemia do COVID-19, haja
vista a impossibilidade de prever tais impactos de forma precisa nas atividades e nos
resultados futuros do Fundo. Desta forma, € possivel que as analises e projecoes
adotadas no ambito deste Prospecto ndo se concretizem, o que podera resultar em
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagbes
significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos
setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situagdo
financeira e resultados poderdao ser prejudicados de maneira relevante por
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros,
controles cambiais e restricdbes a remessas para o exterior; flutuacdes cambiais;
inflacdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal;
instabilidade social e politica; alteragdes regulatérias; e outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em
um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os pregos dos imoéveis podem
ser negativamente impactados em fungdo da correlagdo existente entre a taxa de
juros basica da economia e a taxa de desconto utilizada na avaliagdo de imdveis.
Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem
impactar negativamente o patrim6nio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociagao das Cotas.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditdrios emergentes dos Ativos e os
emissores de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo
nao cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros
de suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que
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poderdo compor a carteira do Fundo estao sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetam as condicdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alteracdes nas condicbes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Nestas condigdes, o Administrador
podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no
momento desejado e, consequentemente, o Fundo poderd enfrentar problemas de
liquidez. Adicionalmente, a variacao negativa dos ativos do Fundo podera impactar
negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagdo das
Cotas. Além disso, mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez.

Risco tributario

AlteracOes na legislacdo tributdria ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar
o aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento no Fundo e o
tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas ndo se limitam, a (i)
eventual extingdo de isencgodes fiscais, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis
majoracdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criagdo
de tributos; bem como, (iv) diferentes interpretacdes ou aplicacdo da legislagao
tributaria por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais, inclusive
quanto as aplicagoes financeiras realizadas pela carteira do Fundo, sobretudo dada a
recente criacdo dos FIAGRO por meio da Lei n°® 14.130/21, que ainda pende de
regulamentacao pelas autoridades fiscais. Os efeitos de medidas de alteragao fiscal
nao podem ser quantificados. No entanto, poderdo sujeitar o Fundo e os Cotistas a
novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao hd como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerdao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de eventual
reforma tributaria, o que poderd impactar o Fundo e a rentabilidade de suas cotas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
Recentemente, o Governo apresentou ao Congresso Nacional (i) o Projeto de Lei n©
3.887/2020, que pretender alterar a tributagdo sobre receitas; e (ii) o Projeto de Lei
no 2.337/2021, que prevé alteragdes na tributagcdo sobre a renda, inclusive quanto
as regras de tributacdo de investimentos nos mercados de capitais e financeiro
brasileiro. Nao é possivel determinar com antecedéncia se as proposicdoes serao
aprovadas, assim, é importante que haja acompanhamento regular dos tramites
legislativos, a fim de se identificar eventuais impactos futuros. Por fim, ha a
possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas
na Lei n® 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e (ii)
as cotas do Fundo deverdo ser admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de
valores ou no mercado de balcao organizado. Desta forma, caso isso ocorra, nao
havera isengao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas
que sejam pessoas fisicas.

Riscos de alteragdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacbes e para a
elaboragao das demonstragdes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais advém das disposicGes previstas na Instrugdao CVM 516.
Com a edicao da Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das
Sociedades por AcgbOes e a constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos,
orientagdes e interpretagdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela
CVM com vistas a adequacdo da legislacdo brasileira aos padroes internacionais de
contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A Instrugdo
CVM 516 comecgou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um processo de
consolidacdo de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos Fundos
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de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais editados nos ultimos 4
(quatro) anos. Referida instrucdo contém, portanto, a versdo mais atualizada das
praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contdbeis atualmente
adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos
pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes técnicas, de modo a aperfeicoa-los.
Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e
interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das
operacdes e para a elaboracdo das demonstracdes financeiras dos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, a adocdo de tais regras podera
ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes
financeiras do Fundo.

Risco regulatérios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil, esta sujeita a alteracdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades
podem, ainda, exigir novas licencas e autorizacbes necessarias para o
desenvolvimento dos negdcios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente,
efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdao ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 0Orgdos reguladores nos mercados, bem como moratérias e
alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdao impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigbes para distribuicdao de
rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio
e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes
e a interpretacao de novas leis poderdao impactar os resultados do Fundo.

Risco de alteracoes tributarias e mudancas na legislacao

As regras tributdrias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais podem ser modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria ou alteracdes na legislagdo em vigor. Assim, o risco tributario engloba o
risco de perdas decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da
atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isengdes vigentes,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente.

Além disso, ha divergéncias sobre a aplicabilidade da regra disposta no Art. 2° da Lei
no Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, em relacdao aos fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais ("FIAGRO"), tendo em vista que o referido
artigo é exclusivo para fundos de investimentos imobilidrios. O artigo em questao
menciona expressamente que tal dispositivo é aplicavel somente aos fundos de
investimento imobiliario, de forma que pode-se entender que a norma tributaria ndo
pode ser aplicada aos FIAGRO por analogia, nos termos do §1° do Art. 108 da Lei n©
5.172, de 25 de outubro de 1966, conforme alterada. Nesse sentido, ainda ndo ha
manifestacdo expressa da receita federal acerca de eventual percentual maximo de
cotas que o incorporador, construtor e socios de um determinado empreendimento
em que o Fundo tenha investido que possa vir a afetar o seu tratamento tributario.
Caso a receita federal venha a entender que mencionado artigo é aplicado aos
FIAGRO, o tratamento tributario do Fundo podera vir ser alterado.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer
material de divulgagao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador, o Gestor e os Coordenadores tenham de qualquer forma participado,

98




ec Qgro

os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nado é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndao ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacao nas taxas de juros e
indices de inflacao e variacdao cambial.

Risco decorrente de alteracoes do Regulamento

O Regulamento poderd ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinacao da CVM e/ou
da B3 ou por deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteracdes poderao
afetar o modo de operacdao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de concentracao da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios.
Dessa forma, deverdao ser observados os limites de aplicacdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de
investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento |3
estabelecidas. O risco da aplicagdo no Fundo terd intima relacdo com a concentracdo
da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracao da carteira englobam,
ainda, na hipotese de inadimplemento do emissor do Ativo em questdo, o risco de
perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado
pelos Cotistas.

Risco relativo a ndo substituicao do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretagao
de recuperagao judicial ou extrajudicial, e/ou o Administrador poderd sofrer
intervencao e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como
serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungoes, hipdteses em
gue a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos
previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera liquidado
antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum
evento que venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera
determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagdo
de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas:
(i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii)
incorporacao a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidacdo do Fundo. A ocorréncia
das hipoteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor
das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto
no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos Ativos do Fundo
sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas
conseguirao reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade
igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Risco do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e nao foram
objeto de auditoria, revisdao, compilagdao ou qualquer outro procedimento por parte
de Auditor Independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. As conclusdes
contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinidao do Gestor e sao baseadas em
dados que ndo foram submetidos a verificacdo independente, bem como de
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informacdes e relatdrios de mercado produzidos por empresas independentes. O
Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes premissas e excegdes nele contidas.
Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou
recomendacgao relacionada ao investimento nas Cotas €, por essas razdes, nao deve
ser interpretado como uma garantia ou recomendacgao sobre tal assunto. Ademais,
devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem
como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sdao baseadas em diversas
suposicdes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de
que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdao alcangadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU
PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E
SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Risco decorrente da prestacao dos servicos de gestao para outros fundos de
investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do
Fundo, presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de
outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos
semelhantes aos Ativos objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no dmbito de sua
atuagdo na qualidade de Gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel
que o Gestor acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de
investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos
alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo detera a
exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos.

Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisées e/ou atualizacoes de
projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Instituicdes Participantes da Oferta nao
possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecoes
constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacao do Fundo e/ou
da Oferta, incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitacdo, quaisquer
revisdes que reflitam alteragGes nas condigdes econdmicas ou outras circunstancias
posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material de divulgacdo e do
Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais
projecdes se baseiem estejam incorretas.

Riscos juridicos

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razao da
pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacdes similares e de
jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo financeira, podera haver perdas
por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencgdo
do arcabouco contratual estabelecido.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no
polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas
demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, poderd impactar
negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de
negociagdo das Cotas.
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Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos, ainda que
tais operacdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial na
forma permitida no Regulamento, poderd acarretar variacdes no valor de seu
Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem
utilizadas. Tal situacdo poderda, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo
Administrador e pelo Gestor, respectivamente. Portanto os resultados do Fundo
dependerdao de uma administracdo/gestao adequada, a qual estara sujeita a
eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista.
Nao ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser
julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais
reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscricdo e integralizacdao de Cotas pelos Cotistas, que deverao
arcar com eventuais perdas.

Risco relativo a concentracao e pulverizacao

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que
podem ser detidas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagao em que um
Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a
deter uma posicao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos
eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberacbes
sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em
detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios. Caso o Fundo esteja muito
pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de Assembleia Geral de
Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas
poderdo ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalagao
(quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias. A impossibilidade de
deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a
liguidagao antecipada do Fundo.

Risco de governanca

Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o
Gestor; (b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (c)
empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus socios, diretores e
funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto
quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria
dos Cotistas manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento
de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a
permissdo de voto. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas
nas letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente,
determinadas matérias que sdao objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente
serao deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em
vista que Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais tendem a
possuir numero elevado de Cotistas, é possivel que determinadas matérias fiqguem
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalagdo (quando
aplicavel) e de votagdo de tais assembleias.
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Risco relativo a novas emissoes de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito
de preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de
Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia,
este podera sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas
decisGes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissoes de Cotas,
os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacdo no capital do Fundo
diluida.

Risco de restricao na negociacao

Alguns dos Ativos que compbem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricdes de negociacao pela bolsa de mercadorias e futuros
ou por orgaos reguladores. Essas restricdoes podem estar relacionadas ao volume de
operacdes, na participacdo nas operacoes e nas flutuacdes maximas de preco, dentre
outros. Em situagdes em que tais restricdes estao sendo aplicadas, as condicdes para
negociacdo dos Ativos da carteira, bem como a precificacdo dos Ativos podem ser
adversamente afetadas.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de
investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condicGes
aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica
de investimento do Fundo, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para
empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos. A auséncia de
Ativos para aquisicao pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigagdes, o
Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, poderda deliberar por realizar
novas emissdes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia
Geral de Cotistas, desde que limitadas ao valor das Capital Autorizado conforme
definido no Regulamento, ou, conforme o caso, podera convocar os Cotistas para que
em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovacao da emissao de
novas Cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os
Cotistas que nao aportarem recursos serao diluidos.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicagdo em valores mobilidrios, o que pressupoe
que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizacdo e dos rendimentos a serem
pagos pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita
e/ou a negociacao dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como
dependerao dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo
ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas
obrigagdes, reduzindo o recurso disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que
podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

Riscos relativos aos Ativos Alvo

Nao obstante a determinagcdo no Regulamento de que, nos termos da a politica de
investimentos do Fundo, os recursos deverao ser aplicados primordialmente em
Ativos Alvo, o Fundo ndo tem ativos alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um

102

p




ec Qgro

fundo “genérico” que alocara seus recursos em Ativos Alvo regularmente
estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos 6rgdos de
registro competentes.

O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentagdo relativa a
cada fundo de investimento investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao
setor do agronegocio, conforme pagina 105 deste Prospecto, tendo em vista serem
comumente apontados nos respectivos regulamentos e prospectos.

Riscos associados a liquidacao do Fundo

Por ocasido do término do prazo de duracdo do Fundo ou, ainda, na hipdtese de a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela liquidagdo antecipada do Fundo, o
pagamento do resgate podera se dar mediante a constituicdo de condominio civil, na
forma prevista no Regulamento e no Cédigo Civil, o qual sera regulado pelas regras
estabelecidas no Regulamento e que somente poderdo ser modificadas por
deliberacdo unanime de Assembleia Geral de Cotistas que conte com a presenca da
totalidade dos Cotistas..

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que compordo a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores e/ou devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicGes
financeiras dos emissores e/ou devedores dos titulos, bem como alteragdes nas
condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade
de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precgos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez e por consequéncia, o valor do
patrimonio do Fundo e das Cotas.

Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e
possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos
integrantes da carteira do proprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite total do Patrimonio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente podera
adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga de tais
Ativos, uma vez ultrapassado o limite do Patriménio Liquido, caso os titulares das
Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adocdo e/ou manutencao.
Dessa forma, havendo necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial dos Ativos,
os Cotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a
adocao e manutencdao das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses.
Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serda iniciada ou mantida pelo
Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da assungao
pelos Cotistas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento da
verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o
Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas nao sdao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos
referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo
podera ndo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizagao e, conforme o
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caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a
possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo
capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas
terem que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que
sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros,
agueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos
Ativos integrantes da carteira. As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com
garantia do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores, de qualquer mecanismo
de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos
Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo
prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas
e prejuizos na carteira que resultem em patrimonio negativo do Fundo, os Cotistas
poderao ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais
no Fundo.

Propriedade das Cotas e nao dos Ativos Alvo

A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os ativos
da carteira do Fundo. Os direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas
possuidas.

Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O
Fundo estara sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de agbes judiciais
necessarias para a cobranca de valores ou execucdo de garantias relacionadas aos
Ativos Alvo, caso, dentre outras hipdteses, os recursos mantidos nos patrimonios
separados de operagdes de securitizacdo submetidas a regime fiduciario ndo sejam
suficientes para fazer frente a tais despesas.

N&o existéncia de garantia de eliminacao de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o
Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do
Administrador, do Gestor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC, para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais estd sujeito e,
consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em
condicdes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo
Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo ndo estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma
que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas
necessarias visando o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Fundo.

Risco relativo a forma de constituicdo do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é
permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipotese de liquidagdo do Fundo,
caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverao alienar suas Cotas
em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez
na negociagdo das Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na venda
das Cotas.
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A importancia do Gestor

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua
situacdo financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em
grande parte da qualificagdo dos servicos prestados pelo Gestor, e de sua equipe
especializada, para originacao, estruturacdo, distribuicao e gestdo, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual
substituicdo do Gestor podera afetar a capacidade do Fundo de geracdo de resultado.

I1. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Investimento em Securitizacao de
Recebiveis do Agronegocio

Recente Desenvolvimento da Securitizacao de Direitos Creditorios dos CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio é uma operacao recente no
Brasil. A Lei n® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegocio, foi
editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissées de certificados
de recebiveis de agronegocios nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma
operagao mais complexa que outras emissées de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor
mobiliario, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos que lastreiam a emissao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda nao se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacbes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma
inseguranca juridica e um risco ao investimento do Fundo em CRA, uma vez que os
orgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou
em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na
regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-
las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir
decisbGes que podem ser desfavoraveis aos interesses ai investimento em CRA, o que
em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento do Fundo
em CRA, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e
consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos relativos ao setor de securitizacdo do agronegocio e as companhias
securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderdo vir a ser negociados com base em
registro provisério concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo
venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRA devera resgata-los
antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da
integralizacdo dos CRA, ela podera ndo ter disponibilidade imediata de recursos para
resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Provisoria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76,
estabelece que “as normas que estabelegam a afetagdao ou a separagdao, a qualquer
titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo
aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que |hes sdo atribuidos”. Em seu paragrafo Unico preveé,
ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espoélio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetacdo”.

Recente regulamentacdo especifica acerca do investimento em certificados
de recebiveis do agronegodcio

A atividade de securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio esta sujeita a Lei
11.076 e a Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicdes publicas de
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certificados de recebiveis do agronegdécio. Como a Instrucdo CVM 600 foi
recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretacbes acerca da
Instrucao CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre o investimento do Fundo
em CRA, e consequentemente afetar de forma adversa as Cotas.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro em relagdo a estruturas de securitizacdao, em situacdes adversas
podera haver perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para execucdo judicial desses direitos. Assim, em
razdo do carater recente da legislacdo referente a CRA e de sua paulatina
consolidagdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretacdo
ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo
mercado e pelo Poder Judicidrio, deste modo afetando de forma adversa o
investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas
Cotas.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a
possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta
antecipacdo podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneracao,
amortizacao e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condicdes para a ocorréncia de vencimento antecipado do
contrato lastro dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o
resgate antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros.
Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderdo sofrer perdas financeiras no
que tange a ndo realizacdo do investimento realizado (retorno do investimento ou
recebimento da remuneracao esperada), bem como o Gestor podera ter dificuldade
de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como remuneragdo do CRA,
anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigagoes
decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do
agronegocio que lastreiam a emissdo dos CRA e da execugdo das garantias
eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio representam créditos
detidos pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos
saldos do(s) contrato(s) do agronegdcio, que compreendem atualizacdo monetaria,
juros e outras eventuais taxas de remuneracao, penalidades e demais encargos
contratuais ou legais. O patrimobnio separado constituido em favor dos titulares dos
CRA ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacao da companhia securitizadora.
Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos
CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos termos de securitizacdo,
depende do recebimento das quantias devidas em funcao dos contratos do
agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A
ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econOmico-financeira dos devedores
podera afetar negativamente a capacidade do patrimonio separado de honrar suas
obrigacdes no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Risco de execucdo das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execucdo das garantias outorgadas a respectiva
operagdo, podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucao das garantias dos CRA em que o Fundou
investiu, podera haver a necessidade de contratagdo de consultores, dentre outros
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custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA.
Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode nao ter valor suficiente
para suportar as obrigacgdes financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugdo de garantias dos CRA
poderda afetar de forma adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento
no Fundo.

II1. Riscos relativos a Oferta
Riscos da nao colocacao do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou
adquirida a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um
patrimoénio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de
que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estard condicionada aos Ativos que o
Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no dambito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial
das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta,
ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negociacdo no mercado secundario, o
que podera reduzir a liquidez das Cotas do Fundo e, consequentemente, na
expectativa de rentabilidade do Fundo. Existe a possibilidade de ocorrer o
cancelamento da Oferta caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta. Nesta
hipétese, o Administrador devera imediatamente fazer o rateio entre os subscritores
dos recursos financeiros recebidos, nas proporcdes das Cotas integralizadas e
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, se houver.

Risco da nao colocacao do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Pedidos de Reserva automaticamente cancelados. Neste caso, caso os
Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser
prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores depositados serdao devolvidos aos
respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta

Conforme previsto no item “Negociagdo e Custddia das Cotas na B3”, na pagina 60
deste Prospecto Preliminar, os recibos das Cotas subscritas ficardo bloqueadas para
negociagdo no mercado secundario até o encerramento da Oferta e aprovagao da B3.
Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa indisponibilidade de
negociagdo tempordria das Cotas no mercado secundario como fator que poderd
afetar suas decisdes de investimento.

Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional),
ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de
investimento, os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.
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A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de
Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter
suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a
rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e os Coordenadores ndo tém como
garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndao optarao por manter suas Cotas fora de circulagao.

Risco de ndo materializacao das perspectivas contidas no Prospecto

Este Prospecto contém informacodes acerca do Fundo, do mercado do agronegdcio,
dos Ativos que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos
e incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente
com as perspectivas deste Prospecto. O fundo ndo conta com garantia do
Administrador, dos Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro,
ou do FGC. Os eventos futuros poderdao diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco do desligamento de Participante Especial

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacoes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicGes
responsaveis pela colocacdo das Cotas, com o consequente cancelamento de todos
os Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo, no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite, ou
em qualquer outro contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou ainda, de quaisquer
das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, tal
Participante Especial deixard de integrar o grupo de instituicbes financeiras
responsaveis pela colocacdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s)
Participante(s) Especial(is) em questdo devera(dao) cancelar todos os Pedidos de
Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente o0s respectivos
investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta,
sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
descredenciamento.

Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagao os Investidores ndo integralizem a totalidade das Cotas
indicadas no Pedido de Reserva, o Montante Minimo da Oferta poderd ndo ser
atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese,
os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de nao
concretizagao da Oferta.

Informacgodes contidas neste Prospecto Preliminar.

Este Prospecto Preliminar contém informacgdes acerca do Fundo, bem como
perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto Preliminar em relagdo ao
Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos
orgaos publicos e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado
do agronegdcio apresentadas ao longo deste Prospecto Preliminar foram obtidas por
meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e
publicagbes do setor.
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N3o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

IV. Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria, guerras,
revolucbes, além de mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdao na
politica econ6mica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta segdo.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO
EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS
A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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6. REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO

A presente secdo destina-se a tracar breves consideracbes a respeito do tratamento
tributario a que estdo sujeitos o Fundo e seus Cotistas. As informacbes abaixo
baseiam-se na legislacdo patria vigente a época da elaboracdo deste Prospecto
Preliminar. Alguns titulares de Cotas do Fundo podem estar sujeitos a tributacdo
especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo. Os Cotistas ndo devem
considerar unicamente as informacoées contidas neste Prospecto Preliminar para fins
de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores
juridicos a respeito das regras vigentes a época de cada investimento e dos impactos
tributarios vinculados as peculiaridades de cada operagéo.

O Administrador e o Gestor ndo disp6em de mecanismos para evitar alteracbes no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos seus Cotistas ou para garantir o
tratamento tributario mais benéfico a estes.

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacao da legislacdo
brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, sem
pretender exaurir os possiveis impactos fiscais inerentes a estrutura de investimento,
assumindo, para esse fim, que o Fundo atendera aos requisitos de diversificacdo de
portfélio previstos na Lei n® 8.668/93. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente
as informagdes contidas neste Prospecto e no Regulamento para fins de avaliar o
tratamento tributdario de seu investimento. Recomenda-se aos Cotistas que
consultem os seus assessores legais quanto a tributacdo especifica que estarao
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis. O tratamento
tributario pode sofrer alteragdes em funcdo de mudangas futuras na legislacdo
pertinente ou na sua interpretagdo e aplicacdo, de modo que é importante a analise
regular das possiveis alteragdes e impactos tributarios sobre os investimentos.

Tributacdo no nivel da carteira do Fundo

Como regra geral, os rendimentos e ganhos auferidos pelo Fundo nao estao sujeitos
a tributacdo pelo Imposto de Renda (“IR”) no nivel da carteira do Fundo, ressalvado
que:

1.  aplicacbes financeiras de renda fixa e/ou variavel realizada no nivel do portfélio
do Fundo estardo sujeitas a incidéncia do IR Retido na Fonte (“IRRF"),
observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, sobre os
rendimentos e ganhos liquidos auferidos nessas operagbes, com excecdo dos
ativos listados no item (@) abaixo, sendo ainda possivel defender, com base em
razodvel interpretacdo da lei, a isengdo de IRRF para os itens (b) e (c):

(a) Certificado de Depodsito Agropecuario (“CDA"), Warrant Agropecuario
(“WA"), Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio ("CDCA"), LCA,
CRA e Cédula do Produtor Rural com Liquidacdo Financeira (“CPR-F");

(b) cotas de FIAGRO e cotas de FII, em ambos os casos, desde que as cotas
sejam admitidas a negociagao exclusivamente em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado; e, ainda,

(c) Letras Hipotecarias ("LH"), CRI e LCI.

2. o IRRF incidente no nivel da carteira do Fundo poderd ser compensado com o
IRRF devido por ocasiao da distribuicdo de ganhos e rendimentos dos Cotistas,
quando aplicavel, de modo proporcional a participacao do Cotista tributado.

3. considerando que a Politica de Investimento do Fundo prevé a aplicacdo em
ativos ndo mencionados entre as excegdes acima, o Fundo podera estar sujeito
a tributacdo do IRRF em conexdo com rendimentos auferidos na aplicagdo em
certos ativos no nivel da sua carteira.
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4, as aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
Imposto sobre Operagées Financeiras relativas a Titulos e Valores Mobiliarios
(“IOF/Titulos") a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracao
a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a transacbes
ocorridas apos este eventual aumento.

Tributacdo no nivel dos Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil sujeitam-se a incidéncia
do IRRF a aliquota de 20% (vinte por cento). Por ser o Fundo um condominio fechado,
o IRRF incidird sobre o rendimento auferido: (i) na amortizacdo das Cotas; e (ii) no
resgate das Cotas, em decorréncia do término do prazo de duragao ou da liquidagdo
antecipada do Fundo.

Os ganhos na alienagdo de Cotas estardo sujeitos a tributagdo do IR a aliquota de
20% (vinte por cento), sendo o ganho apurado: (i) conforme a sistematica de ganhos
liquidos, no caso de (a) pessoas juridicas, em operacdes dentro ou fora de bolsa, e
(b) pessoas fisicas, em operagoes realizadas em bolsa, e (ii) de acordo com as regras
aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou de direitos de qualquer
natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas fora de bolsa.

O IRRF ou o IR sobre ganhos de capital serd considerado: (i) definitivo, no caso de
Cotistas pessoas fisicas, e (ii) antecipacdo da tributagdo corporativa aplicavel aos
Cotistas pessoas juridicas.

Sem prejuizo da tributagdo acima, havera a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005%
sobre os ganhos decorrentes de negociacdes de Cotas em ambiente de bolsa ou
mercado de balcdo com intermediacdo, ficando responsavel pelo recolhimento a
instituicdo intermediadora que receber a ordem diretamente do cliente.

Conforme o disposto na Lei n® 11.033/04, conforme alterada pela Lei n® 14.130/21,
o Cotista residente no Brasil pessoa fisica ficara isento do IRRF sobre os rendimentos
distribuidos pelo Fundo na hipotese de serem cumpridos cumulativamente os
seguintes requisitos:

(a) o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas
de valores ou no mercado de balcdo organizado;

(b) o Fundo possua Cotistas em nimero igual ou superior a 50 (cinquenta); e

(c) o Cotista pessoa fisica ndo possua participagdo em Cotas do Fundo em
percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) da totalidade de cotas
emitidas do Fundo ou seja titular de Cotas que |he outorguem o direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do rendimento total
auferido pelo Fundo no periodo.

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do
resgate, liquidagdo ou repactuacdo das Cotas do Fundo, limitado a um percentual do
rendimento da operacao, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa
ao Decreto n° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento
para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento)
ao dia.
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Tributacdo no nivel dos Cotistas ndo-residentes no Brasil

Os Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos
no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de 2014, e que ndo residam em
pais ou jurisdicdo com tributagdo favorecida nos termos do art. 24 da Lei n® 9.430/96
(“Cotistas 4373"), estardo sujeitos a regime de tributagao diferenciado. Regra geral,
os ganhos de capital e rendimentos auferidos por tais Cotistas estardo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da Instrucdo
Normativa RFB n© 1.585, de 31 de agosto de 2015.

Os ganhos de capital auferidos pelos Cotistas 4373 na alienacdo de cotas do Fundo
realizadas em bolsa de valores, de acordo com uma razoavel interpretagdo das regras
vigentes, serao isentos do IRRF.

A liquidacdo das operagGes de cambio contratadas por investidor estrangeiro para
ingresso de recursos no pais para aplicacdo no mercado financeiro e de capitais estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do Imposto sobre Operacdes de Cambio
(“*IOF/Céambio”). A mesma aliquota aplica-se as remessas efetuadas para retorno dos
recursos ao exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transacoes ocorridas apds este eventual aumento.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA
EVITAR ALTERAGCOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO
OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO
MAIS BENEFICO A ESTE.
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7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS
COM O FUNDO E COM A OFERTA
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E COM A
OFERTA

Além do relacionamento decorrente da Oferta, as instituicoes envolvidas na Primeira
Emissdo mantém relacionamento comercial com o Administrador, o Gestor, com o0s
Coordenadores ou com sociedades de seu conglomerado econémico, podendo, no
futuro, ser contratadas por estes para assessora-las, inclusive na realizacdo de
investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a conducdo de
suas atividades.

Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por veiculos administrados
pelo Administrador, o Coordenador Lider e o Administrador ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles restringe-se a atuagdo como
contrapartes em operacdes regulares de mercado. O Administrador ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider.

N3o obstante, o Coordenador Lider poderd no futuro manter relacionamento
comercial com o Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento
para realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de
investimento, incluindo a coordenacao de outras ofertas de cotas do Fundo e de
outros fundos administrados pelo Administrador, podendo vir a contratar com o
Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das
atividades do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no
gue concerne a contratagao pelo Fundo.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada
parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado. O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de
interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes
de cada parte com relagdo ao Fundo.

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o
Administrador/Escriturador/Custodiante presta servicos de agente fiduciario,
custodiante e/ou escriturador em Ofertas de Certificados de recebiveis do
Agronegdcio emitidos por empresa do grupo econdmico do Gestor. O Gestor ndo
mantém qualquer outro relacionamento com o
Administrador/Escriturador/Custodiante e ndo possuem qualquer relacdo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles restringe-se a atuagdo como contrapartes em
operagOes regulares de mercado.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto, a Eco Gestdo de Ativos Ltda., na qualidade de gestora do
Fundo, e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacao societaria entre si e o
relacionamento se restringe a atuagao como contrapartes em operacgdes regulares de
mercado.
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O Gestor e o Coordenador Lider nao identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com
relacdo ao Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Escriturador

Na data deste Prospecto, os servicos de administracdo e escrituracdo sao prestados
pelo Administrador.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes em operagdes regulares de mercado. O Coordenador Lider e o
Escriturador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagcao ao Fundo.

Relacionamento do Gestor com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor nao possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado. O Administrador e o Gestor nao identificaram conflitos de
interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes
de cada parte com relacdao ao Fundo.

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o
Administrador/Escriturador/Custodiante presta servicos de agente fiduciario,
custodiante e/ou escriturador em Ofertas de Certificados de recebiveis do
Agronegécio emitidos por empresa do grupo econdmico do Gestor. O Gestor ndo
mantém qualquer outro relacionamento com 0
Administrador/Escriturador/Custodiante e ndo possuem qualquer relacdo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles restringe-se a atuacdo como contrapartes em
operacOes regulares de mercado.

Relacionamento do Auditor Independente com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Auditor Independente ndao possuem
gualquer relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacdo como contrapartes em operacdes regulares de mercado. O Coordenador
Lider e o Auditor Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com
relacdo ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Administrador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Auditor Independente ndo possuem
qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacdo como contrapartes de mercado. O Administrador e o Auditor Independente
nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Gestor

O Gestor ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Auditor Independente. O Gestor e o Auditor Independente nao
identificaram conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao ao Fundo.
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Relacionamento do Coordenador Lider com a Necton

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Coordenador Lider e a Necton, bem como qualquer relacionamento ou situacdo em
si que possa configurar conflitos de interesses no ambito da Oferta, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagao como contrapartes de mercado, tais
como relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicdo de valores mobiliarios
no mercado, operacoes de crédito e a realizacdo da presente Oferta.

Relacionamento da Necton com a Warren

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relagao ou vinculo societario entre a Necton
e a Necton, bem como qualquer relacionamento ou situacdo em si que possa
configurar conflitos de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles
se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado, tais como relacionamentos
comerciais decorrentes da distribuicdo de valores mobiliarios no mercado, operacdes
de crédito e a realizacdo da presente Oferta.

Relacionamento da Necton com a Vitreo

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relagao ou vinculo societario entre Necton
e a Vitreo, bem como qualquer relacionamento ou situacdo em si que possa
configurar conflitos de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles
se restringe a atuagao como contrapartes de mercado, tais como relacionamentos
comerciais decorrentes da distribuicdo de valores mobiliarios no mercado, operagoes
de crédito e a realizacdo da presente Oferta.

Relacionamento do Administrador com a Necton

Na data deste Prospecto, o Administrador e Necton ndao possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes de mercado.

Relacionamento da Necton com o Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, a Necton, na data deste Prospecto, nao
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador. A Necton e o
Escriturador ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacao dos servigos e
tampouco qualquer relacdo societaria. A Necton, ademais, utiliza-se de outras
sociedades para a prestacao desses servigos de escrituracdo nas emissoes de valores
mobilidrios em que atua.

Relacionamento da Necton com o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, a Necton, na data deste Prospecto, ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante. A Necton e o
Custodiante nao possuem relacdao de exclusividade na prestacao dos servigos e
tampouco qualquer relagdo societaria. A Necton, ademais, utiliza-se de outras
sociedades para a prestacao desses servicos de escrituragdo nas emissdes de valores
mobiliarios em que atua.

Relacionamento da Necton com o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, a Necton e o Auditor Independente ndao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdao como
contrapartes de mercado.
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Relacionamento da Necton com o Gestor

Na data deste Prospecto, a Necton e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Warren

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Coordenador Lider e a Warren, bem como qualquer relacionamento ou situagdo em
si que possa configurar conflitos de interesses no ambito da Oferta, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagao como contrapartes de mercado, tais
como relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicdo de valores mobiliarios
no mercado, operacoes de crédito e a realizacdo da presente Oferta.

Relacionamento da Warren com a Necton

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Warren e a Necton, bem como qualquer relacionamento ou situagao em si que possa
configurar conflitos de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles
se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado, tais como relacionamentos
comerciais decorrentes da distribuicdo de valores mobilidrios no mercado, operagoes
de crédito e a realizacdo da presente Oferta.

Relacionamento do Warren com a Vitreo

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relagdao ou vinculo societario entre Warren
e a Vitreo, bem como qualquer relacionamento ou situacdo em si que possa
configurar conflitos de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles
se restringe a atuagao como contrapartes de mercado, tais como relacionamentos
comerciais decorrentes da distribuicdo de valores mobilidrios no mercado, operacoes
de crédito e a realizacdo da presente Oferta.

Relacionamento do Administrador com a Warren

Na data deste Prospecto, o Administrador e Warren ndo possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

Relacionamento da Warren com o Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negécios, a Warren, na data deste Prospecto, ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador. A Warren e o
Escriturador ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacao dos servigos e
tampouco qualquer relacdo societaria. A Warren, ademais, utiliza-se de outras
sociedades para a prestacdo desses servigos de escrituracdo nas emissoes de valores
mobiliarios em que atua.

Relacionamento da Warren com o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, a Warren, na data deste Prospecto, ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante. A Warren e o
Custodiante ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacao dos servicos e
tampouco qualquer relagdo societaria. A Warren, ademais, utiliza-se de outras
sociedades para a prestacao desses servigos de escrituragdao nas emissdes de valores
mobilidrios em que atua.
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Relacionamento da Warren com o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, a Warren e o Auditor Independente nao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como
contrapartes de mercado.

Relacionamento da Warren com o Gestor

Na data deste Prospecto, a Warren e o Gestor nao possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes de mercado.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Vitreo

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Coordenador Lider e a Vitreo, bem como qualquer relacionamento ou situagdo em si
gue possa configurar conflitos de interesses no d&mbito da Oferta, e o relacionamento
entre eles se restringe a atuagcdo como contrapartes de mercado, tais como
relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicdo de valores mobilidrios no
mercado, operacgbes de crédito e a realizagdo da presente Oferta.

Relacionamento da Vitreo com a Necton

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Vitreo
e a Necton, bem como qualquer relacionamento ou situacdo em si que possa
configurar conflitos de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles
se restringe a atuagao como contrapartes de mercado, tais como relacionamentos
comerciais decorrentes da distribuicdo de valores mobilidrios no mercado, operacées
de crédito e a realizacdo da presente Oferta.

Relacionamento do Vitreo com a Warren

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre Vitreo
e a Vitreo, bem como qualquer relacionamento ou situacdo em si que possa
configurar conflitos de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles
se restringe a atuacao como contrapartes de mercado, tais como relacionamentos
comerciais decorrentes da distribuicdo de valores mobilidrios no mercado, operacoes
de crédito e a realizacdo da presente Oferta.

Relacionamento do Administrador com a Vitreo

Na data deste Prospecto, o Administrador e Vitreo ndo possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

Relacionamento da Vitreo com o Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, a Vitreo, na data deste Prospecto, ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador. A Vitreo e o
Escriturador ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacao dos servicos e
tampouco qualquer relacdo societaria. A Vitreo, ademais, utiliza-se de outras
sociedades para a prestacdo desses servigos de escrituracdo nas emissoes de valores
mobiliarios em que atua.

Relacionamento da Vitreo com o Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, a Vitreo, na data deste Prospecto, ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante. A Vitreo e o
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Custodiante ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacao dos servigos e
tampouco qualquer relagdo societdria. A Vitreo, ademais, utiliza-se de outras
sociedades para a prestacdo desses servigos de escrituracdo nas emissoes de valores
mobiliarios em que atua.

Relacionamento da Vitreo com o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, a Vitreo e o Auditor Independente ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes de mercado.

Relacionamento da Vitreo com o Gestor

Na data deste Prospecto, a Vitreo e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de
mercado.

124




