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Informagdes

Nota do Gestor

Objetivo

O FIl BTG Pactual Fundo de CRI (Fundo ou FEXC) tem por objetivo
ser referéncia no mercado quanto ao investimento em Certificados
de Recebiveis Imobilidrios (CRI), por meio de uma gestdo ativa
sempre em busca das melhores oportunidades do mercado.

Inicio do Fundo
Estruturado em dezembro de 2010, é o primeiro Fll de CRI do
mercado brasileiro e desde entdo ja passou por oito emissdes.

Estratégia de Investimento

O Fundo investe principalmente em CRI, assim como Letras de
Crédito Imobilidrio (LCI) e outros ativos similares, nos termos do
seu regulamento.

Administracdo e Gestdo
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM e
BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda.

Patrimoénio Liquido

RS 148,189,263 (31/Dezembro/2017)

Taxa de Administracdo (Gestio inclusa)
0,3% do Patriménio Liquido ao ano

Numero de Cotas
1,461,280

CRIs em destaque

CRI'1-JSL

O Fundo adquiriu o CRI com risco primario em contratos
de locagdo que envolvem a JSL e outras empresas do
grupo. O volume da aquisi¢do foi de RS 14,5 milh&es,
tornando-se a maior exposigdo do Fundo. A
remuneragdo do CRI é de IPCA + 8,0638% a.a. 0 que
representa mais de 300 pontos acima da NTN-B de
prazo equivalente. O pagamento de juros e amortizagdo
do CRI é mensal e o primeiro més de pagamento é
Janeiro.

CRI 73 - Rede D'or

No més de outubro ocorreu a liquidagéo financeira da
aquisicdo do CRI Rede D’Or — Hospital Santa Helena, no
valor de RS 12 milhdes, ou 8% do patriménio do Fundo,
tornando-se a 22 maior exposi¢do do Fundo. O CRI, que
recebeu rating AA+ da Fitch Ratings, possui prazo de 10
anos e foi adquirido pela taxa de IPCA + 6,49% a.a.

CRI 25 - PDG
Durante o ultimo trimestre, 3% do CRI foi amortizado
por meio da venda dos imdveis alienados

fiduciariamente para o CRI. Ao final de dezembro, o CRI
ainda contava com 91 imdveis, todos disponiveis para
venda, com os recursos obtidos direcionados para a
amortizagdo do CRI. Existe uma equipe de vendas
focada na comercializagdo de todas as unidades,
buscando maximizar o valor das vendas e finaliza-las no
menor prazo possivel.

No ultimo trimestre do ano, a economia brasileira seguiu apresentando sinais de melhora, impulsionada,
principalmente, pelo consumo das familias. A expectativa é que o PIB feche o ano de 2017 com crescimento em torno
de 1%, ja para 2018 a expectativa é de crescimento maior, em torno de 2,7%.

Com relagdo a inflagdo, o IPCA encerrou o ano de 2017 em 2,95%, ou seja, abaixo da porgdo inferior do intervalo de
tolerancia da meta inflaciondria (3%). J4 o IGPM apresentou recuperagdo no ultimo trimestre do ano, com inflagéo de
1,6% no periodo, porém, para o ano de 2017, o indice ainda ficou em patamares negativos, em -0,52%. Esse cendrio
contribuiu para os cortes na meta da taxa que Selic, que caiu 0,75 pontos no Ultimo trimestre, fechando o ano em 7%
e com viés de baixa para o ano de 2018, viés confirmado na 12 reunido do Copom em 2018, onde a taxa sofreu novo
corte de 0,25%.

Quanto a performance do Fundo, a média dos rendimentos distribuidos no trimestre foi de RS 0,66 por cota, valor
85% maior em relagdo ao trimestre anterior, impactado positivamente pelos indices de inflagdo do periodo,
principalmente pelo IGP-M, e pelas aquisi¢Ges realizadas ao longo do ano de 2017. O Dividend Yield médio do
periodo foi acima dos 8%, considerando o prego de fechamento da cota em cada més de referéncia da distribui¢do. O
prego da cota também teve variagdo positiva no periodo de, aproximadamente, 4%. O Fundo possuia, ao final do
trimestre, 4.405 cotistas e a média didria de negociagdo no mercado secunddrio no periodo foi em torno de RS 300
mil. No ano de 2017, o volume total de negociagdo do FEXC foi de RS 102,6 milh&es, o que o torna o fundo com
maior giro de negociagdo em relagdo ao valor de mercado no ano, dentre os fundos que comp&em o IFIX, em um
patamar de 70%.

O Fundo adquiriu, no trimestre, 3 novos CRIs, totalizando R$ 29 milh&es. A primeira aquisicio de R$ 12 milhdes do
CRI Rede D’Or — Hospital Santa Helena. O CRI, que recebeu rating AA+ da Fitch Ratings, possui prazo de 10 anos e taxa
de IPCA + 6,49%. A segunda foi de RS 2,5 milh&es do CRI Grupo Cem, que conta com excesso de lastro de 133% em
relagdo ao seu valor, coobrigagdo do grupo da companhia cedente e aval dos sdcios, além de alienagdo fiducidria dos
lotes objeto dos contratos, com LTV méximo de 60% ao longo de toda a operagdo e remuneragao de IGP-M + 10% a.a.

Ja a terceira aquisi¢do, ocorrida em dezembro, foi de um CRI cujo risco primério sdo contratos de locagdo que
envolvem a JSL e outras empresas do grupo. A taxa da operagdo € de IPCA + 8,0638% a.a. ou 3% acima da NTN-B de
prazo equivalente. A operagdo foi classificada com o rating AA- pela SR Rating, refletindo o baixo risco da operagdo,
que conta com uma ampla gama de garantias, além do risco corporativo da JSL, conta também com coobrigagdo da
Ribeira, empresa do patrimonial do grupo, aval dos acionistas e alienagdo fiducidria de imdveis, com um LTV
aproximado de 35%, sendo o principal imével dado como garantia o Galpdo Intermodal da companbhia, localizado em
Itaquaquecetuba, que possui valor de mercado de RS 219 milhdes, ou 2,38 vezes o valor total de emissdo do CRI. Os
rendimentos do Fundo serdo impactados por essa nova operagao a partir do més de janeiro, quando ocorrera o
primeiro pagamento de juros e amortizagdo.

Composigdo da Carteira

Exposigdo Rating
TR
3%
PRE A
6% y
N.D. A
27% 5%
AA-
IPCA 14%
34%
BB+ A
8% 13%
Lastro Duration

Maior que 8 Anos Menor que 2 Anos

5% 4%
Varejo
8% Entre6e8

Anos

19% 4
Resid.
48%

Entre4e 6
Anos

38%




Numeros do Fundo

Balancgo Patrimonial - 31 de Dezembro 2017 (RS) DRE ®S)
Ativo Passivo Out.17 Nov.17 Dez.17
Receitas
Disponibilidades 113 Rendimentos a distribuir 993,803 Certificado de Recebiveis Imobilidrio 833,557 853,569 949,733
Impostos e contribuicdes a recolher 110 Letra de Crédio Imobiliario 138,463 113,309 75,243
Aplicacdes Financeiras Provisdes de contas a pagar 81,299 Fundos de Renda Fixa 56,733 41,074 31,651
Cotas de Fundo de Renda Fixa 7,722,136 Total 1,075,211 Total 1,028,752 1,007,952 1,056,628
Certificado de Recebiveis Imobilidrio 128,448,195
Letras de Crédito Imobiliario 13,093,708 Patriménio Liquido Despesas
Taxa de Administracdo -56,935 -56,098 -56,559
Imposto a compensar 3 Cotas Integralizadas 155,285,195 Taxa de Fiscalizacio CVM -2,685 -2,685 -2,685
Gastos com colocacdo de cotas -5,458,512 Taxa Bovesba -727 -727 -727
Despesas Antecipadas 319 Reserva de Contingéncia 1,454,107 Taxa Cetin -2,090 -2,566 -2,041
Lucros e Prejuizos acumulados -3,091,528 Auditoria -9,667 0 0
Outras -4,455 -324 -3,179
Total 148,189,263  Total -72,433 -62,400 -65,192
Reserva de Contingéncia -1,154
Total do Ativo 149,264,474 Total do Passivo e Patriménio Liquido 149,264,474 Resultado liquido 956,319 945,552 990,282

Distribui¢do nos Ultimos 12 meses

Despesa/Cota  mmReceita CRI/Cota  mmReceita LCl/Cota Receita de RF/Cota  «OeDistribui¢do/Cota

-0.05 -0.05 -0.07 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.04 -0.04 -0.05 -0.04 -0.04
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17
Desempenho Acumulado Total de Cotistas

~

Em\Volume —Cota (Dividendo Incluido) —IGPM —CDI Liquido (IR 15%)
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Expectativa de novos Investimentos

Investimentos projetados para os proximos meses (RS miIh6es)1

Jan/2018 Feb/2018 Mar/2018 Apr/2018 May/2018 Jun/2018 Jul/2018 Aug/2018

#1 #2
R$ 6,5 mi R$ 10 mi
21 21
14

--

- Disponibilidade de caixa

Politica de Investimentos®

# Escopo Referéncia Orientacdao Limite Status
. S 70%
1 CRI Pulverizado Principais Cidades Recomendado a Min 48%
CRI
o ~ - 50%
2 Indice: Inflagdo + Pré-fixado Recomendado C_. Min 80% \/
PL
3 g ; 50% .
Rating: A- A- ou maior Recomendado Min 53% \//
CRI
4 Alocagdo por CRI ICVM 472/555 Mandatdrio ' i,?a/x - \/
PL
5 Exposigdo Série Jr Série Jr ndo indicado Recomendado ® 0%
Nao /
= . 100%
6 Alocagdo em CRI Até 100% em CRI Recomendado “ Max 86% ‘/
PL
: - - : Voo
7 Investimento Minimo Mitigacao de Complexidade Recomendado Min - /
PL
Nota:

(1) A projecdo considera fluxos de amortizagdo pré-contratados e investimentos estimados, portanto passiveis de variagdo, e ndo representa garantia de retorno e ndo deve ser
utilizada como referéncia para tomada de decisdo pelo investidor.
(2) A politica de investimentos representa uma estratégia de longo prazo para o fundo para nortear os investimentos pela gestora, e é passivel de variacdo.



Carteira de CRIs
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Evolugao do Saldo Devedor

Os CRIs Pulverizados Residenciais da carteira do FEXC apresentaram
niveis de atraso na janela entre 30 e 90 de 0,6%, piores que o mesmo
trimestre de 2016 (0,4%).

O valor combinado dos CRIs Residenciais fechou o trimestre em
R$61,8 milhdes, jé contabilizadas as amortiza¢des recebidas ao longo
dos ultimos trés meses.

O CRI 269 da Brazilian Securities, maior exposi¢do dentre os CRIs
residenciais do Fundo vem apresentando amortizagbes
extraordindrias devido ao alto indice de pré-pagamento dos
financiamentos pelos devedores.

Atraso total do Lastro*

Atraso entre 30 e Atraso acima de
90 dias 91 dias
0.6% 3.2%

Em dia
96.2%

* Atraso no lastro ndo necesariamente implica em inadimpléncia na carteira, uma
vez que alguns CRIs apresentam estrutura de subordinagdo em que a série Junior é
a primeira a absorver qualquer inadimpléncia. O FEXC ndo possui CRIs Juniores.

Exposi¢ao por Ativo
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CRI 269 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

BM, AAM, Helbor, Borges

Ofiginadores Landeiro, Capuche

Oliveira Trust
RS 26,994,598.01

Agente Fiducario ccv

Volume Emissdo

Originadores

Créditos

Imobilidrios

Percentual Adquirido 79.78%
Rating A- Fitch
L. . Emissdo do CCl com lastro nos
Emissdo e Vencimento nov-11 nov-41 créditos imobiliarios e cessio
Indexador IGP-M Mensal
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdao 8.00%
ccl
LTV 39.95%
Duration (anos) 7.09
Securitizadora

Regime fiducidrio, Subordinagdo,
Alienagao Fiduciaria,
Coobrigacdo, Fundo de Reserva

Garantias

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao

. Automatico
Antecipada

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Participagdo do
CRI na Carteira

5.42% 5.47% 5.42%
% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Originadores
Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)

administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

AAM. Incorporadora com foco em construgdes civis de alto
padrdo, ha 15 anos no mercado.
Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Borges Landeiro. Incorporadora com foco em construgdes
residenciais, comerciais nos estados de SP, MG e RS. Foi
fundada ha mais de 20 anos.

Capuche. Incorporadora com foco em construgdes
residenciais e comerciais no RN e PB. Fundada ha mais de 19
anos.

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

40% 40% 40% 40% 399 309 40% 39% 40% 40% 40% 40%

0, 4‘y o,
3% 4% % C M % 2% 2% 2% 2% 2% 2%

mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 out-17 nov-17 dez-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

9,657.0

214.5

out-17

dez-17

nov-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

25.0 4

20.0

15.0 +

10.0 +

W Projegdo Realizado

3.1%

1.0%

0.8%

out-17

nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado



CRI 97 - Gaia Sec - Residencial

Originadores

- Série Sénior

Dialogo, GaiaSec

Originadores Participagdo do

., 4 CRI na Carteira 4.35%
Agente Fiducario Vortx cev Créditos
Imobilidrios

Volume Emissdo RS 15,000,000.00 % PL do Fundo out-17

Percentual Adquirido 66.67%
Rating N.D. Originadores

L. . Emissdo do CCl com lastro nos

Emissdo e Vencimento dez-16 fev-25 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade

Juros e amortizagdo mensal

Taxa de Emissdao 7.88%
ccCl
LTV 49.10%
Duration (anos) 2.98
Securitizadora

Garantias

Regras de Quitaca
Antecipada

Regime fiducidrio, Subordinagdo,
Alienagdo Fiduciaria, Fundo de
Reserva

° Automatico

Dialogo. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
foi fundada em 1987. Entregou mais de 9 mil apartamentos.

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

49% 49% 49%

0% 0% 0%

49%

0.0%
o Q A A A Q Q A O A A A Q 0.0 0.0
PO L SN S TR A SO S out-17 dez-17
¥ @ €& SR N N & NS ¥ A I
m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias
—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

18.0 4
16.0 -
14.0
12.0
10.0 +
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0 T T T T T T T T T T T T |

W Projegdo Realizado

2.8%

2.3%

1.3% 1.4% 1.3%

1.1%

out-17 nov-17 dez-17

W Projegdo Realizado



CRI 368 - Brazilian Securities - Residencial - Série Unica

Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade
Taxa de Emissdao

LTV

Duration (anos)

Garantias

Rossi, Capuche, Aracati, BM,
Fibra

Oliveira Trust
RS 11,218,899.50
100.00%

set-15 dez-40

IGP-M Mensal

Juros e amortizagdo mensal
9.00%

49.65%
3.75

Regime fiducidrio, Alienagdo
Fiducidria, Fundo de Reserva

Originadores Participagdo do

cev Créditos

Imobilidrios

Originadores
Emissdo do CCl com lastro nos

créditos imobilidrios e cessdo

CcCl

CRI na Carteira 3.91% 3.87%

% PL do Fundo out-17 nov-17

3.73%

dez-17

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo

Securitizadora listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

Brazilian Mortgages (BM).

Emissdo do CRI com lastro no

CCl e distribuigdo
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Principais

produtos: (i)
administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria

CRI
Regras de Quitacao -
8 _Q < Automatico
Antecipada
Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (rR$ mil)

51%  51% 51% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50%

5,554.0

0y [V oy 0'0%

1% 1% 1% 1% 1% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0% : oV
l . 7 T — out-17 nov-17

—LTVv

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

% Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

out-17 nov-17 dez-17

m Saldo Devedor

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

Inadimpléncia acima de 90 dias

12.0 4

11.0

10.0

9.0

8.0

Realizado

Projegdo

5.2%
3.9%
2.6%
g
out-17 nov-17
B Projegdo Realizado



CRI 274 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores BM, Helbor, Trisul, AAM Originadores Participagdo do
. T CRI na Carteira 3.71% 3.61% 3.41%
Agente Fiducario Oliveira Trust ccv Créditos
Volume Emiss3o RS 26,645,446.08 et Lt %PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Percentual Adquirido 79.55%
Rating A Fitch Originadores
L . Emissdo do CCl com lastro nos
Emissdo e Vencimento dez-11 nov-41 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador IGP-M Mensal
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdao 8.00%
ccl
LTV 46.52% Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
Duration (anos) 6.31 administragdo de Flls; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
. pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).
Regime fiducidrio, Subordinagdo, Securitizadora
Garantias Alienagdo Fiduciaria, / Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
Coobrigacdo, Fundo de Reserva fundada em outubro de 1977.

Emissdo do CRI com lastro no

. Trisul. Incorporadora listada em Bolsa com foco no estado
CCl e distribuigdo P

de SP, ha 30 anos no mercado.

AAM. Incorporadora com foco em construgdes civis de alto
padrdo, ha 15 anos no mercado.

(o 1]
Regras de Quita¢dao -
8 _Q < Automatico
Antecipada
Investidores
LTV vs. % Inadimpléncia Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (rR$ mil)
9
4s% a5 4sw 4w AG% 6% 0% 48%  4T%  a1%  a7%  47% 10,021.6
251.9 251.9
1% 1% 3% 3% 3% 2% 2% 2% 2% 3% 3% 3% .
l . . . . . . . . . . . , out-17 nov-17 dez-17
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias
—LTV % Inadimpléncia
Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes) Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)
25.0 -
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CRI 237 - Brazilian Securities - Residencial - Série Unica

Originadores BM Originadores Participacdo do
T CRI na Carteira % % %
Agente Fiducario Oliveira Trust cev Créditos i B 2L
Volume Emiss3o RS 7,829,091.66 et Lt %PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Percentual Adquirido 100.00%
Rating N.D. Originadores
L . . Emissdo do CCl com lastro nos
AESED @ VEEmEn e jun-11 abr-41 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador TR Mensal
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdao 10.32%
ccl
LTV 57.56%
Duration (anos) 5.40
Securitizadora
Regime fiduciério, Alienagdo Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
Garantias Fiduciaria administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCls. Companhia Hipotecaria
Emissdo do CRI com lastro no pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao

. Automatico
Antecipada

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

. v e1%  eoo .
60% 61% 61% 60% 60% 599, gy, 53 58% 58% 58%  58%

1% 2% 2% 3% 3% 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1%

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

out-17 nov-17 dez-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

3,466.6

3,454.3

49.2 : 47.9
out-17 nov-17 dez-17
m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

9.0 -
8.0
7.0 1
6.0 1
5.0 -
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
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W Projegdo Realizado

0.4% 0.4%

0.4% 0.4%

0.4% 0.4%

out-17 nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado



CRI 259 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores BM, Mac, Incosul, Helbor, Rossi

Oliveira Trust
RS 15,887,997.84

Agente Fiducario ccv

Volume Emissdo

Originadores

Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos

Percentual Adquirido 73.08%
Rating N.D.
Emissdo e Vencimento set-11 set-31
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

créditos imobilidrios e cessdo

Taxa de Emissdao 8.70%
ccCl
LTV 43.09%
Duration (anos) 6.72
Securitizadora

Regime fiducidrio, Subordinagdo,
Alienagao Fiduciaria,
Coobrigacdo, Fundo de Reserva

Garantias

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao
Antecipada

Automatico

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Saldo Devedo

Participagdo do
CRI na Carteira

dez-17

% PL do Fundo out-17 nov-17

Originadores

Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Mac. Construtora e incorporadora consolidada em mercado
de alto padrédo, foi fundada em 1981.

Incosul. Construtora fundada ha mais de 20 anos. Fundiu
suas operagdes com a Tricury em 2007, dando origem a
Trisul.
Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagao,
foi fundada em 1913.

r vs. Inadimpléncia (R$ mil)

4% 43% 4% 43%
9% 40w 40% 1% 42% 6 6 6

39% 39% 39%

2% 2% 1% 1% 2% 2% 2%

mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

1% 1% 1% 1% 1%

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 out-17 nov-17 dez-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

2,001.1

354 28.0

out-17

dez-17

nov-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

14.0 4
12.0 4
10.0 +
8.0 -
6.0 1
4.0

Realizado

W Projegdo

1.2%

1.0% 1.0% 1.0%

0.9%

out-17

nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado



CRI 217 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores BM, Helbor, Rossi Originadores Participagdo do
o 4 CRI na Carteira S LS kRS
Agente Fiducario Oliveira Trust ccv Créditos
Volume Emissdo RS 12,344,350.52 Imobilidrios %PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Percentual Adquirido 68.29%
Rating A Fitch Originadores
L . Emissdo do CCl com lastro nos
Emissdo e Vencimento mar-11 fev-41 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador IGP-M Mensal
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdao 8.00%
ccl
LTV 48.21%
Duration (anos) 9.31 Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
. o L Securitizadora juridica; (iii) emissdes de LH e LCls. Companhia Hipotecéria
Regime fiducidrio, Subordinagdo, pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).
Garantias Alienagao Fiduciaria,
Coobrigacdo, Fundo de Reserva Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi

Emissdo do CRI com lastro no fundada em outubro de 1977.
CCl e distribuigdo
Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

CRI
Regras de Quita¢dao -
8 _Q < Automatico
Antecipada
Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (rR$ mil)

51% 51% 51% 51% 51% 51% 51% 52% 51% 51% 51% 8%

3
3,608.2
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3% 3% 2% 2% 3% 3% 3% 3% o g0 19 1% see ] 02
r . . . . . . . : - - - , out-17 nov-17 dez-17
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias
—LTV % Inadimpléncia
Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes) Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)
12.0 -
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CRI 255 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade
Taxa de Emissdao

LTV

Duration (anos)

BM

Oliveira Trust
RS 45,704,480.24

15.79%
A- Fitch
ago-11 fev-41
Pré-fixado -

Juros e amortizagdo mensal
12.50%

36.04%
4.23

Regime fiducidrio, Subordinagdo,

Garantias

Regras de Quita¢dao
Antecipada

LTV vs. % Inadimpléncia

Alienagao Fiduciaria

Automatico

Originadores

cev Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos
créditos imobilidrios e cessdo

CcCl

Securitizadora

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Saldo Devedo

Participagdo do

CRI na Carteira 1.73% 1.75% 1.73%
% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Originadores
Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)

administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCls. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

r vs. Inadimpléncia (R$ mil)

36% 36% 36% 36% 36% 36% 36% 36% 36% 36% 36% 36%
3% 3% 4% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3%
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17
—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

2,465.7

3.3%

nov-17 dez-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)
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CRI 226 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores BM, Mac, Rossi, Arc Originadores Participagdo do
. 4 CRI na Carteira 1.65% 1.68%
Agente Fiducario Oliveira Trust ccv Créditos
Volume Emiss3o RS 19,361,736.96 et Lt %PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Percentual Adquirido 39.06%
Rating A- Fitch Originadores
L . Emissdo do CCl com lastro nos
Emissdo e Vencimento abr-11 mar-41 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador IGP-M Mensal
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdao 8.00%
ccl
LTV 42.18% Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
Duration (anos) 8.15 administragdo de Flls; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
. pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).
Regime fiducidrio, Subordinagdo, Securitizadora
Garantias Alienagdo Fiduciaria, / Mac. Construtora e incorporadora consolidada em mercado
Coobrigacgdo, Fundo de Reserva de alto padrdo, foi fundada em 1981.

Emissdo do CRI com lastro no

. Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
CCl e distribuigdo ! P g I ue incorporag

listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

Arc. Empresa baiana, ja comercializou mais de 2.400
apartamentos, foi fundada em 1993.

CRI
Regras de Quita¢dao -
8 _Q < Automatico
Antecipada
Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (rR$ mil)

1%  41%  41% 42% 42% A2% 4% 4% A% 4% 4%  42%

3% 3% A% A% 4% 4% 39 3% 3% 4% 4% 4% 96.2 99.4
r r . . . . . . : : . . , out-17 nov-17 dez-17
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

—LTV % Inadimpléncia
Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes) Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)
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CRI 238 - Brazilian Securities - Residencial - Série Unica

Originadores

Originadores BM Participagdo do
T CRI na Carteira % % %
Agente Fiducario Oliveira Trust cov Créditos Mzt 1.35% 1.34%
Volume Emiss3o RS 7,819,969.56 et Lt %PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Percentual Adquirido 100.00%
Rating N.D. Originadores
L . . . Emissdo do CCl com lastro nos
Emissdo e Vencimento jun-11 jan-31 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador Pré-fixado -
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdao 15.59%
ccl
LTV 23.52%
Duration (anos) 3.43
Securitizadora
Regime fiduciario, Alienagdo Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos:

Garantias s
Fiduciaria

Emissdo do CRI com lastro no

administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCls. Companhia Hipotecaria

pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao

. Automatico
Antecipada

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

29% 29% 30% 30%

24%  23%  23% 4%  24%  24% 24%  24%

8% 8% 9% 9%

3%

0% 0%, 0% 0% 0% 0% 0%

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

out-17 nov-17 dez-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

1,689.3

1,668.8

1,639.2

6.2

out-17 nov-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

9.0 4
8.0 -
7.0 -
6.0 1
5.0 4
4.0
3.0 4

W Projegdo Realizado

0.9% 0.9%

0.9%

0.9%

0.9% 0.9%

out-17 nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado



CRI 244 - Brazilian Securities - Residencial - Série Unica

Originadores BM Originadores Participacdo do
T CRI na Carteira % % %
Agente Fiducario Oliveira Trust cev Créditos Lkt At s
Volume Emiss3o RS 7,809,647.30 et Lt %PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Percentual Adquirido 100.00%
Rating N.D. Originadores
L . . . Emissdo do CCl com lastro nos
AESED @ VEEmEn e jun-11 mai-31 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador Pré-fixado -
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdao 16.88%
ccl
LTV 25.25%
Duration (anos) 3.35
Securitizadora
Regime fiduciério, Alienagdo Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
Garantias Fiduciaria administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCls. Companhia Hipotecaria
Emissdo do CRI com lastro no pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao

. Automatico
Antecipada

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

24% 24% 25% 25% 25%  25% 25%

209 23%  22%  22% 23%

69

a5 5% L 4% 4% % 5% :
2% 2% 3%

0% 0%

—

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

out-17 nov-17 dez-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

1,590.8 1,590.2

73.5 89.0
out-17 nov-17 dez-17
m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

9.0 4
8.0 -
7.0 -
6.0 1
5.0 4
4.0
3.0 4

W Projegdo Realizado

0.8%
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0.8% 0.8%

0.7%

out-17 nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado



CRI 257 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores

Agente Fiducario

Volume Emissdo

BM, Mac, AAM, Rossi

Oliveira Trust
RS 12,713,194.20

Percentual Adquirido 100.00%
Rating BBB Fitch
Emissao e Vencimento set-11 ago-41
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade

Juros e amortizagdo mensal

Taxa de Emissdao 8.00%
LTV 45.61%
Duration (anos) 7.96

Garantias

Regras de Quita¢dao
Antecipada

Regime fiducidrio, Subordinagdo,
Alienagao Fiduciaria,
Coobrigacdo, Fundo de Reserva

Automatico

LTV vs. % Inadimpléncia

Originadores Participagdo do

CRI na Carteira

Créditos 1.28% 1.29% 1.30%
o Imobilidrios
fiart % PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Originadores
Emissdo do CCl com lastro nos
créditos imobilidrios e cessdo
ccl
Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).
Securitizadora

Mac. Construtora e incorporadora consolidada em mercado

de alto padrédo, foi fundada em 1981.

Emissdo do CRI com lastro no

CCl e distribuigdo
¢ padrdo, ha 15 anos no mercado.

AAM. Incorporadora com foco em construgdes civis de alto

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagao,

CRI foi fundada em 1913.

Investidores

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

439 43% 43% 44% 44% A4%  45% 45% A45%  46%

45%  46%

1% 1% gq on 2% 2% 3% 3% 3% 2y

3% 3%

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

out-17 nov-17 dez-17

nov-17

m Saldo Devedor

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

Inadimpléncia acima de 90 dias
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0.0
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0.0%
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out-17 nov-17

m Projegdo Realizado

dez-17



CRI 253 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores

Originadores BM, Rossi, Incosul, Helbor Participacio do
L CRI na Carteira o o o
Agente Fiducario Oliveira Trust cev Créditos 1.22% 1.23% 1.23%
Volume Emiss3o RS 23,846,568.70 et Lt %PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Percentual Adquirido 21.52%
Rating A Fitch Originadores
L . Emissdo do CCl com lastro nos
Emissdo e Vencimento ago-11 ago-41 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador IGP-M Mensal
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdao 8.20% ol
LTV 48.83% Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)

administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
Duration (anos) 7.19 juridica; (iii) emissdes de LH e LCls. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Regime fiducirio. Subordinacs Securitizadora
egime Tiduciario, subordinacao, ) Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporacdo
Garantias Alienagdo Fiduciaria, Fundo de listada em Bolsa, foi fundada em 1913.
Reserva
Emissdo do CRI com lastro no Incosul. Construtora fundada ha mais de 30 anos. Fundiu
CCl e distribuigdo suas operagdes com a Tricury em 2007, dando origem a
Trisul.
Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
Regras de Quitacio CRI fundada em outubro de 1977.
8 i < Automatico
Antecipada
Investidores
LTV vs. % Inadimpléncia Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (rR$ mil)

48% 48% 48% 48% 48% 48% 48% 48% 48% 49% 49% 49%
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CRI 233 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores BM, Helbor, Gafisa, Brascan

Oliveira Trust
RS 19,528,657.20

Agente Fiducario ccv

Volume Emissdo

Originadores

Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos

Percentual Adquirido 40.00%
Rating A- Fitch
Emissdo e Vencimento mai-11 abr-41
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

créditos imobilidrios e cessdo

Taxa de Emissdao 8.00%
ccCl
LTV 37.93%
Duration (anos) 7.09
Securitizadora

Regime fiducidrio, Subordinagdo,
Alienagao Fiduciaria,
Coobrigacdo, Fundo de Reserva

Garantias

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao
Antecipada

Automatico

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Participagdo do
CRI na Carteira

1.19% 1.20% 1.19%

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Originadores

Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)

administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Gafisa. Construtora e incorporadora listada em Bolsa, foi
fundada em 1954.

Brascan. Integrante do grupo Brascan, canadense e
brasileiro, que opera no Brasil desde 1899, é uma subsidiaria
da Brookfield.

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

40% 40%  40%

39% 38% 38% 38% 38% 38% 38% 38% 38%
2,343.9

4% 5% 5% 4% 4y 34 4% 4% 4% 4% 4% 4%
r r r r r r r r - : : : . out-17 nov-17 dez-17
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias
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CRI 261 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade
Taxa de Emissdao

LTV

Duration (anos)

BM, Helbor, Incosul, Mac

Oliveira Trust
RS 31,876,720.68

44.34%
A Fitch
out-11 out-41
IGP-M Mensal

Juros e amortizagdo mensal
8.00%

42.45%
6.34

Regime fiducidrio, Subordinagdo,

Garantias

Alienagao Fiduciaria,

Coobrigacdo, Fundo de Reserva

Regras de Quita¢dao
Antecipada

LTV vs. % Inadimpléncia

Automatico

Originadores

cev Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos
créditos imobilidrios e cessdo

CcCl

Securitizadora

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Participagdo do
CRI na Carteira

1.10% 1.04% 1.00%

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Originadores

Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)

administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Incosul. Construtora fundada ha mais de 30 anos. Fundiu
suas operagdes com a Tricury em 2007, dando origem a
Trisul.

Mac. Construtora e incorporadora consolidada em mercado
de alto padrao, foi fundada em 1981.

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

46%  46% 46% 46%  46%

46% 47% 47%

8%

4% 4% 4% 4%

42% 42%

% 8% % . oy

2%  42%

7% 7%

5,121.0

370.0 3323

out-17

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17

—LTVv

mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

% Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

out-17 nov-17 dez-17

nov-17 dez-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

16.0 -
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0

0.0

W Projegdo

Realizado

out-17

7.9%
4.5%
2.7%
nov-17 dez-17
m Projegdo Realizado
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CRI 180 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

BM, Rossi, Helbor, Incosul,

(OITATELEIES Borges Landeiro

Oliveira Trust
RS 42,689,107.84

Agente Fiducario ccv

Volume Emissdo

Originadores

Créditos

Imobilidrios

Percentual Adquirido 26.06%
Rating A Fitch
L i ) Emissdo do CCl com lastro nos
Emissdo e Vencimento set-10 jun-40 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador IGP-M Mensal
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdao 8.00%
ccl
LTV 42.25%
Duration (anos) 5.81
Securitizadora

Regime fiducidrio, Subordinagdo,
Alienagao Fiduciaria,
Coobrigacdo, Fundo de Reserva

Garantias

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao

. Automatico
Antecipada

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Participagdo do

CRI na Carteira 0.92% 0.92% 0.89%
% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Originadores
Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)

administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Incosul. Construtora fundada ha mais de 30 anos. Fundiu
suas operacGes com a Tricury em 2007, dando origem a
Trisul.

Borges Landeiro. Incorporadora com foco em construgGes
residenciais, comerciais nos estados de SP, MG e RS. Foi
fundada ha mais de 25 anos.

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

45%

43%  43% 43% 43% 43% 43% 43% 43%  43%  42%  42%

7%

9 o, o,
5% 5% 5% 5% 3% 3% 3% 4% 3% 3% 3%

mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 out-17 nov-17 dez-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

3,203.2

2.9%

nov-17 dez-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)
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CRI 251 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores BM, Helbor, Trisul, Mac

Oliveira Trust
RS 35,324,249.22

Agente Fiducario ccv

Volume Emissdo

Originadores

Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos

Percentual Adquirido 34.19%
Rating A Fitch
Emissao e Vencimento jul-11 jul-41
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

créditos imobilidrios e cessdo

Taxa de Emissdao 8.20%
ccCl
LTV 39.55%
Duration (anos) 5.57
Securitizadora

Regime fiducidrio, Subordinagdo,
Alienagao Fiduciaria,
Coobrigacdo, Fundo de Reserva

Garantias

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao

. Automatico
Antecipada

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Participagdo do
CRI na Carteira

1.07% 1.07% 0.89%

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Originadores

Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)

administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Trisul. Incorporadora listada em Bolsa com foco no estado
de SP, ha 30 anos no mercado.

Mac. Construtora e incorporadora consolidada em mercado
de alto padrédo, foi fundada em 1981.

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

5 9 0 5 0
4% 41%  41% A% A% A1% o s g sgn 30%  40%

w 3% 3% A% 3% 34
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mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 out-17 nov-17 dez-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

3,870.0

nov-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)
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0.0
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17.7%

3.1% 2.2%

out-17

nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado
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CRI 247 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores BM, Tyba, Rossi

Oliveira Trust
RS 13,119,118.11

Agente Fiducario

Volume Emissdo

Percentual Adquirido 34.88%
Rating A- Fitch
Emissao e Vencimento jun-11 mai-41
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

Taxa de Emissdao 8.00%
LTV 43.12%
Duration (anos) 8.44

Regime fiducidrio, Subordinagdo,
Alienagao Fiduciaria,
Coobrigacdo, Fundo de Reserva

Garantias

Regras de Quita¢dao

. Automatico
Antecipada

LTV vs. % Inadimpléncia

Originadores

cev Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos

créditos imobilidrios e cessdo

CcCl

Securitizadora

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Participagdo do

CRI na Carteira 0.89% 0.90% 0.87%

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Tyba. Incorporadora de condominios residenciais horizontais
em RN.

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

a1%  41%  41%  42% 41% a1y S0 43%  43%  43%

o
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m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)
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W Projegdo Realizado B Projegdo Realizado
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CRI 130 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores

BM, Rossi, Brascan

Originadores Participagdo do

o 4 CRI na Carteira 0.82% 0.82% 0.81%

Agente Fiducario Oliveira Trust ccv Créditos

Volume Emiss3o RS 24,112,912.80 et Lt %PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Percentual Adquirido 23.75%
Rating A Fitch Originadores

L . Emissdo do CCl com lastro nos

SIESD G D out-09 ago-39 créditos imobiliarios e cessdo
Indexador IGP-M Mensal
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdao 10.16%
ccl
LTV 36.73%

Duration (anos) 527 Brazilian Ii/lortgages (BM).  Principais produto?: (i)
administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCls. Companhia Hipotecaria

Securitizadora

Regime fiducidrio, Subordinagdo,
Alienagao Fiduciaria,
Coobrigacdo, Fundo de Reserva

Garantias

pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo

Regras de Quita¢dao
Antecipada

LTV vs. % Inadimpléncia

Automatico

Emissdo do CRI com lastro no

CCl e distribuigdo
Brascan.

Integrante do grupo Brascan,

listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

canadense e

brasileiro, que opera no Brasil desde 1899, é uma subsidiaria

da Brookfield.
CRI

Investidores

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

37% 37% 37% 37% 37% 37% 37% 37% 37% 37% 37% 37%
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CRI 201 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores BM, Helbor, Rossi, Marko, Arc Originadores Participagdo do
. 1 CRI na Carteira 0.79% 0.79%
Agente Fiducario Oliveira Trust ccv Créditos
Volume Emiss3o RS 41,960,758.44 et Lt %PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Percentual Adquirido 13.67%
Rating A- Fitch Originadores
L . . Emissdo do CCl com lastro nos
AESED @ VEEmEn e jan-11 dez-40 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador IGP-M Mensal
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdo 8.00% Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
51.99% = administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
Lv e juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
Duration (anos) 7.22 pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).
) o L Securitizadora Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
Regime fiducidrio, Subordinagdo, / fundada em outubro de 1977.
Garantias Alienagao Fiduciaria, i

Coobrigagdo, Fundo de Reserva Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporacio

Emissdo do CRI com lastro no listada em Bolsa, foi fundada em 1913.
CCl e distribuigdo
Marko. Construtora paraense focada no mercado imobiliario
residencial fundada ha mais de 25 anos.

Regras de Quitacio CRI Arc. Empresa baiana, ja comercializou mais de 2.400
g i 3 Automatico apartamentos, foi fundada em 1993.
Antecipada
Investidores
LTV vs. % Inadimpléncia Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (rR$ mil)

51% 51% 51% 52% 52% 52% 52% 52% 52% S52% 52% 52%

2,487.2

2,475.5

s 6% 6% 6% 7% L0 sy 5% 5% 5% 5% 5%

r r r r r r r r - - : : . out-17 nov-17 dez-17
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias
—LTV % Inadimpléncia
Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes) Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)
7.0 4
6.0 -
5.0 6.7%
4.0 -
3.0
2.0
1.0
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0.0 1.3%
> e ‘
&
R out-17 nov-17 dez-17
W Projegdo Realizado B Projegdo Realizado

26



CRI 156 - Brazilian Securities - Residencial - Série Sénior

Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade
Taxa de Emissdao

LTV

Duration (anos)

BM, Helbor, Rossi, Borges
Landeiro

Oliveira Trust
RS 41,962,854.56

7.19%
BBB Fitch
abr-10 dez-39
IGP-M Mensal

Juros e amortizagdo mensal
11.32%

43.29%
4.74

Regime fiducidrio, Subordinagdo,

Garantias

Alienagao Fiduciaria,

Coobrigacdo, Fundo de Reserva

Regras de Quita¢dao
Antecipada

LTV vs. % Inadimpléncia

Automatico

Originadores

cev Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos

créditos imobilidrios e cessdo

CcCl

Securitizadora

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Participagdo do

CRI na Carteira 0.67%

0.67%

% PL do Fundo out-17 dez-17

Originadores

Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

Borges Landeiro. Incorporadora com foco em construgdes
residenciais, comerciais nos estados de SP, MG e RS. Foi
fundada ha mais de 25 anos.

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

44%  44%  44%  44%  43%
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» 5% 4% 4% 4%
3

43%  43%

,
M e 2%

3% 2%

—LTVv
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CRI 239 - Brazilian Securities - Residencial - Série Unica

Originadores BM

Oliveira Trust
RS 7,802,412.02

Agente Fiducario

Volume Emissdo

Percentual Adquirido 100.00%
Rating N.D.
Emissao e Vencimento jun-11 abr-31
Indexador Pré-fixado -

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

Taxa de Emissdao 16.36%
LTV 19.48%
Duration (anos) 3.83

Regime fiducidrio, Alienagdo

Garantias s
Fiduciaria

Regras de Quita¢dao

. Automatico
Antecipada

LTV vs. % Inadimpléncia

Originadores

cev Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos
créditos imobilidrios e cessdo

CcCl

Securitizadora

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Participagdo do

CRI na Carteira

0.54% 0.55% 0.51%

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCls. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

22%  22%  22% 22% 22% 22% 22%  22% 23%

23%

16.7
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19%
2% 2%
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CRI 113 - Brazilian Securities - Residencial - Série Unica

Brascan, BM, Helbor, Rossi Origi
. , BM, ) , ginadores Reeere
Originadores Provincia Participagdo do
o 4 CRI na Carteira 0.34% 0.34% 0.34%
Agente Fiducario Oliveira Trust ccv Créditos
Volume Emiss3o RS 16,162,899.00 et Lt %PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Percentual Adquirido 24.00%
Rating N.D. Originadores
L i Emissdo do CCl com lastro nos
Emissdo e Vencimento dez-08 fev-24 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador IGP-M Mensal
P odie e Juros e amortizacio mensal Brascan. Integrante do grupo Brascan, canadense e
brasileiro, que opera no Brasil desde 1899, é uma subsidiaria
Taxa de Emissdo 10.81% - da Brookfield.
25.549
LY % Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
Duration (anos) 3.48 administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCls. Companhia Hipotecaria
Securitizadora pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Regime fiducidrio, Alienagdo

Garantias s
Fiduciaria

Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo Companhia Provincia. Fusdo de duas empresas com mais de

40 anos de exiténcia, foca no atendimento de pessoas fisicas
e juridicas em operagdes de financiamento para aquisigdes
de imdveis com garantia imobilidria.

CRI
Regras de Quita¢dao - ~ . ~
gAnteciQadac Automatico Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo,
P foi fundada em 1913. E listada em bolsa com expectativa de
receita de R$2,1 bilhdes em 2014.
Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

27%  26% 26% 26% 26% 26% 26% 26% 26% 26% 26% 26%
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CRI 120 - Brazilian Securities - Residencial - Série Unica

Tecnisa, Helbor, Rossi, BM,

Originadores Marko

Oliveira Trust
RS 12,075,869.00

Agente Fiducario

Volume Emissdo

ccv

Originadores

Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos

Percentual Adquirido 20.00%
Rating N.D.
Emissao e Vencimento abr-09 jun-23
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

créditos imobilidrios e cessdo

Taxa de Emissdao 10.96%
ccCl
LTV 26.83%
Duration (anos) 2.37
Securitizadora

Regime fiducidrio, Alienagdo

Garantias s
Fiduciaria

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao

. Automatico
Antecipada

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Participagdo do

CRI na Carteira 0.34% 0.34% 0.33%

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

Tecnisa. Construtora e incorporadora listada em Bolsa,
fundada em 1977.

Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Marko. Construtora paraense focada no mercado imobiliario
residencial fundada ha mais de 25 anos.

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

26% 26% o5y 26% 26% 26y 27%

230 2% 2a% 2% 2%

0%
—

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

T T T —

out-17 nov-17 dez-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

out-17

dez-17

nov-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

3.0 4

25 4

2.0

1.5

1.0

Realizado

W Projegdo

3.2%

2.3% 2.3%

1.9% 1.9%

out-17

nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado
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Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade
Taxa de Emissdao

LTV

Duration (anos)

Originadores

BM
Oliveira Trust cev ' r:;z;:::;t:isos
RS 18,625,558.75
32.99%
A Fitch
. Emissdo do CCl com lastro nos
jun-11 abr-31 créditos imobilidrios e cessdo
Pré-fixado -

Juros e amortizagdo mensal

11.80%
cCl
36.98%
3.66
Securitizadora

Participagdo do

CRI na Carteira 0.30% 0.29%

% PL do Fundo out-17 nov-17

Originadores

Regime fiducidrio, Subordinagdo,

Brazilian Mortgages

(BM).

Principais

Garantias

Alienagdo Fiduciaria, Fundo de

dez-17

produtos:

(i)

Reserva

administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCls. Companhia Hipotecaria

Regras de Quita¢dao
Antecipada

LTV vs. % Inadimpléncia

Emissdo do CRI com lastro no

pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Automatico

CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

34% 34% 35% 35%

35%

36% 35% 36% 36%

37%

37% 37%

10% 10% 10%

3%

11%

3% 2%

1% 1% 1%

1,778.3

1,775.4

7%
2%

nov-17

Evolugdo do Saldo Deve

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

LTV % Inadimpléncia

dor (R$ milhdes)

out-17 nov-17 dez-17

m Saldo Devedor

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

Inadimpléncia acima de 90 dias

1,769.6

6.5%

dez-17

7.0 4
6.0 1
5.0 -
4.0 A
3.0 1
2.0

Realizado

rojecdo

5.4%
5.0%
3.2%
out-17 nov-17 dez-17
m Projegdo Realizado
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Originadores Rossi, BM, PDG Originadores Participagdo do
‘s CRI na Carteira 9 o 0
Agente Fiducario Oliveira Trust cev Créditos 0.25% 0.25% 0.24%
Volume Emiss3o RS 13,559,137.65 et Lt %PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
Percentual Adquirido 33.33%
Rating N.D. Originadores

Emissdo do CCl com lastro nos

Emissao e Vencimento jan-08 out-24
Indexador IGP-M Mensal
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissao 11.38%
LTV 100.83%
Duration (anos) 2.69

créditos imobilidrios e cessdo

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)

Securitizadora administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e

Regime fiducidrio, Alienagdo

Garantias Fiduciaria, Coobrigacdo

juridica; (iii) emissGes de LH e LCls. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Emissdo do CRI com lastro no PDG. Construtora e incorporadora listada em Bolsa, foco em
CCl e distribuigdo construgdes residenciais, foi fundada em 1998. Empresa é
resultado da aquisicao das seguintes

Regras de Quita¢dao

. Automatico
Antecipada

incorporadoras/construtoras:
CHL; Goldfarb; Agre (Agra, Abyara e Klabim Segall); PDG S3do
Paulo e TGLT.

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

0 9 9 9
93% 9a% 95% 97% 97% 98% 99% 100% 101% 101% 101% 101%

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
—

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

T T T —

out-17 nov-17 dez-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

0.0%

out-17 nov-17 dez-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

W Projegdo Realizado

11.2%

out-17 nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado
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Originadores Brascan, BM, Rossi

Oliveira Trust
RS 47,529,199.75

Agente Fiducario

Volume Emissdo

Percentual Adquirido 8.00%
Rating N.D.
Emissdo e Vencimento out-08 nov-20
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

Taxa de Emissdao 11.08%
LTV 52.68%
Duration (anos) 2.07

Regime fiducidrio, Alienagdo

Garantias Fiduciaria, Coobrigacdo

Originadores Participagdo do

4 CRI na Carteira
0.19%
cev Créditos

Imobilidrios

% PL do Fundo out-17

Originadores
Emissdo do CCl com lastro nos

créditos imobilidrios e cessdo

0.19%

dez-17

ccl
Brascan. Integrante do grupo Brascan, canadense e
brasileiro, que opera no Brasil desde 1899, é uma subsidiaria
da Brookfield.
Securitizadora

/ Brazilian Mortgages (BM). Principais

produtos: (i)

administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo

listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

CRI
Regras de Quita¢dao -
8 _Q < Automatico
Antecipada
Investidores
LTV vs. % Inadimpléncia Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (rR$ mil)
o 53%
agy  49% S0% o
359% 36% 37% 37% 8%
32%
2% 25% 26% 24%
19y 21% 2% . sou  21% 2% 23% 6
16% N 14.1
22.8% 23.8%
3.3 ‘ 3.4
r . . . . . . . : . . . , out-17 nov-17 dez-17
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias
—LTV % Inadimpléncia
Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes) Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)
45 -
4.0 -
o
35 | 1.8%
3.0
2.5
2.0
15 -
1.0 -
05 -
v ————— 0.3%
0.0% 0.0%
NS ’&d& ,0"’4:\90:@ \94:»1»";,0\\,\',"(\,0“'\?; :C’Q'\',” \f’\\:»“‘«\?&'\,“\\'\‘,”dé”“'\‘,’«@d»b :3:,@(\:4\&,\3
FEFTFEPT TP ETIEFT @ PP S N out-17 nov-17 dez-17
W Projegdo Realizado B Projegdo Realizado

33



CRI 116 - Brazilian Securities - Residencial - Série Unica

Brascan, Marko, Habitacon, BM,

Originadores

Agente Fiducério
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade
Taxa de Emissdo

LTV

Duration (anos)

Provincia
Oliveira Trust
RS 19,408,211.00
6.00%
N.D.
fev-09
IGP-M

set-33

Mensal

Juros e amortizagdo mensal

10.93%

71.41%
4.20

Regime fiduciario, Alienagdo

Originadores

cev Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos
créditos imobilidrios e cessdo

CcCl

Securitizadora

Participagdo do
CRI na Carteira

0.19%

out-17

dez-17

% PL do Fundo nov-17

Originadores

Brascan. Integrante do grupo Brascan, canadense e
brasileiro, que opera no Brasil desde 1899, é uma subsidiaria
da Brookfield.

Marko. Construtora paraense focada no mercado imobiliario
residencial fundada ha mais de 25 anos.

Habitacon. Empresa fundada ha mais de 30 anos, ja
entregou mais de 3 mil unidades.

Garantias .
Fiduciaria
. Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
Emissdo do CRI com lastro no . o N, . -
CCl e distribuicio administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).
CRI Companhia Provincia. Fusdo de duas empresas com mais de
Regras de Quitacdo Automético 40 anos de experiéncia, foca no atendimento de pessoas
Antecipada fisicas e juridicas em operagdes de financiamento para
aquisicdes de imdveis com garantia imobiliaria.
Investidores
LTV vs. % Inadimpléncia Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (rR$ mil)
% % 71%
67% 7% 67% 67% 68% 69% 70% 0% 71% 7% 71
7% 17% 17% 18% 18% 18% 19% 19% 20% 20% 20% 20%
56.1
r T T T T T T T T T T T ) out-17 nov-17 dez-17
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 m Saldo Devedor

—LTV

% Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhges)

Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

1.4 4
1.2 4
1.0
0.8
0.6
0.4 -

H Projegdo

Realizado

1.8% 1.8% 1.8% 1.8%

0.6%

out-17

nov-17 dez-17

B Projegdo Realizado
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Originadores Brascan, Rossi, Helbor, Cisa

Oliveira Trust
RS 30,943,324.75

Agente Fiducario

Volume Emissdo

ccv

Originadores

Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos

Percentual Adquirido 28.00%
Rating N.D.
Emissdo e Vencimento mar-08 mar-23
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

créditos imobilidrios e cessdo

Taxa de Emissdao 10.87%
ccCl
LTV 44.19%
Duration (anos) 2.74
Securitizadora

Regime fiducidrio, Alienagdo
Fiduciaria em 93,94% dos
Contratos, Coobrigagdo

Garantias

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao
Antecipada

Automatico

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Saldo Devedo

Participagdo do
CRI na Carteira

0.16% 0.16%

dez-17

nov-17

% PL do Fundo out-17

Originadores

Brascan. Integrante do grupo Brascan, canadense e
brasileiro, que opera no Brasil desde 1899, é uma subsidiaria

da Brookfield.

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi

fundada em outubro de 1977.

Cisa. Empresa com foco em sustentabilidade, atua na regido
de Sdo José dos Campos e foi fundada ha 30 anos.

r vs. Inadimpléncia (R$ mil)

45% 45% 44% 45% 445 44y A5%  45%  45%  44%  44%  44%

3% 3% 2% 2% 2% 2%

0% 0% 0% 0% 0% 0%

—

out-17 nov-17 dez-17

mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

out-17

Fluxo de Amo

nov-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

rtizagdo (Ultimos 3 meses)

W Projegdo Realizado

2.1% 2.2%

1.5%
1.1%

0.0%

out-17

nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado
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Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade
Taxa de Emissdao

LTV

Duration (anos)

Garantias

Regras de Quita¢dao
Antecipada

BM, Provincia

Oliveira Trust
R$ 10,055,814.96
8.33%
N.D.
set-08 out-28
IGP-M Mensal

Juros e amortizagdo mensal
11.71%

47.99%
5.00

Regime fiducidrio, Alienagdo
Fiduciaria em 92,3% dos
Contratos, Coobrigagdo

Automatico

Originadores

cev Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos
créditos imobilidrios e cessdo

CcCl

Securitizadora

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Participagdo do

CRI na Carteira 0.10% 0.10%

% PL do Fundo out-17 nov-17

Originadores

Brazilian

Mortgages (BM). Principais

(i)

administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCIs. Companhia Hipotecaria

pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Companhia Provincia. Fusdo de duas empresas com mais de
40 anos de experiéncia, foca no atendimento de pessoas
fisicas e juridicas em operagdes de financiamento para

aquisicGes de imdveis com garantia imobilidria.

LTV vs. % Inadimpléncia

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

47% 47% 47% 41%  48%
44%  44%  44%  43% 43% 44%

1 15% 16%  16% 149,

0% 0% 0% 0% 0% 0%
f—

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

out-17 nov-17 dez-17

48%

0%

—

0.00 0.00
out-17 nov-17 dez-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

0.9 -
0.8
0.7
0.6
0.5
0.4
0.3
0.2
0.1

0.0

Realizado

W Projegdo

0.9% 0.9% 0

0.0% 0.0% 0.0%

out-17 nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado
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Originadores Helbor, PDG

Oliveira Trust
RS 21,326,224.71

Agente Fiducario ccv

Volume Emissdo

Originadores

Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos

Percentual Adquirido 4.76%
Rating N.D.
Emissdo e Vencimento dez-07 set-24
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

créditos imobilidrios e cessdo

Taxa de Emissdao 11.26%
ccCl
LTV 41.08%
Duration (anos) 3.24
Regime fiduciario, Alienagdo Securitizadora

Fiduciaria em 71,54% dos
Contratos de Financiamento,
Coobrigacdo

Garantias

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao
Antecipada

Automatico

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Participagdo do
CRI na Carteira

% PL do Fundo

Originadores

PDG. Construtora e incorporadora listada em Bolsa, foco em
construgdes residenciais, foi fundada em 1998. Empresa é
resultado da aquisicao das seguintes
incorporadoras/construtoras:

CHL; Goldfarb; Agre (Agra, Abyara e Klabim Segall); PDG S3do
Paulo e TGLT.

Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

40% 40% 30% 30% 30% 30% 39% 40% d0% do% 41%  41%
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
— T T T T T T T T T —
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

out-17

0.0
nov-17 dez-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

1.2 4

1.0 4

0.8 -

0.6 -

0.4 -

W Projegdo Realizado

0.8%

0.8%

0.8%
0.8%

0.8%

0.8%

out-17

nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado
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Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade
Taxa de Emissdao

LTV

Duration (anos)

Garantias

Regras de Quita¢dao
Antecipada

LTV vs. % Inadimplén

Rossi, Brascan, Habitacon

Oliveira Trust
RS 7,477,369.68
8.33%
N.D.
mar-09
IGP-M

ago-27
Mensal

Juros e amortizagdo mensal
10.97%

46.22%
3.90

Regime fiducidrio, Subordinagdo,
Alienagao Fiduciaria,
Coobrigacdo, Fundo de Reserva

Automatico

cia

Originadores Participagdo do

4 CRI na Carteira o
Créditos 0.06%

ccv

Imobilidrios

% PL do Fundo out-17

Originadores
Emissdo do CCl com lastro nos

créditos imobilidrios e cessdo

CcCl

0.06%

nov-17

0.06%

dez-17

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

Securitizadora

Brascan.

Integrante do grupo Brascan,

canadense e

brasileiro, que opera no Brasil desde 1899, é uma subsidiaria

L da Brookfield.
Emissdo do CRI com lastro no

CCl e distribuigdo

entregou mais de 3 mil unidades.

CRI

Investidores

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

Habitacon. Empresa fundada ha mais de 30 anos, ja

43% 44% 44%  44%

45% 45% A46% 46% 4590 45%

46%  46%

1% 1% 1% 1%

% % W g

1% 1%

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17

mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

out-17 nov-17 dez-17

m Saldo Devedor

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

Inadimpléncia acima de 90 dias

0.7
0.6
0.5
0.4
0.3 A
0.2

0.1

2.8%

2.5% 2.5%

0.8%

2.6%

1.8%

0.0 T T
mar-09 fev-10 jan-11 de

T
set-14 ago-15

z-11 nov-12 out-13

W Projegdo Realizado

‘
jul-16

jun-17 out-17 nov-17

m Projegdo Realizado

dez-17
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Originadores Rossi

Oliveira Trust
RS 10,718,884.25

Agente Fiducario ccv

Volume Emissdo

Originadores

Imobilidrios

Participagdo do

CRI na Carteira 05

0.05% 0.05%

Créditos

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

Emissdo do CCl com lastro nos

Percentual Adquirido 4.00%
Rating N.D.
Emissao e Vencimento out-09 jun-29
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

créditos imobilidrios e cessdo

Taxa de Emissdao 11.47%
ccCl
LTV 78.72%
Duration (anos) 4.38
Securitizadora

Regime fiducidrio, Alienagdo

Garantias Fiduciaria, Coobrigacdo

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao

. Automatico
Antecipada

CRI

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

79%
74%
71% 73% 74%
68% 68% 70% 71%
65% 66% 67%

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0% 2% 2% 3%

f—

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

out-17 nov-17 dez-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

483

3.0%
14

dez-17

out-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

Realizado

W Projegdo

1.5% 1.5% 1.5%

1.4% 1.4%

out-17 nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado
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Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade
Taxa de Emissdao

LTV

Duration (anos)

Garantias

Regras de Quita¢dao
Antecipada

LTV vs. % Inadimpléncia

Helbor, Brascan, BM, Rossi

Oliveira Trust
RS 14,899,278.75
4.00%
N.D.
ago-09 ago-29
IGP-M Mensal

Juros e amortizagdo mensal
11.04%

33.19%
3.60

Regime fiducidrio, Alienagdo
Fiduciaria, Coobrigacdo

Automatico

Originadores

cev Créditos

Imobilidrios

Emissdo do CCl com lastro nos

créditos imobilidrios e cessdo

CcCl

Securitizadora

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Participagdo do

CRI na Carteira 0.04% 0.04% 0.04%

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Brascan. Integrante do grupo Brascan, canadense e
brasileiro, que opera no Brasil desde 1899, é uma subsididria
da Brookfield.

Brazilian Mortgages (BM). Principais produtos: (i)
administragdo de FllIs; (ii) financiamento a pessoas fisica e
juridica; (iii) emissGes de LH e LCls. Companhia Hipotecaria
pertencente ao Grupo Pan (desde 2011).

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporacgdo,
foi fundada em 1913.

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

35% 35% 35% 35% 35%

35% 35% 35% 35% 35%

34% 339,

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
— T T T T T T T T T — nov-17 dez-17
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias
—LTV % Inadimpléncia
Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes) Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)
0.7 4
06 1.6% 1.6%
0.5
0.4 -
0.3 1
0.2 1
0.1 - 0.5%
0.0 T T T T T T T T T T T T T T T
OSSN I DD H PP DD 0% 0%
& & £ @ & K4 @ x4 & & 5 < & out-17 nov-17 dez-17
W Projegdo Realizado B Projegdo Realizado
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CRI 123 - Brazilian Securities - Residencial - Série Unica

Helbor, Brascan, Canto Verde, t i
Originadores ) Originadores
Rossi
Agente Fiducario Oliveira Trust cev Créditos
Imobilidrios
Volume Emiss3o RS 13,833,756.75
Percentual Adquirido 4.00%
Rating N.D.
L. ) . . Emissdo do CCl com lastro nos
Emissdo e Vencimento Jun-09 jun-25 créditos imobilidrios e cessdo
Indexador IGP-M Mensal
Periodicidade Juros e amortizagdo mensal
Taxa de Emissdao 10.81%
LTV 32.35%
Duration (anos) 3.05

Securitizadora

Regime fiducidrio, Alienagdo

Garantias s
Fiduciaria

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

Regras de Quita¢dao
Antecipada

Automatico

Investidores

LTV vs. % Inadimpléncia

Saldo Devedo

Participagdo do
CRI na Carteira 0.03% 0.03% 0.03%

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

Helbor. Incorporadora imobilidria listada em Bolsa foi
fundada em outubro de 1977.

Brascan. Integrante do grupo Brascan, canadense e
brasileiro, que opera no Brasil desde 1899, é uma subsidiaria

da Brookfield.

Canto Verde. Propdsito especifico de desenvolver imével na
Praia Grande.

Rossi. Empresa de engenharia, construgdo e incorporagdo
listada em Bolsa, foi fundada em 1913.

r vs. Inadimpléncia (R$ mil)

319 32% 32% 32% 32% 33% 32%

29% 29% 30% 30% 3%

6% 6%
3% 3% 3% 3% 3% 3%
0% 0% 0% 0%

—

out-17 nov-17 dez-17

jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17

—LTV % Inadimpléncia

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

Fluxo de Amo

383

0._0‘:/:
nov-17 dez-17

m Saldo Devedor Inadimpléncia acima de 90 dias

rtizagdo (Ultimos 3 meses)

0.6

0.5

0.4 -

0.3

0.2

0.1

0.0 T T T T T T T T T T T

W Projegdo Realizado

4.8% 4.8%
4.1%

2.4%

out-17

nov-17 dez-17

m Projegdo Realizado
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Carteira Consolidada de CRIs Corporativo e Varejo1

Distribuicao por Estado

Comentdrios

VALE
Cana3d dos Carajas/PA
597 casas

PDG!

109 Unidades

Hospital Santa Helena
- (Locagdo Rede D'or)
ABL 30.079m?

M Grupo Shopping Lajeado (70%)
Lajeado/RS
ABL 22.000m?

Centro Logistico Intermodal
(Locagdo JSL)
ABL 33.893m?

Evolugdo do Saldo Devedor

Jardim das
Perdizes/SP

Atualmente o fundo possui 10 operagdes ndo residenciais
que representam 52,0% do total de CRIs investidos pelo
FEXC, ou R$67,2 milhdes. No trimestre, foi realizada a
aquisicdo de 3 novos ativos. Totalizando o valor de,
aproximadamente, R$ 29 milhdes. (JSL, Grupo Cem e Rede
D'or).

O mapa ao lado demonstra a localizagdo dos ativos dados
em garantia para os papéis investidos.

Participacdo por Ativo

Grupo Cem

1.8%
Lajeado
3.1%

Vale

3.8% Rede D'Or - Santa
Aliansce Helena

4.4% 8.9%
Rede D'Or - Ca: PDG

5.2%

Caxias D'Or
Duque de Caxias/RJ
ABL 19.315m?

Bangu Shopping
Rio de Janeiro/R)
ABL 58.545m?

Exposi¢ao por Ativo

RSmm - RSmm
50.00 m Projegdo Realizado Tecnisa 5,085
40.00 - Vale 5,139
30.00 Aliansce 5,938
Rede... 6,941
20.00 |
PDG 8,825
10.00 1
Rede... 12,008
0.00 : : : : : : : : : : : : ‘ IsL 14,500
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 J
% do total emitido
¥ Fundo Demais Investidores
85.2% 94.4% 87.5% 90.4% 95.0% 97.9% 92.9% 86.7% 90.8% 92.5%
o 148% 5.6% 12.5% 9.6% 5.0% . 7.4% 13.3% 9.2% 75%
JSL Rede D'Or - PDG Rede D'Or - Aliansce Vale Tecnisa Lajeado Grupo Cem BMG

. Santa Helena o Caxias
Nota: (1) Numero de unidades lastro passiveis de alteragdo conforme execugdo de vendas
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CRI 1 - Vert - Corporativo - Série Unica

Originadores JSL, Ribeira e Vert.

Agente Fiducario Vortx
Volume Emissdo R$ 98,205,000.00
Percentual Adquirido 14.77%
Rating AA- SR Rating
Emissdo e Vencimento nov-17 nov-27
Indexador CDI Mensal

Originadores

Aluguel Créditos

Imobiliarios

Emissdo do CCl com lastro nos
créditos imobilidrios e cessdo

Participagdo do

CRI na Carteira

0.00% 0.00%

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

Periodicidade
Taxa de Emissdao

LTV

Duration (anos)

Garantias

Regras de Quita¢dao
Antecipada

Juros e amortizagdo mensal
3.00%

35.00%
4.70

Cessdo Fiducidria de Recebiveis,
Co-obrigagdo da Empresa do
grupo, Alienagdo Fiducidria do
Imdvel e Aval dos Acionistas.

Vencimento antecipado se
ocorrer rescisdo do contrato de
locagdo com o pagamento
inegral pela devedora da
Indenizagdo.

Evolucdo do Saldo Devedor (R$ milhses)

ccl

Securitizadora

Emissdo do CRI com lastro no

JSL é um grupo brasileiro de empresas relacionadas aos
transportes e logistica, com sede na cidade de Mogi das
Cruzes, estado de S3o Paulo.

CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

Projeg¢dao

Garantias

® Projegdo

0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.5%

out-17 nov-17 dez-17

H Proje¢do Realizado

Highlights do Empreendimento

= Cessdo de Recebiveis da JSL.

= Co-obrigagdo da Ribeira.

= Aval dos sécios.

= Alienagdo Fiducidria do imdvel (Centro Logisitico - LTV de 35%)

= Centro Logistico Intermodal
= ABL: 33.893 m?
= Locador: Ribeira

= locatario: JSL
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CRI 165 - RB Capital - Corporativo - Série Unica

Originadores Rede D'Or, RB Capital

Agente Fiducario Vortx
Volume Emissdo RS 212,596,000.00
Percentual Adquirido 5.64%
Rating N.D. AA+
Emissao e Vencimento ago-17 nov-27
Indexador IPCA Mensal

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

Taxa de Emissdao 6.49%
LTV 64.00%
Duration (anos) 4.70

Cessado Fiduciaria de Recebiveis e

Garantias . PO .
Alienagao Fiduciaria do Imével.

Vencimento antecipado se
ocorrer rescisdo do contrato de
locagdo com o pagamento
inegral pela devedora da
Indenizagdo.

Regras de Quita¢dao
Antecipada

Evolucdo do Saldo Devedor (R$ milhses)

Originadores

Aluguel

Créditos

Imobiliarios

Participagdo do
CRI na Carteira

8.18% 8.09%
R

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

Emissdo do CCl com lastro nos
créditos imobilidrios e cessdo

ccl

Securitizadora

Emissdo do CRI com lastro no

Rede D'Or. Empresa prestadora de servigos hospitalares,
atua nos estados do Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Pernambuco
e Brasilia. Teve a sua primeira unidade hospitalar, Hospital
Barra D'Or, inaugurada em 1998.

CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

1.2 4

1.0 +

0.8 -

0.6

0.4

0.2

0.0 -
A S ) N "
I N T

Realizado

m Projegdo

Garantias

0.0% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6%

out-17 nov-17 dez-17

H Proje¢do Realizado

Highlights do Empreendimento

= (Cessdo de Recebiveis da Rede D'or.

= Alienagdo Fiducidria do Imovél (Hospital Santa Helena)

= Hospital Santa Helena
= ABL: 30.079 m?

= 53 camas de UTI.

= Locador: Northwest Fll
= Locatario: Rede D'or

"4
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CRI 25 - PDG Securitizadora - Corporativo - Série Unica

Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento

Indexador

Periodicidade

Taxa de Emissdo

LTV

Duration (anos)

Garantias

Regras de Quitacdo
Antecipada

PDG Realty

Oliveira Trust
RS 112,500,000.00

12.53%
BB+ Fitch
set-14 jan-16
CDI Mensal

Juros mensal e amort. ao final

5.00%

3.00

Apds duas repactuacSes as agdes
da REP dadas em garantia foram
substituidas por unidades de
estoque, cujas vendam aceleram
a amortizagdo do papel.

Protestos acima de R$10mm
contra PDG; troca de controle da
companhia; inadimpléncia contra

qualquer instituicdo bancaria

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

Companhia

Hipotecaria

Concessdo de um
financiamento imobilidrio
representado pela CCB

ccB

Emissdo de CCl com lastro nos
créditos imobilidrios e cessdo

Ccl

Securitizadora J

Emissdo do CRI com lastro no

CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Participacdo do

CRI na Carteira

6.04% 5.97% 5.95%

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

PDG. Construtora e incorporadora listada em Bolsa, foco em
construgdes residenciais, foi fundada em 1998. Empresa é
resultado da aquisigdo das seguintes
incorporadoras/construtoras:

CHL; Goldfarb; Agre (Agra, Abyara e Klabim Segall); PDG S&do
Paulo e TGLT.

Fluxo de Amortizag3o (Ultimos 3 meses)

16.0
14.0

12.0 +
10.0 +
8.0 -
6.0 1
4.0
2.0 4

0.0 T T

.

set-14 dez-14 mar-15 jun

Garantias

® Projegdo Realizado

-15  set-15 dez-15 mar-16 jun-16 set-16 dez-16

Realizado

nov-15

abr-16 set-16 fev-17

Realizado

Highlights da Operagdo

= AF de Estoque de Unidades Residenciais e Comerciais

= Atotalidade dos recursos obtidos na venda dos imdveis é
obrigatoriamente utilizada para amortizar a divida do CRI.

= O pagamento de juros do CRI estd interrompido. Os valores

recebidos estdo sendo considerados como amortizagdo do saldo

devedor.
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CRI 141 - RB Capital - Corporativo - Série Unica

Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento

Indexador

Periodicidade

Taxa de Emissdo

LTV

Duration (anos)

Garantias

Regras de Quitacdo
Antecipada

Rede D'Or, RB Capital

Pentagono
RS 144,548,000.00
5.26%
AA+
jun-16
IPCA

Fitch
jan-27
Anual

Juros e amortizagdo mensal

7.04%

65.00%
5.00

Cessdo Fiducidria de Recebiveis,
Alienagdo Fiduciaria do Imével e
Fundo de Reserva

A partir do 240 més, multa de
1,9% sobre saldo devedor,
decrescendo 0.2% a cada ano.

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhaes)

Originadores Participacdo do
CRI na Carteira 4.68%

4.71% 4.68%

Aluguel Créditos

Imobiliarios

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores
Emissdo do CCl com lastro nos

créditos imobilidrios e cessdo

CcCl

Securitizadora
Rede D'Or. Empresa prestadora de servigos hospitalares,
atua nos estados do Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Pernambuco
e Brasilia. Teve a sua primeira unidade hospitalar, Hospital

Emiss&o do CRI com lastro no Barra D'Or, inaugurada em 1998.

CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Fluxo de Amortizagdo

8.0 1
7.0 -
6.0 1
5.0 -
4.0
3.0 4
2.0
1.0

0.0

out-16 out-17 out-18 out-19 out-20 out-21 out-22 out-23 out-24 out-25

Garantias

® Projegdo Realizado

0.0% 0.6%

0.6%

0.6% 0.7%

out-17 nov-17 dez-17

B Projetado Realizado

Highlights da Operagdo

= Cessao Fiduciaria dos recebiveis do aluguel para a Rede D'Or .

= Alienagdo Fiducidria de 100% do Hospital

Hospital Caxias D'Or

= Area Construida: 19.314,58m?
= 220 leitos

= Ocupagdo: 85,1%

= Locador: Northwest

= Locatario: Rede D'Or
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CRI 130 - RB Capital - Corporativo - Série Unica

Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento

Indexador

Periodicidade

Taxa de Emissdo

LTV

Duration (anos)

Garantias

Aliansce, RB Capital

Pentagono
R$ 72,111,000.00
9.07%
AA Fitch
set-16

IPCA

out-24

Mensal

Juros e amortizagdo mensal

6.57%

65.00%
3.91

Cessdo Fiducidria de Recebiveis,
Alienagdo Fiduciaria do Imével e
Fundo de Reserva

Originadores

Participacdo do
CRI na Carteira

Créditos

Aluguel

Imobiliarios

% PL do Fundo

Emissdo do CCl com lastro nos
créditos imobilidrios e cessao

Ccl

Securitizadora

3.99%

out-17

Originadores

4.02%

nov-17

4.00%

dez-17

Aliansce. Uma das maiores empresas do setor de Shopping

Centers do Pais.

Participa em 20 shopping Centers e

administra 29. Empresa listada em bolsa, foi fundada em

Emissdo do CRI com lastro no

CCl e distribuigao

2004.

(o }{]
Regras de Quitagdo A partir do 240 més, multa de
Antecipada 0,5% sobre saldo devedor.
Investidores
Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhdes) Fluxo de Amortizagdo
7.0 4
60 1
5.0 -
4.0
3.0
2.0 -
1.0 - 0.9% 0.9% 1.9% 1.9% 0.0% 0.0%
0.0 - out-17 nov-17 dez-17
out-16 ago-17 jun-18 abr-19 fev-20 dez-20 out-21 ago-22 jun-23 abr-24 . .
m Projetado Realizado
® Projegdo Realizado
Garantias Highlights da Operacdo
= Cessao Fiducidria de 15,18% dos diretoes creditérios do Shopping = Bangu Shopping
Bangu

= Alienagdo Fiducidria de 15,18% do Shopping Bangu

= Fundo de Reserva (120% da PMT)

Abertura em Out/2007
ABL: 58.545m?
Receita 2016: RS 63,5 milhdes

Taxa de ocupagdo (1T17): 98%
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CRI 95 - Apice - Corporativo - Série Unica

Originadores Tecnisa, Apice

Originadores

Participagdo do

CRI na Carteira 3.42% 3.40% 3.43%

Créditos

Imobiliarios

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

Emissdo do CCl com lastro nos

Agente Fiducario Vortx Debenture
Volume Emissdo R$ 70,000,000.00
Percentual Adquirido 7.14%
Rating N.D.
Emissao e Vencimento jul-17 jul-21
Indexador CDI Trimestral

Periodicidade Juros e amortizagdo trimestral

Taxa de Emissdao 140.00%
LTV N/A
Duration (anos) 0.03

Cotas da SPE proprietaria do Jardim
das Perdizes, 180% de
overcolaterizagdo a qualquer
momento da operagao.

Garantias

ccl

créditos imobilidrios e cessdo

Securitizadora

Tecnisa. Construtora e incorporadora listada em Bolsa,
fundada em 1977.

Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo

Entre 0 60 e 120 més multa de 1.5%.

CRI
Regras de Quitacao Apods 0 120 més multa de 1,5% ou
Antecipada 1% se houver oferta para a venda
das cotas da SPE.
Investidores

Evolucdo do Saldo Devedor (R$ milhses)

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

6.0 -

50 -

4.0

3.0 -

2.0 +

1.0 4

0.0 -

&
¥

L5

N g
(\0

Realizado

® Projegdo

Garantias

0.0%  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

out-17 nov-17 dez-17

M Proje¢do Realizado

Highlights do Empreendimento

= O CRI conta com a alienagdo fiducidria das cotas da SPE proprietaria do
empreendimento Jardim das Perdizes na razdo de 180% frente ao
saldo devedor do CRI.

= Jardim das Perdizes - SP

= Empreendimentos comerciais

e residencias.

= Area do terreno de 250mil m2.
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CRI 86 - RB Capital - Varejo - Série Unica

Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade

M Grupo, RB Capital C?mpan'hl-a

Hipotecaria

Pentagono
RS 21,555,480.00 Concess3o de um
13.33% financiamento imobiliario
Fitch
fev-13 fev-23 ccB
IPCA Mensal

Juros e amortizagdo mensal L
Emissdo de CCl com lastro nos

Participagdo do

CRI na Carteira 2.69% 2.75% 2.78%

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

M.Grupo. E constituido pelas empresas M.Invest, M.Hotéis,

Taxa de Emissdo 6.00% créditos imobiliarios e cessdo
M.Inc, Star Air e M.Com que atuam, respectivamente, com
LTV 25.00% shopping centers e hotéis, incorporagao de
Duration (anos) 531 empreendimentos residenciais e comerciais, na solugdo em

cal servigos aéreos e na area de marketing e merchandising.

Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, Outros shoppings no portfolio da empresa: Shopping
Garantias Alienagdo Fiduciaria do Imével e Gravatai (Gravatai/RS; ABL: 25 mil m’), Design Mall
Aval dos Acionistas Securitizadora (Gravatai/RS; ABL: 6 mil m?), Aldeia Praia Shopping (Xangri-

Emissdo do CRI com lastro no

A partir do 130 més, aviso prévio
de 5 dias Uteis, multa de 1%
sobre saldo devedor.

Regras de Quita¢dao
Antecipada

Evolucdo do Saldo Devedor (R$ milhses)

L&/RS; ABL: 5 mil m?), Shopping Bento (Bento Gongalves/RS;
ABL: 12 mil m?) e Shopping Max (Santa Cruz do Sul/RS; ABL:
12 mil m?)
CCl e distribuigdo
RB Capital: Companhia securitizadora fundada em 1999. Em
2014 realizou 17 emissdes com volume financeiro total de

CRI mais de R$3,0 bilhdes.

Investidores

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

4.5 4
4.0
35 4
3.0 1
2.5
2.0
15
1.0
0.5
0.0

Realizado

W Proje¢do

Garantias

4.0%

1.0% 1.1%

0.0% 0.0% 0.0%

out-17 nov-17 dez-17

M Proje¢do Realizado

Highlights do Empreendimento

= Alienagdo Fiduciaria de 70% do imovel
= Aval dos sécios (M Grupo)

= Cessdo Fiducidria de 100% dos contratos de locagdo do Shopping
Lajeado

= Algumas lojas que compdem a cessdo:

» Renner » Mc Donald's » Cacau Show

» Lojas Americanas » CVC » Boticério

= ABL: 22 mil m?

= Numero de lojas: 120, sendo 4 ancoras

= Estacionamento com 618 vagas

= 4 salas de cinema -

= QOperador: M Grupo

= Distancia de Porto Alegre: 115km —w 3
. \
(Lajeado/RS) H |
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CRI 73 - Apice - Corporativo - Série Unica

Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade
Taxa de Emissdao

LTV

Duration (anos)

Garantias

VBI Real Estate, Vale S.A. Originadores

Participagdo do
CRI na Carteira

ivei édi 1.95% 1.98% 1.98%
Oliveira Trust Aluguel Infszﬁ:;‘:isos
RS 140,000,000.00 % PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17
2.13%
AA- Fitch Originadores
. Emissdo do CCl com lastro nos

set-16 mai-29 créditos imobilidrios e cessdo
IGP-M Mensal

Juros e amortizagdo mensal

5.79%
ccl

N/A
3.64

Securitizadora
Fundo de Reserva e Fianga
Bancdria

Emissdo do CRI com lastro no

CCl e distribuigdo

Vencimento antecipado se

(i) VBI Real Estate é uma gestora de fundos de private
equity focada no setor imobiliario, localizada em Sdo Paulo.
Desde sua fundagdo, em 2006, os fundos administrados pela
VBI Real Estate receberam montantes de,
aproximadamente, USD 1,1 bilhGes provenientes de fundos
de pensdo publicos e privados, seguradoras, entidades
filantrépicas, fundagbes, fundos dedicados ao setor
imobilidrio e de pessoas fisicas. A VBI Real Estate investiu e/
ou se comprometeu a realizar investimentos no
desenvolvimento de 35 projetos imobilidrios nos setores de
shopping centers, escritérios, residenciais e industriais no
Brasil. A VBI Real Estate pertence inteiramente a seus socios
fundadores.

L ocorrer rescisdo do contrato de CRI (ii) Vale S.A é uma mineradora multinacional brasileira e
Regras de Quita¢dao ~ . . ,
i locagdo com o pagamento uma das maiores operadoras de logistica do pais.
Antecipada .
inegral pela devedora da
Indenizagdo.
Investidores
Evolucdo do Saldo Devedor (R$ milhses) Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)
35
3.0
2.5
2.0
15
1.0
0.5
0.0 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
‘\Q« out-17 nov-17 dez-17
m Projegdo Realizado H Projegdo Realizado
Garantias Highlights do Empreendimento
= Fundo de Reserva (R$ 10mm) = Residéncias - Canad dos

= Fianga Ital Unibanco S.A

= Multa resciséria por rescisdo antecipada: Todo saldo de locagdo a

pagar até o final do contrato.

Carajas, Para.

ABL: 5.486 m?
Conjuntos: 570 casas
Locador: VBI Real Estate

Locatario: Vale S.A
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CRI 290 - Cibrasec - Corporativo - Série Unica

Originadores

Agente Fiducario
Volume Emissdo
Percentual Adquirido
Rating
Emissdo e Vencimento
Indexador

Periodicidade
Taxa de Emissdao

LTV

Duration (anos)

Garantias

Regras de Quita¢dao
Antecipada

Grupo Cem, Cibrasec

Vortx
R$ 27,203,630.66
9.17%
N.D.
set-17 abr-28
IGPM Mensal

Juros e amortizagdo mensal
10.00%

56.00%
3.10

Cessdo Fiducidria de Recebiveis,
Co-obrigagdo do grupo Cem e
Bens ParticipagGes, Alienagdao
Fiduciaria do Imovel e Aval dos

Acionistas.

Evolucdo do Saldo Devedor (R$ milhses)

Originadores

Aluguel Créditos

Imobiliarios

Participagdo do

CRI na Carteira o

% PL do Fundo

out-17

1.99%

nov-17

1.67%

dez-17

Originadores
Emissdo do CCl com lastro nos

créditos imobilidrios e cessdo

ccl

Securitizadora
Grupo Cem atua nos setores de desenvolvimento urbano e
imobilidrio hd mais de 30 anos. Tem sido responsavel pelo
langamento de mais de uma centena de empreendimentos,
Emissdo do CRI com lastro no com milhares de unidades vendidas

CCl e distribuigdo

CRI

Investidores

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

1.2 4

1.0 4

0.8 -

0.6

0.4

0.2

SR P

& N
S T @ & F e

Garantias

RO O A S R

X X N X X Y X
S .\\\}\ & .\\\}\ <& & \\\,(\
m Projegdo Realizado

1.8% 1.8% 0.9% 1.3%

out-17 nov-17 dez-17

H Proje¢do Realizado

Highlights do Empreendimento

= Loteamentos espalhados no estado de SP.

= PMTs de 1337 contratos de venda. (Equivalentes a 133% de
overcoletarizagdo).
= R$590mm em VGV.
= Co-obrigagdo do Grupo Cem e Bens ParticipacGes
= Percentual de vendas de 97%.

= Aval dos Sécios.
= 0 valor médio dos lotes nos empreendimentos é de R$66mil com
area média de 200m?, representando um valor do m? de R$350 o

m2.

= Alienagdo Fiduciaria dos lotes. (LTV de aproximadamente 56%).
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CRI 8 - Apice - Corporativo - Série Unica

- Banco BMG, Apice, BR Partners,
Originadores

Originadores

Participagdo do

CRI na Carteira 1.45% 1.45% 1.44%

Créditos

Imobiliarios

% PL do Fundo out-17 nov-17 dez-17

Originadores

Emissdo do CCl com lastro nos

Guantera
Agente Fiducario Pentdgono Aluguel
Volume Emissdo R$ 67,708,637.56
Percentual Adquirido 7.46%
Rating A- Fitch
Emissdo e Vencimento set-13 abr-23
Indexador IGP-M Mensal

Periodicidade Juros e amortizagdo mensal

Taxa de Emissdao 8.00%
ccl
LTV 40.00%
Duration (anos) 2.61
Securitiz

Fundo de Reserva, Fundo de

créditos imobilidrios e cessdo

Banco BMG. Instituicdo do Grupo BMG, com sede em Belo
Horizonte, MG. O banco foca em operagdes de empréstimo
em consignacdo, também atua em financiamentos de
veiculos, crédito pessoal e corporativo, investimentos para
pessoas fisicas e juridicas. Foi o primeiro banco do pais a

adora oferecer um fundo de recebiveis.

Garantias Overcollateral, Fianga e )
Alienagdo Fiduciéria Apice. Securitizadora de Recebiveis Imobilidrios operante
L desde 2013.
Emissdo do CRI com lastro no
CCl e distribuigdo . X
BR Partners. Banco de investimento Independente,
especializado em assessoria financeira e investimentos.
. Guantera Empreendimentos e Participagdes: Investidor
- de Quitac Pagamento proporcional ao valor CRI R . tuac do imobiliério brasilei
egras de Quitagdo rangeir m no mer imobiliario brasileiro.
g . [ Unitério do CRI na data do estrangeiro com atuagdo no mercado imobiliario brasileiro
Antecipada
evento
Investidores

Evolucdo do Saldo Devedor (R$ milhses)

Fluxo de Amortizagdo (Ultimos 3 meses)

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

Realizado

m Projegdo

Garantias

1.2% 1.2% 1.3%

out-17 nov-17 dez-17

H Proje¢do Realizado

Highlights do Empreendimento

Fundo de Reserva (2 PMTs)

Fundo de Overcollateral (Equivalente a 25% da PMT a.m.
acumulada)

Fianga Guantera Empreendimentos e Participagdes

Alienagdo Fiduciaria do 92 andar do Imovél (Patio Malzoni,
descri¢do no quadro ao lado)

Patio Victor Malzoni
ABL: 5.486 m?

Conjuntos: 91, 92, 93, 94, 95 ¢
96

Locador: Guantera

Empreendimentos e
participacdes B ’ i
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Glossario

Codigo CETIP: cdodigo de registro obrigatério (CVM) que
identifica a operagao.
Link para consulta: www.cetip.com.br/tituloscri

Numero da Série - Securitizadora - Lastro - Subordinagdo

Fluxograma da emissao
do CRI

0 000 0O 0 0O 0O 00D

Agente Fiduciario: Custddia e administragdo do CRI

Volume Emissdo: Valor total da oferta primaria

Percentual Adquirido: Percentual detido em relagdo a
quantidade total emitida

Rating: Relatdrio independente contratado pela emissora
(ND: auséncia do relatério)

Emissdo e Vencimento: Data do inicio da operagdo e
expectativa da ultima amortizagdo

Indexador: indice de reajuste do saldo devedor e frequéncia
da corregdo monetaria

Periodicidade: Frequéncia de pagamento de juros e
amortizacdo

Taxa de aquisi¢do: Taxa de remuneragdo (cupom) do ativo
LTV (Loan to value): Razdo entre saldo devedor e garantia
Duration: Expectativa de retorno do capital investido em
fungdo do tempo

Garantias: Ativos dados em garantia da operagdo no caso de
inadimpléncia. CRIs residenciais contam com garantia real em
sua maioria, enquanto os demais CRIs variam de acordo com
seus termos de securitizagdo

- Cessdo Fiduciaria: Transferéncia do direito de receber as
parcelas remanescentes de um fluxo (financiamento/aluguel)
- Alienag3o Fiduciaria: Transferéncia da propriedade do
imovel, que pode ser executada em caso de inadimpléncia
por parte do devedor

- Fundo de Reserva: Constitui¢do de saldo reserva a ser
utilizado em caso de inadimpléncia pontual

- Subordinagdo: CRI Sénior tem preferéncia no recebimento
de todo o fluxo da Série. No caso de inadimpléncia, os CRIs
Junior sdo afetados imediatamente, funcionando como uma
protegdo aos CRIs Sénior. No caso da Série Unica ndo ha
subordinagdo.

Regras de Quitagdo Antecipada: CondigBes estabelecidas no
termo de securitizagdo para pré-pagamento do saldo devedor

O ccv (Compromisso de Compra e

Venda): Contrato pelo qual o
proprietdrio de um  imovel
(incorporadora  por exemplo)
promete vendé-lo ao comprador
mediante o pagamento de um
prego.

QO Participagdo do CRI na Carteira: Evolugdo do saldo

devedor do papel em % do patrimonio liquido do Fundo

Créditos Imobiliarios: Consistem
em um fluxo de pagamentos de
contraprestacbes em razdo da
aquisicdo de bens imdveis, ou do
pagamento de aluguéis, por
exemplo

CCl (Célula de Crédito Imobilidrio):
Representa um crédito originado
a partir da existéncia de direitos
de crédito imobilidrio com
pagamento parcelado. A CCI
transforma um contrato particular
em um titulo passivel de
negociagdo no mercado

LTV vs. % Inadimpléncia

CRI (Certificado de Recebiveis
Imobilidrios): E uma securitizagdo
de direitos creditérios originados
nos financiamentos imobilidrios
Securitizagdo: Transformacgdo dos
direitos creditérios em titulos
negociaveis no mercado

O Originadores: Descri¢do das instituicdes responsaveis
pela cessdo dos créditos imobilidrios. CompGem este
grupo incorporadoras, companhias hipotecarias,
securitizadoras, estruturadores e distribuidores

Saldo Devedor vs. Inadimpléncia (RS mil)

diminui seguindo a curva de amortizagdo do fluxo

O Este grafico contrasta a evolugdo do Loan to Value e da inadimpléncia
da carteira do CRI. Pode haver distor¢des conforme a série se aproxima
do seu término, uma vez que eventuais inadimpléncias constantes
podem se mostrar siginificantes perante o saldo devedor total ,que CDI)

O A evolugdo do saldo devedor depende do percentual de amortizagdo no
periodo e do indice de corre¢do monetaria mensal (IGP-M, IPCA, TR e

Evolugdo do Saldo Devedor (R$ milhges)

Fluxo de Amortizagao (Ultimos 3 meses)

suas projecdes inciais

O A curva mais escura demonstra a projegdo inicial definida no Termo de
Securitizagdo da operagdo. J& a curva mais clara representa o saldo
realizado, normalmente mais acelerado para os CRIs residenciais. Os
demais papéis geralmente possuem comportamento mais préximo de

O Os CRIs residenciais tendem a possuir taxas de amortizagdo maiores do
que aquelas de sua projegao inicial, uma vez que os financiamentos
residenciais, que possuem prazos de até 35 anos, acabam sendo
quitados antecipadamente pelos compradores e por consequéncia
gerando o pré-pagamento do CRI

Disclaimer

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do
prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos
inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequientemente, possiveis variagdes no patrimonio investido.
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