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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

A Administradora e aos Cotistas

Itad Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de
Infraestrutura

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do Itati Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura ("Fundo") que compreendem a demonstracio
da posicao financeira em 30 de junho de 2021 e as respectivas demonstracoes do resultado, das
mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Itad Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura em 30 de junho de 2021, o
desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos
independentes em relagao ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracgoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido
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Itatt Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de
Infraestrutura
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria

Mensuracao e existéncia dos investimentos

Conforme apresentado na Posi¢cao Financeira em Nossos principais procedimentos de auditoria
30 de junho de 2021, os recursos do Fundo estao consideraram, entre outros:
substancialmente investidos em cotas de fundos
de investimentos em direitos creditérios. Testes sobre a existéncia e mensuracao das
aplicacoes em cotas de fundos de investimentos, por
As aplicacbes em cotas de fundos sdo mensuradas  meio do confronto com informacées disponibilizadas
considerando os valores das cotas disponibilizados pelos administradores dos fundos investidos.
pelos administradores dos fundos investidos.
Obtencao dos relatérios de auditoria sobre as dltimas
O administrador do Fundo utiliza os extratos dos demonstracoes financeiras disponiveis dos fundos
fundos investidos para confirmacao da existéncia da investidos e, quando considerado apropriado,

aplicacao em cotas de fundos. também dos fundos investidos por esses fundos.
Com base nessas informacoes, analisamos se ha

Considerando a relevancia da carteira de alguma modificagao nos relatérios dos auditores ou

aplicacoes em relacao ao patrimonio liquido do alguma informacao relevante com impacto nas

Fundo e a consequente apuracio do valor de sua demonstracoes financeiras do Fundo.

cota, a existéncia e mensuracao dessas aplicacoes

foram consideradas areas de foco em nossa Nossos procedimentos de auditoria proporcionaram

auditoria. evidéncia apropriada e suficiente sobre a
mensuracio e existéncia dos investimentos do
Fundo.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, regulamentados pela Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragGes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracgio das demonstracoes financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢ao das demonstragoes
financeiras. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente,
dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracoes financeiras.
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Itati Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de
Infraestrutura
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorc¢Ges relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccio de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetiddo das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacdes, e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Itatt Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de
Infraestrutura
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Fornecemos também aos responsaveis pela administraciao declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacio para o interesse publico.

a0 Paulo, 22 de setembro de 2021

ricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 28P000160/0-5




Itai Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura

(CNPJ n° 34.633.510/0001-18)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

(CNPJ n° 62.418.140/0001-31)
Demonstracao das posicoes financeiras
Em 30 de junho de 2021 e 2020

(Valores em milhares de reais)

Ativo
Disponibilidades

Fundos de Investimento
Itau Zeragem Renda Fixa Referenciado DI Fundo de Investimento

Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios
Ital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura

Contas a receber
Outros valores a receber

Total do ativo

Contas a pagar

Taxa de Administracao
Outros valores a pagar
Total do passivo
Patrimoénio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 30/06/2021 % sobre PL 30/06/2020 % sobre PL
48 0,00 2 0,00
3.567 0,36 12.449 1,50
3.567 0,36 12.449 1,50
4 976.731 99,71 817.828 98,58
976.731 99,71 817.828 98,58
6 0,00
6 0,00
980.352 100,08 830.279 100,08
801 0,08 670 0,08
695 0,07 582 0,07
106 0,01 88 0,01
801 0,08 670 0,08
979.551 100,00 829.609 100,00
980.352 100,08 830.279 100,08




Itad Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura
(CNPJ n° 34.633.510/0001-18)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

(CNPJ n° 62.418.140/0001-31)

Demonstracao do resultado

Exercicio findo em 30 de junho de 2021 e
Periodo 20 de janeiro (inicio das atividades) a 30 de junho de 2020

(Valores em milhares de reais)

Composicao do resultado do exercicio/periodo Nota 30/06/2021 30/06/2020
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios 107.912 23.045
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo 107.912 23.045
Cotas de fundos de investimento 193 218
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo 193 218
Demais receitas - 1.540
Outras receitas - 1.540
Demais despesas e receitas (8.713) (3.006)
Despesas com taxa de administragdo 10 (7.865) (2.677)
Despesa de consultoria juridica - (1)
Custodia e Auditoria (768) (291)
Taxa de fiscalizacdo CVM (30) (8)
Outras despesas (50) (29)

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 99.392 21.797

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Itau Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura

(CNPJ n° 34.633.510/0001-18)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

(CNPJ n° 62.418.140/0001-31)
Demonstragcao das mutagdes no patrimonio liquido

Exercicio findo em 30 de junho de 2021 e

Periodo 20 de janeiro (inicio das atividades) a 30 de junho de 2020

(Valores em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo
8.000.000,000 cotas aR$ 103,701127 cadauma
196.389,000 cotas aR$ 100,000000 cada uma

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

Cotas emitidas no exercicio/periodo
849.755,000 cotas

Distribuicdo de rendimentos aos cotistas
Acréscimo decorrente da movimentagao de cotas
Patriménio liquido no final do exercicio/periodo

8.849.755,000 cotas aR$ 110,686832 cadauma
8.000.000,000 cotas aR$ 103,701127 cadauma

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

30/06/2021

829.609
829.609

99.392

92.389
92.389

(41.839)
149.942

979.551
979.551

30/06/2020
19.639

19.639

21.797

789.213
789.213

(1.040)
788.173
829.609

829.609



Itau Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura

(CNPJ n° 34.633.510/0001-18)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

(CNPJ n° 62.418.140/0001-31)

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 30 de junho de 2021 e
Periodo 20 de janeiro (inicio das atividades) a 30 de junho de 2020

(Valores em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimento rendimentos de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
Rendas com aplicagdo em cotas de fundos de investimento
Pagamento da taxa de administragéo
Pagamento da taxa fiscalizagdo CVM
Pagamento de auditoria e custddia
Demais pagamentos
Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Aquisicao de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
Aquisicao de cotas de fundos de investimento

Caixa Liquido das Atividades de Investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Custo de oferta - sobra
Distribuicdo de rendimentos aos cotistas
Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do exercicio/periodo

Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do exercicio/periodo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

10

30/06/2021

925.740
12.642
(7.752)
(30)
(757)
(50)

929.793

(976.730)
(3.567)
(980.297)

92.389
(41.839)
50.550

46
2
48

30/06/2020

23.045
218
(2.095)
(8)
(204)
(30)
20.926

(817.827)
(12.449)
(830.276)

808.852
1.540
(1.040)
809.352



ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA

(CNPJ: 34.633.510/0001-18)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020.
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao
indeterminado. Iniciou suas atividades em 20/01/2020, destina-se a investidores qualificados e
recebe recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento e demais veiculos de
investimento, brasileiros ou estrangeiros.

Seu objetivo é proporcionar a seus cotistas, a valorizagdo de suas cotas por meio da aquisi¢ao,
pelo Fundo, (i) no mercado primario ou secundario, de cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios; e ou (ii) de ativos financeiros.

O Fundo visa proporcionar a seu cotista uma rentabilidade alvo que busque superar, no longo
prazo, acompanhar a variagao das Notas do tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration
equivalente ou proxima a carteira do Fundo, acrescido de spread de 0,5% a 1,00% ao ano,
considerando-se a variagao do valor patrimonial das cotas e as eventuais distribuicbes de
rendimentos.

Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pela administradora ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a diligéncia da
administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em
risco o patrimoénio deste, pelas caracteristicas dos papeéis que o compdem, 0s quais sujeitam-no
as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo,
inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Elaboragao das demonstragoes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a fundos
de investimento em direitos creditérios e demais orientacdes emanadas da Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM) e Instrucdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacédo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.
3. Descricao das principais praticas contabeis

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento das receitas e despesas - as receitas e despesas sao apropriadas de acordo
com o regime de competéncia.



ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA

(CNPJ: 34.633.510/0001-18)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020.
Em milhares de reais

Cotas de fundo de investimento - as aplicagdes em cotas de fundo de investimento séo
atualizadas, diariamente, pelos respectivos valores das cotas divulgados pelos seus respectivos
administradores.

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios - Os investimentos em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios, classificados na categoria de “titulos para
negociacao”, sao registrados pelo custo de aquisicdo e atualizados, diariamente, pelo valor da
cota divulgada pela administradora do fundo investido.

Caixa e equivalentes de caixa - sdo representados por depdsitos bancarios e operacdes
compromissadas com alta liquidez que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido
de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor.

4. Titulos e valores mobiliarios
Investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios

Em 30 de junho de 2021, o Fundo mantém 99,71% (2020: 98,58%) de seu patriménio liquido
aplicado em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, conforme descrito abaixo:

Cotas de fundos de investimento 2021 2020

Ital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura 976.731 817.828

Os investimentos detidos pelo fundo investido estdo descritos em mais detalhes a seguir:

i. Itau Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura

O objetivo do Itau Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura é proporcionar
a seu cotista, a valorizagado de suas cotas por meio da aquisi¢ado, pelo Fundo, (i) no mercado
primario ou secundario, de direitos creditorios que sejam selecionados pelo Gestor, bem como
atendam, cumulativamente aos critérios de elegibilidade, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferencias prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais direitos
creditérios, inclusive quanto as garantias outorgadas, tudo nos termos dos documentos
comprobatérios; e ou (ii) de ativos financeiros.

O Fundo investe parcela preponderante de seus recursos em debéntures incentivadas de
infraestrutura, emitidas com a finalidade de captacédo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal.



ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA
(CNPJ: 34.633.510/0001-18)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020.
Em milhares de reais

5. Fatores de risco

As cotas dos FIDCs e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estao sujeitos a flutuagoes
de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a
apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderdo vir a ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo, de modo que este possa arcar com suas obrigagdes. Além disso,
na hipétese de despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais e/ou cobranga
judicial e extrajudicial dos direitos creditérios, pode existir a necessidade de realizagao de aportes
de recursos ao Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A
Administradora, o Gestor e o Custodiante, bem como qualquer de suas Partes Relacionadas, ndo
poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para as cotas dos FIDC e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizagcao ou resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:
Risco de Mercado

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdbmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagcbes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas, assim como a materializagado dos
riscos inerentes a prépria natureza do Fundo, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos
no regulamento, poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos
rendimentos de suas aplicagdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem
como a especulagao sobre eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatiidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a
afetar adversamente o valor e 0 pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e,
consequentemente, das Cotas. Nao sera devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Gestor ou
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante do risco descrito.

Risco de Mercado - Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a
Rentabilidade Alvo das Cotas

Os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas de juros
prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 6.2 do
Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e a Rentabilidade Alvo das Cotas. Caso ocorram tais
descasamentos, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a
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rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a
Administradora, nem o Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de
servicos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio em cotas de FIDCs que, por sua vez,
investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, para fins de
captagao, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, ou de produgdo econdOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal por meio do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n°
8.874/16”). Os riscos a que o Fundo sera exposto estarao indiretamente relacionados aos riscos
dos diversos setores de atuacdo dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do
artigo 2° do Decreto n° 8.874/16, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantagao, ampliagao,
manutengao, recuperagao, adequag¢ao ou modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica
e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusado; (vi)
saneamento basico; e (vii) irrigacado. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga nao esperada na
legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos
tomadores de recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus
respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos
realizados pelos FIDCs e, consequentemente, pelo Fundo pode n&o ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a
implantacédo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos
setores indicados no artigo 2° do Decreto n° 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam
parte significativa do investimento em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de
terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, econdémicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e
comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os
setores de infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagado possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, é possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do
investimento realizado pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacbes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito
prejudicial adverso nos negécios dos devedores e nos resultados dos FIDCs e,
consequentemente, do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
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Risco de Crédito

(@) Risco de Crédito Relativo as cotas dos FIDCs. Tal risco decorre da capacidade dos
emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos FIDCs em
honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario
macroecondmico ou nas condigdes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver,
dos ativos adquiridos pelos FIDCs poderao afetar adversamente os resultados dos FIDCs, que
poderdo nao receber o pagamento referente aos direitos creditérios que compdem suas carteiras,
e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo somente procedera a
amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos ativos dos FIDCs sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou
pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, por meio
da amortizacédo e/ou do resgate das cotas dos FIDCs, ndo havendo qualquer garantia de que a
amortizacdo e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no
Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral. Nessas hipoteses, nao sera devida pelo
Fundo, pela Administradora, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos
as oscilacdes de precgos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e
de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. A
Administradora e o Gestor, em hipdétese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciagao dos
bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou
resgate de Cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcédo da reagdo dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As
variacbes de precos dos Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em fungdo de alteragdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos
padroes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancgas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteragdes nas condigdes financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou
na percepgao que os investidores tém sobre tais condigcdes, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento dos devedores ou
contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pregcos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudangas na percepg¢ao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes
poderado também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
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O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de nao liquidagdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na
hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus creditos.

(c) Riscos de Precificagao dos Investimentos. A precificacdo dos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e demais
operagdes estabelecidos na regulamentacéo em vigor. Referidos critérios de avaliagao de ativos,
tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao ocasionar variagdes nos valores
dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducgao no valor das Cotas.

(d) Riscos do Uso de Derivativos. O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para
fins de protegdo patrimonial, desde que a exposigcdo seja sempre, no maximo, o valor do
Patriménio Liquido do Fundo. A contratagdo, pelo Fundo, dos referidos instrumentos de
derivativos podera acarretar oscilagdes negativas no valor de seu Patriménio Liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais instrumentos nao fossem utilizados. A contratagao deste tipo de
operacdo nao deve ser entendida como uma garantia da Administradora, do Gestor, do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de
remuneragao das Cotas do Fundo. A contratacdo de operagcbes com derivativos podera resultar
em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

() Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos. As cotas dos FIDC
adquiridas pelo Fundo serdo dispensadas de classificagdo de risco por agéncia classificadora em
funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Adicionalmente, os FIDC
poderao adquirir direitos creditérios em relacdo aos quais nao tenha sido atribuida classificacédo
de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de classificagcdo de risco dos ativos
investidos pelo Fundo e pelos FIDC podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de
crédito dos referidos ativos.

Risco de Liquidez

(@) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo sao negociados e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo
estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o
Fundo podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagéo e ao resgate de suas
Cotas.
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(b) Risco de Liquidez das Cotas dos FIDCs. O risco de liquidez das cotas dos FIDC decorre
da vedagdo permanente dos regulamentos dos FIDCs a negociagdo das cotas de suas
respectivas emissdes no mercado secundario, tendo em vista que tais FIDCs terdo como publico
alvo exclusivamente este Fundo. Além disso, ainda que os regulamentos dos FIDCs sejam
alterados para permitir a negociacado das cotas dos FIDCs, o mercado secundario existente no
Brasil para negociacao de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios enfrenta baixa,
ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para
negociagao das cotas dos FIDCs que permita ao Fundo a sua alienagao.

(c) Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado. O Fundo é constituido
na forma de condominio fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes da
liquidagdo do Fundo deliberada em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagao
estabelecido no Capitulo 20 do Regulamento. Ademais, o mercado secundario existente no Brasil
para negociagdo de cotas de fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em
direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma
garantia de que existird no futuro um mercado para negociagdo das Cotas que permita aos
Cotistas sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Desta forma, os Cotistas
podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como podera nao
haver mercado comprador ou o pregco de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas do Fundo
devem ter em conta que o presente Fundo realizara, ordinariamente, Distribuicdo de
Rendimentos nos meses de maio e de novembro de cada ano, de modo que, ao decidirem por
alienar ou adquirir as Cotas de emissdo do Fundo no mercado secundario, os investidores
deverao levar em conta os efeitos de tal Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto
no valor patrimonial das Cotas.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle da Administradora,
advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a
validade da constituicdo ou da aquisicdo dos direitos creditorios pelos FIDCs e/ou o préprio
funcionamento dos FIDCs e a aquisicao de suas cotas pelo Fundo. Na hipétese de tais restricbes
ocorrerem, o fluxo de aquisicdes de cotas dos FIDCs ou de pagamentos dos rendimentos de tais
cotas ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos FIDCs ja
integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar
prejuizos aos Cotistas.

Classe Unica de Cotas
O Fundo possui classe unica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinagao entre os Cotistas. O patriménio do Fundo n&o conta com cotas de
classes subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacao de risco entre os Cotistas.
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Limitagcao de Ativos do Fundo

A unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento das amortizagdes e/ou do resgate
das cotas aos cotistas € a liquidacdo dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apos o
recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para
a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizagao e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo,
inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagcdo em pagamento dos ativos
integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao ou
excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDCs e
que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das cotas dos FIDCs), conforme
hipétese prevista no item 16.4 do Regulamento. Caso o Fundo necessite vender os ativos detidos
em carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o prego de alienacdo de tais ativos
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo.

Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta do Fundo

Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serao recebidos na
Conta Corrente Autorizada do Fundo. Na hipotese de intervencéo ou liquidagao extrajudicial da
instituicdo financeira na qual € mantida a Conta Corrente Autorizada do Fundo, os recursos
provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros |a depositados poderao ser
bloqueados, podendo somente ser recuperados pelo Fundo por via judicial e, eventualmente,
poderdao nao ser recuperados, causando prejuizos ao Fundo e aos cotistas.

Amortizagao e Resgate Condicionado das Cotas

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patrimbnio
e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o
Gestor alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos FIDCs,
devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagao deste tipo de
ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera as amortizagdes e/ou ao resgate das
cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes,
a Administradora, o Gestor e o Custodiante, bem como suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagbes e/ou o resgate das cotas
ocorrerdao conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia Geral, ndo sendo devida
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Gestor ou o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Eventos de Avaliagao e Eventos de Liquidagao do Fundo
O Fundo esta sujeito a determinados Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagao previstos no

Capitulo 16 do Regulamento. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, a
Administradora (i) comunicara os Cotistas acerca do fato e suspendera imediatamente o
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processo de aquisicido de cotas dos FIDC; e (ii) convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis
subsequentes ao dia em que tomar ciéncia do Evento de Avaliagcdo, uma Assembleia Geral para
que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do Fundo. Caso os cotistas
deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo constituem um Evento de Liquidagao, serao
adotados os procedimentos definidos no Regulamento para um Evento de Liquidacdo. Na
hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera (i) interromper, imediatamente, a aquisicdo de
cotas dos FIDCs; e (ii) convocar, imediatamente, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o
grau de comprometimento das atividades do Fundo. Observadas as disposicbes do
Regulamento, caso os Cotistas na Assembleia Geral decidam pela liquidagdo do Fundo, a
Administradora procedera ao resgate total das Cotas, o qual podera vir a ser realizado, inclusive,
mediante dagdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

O valor unitario das cotas sera atualizado diariamente. Tal atualizagdo tem como finalidade definir
qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
cotas na hipétese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas cotas, e ndo representa nem
devera ser considerada, sob qualquer hipotese ou circunstancia, como uma promessa ou
obrigagao, legal ou contratual, da Administradora, do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas
Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC em assegurar tal remuneragao aos Cotistas. Independentemente do valor do Patrimdnio
Liquido, os titulares das Cotas nao farao jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagao
ou do resgate de suas Cotas, a uma remuneragéo superior ao valor delas na respectiva data de
amortizacdo ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de remuneragao.

Quoérum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns qualificados, em algumas
circunstancias, poderao acarretar limitagcbes as atividades do Fundo, em decorréncia da
impossibilidade de aprovacgao de certas matérias em Assembleia Geral.

Risco de Concentragao na Titularidade das Cotas

Conforme o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite do numero de cotas que podem ser
subscritas por um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um cotista venha a
integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal cotista a deter uma
participagdo expressiva no patrimdénio do Fundo, o que, por sua vez, podera fragilizar a posigao
dos demais cotistas em razdo da possibilidade de que certas deliberacbes na Assembleia Geral
venham a ser tomadas por esse cotista “majoritario” em fungao de seus proprios interesses, em
detrimento do Fundo e/ou dos cotistas “minoritarios”.
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Nao Existéncia de Garantia de Eliminacao de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

A realizacao de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito,
0s quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples
consecucao do objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou exégenos, tais como
moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos FIDCs e as suas cotas e/ou
as demais contrapartes e aos ativos integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica
econdmica, decisdes judiciais etc. Nao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das cotas,
provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho ¢é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira do
Fundo, os cotistas poderdo nao receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no
Regulamento ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o
capital investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacédo a qualquer fundo de
investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor, do Custodiante,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, o Gestor, o Custodiante e quaisquer
terceiros nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracao
decorrentes da aplicagao nas Cotas.

Riscos Operacionais

(@) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obrigagbes para com o Fundo por
parte do Custodiante, da Administradora e/ou do Gestor, conforme descritas nos contratos
firmados com cada uma dessas partes, podera implicar falhas nos procedimentos de cobranca,
gestdo, administragdo, custddia e monitoramento das eventuais garantias referentes ao Fundo.
Tais falhas poderao acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

(b) Falhas ou Interrupcao da Prestacao de Servigos pela Instituicao Financeira na qual o
Fundo Mantém Conta. Qualquer falha ou eventual interrup¢do da prestacao de servigos pela
instituicdo financeira na qual o Fundo mantém a Conta Corrente Autorizada do Fundo, inclusive
no caso de sua substituicao, podera afetar o recebimento dos recursos devidos pelos FIDCs ou
pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda
patrimonial do Fundo.
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(c) Falhas ou Interrupcao dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo
Fundo

Eventual falha ou interrupg¢ao da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, a Administradora, o Custodiante e o Gestor, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.
Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacgao.

Risco de Descontinuidade

O Fundo podera resgatar as cotas ou proceder a sua amortizagao antecipadamente, conforme o
caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de
sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao ou excussao das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDCs e que venham a
ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das cotas dos FIDCs). Deste modo, os Cotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Gestor ou o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da
dagcdo em pagamento de ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.

Risco de Originagao - Questionamento da Validade e da Eficacia

O Fundo adquirira, preponderantemente, as cotas dos FIDCs, os quais investirdo seus recursos
em direitos creditorios representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissdo ou cesséao,
por sua vez, podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou administrativa,
afetando negativamente o patriménio dos FIDCs e, por consequéncia, do Fundo. Ademais, os
direitos creditérios adquiridos pelos FIDCs podem apresentar vicios questionaveis juridicamente
em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Assim,
podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais direitos
creditérios pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Consequentemente, os FIDCs poderdo sofrer prejuizos, seja pela demora, seja
pela auséncia de recebimento de recursos, o que podera impactar negativamente na
rentabilidade do Fundo.

Risco de Desenquadramento da Carteira do Fundo

De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, o Fundo investira parcela
preponderante de seus recursos na aquisi¢gao de cotas dos FIDCs, nos termos do artigo 3° da Lei
n° 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispée que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da 12 Data de Emiss&o de Cotas, o Fundo devera alocar, pelo menos 95% (noventa e
cinco por cento) de seu patriménio liquido em debéntures de infraestrutura, emitidas nos termos
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do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n° 12.431/11; Nos termos do artigo 3°, §1°, da
Lei n° 12.431/11, os cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, desde que
respeitadas as condigdes la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O n&o atendimento
pelo Fundo a qualquer das condi¢bes dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431/11, inclusive em
razao do eventual desenquadramento das carteiras dos FIDCs nos quais o Fundo investe,
implicara (1) a liquidagdo do Fundo; ou (2) a transformacdo do Fundo em outra modalidade de
fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado la
previsto.

Risco de Desenquadramento em Relagao a Alocacao Minima - Amortizagao Extraordinaria.

O desenquadramento em relacdo a Alocagdo Minima podera dar causa a Amortizagao
Extraordinaria nos termos do Capitulo 17 do Regulamento, sendo que, nesta hipotese,
determinados recursos poderao ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso nao
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas
patrimoniais em relacido a seus investimentos.

Risco de Concentragao em Cotas de FIDC

O risco da aplicagao no Fundo tera intima relacdo com a concentragado de sua carteira. O Fundo
podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas de um unico FIDC,
aumentando as chances de o Fundo sofrer perda patrimonial que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira Ativos Financeiros, observada a Alocacéo
Minima estabelecida no Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, 0s
emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das cotas.

Risco de Pré-pagamento

Os devedores dos direitos creditorios adquiridos pelos FIDCs podem pagar antecipadamente tais
direitos creditorios. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragéo no fluxo de
caixa previsto para os FIDCs, o que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de
recebimento dos respectivos rendimentos pelos FIDCs, nos prazos originalmente estabelecidos,
e, consequentemente, a remuneracado do Fundo e dos Cotistas.

Ademais, os FIDC estado sujeitos a determinados eventos de avaliagdo e de liquidagao previstos
nos seus respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderdo ser
necessarios a liquidagao dos FIDCs e o resgate antecipado de suas cotas, afetando diretamente
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o fluxo de caixa previsto para o Fundo. A rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e,
consequentemente, as Cotas poderao vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

Risco de Governanga

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a critério da Administradora, independentemente de
qualquer aprovagao pela Assembleia Geral, até o limite do Patrimdnio Autorizado ou por meio de
aprovacao pela Assembleia Geral, apos excedido o limite do Patriménio Autorizado, ou, ainda,
caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, os
Cotistas poderao ter suas respectivas participagdes diluidas, uma vez que o Regulamento ndo
concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscricio de novas Cotas.
Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo pode ser afetada durante o periodo em que os
respectivos recursos decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos
termos da politica de investimento do Fundo.

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral,
para Proceder a Cobranga dos Ativos do Fundo

Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, até o limite de seu Patriménio Liquido. O Fundo, por sua vez,
somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca,
uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores
necessarios para a sua adogao e/ou manutengao, o que sera deliberado em Assembleia Geral.
Caso, por qualquer motivo, a Assembleia Geral ndo aprove a realizagao de aportes adicionais ou
quaisquer dos titulares das Cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma do
item 19.2 do Regulamento, a Administradora, o Gestor e o Custodiante, seus administradores,
empregados e demais prepostos nao serao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manutengdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobrancga judicial e
extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira do Fundo ou a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas.

Risco de Insuficiéncia das Garantias

Uma parcela ou a totalidade dos direitos creditorios investidos pelos FIDCs podera contar com
garantias reais ou fidejussérias. Havendo inadimplemento dos direitos creditérios, os respectivos
devedores e garantidores, se houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou
judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, é possivel que o objeto que garante
a divida ndo seja encontrado, que os FIDCs ndo consigam alienar o bem dado em garantia ou
que o prego obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os FIDC, que a
execucao da garantia seja morosa ou, ainda, que os FIDC nao consigam executar a garantia.
Nesses casos, o patrimonio liquido dos FIDCs podera ser afetado negativamente, impactando
consequentemente na rentabilidade do Fundo.
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Inexisténcia de Descricdo dos Processos de Origem dos Direitos Creditérios e das
Politicas de Concessao de Crédito e Cobranca dos Ativos Investidos pelos FIDCs

Uma vez que a politica de investimento do Fundo nao prevé o investimento e a aquisicdo direta
dos direitos creditorios conforme definidos na Instrucdo CVM 356/01, tendo em vista que o Fundo
pretende investir a maior parte de seus recursos em cotas dos FIDCs, o Regulamento nao
descreve quaisquer processos de originagcao ou politicas de concessao e de cobranga de direitos
creditérios, mesmo daqueles investidos pelos FIDCs. Ademais, considerando que os FIDCs
adquirirao direitos creditérios representados por debéntures, originados por devedores distintos e
objeto de processos de origem e de politicas de concesséo de crédito distintos, e que, portanto,
nao havera necessidade de adogao de processos especificos de cobranca dos direitos
creditérios, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida nos regulamentos dos
FIDCs descricao detalhada dos processos de origem e das politicas de concessao de crédito e
de cobranca dos direitos creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo. Dessa forma, os direitos
creditérios que vierem a ser adquiridos pelos FIDCs poderdo ser originados com base em
politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originacao e/ou formalizagcao, o que podera dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a recuperagao de
parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditérios integrantes da
carteira dos FIDCs e, consequentemente, impactar na rentabilidade do Fundo.

Risco de Originacao - Inexisténcia de cotas de FIDC que se enquadrem na Politica de
Investimento.

O Fundo podera nao dispor de ofertas de cotas de FIDCs suficientes ou em condi¢cdes aceitaveis,
a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento estabelecida no Regulamento, de
modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para atender a Alocagdao Minima, bem como
para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de cotas de FIDCs. A auséncia de
cotas de FIDCs elegiveis para aquisigdo pelo Fundo podera resultar no desenquadramento da
Alocagcao Minima (e, consequentemente, na Amortizagdo Extraordinaria), bem como impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em fungédo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos
Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de FIDCs.

Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestao da Carteira

O Gestor tera discricionariedade na selegao e diversificagdo dos FIDCs cujas cotas serao
adquiridas pelo Fundo e dos demais ativos de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja
respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum
compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites
de concentragao aplicaveis nos termos do Regulamento e da regulamentagao aplicavel, sendo
que o preco de aquisicdo dos Ativos a serem adquiridos pelo Fundo podera ser definido a
exclusivo critério do Gestor. Nao € possivel assegurar que quando da aquisi¢ao de determinado
Ativo existam operagbes semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor possa
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determinar o prego de aquisicao. Neste caso, o Gestor utilizar-se-a do critério que julgar mais
adequado ao caso em questao.

Risco de Patriménio Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Cotistas e, em razédo da natureza condominial do Fundo, os Cotistas sdo responsaveis por suprir
0S recursos necessarios para reverter um eventual Patrimonio Liquido negativo. Dessa forma, os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo

Risco Decorrente de Alteragao da Regulamentacgao Aplicavel ao Fundo

O BACEN, a CVM e os demais 6rgaos competentes poderdao realizar alteragcbes na
regulamentacao aplicavel ao Fundo, hipétese em que a Administradora tera a prerrogativa de
alterar o Regulamento independentemente de Assembleia Geral, o que podera impactar a
estrutura do Fundo, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do Fundo. Tais alteragdes
poderdo, assim, afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. Ademais, eventuais
modificagdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos FIDCs também poderao ter
impacto adverso na carteira do Fundo.

Risco de Alteragoes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo

Como regra, os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, tal como o Fundo, ndo séo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou s&o
tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacéo
sobre rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os cotistas quando os lucros auferidos pelo
investimento no Fundo lhes forem atribuidos, por ocasido da amortizagdo, do resgate ou da
alienagao das cotas. Uma vez que o Fundo esta sujeito ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n°
12.431/11, séo atribuidos a seus cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes
da manutencédo da Alocagdo Minima. Eventuais altera¢cdes na legislagédo tributaria eliminando
beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou,
ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretacao ou aplicagdo da legislagao tributaria por parte
dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagdao as previsbées da Lei n°
12.431/11, poderao afetar negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e
aos seus cotistas; e/ou (ii)) os ganhos eventualmente auferidos pelos cotistas, quando das
amortizagdes ou do resgate das cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n® 12.431/11 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o Fundo
nao observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n° 12.431/11,
o Cotista podera perder temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°
12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na liquidagcdo ou transformag¢dao do Fundo em
outra modalidade de fundo de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos
eventualmente auferidos pelos cotistas.
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A Propriedade das Cotas nao Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos

Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada um. Portanto, os
cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relagdo aos ativos quem
compdem a carteira do Fundo (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugéo
ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos
FIDCs e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das cotas dos FIDCs).

Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdao de Cotas no Mercado Secundario

A Administradora necessita de determinadas informacgdes referentes ao preco de aquisi¢cao das
cotas do Fundo, pelo cotista, quando a aquisigado tenha se realizado no mercado secundario,
sendo tais informagdes necessarias para apuragdo de ganho de capital pelos Cotistas,
fornecendo subsidio a Administradora para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de
imposto de renda (“IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria
ou resgate das cotas detidas pelo cotista. Caso as informagdes nao sejam encaminhadas para a
Administradora, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das cotas sera considerado R$ 0,00
(zero), implicando em tributagdo sobre o valor de principal investido pelo cotista no Fundo. Nesta
hipétese, por néo ter entregue as informacgdes solicitadas, o cotista ndo podera imputar quaisquer
responsabilidades a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o
argumento de retencédo e recolhimento indevido de IR ndo sendo devida pela Administradora,
pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

6. Rating

A agéncia classificadora de risco especializada contratada pelo Fundo, responsavel pela avaliagéo
de risco das Cotas do Fundo nos termos do Regulamento, é a Austin Rating Servigos Financeiros
que atribuiu o rating brAA-(sf) em 29 de janeiro de 2021.

7. Classes de cotas do Fundo

O Fundo possui classe unica de cotas. O patriménio do Fundo ndo conta com cotas de classes
subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacéao de risco entre os cotistas.

8. Emissao, distribuigao, resgate e amortizagao de cotas

Emissdo - as cotas serdo emitidas pelo valor contabil da Cota do Fundo no dia util
imediatamente anterior a respectiva data de integralizagdo e sera atualizado da seguinte forma:
(a) a partir do 1° (primeiro) dia util subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas da
emissdo em questdo e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizag&o, pelo valor
contabil das Cotas do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva integralizacéo,



ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA
(CNPJ: 34.633.510/0001-18)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020.
Em milhares de reais

correspondente ao quociente entre o Patriménio Liquido do Fundo e a quantidade de Cotas até
entdo integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”), divulgada no dia util imediatamente anterior a data de
integralizacao e calculado de forma exponencial.

Distribuicao de rendimentos - podera ocorrer quando houver disponibilidade de recursos no
patriménio do Fundo.

No exercicio atual houve distribuicdo de rendimentos aos cotistas no valor de R$ 41.841 (periodo
anterior R$ 1.040).

Resgate - ndo havera resgate de cotas do Fundo a n&o ser pelo término do prazo de duragéo,
deliberada em Assembleia Geral, quando havera a liquidagdo do Fundo.

Amortizagdo - a Administradora, conforme orientacdo do Gestor e sem que haja qualquer
imputacdo de qualquer multa, compensatéria ou punitiva, podera proceder a Amortizacao
Extraordinaria. A Administradora informara imediatamente aos titulares das cotas (“Aviso de
Amortizagdo Extraordinaria”), a realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria, o valor total da
Amortizagdo Extraordinaria e o valor da Amortizacdo Extraordinaria relativa as cotas de
titularidade do respectivo cotista, conforme o caso. A Amortizagdo Extraordinaria das cotas sera
realizada impreterivelmente a partir do 2° (segundo) dia util contado do encaminhamento do
Aviso de Amortizagdo Extraordinaria e beneficiara todos os titulares de cotas sempre
considerando o valor da participacédo de cada cotista no valor total das cotas em circulagao.

As Amortizagbes Extraordinarias deverdo ser realizadas, preferencialmente, quando da
realizacdo da Distribuicdo de Rendimentos e serdo realizadas proporcionalmente ao montante
que o valor de cada cota representa relativamente ao Patriménio Liquido e recairdo
proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento de cada cota.

No exercicio atual e periodo anterior ndo houve amortizacido de cotas.

9. Gestao, custodia, tesouraria e servigos terceirizados

Os servicos sao prestados por:

Custddia: ITAU UNIBANCO S.A.
Controladoria: ITAU UNIBANCO S.A.
Escrituracao: ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Gestao: ITAU UNIBANCO S.A.

Distribuigdo das Cotas: INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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10. Encargos do Fundo
Taxa de administragao - a administradora fara jus a uma remuneragao equivalente ao valor fixo
de R$ 3 (trés mil reais), acrescido de 0,85% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo,

calculada e provisionada diariamente e paga mensalmente a administradora.

No exercicio atual, foi provisionada a importancia de R$ 7.865 (periodo anterior R$ 2.677) a titulo
de taxa de administragao.

Taxa de desempenho - o Regulamento do Fundo ndo prevé a cobranca de taxa de
desempenho.

11. Evolugao do valor da cota e rentabilidade

Valor da Rentabilidade Rent'a!)llldade Benchmark Benchmark
Data Cota R$ % tedrica da (IMA-B + 0,50%) (IMA-B +
cota % (*) ’ 1,00%)
20/01/2020 | 100,000000 - - - -
30/06/2020 | 103,701127 3,70 3,84 (1,30) (1,09)
30/06/2021 110,686832 6,74 - 7,46 7,50

(*) A rentabilidade acima desconsidera o efeito das amortizagdes ocorridas no exercicio.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
12. Divulgacgao de informagoes

Qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas, acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisbes dos Cotistas quanto a
permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de Cotas. A
divulgacdo de informagdes acima sera feita por meio do Periddico do Fundo, e seréo
disponibilizadas aos Cotistas na sede da Administradora, bem como em seu website
(www.intrag.com.br), devendo todos os documentos e informag¢des correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacgao.

13. Transagoes com partes relacionadas

Em 30/06/2021 o Fundo possuia um saldo de conta corrente no montante de R$ 48 com o Itau
Unibanco S.A.

As operagbes do Fundo sao feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada a
Administradora ou ao Gestor da carteira. Os titulos emitidos por empresas ligadas a



ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA

(CNPJ: 34.633.510/0001-18)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
em 30 de junho de 2021 e 2020.
Em milhares de reais

Administradora ou ao Gestor encontram-se, quando aplicavel, em destaque na Demonstracao da
Composicao e Diversificagao das Aplicagcoes.

Os servigos de administragdo, gestdo, custddia, controladoria, escrituragcdo, tesouraria e
distribuicdo de cotas, cuja despesa reconhecida no resultado do exercicio foi de R$ 7.865 (nota
10), foram prestados por empresas relacionadas a Administradora e/ou ao Gestor do Fundo.

14. Legislagao tributaria

14.1. Imposto de renda - De acordo com o artigo 3° da Lei n°® 12.431 de 24 de junho de 2011, os
cotistas dos fundos de investimento em direitos creditérios de infraestrutura constituidos sob a
forma de condominio fechado e dos fundos de investimentos em cotas de fundo de investimento
que detenham, no minimo, 95% dos seus recursos alocados em cotas dos fundos de
investimento em direitos creditorios de infraestrutura, terdo sua aliquota de imposto sobre a
renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelos fundos, reduzida a:

1) 0%, quando:

a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢cdes estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20%;

b) auferidos por pessoa fisica;

II) 15%, quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

15. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administracdo do Fundo.

16. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrugdo n°® 381/03 da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se
que a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servigos prestados pela auditoria
independente aos fundos de investimento por ela administrados que ndo aos servigos de
auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve
auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.
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17. Informacgoes adicionais

Em dezembro de 2019, um novo agente de coronavirus ("COVID-19") foi relatado em Wuhan,
China e em 30 de janeiro de 2020 a Organizagdo Mundial da Saude declarou COVID-19 como
uma "Emergéncia em Saude Publica de Interesse Internacional". Desde entao, o surto do COVID-
19 tem evoluido rapidamente, o que ja resultou em impactos significativos nos mercados
financeiros mundiais e podera continuar influenciando prospectivamente em oscilacbes e
eventuais quedas nos precgos dos ativos financeiros investidos pelo Fundo.

WESLEI PACHECO LIMA ROBERTA ANCHIETA DA SILVA
CRC 1SP305053/0-9 Diretor Responsavel
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