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INSTRUMENTO DE RERRATIFICACAO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE APROVAGAO DOS TERMOS E
CONDICOES DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COTAS DA
TERCEIRA EMISSAO DO AF INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

Pelo presente instrumento particular, a CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade e estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n? 1195, 42 andar, Vila Olimpia, inscrita no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidarios por meio do Ato Declaratério n2 13.690,
expedido pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) em 04 de junho de 2014, neste ato por seus
representantes legais abaixo assinados, na qualidade de administradora (“Administradora”) do AF INVEST
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, fundo de investimento imobiliario
constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo com a Lei n? 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada e a Instrucdao da CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 472”), inscrito no CNPJ/ME sob o n? 32.065.364/0001-46 (“Fundo”), com seu regulamento, datado de
03 de maio de 2021, devidamente registrado junto a CVM (“Regulamento”);

Considerando que, nos termos do Artigo 32 e 33 do Regulamento, conforme a possibilidade prevista no artigo
15, inciso VIII da Instrugdo CVM 472, a Administradora estd autorizada a aprovar uma oferta de cotas do
Fundo, independentemente de aprovacdo em assembleia geral de cotistas, observado ao previsto no
Capitulo XV do Regulamento, a Administradora aprovou, em 19 de julho de 2021, por meio de ato préprio
(“Ato da Administradora”), a 32 (terceira) emissdo de cotas do Fundo (“Novas Cotas”), todas escriturais;

Considerando que as Novas Cotas serdo objeto de oferta restrita a ser realizada nos termos da Instru¢do da
CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, da Instru¢do da CVM n2 472, de 31 de setembro
de 2008, conforme alterada, do Regulamento e das demais disposicbes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis (“Oferta”);

Considerando que a Administradora divulgou o “Fato Relevante” em 19 de julho de 2021, correspondente a
Oferta, a ser retificado nesta data;

Considerando que a Administradora pretende alterar, por meio do presente Instrumento, determinadas
disposices correspondentes a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando: (i) ao Montante da Oferta; e (ii) ao
Valor Minimo da Oferta; e (iii) ao fator de proporg¢do para subscricdo de Novas Cotas;

Resolve a Administradora, por meio deste instrumento unilateral (“Instrumento”):

(a) Retificar o Ato da Administradora, de modo que este passard a vigorar, a partir da presente data,
com a redagdo prevista no Anexo | ao presente Instrumento;
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(b) Ratificar toda e qualquer disposicao prevista no Ato da Administradora, que ndo tenham sido
expressamente retificadas no presente Instrumento.

Todos os termos utilizados neste Instrumento e que ndo estejam aqui definidos, deverdo ser interpretados
de acordo com as respectivas definicdes constantes no Ato da Administradora.

Sao Paulo, 22 de julho de 2021.

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | AO INSTRUMENTO DE RERRATIFICACAO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE APROVACAO DOS
TERMOS E CONDICOES DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COTAS DA TERCEIRA EMISSAO DO AF INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS

INSTRUMENTO PARTICULAR DE APROVACAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUIGAO PRIMARIA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COTAS DA TERCEIRA EMISSAO DO AF INVEST
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

CNPJ/ME n2 32.065.364/0001-46

Pelo presente instrumento particular, a CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com sede na cidade e estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n2 1195, 49 andar, Vila Olimpia, inscrita no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2 13.690,
expedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) em 04 de junho de 2014, neste ato por seus
representantes legais abaixo assinados, na qualidade de administradora (“Administradora”) do AF INVEST
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, fundo de investimento imobilidrio
constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo com a Lei n? 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada e a Instrugdo da CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 472”), inscrito no CNPJ/ME sob o n2 32.065.364/0001-46 (“Fundo”), com seu regulamento, datado de
03 de maio de 2021, devidamente registrado junto a CVM (“Regulamento”);

CONSIDERANDO QUE:

. nos termos do Artigo 32 e 33 do Regulamento, conforme a possibilidade prevista no artigo 15, inciso
VIl da Instrucdo CVM 472, a Administradora esta autorizada a aprovar uma oferta de cotas do Fundo,
independentemente de aprovagdo em assembleia geral de cotistas, observado ao previsto no Capitulo
XV do Regulamento; e

Il a Administradora deseja aprovar uma oferta publica de distribuicdo primdria, com esforgos restritos,
de cotas da 32 (terceira) emissdo do Fundo (“Novas Cotas” e “Terceira Emissdo”, respectivamente),
sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao, de acordo com a Instrugao CVM 472, com a Instrugdo
da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”) e com a legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis (“Oferta”).

RESOLVE APROVAR:
1. a realizacdo da Terceira Emissao e da Oferta, cujas principais caracteristicas estdo descritas a seguir:
A. Quantidade de Novas Cotas: Serdo emitidas até 973.616 (novecentas e setenta e trés mil,

seiscentas e dezesseis) Novas Cotas, podendo tal quantidade ser diminuida em virtude da Distribuicdo
Parcial (conforme abaixo definida), desde que observado o Valor Minimo da Oferta;

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar

Vila Olimpia — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04547-004

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br



E] Capital
s iy

B. Preco de Emissdo das Novas Cotas: O preco de emissdo das Novas Cotas serd de RS 102,71
(cento e dois reais e setenta e um centavos), definido com base no valor patrimonial das cotas do
Fundo em 12 de julho de 2021, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo
definido) (“Prego por Nova Cota”);

C. Valor Total da Emissdo: O valor total da emissdo sera de até RS 100.000.099,36 (cem milhdes
e noventa e nove reais e trinta e seis centavos) (“Montante da Oferta”), podendo tal quantidade ser
diminuida em virtude da Distribui¢cdo Parcial, desde que observado o Valor Minimo da Oferta;

D. Periodo de Alocacdo: As Novas Cotas serdo distribuidas durante o periodo que se inicia na
data de envio do comunicado de inicio da Oferta nos termos do artigo 72-A da Instrucdo CVM 476 e
encerra-se com o envio do comunicado de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 82 da
Instrucdo CVM 476 (“Comunicado de Encerramento”), observado que a subscricdo ou aquisicdo dos
valores mobilidrios objeto da Oferta deve ser realizada no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses,
contado da data de inicio da Oferta, nos termos do artigo 82-A da Instrucdo CVM 476 (“Periodo de
Colocagao”);

E. Distribuicdo Parcial da Oferta: Sera admitida, nos termos do artigo 52-A da Instru¢do CVM
476 e do artigo 30 da Instrucdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 400”), a distribuicdo parcial das Novas Cotas, respeitado o valor minimo de RS
30.000.050,35 (trinta milhdes, cinquenta reais e trinta e cinco centavos) (“Valor Minimo da Oferta” e
“Distribuigao Parcial”), correspondente a 292.085 (duzentas e noventa e duas mil e oitenta e cinco)
Novas Cotas, de forma que, caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou
superior ao Valor Minimo da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada, a exclusivo critério do
Coordenador Lider (conforme abaixo definido), com o envio do Comunicado de Encerramento a CVM,
nos termos do artigo 82 da Instru¢do CVM 476. As Novas Cotas da Emissdo que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Colocagdo deverao ser canceladas, pela
Administradora, sendo mantida a Oferta no valor correspondente a efetiva subscricdo e integralizacdo
das Novas Cotas no ambito da Oferta, observado o Valor Minimo da Oferta. Caso o Valor Minimo da
Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada;

F. Taxa de Distribuicdo Primaria: Sera devida pelos investidores (inclusive os cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional,
conforme abaixo definido), uma taxa em montante equivalente a RS 3,01 (trés reais e um centavo) ou
2,934866% (dois inteiros e novecentos e trinta e quatro mil, oitocentos e sessenta e sei milionésimos
por cento) do Preco por Nova Cota (“Taxa de Distribui¢do Primaria”), totalizando o valor de RS 105,72
(cento e cinco reais e setenta e dois centavos) por Nova Cota, cujos recursos serdo utilizados para
pagamento da comissdo de coordenagdo e estruturagdo, comissao de distribuicdao, honorarios de
advogados externos, taxa de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos com registros no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente, se for o caso, e custos relacionados a
apresentacdo a potenciais investidores (roadshow), sendo que referida Taxa de Distribuicdo Primaria
corresponde ao quociente entre o valor dos gastos da distribuicdo primaria das Novas Cotas da
presente Emissdo e o Montante da Oferta, considerando arredondamento de casas decimais. Os
demais recursos remanescentes, caso existentes, apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo
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primaria das Novas Cotas, serdo revertidos em beneficio do Fundo. Eventuais custos e despesas da
Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade do Fundo.

G. Séries: A Emissdo sera efetuada em série Unica;

H. Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Novas Cotas serdo subscritas mediante a
celebragdo, pelo investidor, do boletim de subscricdo, observados os prazos e procedimentos
operacionais da B3. As Novas Cotas deverao ser integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional,
conforme o caso, na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) ou na
Data de Liquidagdo do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional (conforme abaixo
definido), junto ao seu respectivo agente de custddia e/ou do Escriturador (conforme abaixo definido),
e na data de liquidacdo da Oferta, pelo Preco por Nova Cota; As Novas Cotas adquiridas por meio do

exercicio do Direito de Preferéncia ou do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional ndo

estdo sujeitas subscricdo mediante a celebragdo, pelo investidor, do boletim de subscri¢cdo, sendo
devida apenas o envio de ordem ao respectivo distribuidor;

I Publico Alvo da Oferta: A Oferta é destinada exclusivamente aqueles investidores referidos
no artigo 11 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais” e “Resolu¢do CVM n2 30/21”, respectivamente), sendo certo que, nos termos do artigo
32 da Instrugdo CVM 476, sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais e as Novas Cotas da Emissdo deverdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais. Os cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia e o Direito
de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional ndo serdo considerados para os fins dos limites previstos
neste item, nos termos do § 22, do artigo 39, da Instrucdao CVM 476;

J. Aplicagdo Minima: A aplicagdo inicial minima de, no minimo, 2.435 (duas mil, quatrocentas
e trinta e cinco) Novas Cotas, correspondentes a RS 250.098,85 (duzentos e cinquenta mil, noventa e
oito reais e oitenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria, inexistindo
valores maximos (“Aplicagdo Minima”), sendo certo que ndo havera Aplicacdo Minima para a

subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo

de Sobras e Montante Adicional;

K. Direitos das Novas Cotas: As Novas Cotas da Oferta, desde que alcancado o Valor Minimo da
Oferta, fardo jus aos rendimentos relativos ao exercicio social em que forem emitidas, calculados pro
rata temporis, a partir da data de sua subscri¢ao e integralizagdo e com direitos iguais as demais cotas
do Fundo;

L. Colocagdo e Regime de distribuigao das Novas Cotas: A Oferta consistird em oferta publica
de distribuicdo, com esforgos restritos de coloca¢do, sob regime de melhores esforcos, a ser
coordenada pelo BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.179, 82 andar, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 48.795.256/0001-69, que atuard como coordenador lider da Oferta
(“Coordenador Lider”), observados os termos da Instrucdo CVM 476, da Instrucdo CVM 472 e das
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, podendo contar com a participagao de outras
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, estando automaticamente
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dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19, caput, da Lei n2 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, nos termos do artigo 62 da Instrucdao CVM 476;

M. Registro para Distribuicao e Negocia¢ao: As Novas Cotas objeto da Oferta serdo registradas
para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), e (ii) negociacdo e
liguidacdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, administrado e operacionalizado
pela B3. As Novas Cotas somente poderao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios apds o encerramento da Oferta, autorizagdo da B3, e depois de decorridos 90 (noventa)
dias de cada subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores Profissionais, conforme disposto nos artigos
13 e 15, pardagrafo 19, da Instrucao CVM 476, observado que caso as Novas Cotas sejam subscritas ou
adquiridas pelos Investidores Profissionais estardo sujeitas ao prazo de 90 (noventa) dias para restri¢ao
de negociacao das Novas Cotas acima. As Novas Cotas adquiridas por meio do exercicio do Direito de

Preferéncia ou do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional ndo estdo sujeitas a esse prazo
de restricdo;

N. Direito de Preferéncia: Conforme disposto no artigo 33, pardgrafo 22, do Regulamento, é
assegurado aos cotistas, cujas cotas estejam devidamente subscritas e integralizadas no fechamento
do dia 27 de julho de 2021 (“Data Base”), o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas, no
periodo compreendido entre 30 de julho de 2021 (inclusive) e 11 de agosto de 2021 (inclusive) junto
a B3, e entre 30 de julho de 2021 (inclusive) e 12 de agosto de 2021 (inclusive) junto ao Escriturador
(conforme abaixo definido) (“Direito de Preferéncia” e “Periodo de Preferéncia”, respectivamente),
conforme aplicacdo do fator de proporc¢ao para subscricdo de Novas Cotas equivalente a 0,820046679,
a ser aplicado sobre o numero de cotas integralizadas e detidas por cada cotista na Data Base.

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada cotista no ambito do Direito de
Preferéncia deverd corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscrigcdo de
fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusdo da
fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Ndo havera aplicagdo minima para a subscrigdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional.

Os cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente,
durante o Periodo de Preferéncia, (a) até 11 de agosto de 2021 (inclusive) junto a B3, por meio de seu
respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b)
até 12 de agosto de 2021 (inclusive) junto a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
na qualidade de escriturador das cotas do Fundo (“Escriturador”), por meio do e-mail
escrituracao@vortx.com.br e do telefone 4118-4211, observados os prazos e os procedimentos

operacionais do Escriturador.

Em observancia a faculdade prevista no artigo 33, paragrafo 32, do Regulamento, sera permitido aos
cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia exclusivamente a outros
cotistas, total ou parcialmente, exclusivamente por meio do Escriturador, a partir da data de inicio do
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Periodo de Preferéncia, inclusive, e até o dia 12 de agosto de 2021, inclusive, observados os
procedimentos operacionais do Escriturador, durante o Periodo de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os cotistas (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas
objeto da Oferta a ser subscrita; e (ii) terdo a faculdade, como condicdo de eficidcia de ordens de
exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacao da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a que
haja distribuicdo: (a) da integralidade do Montante da Oferta; ou (b) da quantidade minima de Novas
Cotas, mas que ndo poderd ser inferior ao Valor Minimo da Oferta. Caso a aceitacdo esteja
condicionada ao item (b) acima, o cotista devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporc¢do entre o nimero de Novas Cotas
efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestacao, o interesse do cotista em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem
de investimento.

A integralizagao das Novas Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia
serd realizada na data de encerramento do Periodo de Preferéncia (“Data de Liquidagdo do Direito de
Preferéncia”), qual seja 12 de agosto de 2021, e observara os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscricdo da
totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no 1° (primeiro) dia util subsequente a
Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, dia 13 de agosto de 2021, o comunicado de
encerramento do Periodo de Preferéncia (“Comunicado de Encerramento do Periodo de
Preferéncia”) no Fundos.net e por meio da pagina da rede mundial de computadores da
Administradora, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Preferéncia,
bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes, que poderdo ser subscritas pelos cotistas do
Fundo que tenham exercido seu respectivo Direito de Preferéncia e indicado sua inten¢do de participar
da subscricdo das Sobras (conforme abaixo definido), observado o disposto no item O abaixo.

0. Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional: Caso existam Novas Cotas
remanescentes ndo subscritas e integralizadas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia
(“Sobras”), sera conferido aos cotistas que exerceram seu Direito de Preferéncia, e que manifestaram
0 seu interesse no exercicio das Sobras, no momento do exercicio do Direito de Preferéncia, o direito
de subscricdo das Sobras (“Direito de Subscri¢do de Sobras”), equivalente ao fator de proporcdo a ser
indicado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Preferéncia, o qual serd o resultado da
divisdo entre (i) o numero de Novas Cotas da Emissdo remanescentes apds o Direito de Preferéncia e
(ii) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo
consideradas apenas as Novas Cotas da Emissao dos cotistas que, no ato do exercicio do Direito de
Preferéncia, incluiram sua intengdo em participar do Direito de Subscricdo de Sobras e do direito de
subscricdo do saldo remanescente de Novas Cotas da Emissdo apds o exercicio do Direito de Subscri¢do
de Sobras (“Direito de Subscricdo de Montante Adicional”, doravante denominado em conjunto com
o Direito de Subscricdo de Sobras como “Direito de Subscricio de Sobras e Montante Adicional”).
Cada cotista devera indicar, concomitantemente a manifestacdo de interesse no exercicio de seu
Direito de Subscricdo de Sobras, se possui interesse na subscricdo de um montante adicional de Novas
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Cotas da Emissdo, especificando a quantidade de Novas Cotas da Emissdo adicionais que deseja
subscrever, limitada ao total das Sobras (“Montante Adicional”). E vedado aos cotistas ceder, a
qualquer titulo, o seu Direito de Subscricdo de Sobras e seu Direito de Subscricio de Montante
Adicional. O periodo do Direito de Subscri¢cdo de Sobras e Direito de Subscricdo de Montante Adicional
serd de: (i) 16 de agosto de 2021 (inclusive) a 19 de agosto de 2021 (inclusive) junto a B3, e (ii) 16 de
agosto de 2021 (inclusive) a 20 de agosto de 2021 (inclusive) junto ao Escriturador.

Aintegralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o periodo de exercicio do Direito de Subscricdo de
Sobras e Montante Adicional serd realizada na data de liquidacdo das Sobras e Montante Adicional na
B3 e no Escriturador, qual seja 26 de agosto de 2021, respectivamente (“Data de Liquidagao do Direito
de Sobras e Montante Adicional”), e observard os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o periodo para o exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional junto a
B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscricdo da totalidade das Novas Cotas ou, atingido o Valor
Minimo da Oferta, caso nao seja encerrada a Oferta, a critério da Administradora, sera divulgado, no
dia 27 de agosto de 2021 (inclusive), o comunicado de encerramento do periodo para exercicio do
Direito de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional (“Comunicado de Encerramento do Periodo de
Sobras e Montante Adicional”) nas paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3 (ambas
por meio do Fundos.net) e da Administradora, informando o montante de Novas Cotas subscritas
durante o periodo para exercicio do Direito de Subscricdao de Sobras e Montante Adicional, bem como
a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas no ambito da Oferta junto aos
Investidores Profissionais.

Durante o Periodo de Preferéncia e durante o periodo para exercicio do Direito de Subscricdo de
Sobras e Montante Adicional, o cotista que subscrever Novas Cotas receberd, quando realizada a
respectiva liquidagdo, recibo das Novas Cotas (“Recibo de Subscri¢do”).

Até a obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na
B3, o Recibo de Subscricdo ndo serd negocidvel. Tal Recibo de Subscricdo serd correspondente a
guantidade de Novas Cotas adquiridas pelo cotista, e se converterd em tal Nova Cota depois de,
cumulativamente, ser enviado o Comunicado de Encerramento e ser divulgado o anuncio de
divulgacao de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacao da B3. Ressalta-se que as Novas Cotas
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios apds o
encerramento da Oferta, autorizacdo da B3, e depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscricdao ou aquisicdo pelos Investidores Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15,
paragrafo 19, da Instrucdo CVM 476. As Novas Cotas adquiridas por meio do exercicio do Direito de

Preferéncia ou do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional ndo estdo sujeitas a esse prazo

de restricdo. No ambito da Oferta, ndo serd admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de
investimento constituidos nos termos do artigo 12 da Instrucdo da CVM n2 494, de 20 de abril de 2011,
conforme alterada.

Durante o periodo em que os Recibos de Subscricdo ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o seu
detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos investimentos temporarios, nos termos
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do artigo 11, §22 e §39, da Instrugdo CVM 472 (“Investimentos Temporarios”), calculados desde a data
de sua integralizacdo até a conversao do Recibo de Subscricado de Nova Cota detido pelo cotista em
Nova Cota. Adicionalmente, a partir da divulga¢do da comunicacdo de encerramento da Oferta e da
conversdo do recibo de Nova Cota detido pelo cotista que exerceu seu Direito de Preferéncia em Cota
e/ou seu Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional, tais cotistas fardo jus a direitos iguais
aos demais cotistas do Fundo, inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e
amortizacdes, caso aplicavel.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, os valores ja depositados por cotista que tenha
exercido seu Direito de Preferéncia e/ou seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional
serdo devolvidos, acrescidos dos respectivos rendimentos liquidos auferidos pelos Investimentos
Tempordrios, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquida¢do do Direito de Preferéncia ou
da Data de Liquidacdo do Direito de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso, com deducdo, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
até 05 (cinco) dias uteis contados do anuncio de cancelamento da Oferta que serd enviado pela
Administradora. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos cotistas, conforme descrito neste
item, os cotistas deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos. Adicionalmente,
caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem
para modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia.

No caso de captacdo abaixo do Montante da Oferta, o cotista que, ao exercer seu Direito de
Preferéncia, tenha condicionado, no seu exercicio do Direito de Preferéncia, a sua adesdo a Oferta, nos
termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante da
Oferta ou de quantidade minima de Novas Cotas que nao tenha sido atingida pela Oferta, este cotista
ndo tera o seu Recibo de Subscricdo convertido em Nova Cota e, consequentemente, o0 mesmo sera
cancelado automaticamente. Caso determinado cotista ja tenha efetivado qualquer pagamento, os
valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos cotistas, acrescidos dos respectivos rendimentos
liguidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquida¢do do Direito
de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso, com deducgdo, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados
do anuncio de cancelamento ou encerramento da Oferta, conforme o caso, que sera enviado pela
Administradora.

P. Destinacao dos recursos: Os recursos decorrentes da Oferta, inclusive em caso de
Distribuicdo Parcial, serdo destinados a aquisicdo de Ativos Alvo, conforme descritos no Regulamento,
incluindo, mas nao se limitando, aos relacionados ao acordo celebrado pela gestora do Fundo, na
qualidade de representante do Fundo, junto a Viver Incorporadora e Construtora S.A., observada a
politica de investimento do Fundo descrita no Regulamento.

2. Deliberar a contratacdo do Coordenador Lider para atuar na coordenag¢do da Oferta e distribui¢cdo das
Novas Cotas no ambito da Oferta. O Coordenador Lider podera, no ambito da Oferta, convidar outras
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instituicOes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, ndo ligadas a Administradora
e/ou a gestora do Fundo, para Ihe dar suporte na realizacdo da Emissdo.

3. a ratificacdo de todos os atos necessarios a realizacao da Oferta que ja tenham sido praticados.
Os demais termos e condicOes da Terceira Emissao e da Oferta serdo descritos no Fato Relevante.

Exceto quando especificamente definidos neste instrumento, os termos aqui utilizados iniciados em letras
maiusculas terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

Este “Instrumento Particular de Aprovacgdo dos Termos e Condi¢cbes da Oferta Publica de Distribuigdo Primdria
com Esforcos Restritos de Cotas da Terceira Emissédo do AF INVEST FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
- RECEBIVEIS IMOBILIARIOS” sera registrado em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo.
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