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Relatdrio dos Auditores Independentes
sobre as Demonstragdes Financeiras

Aos cotistas e a Administradora do

CJ - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo - Padronizados - FIDC NP
Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Sao Paulo - SP

Opinido comressalva

Examinamos as demonstragdes financeiras do CJ - Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao - Padronizados - FIDC NP, que compreendem a demonstragdo da
posicdo financeira em 31 de marco de 2021 e as respectivas demonstracdes de
resultado, das mutagdes no patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo na mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o

resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secdo a seguir intitulada
“Base para opinido com ressalva”, as demonstracdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira do CJ - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao - Padronizados -
FIDC NP em 31 de marco de 2021 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio
findo na mesma data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis

aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios.

Base para opinido com ressalva

Em 31 de margo de 2021 o Fundo possuia 0 montante de RS 5.693 mil aplicados em
debéntures, o que representa 50,86% do patrimonio liquido do Fundo naquela data. Até
a emissdo deste relatério, ndo tivemos acesso as demonstragdes financeiras auditadas

da companhia emissora das debéntures para o exercicio findo em 31 de dezembro de
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2020. Como consequéncia deste assunto, ndo nos foi possivel atestar sobre a
capacidade de geracdo de caixa da emissora nem se ela tera condicdes para liquidar
essas debéntures no vencimento. Adicionalmente, ndo tivemos acesso ao Livro de

Registro de Debéntures Nominativas da Emissora.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des
financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas Normas
Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido

com ressalva.

Enfase

Desenquadramento Direitos Creditdérios

Conforme disposto no artigo 40 da Instrugcdo CVM n2 356, 90 (noventa) dias apds o inicio
de suas atividades, o Fundo deve ter no minimo 50% de seu patrimdnio liquido
representado por direitos creditorios. Constatamos que em 31 de marco de 2021 o
Fundo possuia apenas 5,80% do seu Patriménio Liquido representados por direitos

creditdrios. Nossa opinidao ndo possui modificacdo em fungdo deste assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram

tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo
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e na formacado de nossa opinidao sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo

expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacgao dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a andlise das areas
avaliadas como de maior risco de distorcdo relevante e riscos significativos, julgamentos
significativos de nossa parte sobre dreas que envolveram estimativas por parte da
administracdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transacdes significativos

ocorridos durante o periodo.

Além dos assuntos descritos nas se¢des “Base para opinido com ressalva” e “Enfase”,

ndo determinamos outro principal assunto a ser tratado neste relatério.

Responsabilidades da Administradora do Fundo
pelas demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragdao e adequada apresentacao
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou

erro.

Na elaboracdo das demonstra¢cdes financeiras, a Administradora do Fundo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
guando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou nao

tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.
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O responsavel pela governanga do Fundo é a sua Administradora, com responsabilidade

pela supervisdo do processo de elaboracdao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdao obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se

causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido.

Seguranca razodvel é um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem
ser decorrentes de fraude ou erro e s3ao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas

demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao

longo da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstrac¢des
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecc¢do de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdao ou representacdes
falsas intencionais.

=  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
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com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

= Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulga¢Ges feitas pela Administradora do
Fundo.

= Concluimos sobre a adequag¢do do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstracgdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgacGes e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transacées e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que

identificamos durante nossos trabalhos.

Blumenau-SC, 02 de julho de 2021.

—
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Nei Audgitgres Ihdependentes
CR /765 O-

Ricardo Artur Spezia - Sécio
Contador CRC-SC 028.595/0-2
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CJ - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NAO PADRONIZADOS - FIDC NP — CNPJ: 26.726451/0001-02

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 15.489.568/0001-95)

DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA EM 31 DE MARGO DE 2021 E 2020

(Valores expressos em milhares de reais)

% sobre % sobre
patrimonio patrimonio
31/03/2021 liquido 31/03/2020 liquido
Ativo
Disponibilidades 3.851 34,41 - -
Banco conta movimento 3.851 34,41 - -
Titulos e valores mobiliarios 6.804 60,79 1.216 26,78
Cotas de fundos de investimento de renda fixa 1.111 9,93 1.216 26,78
Debéntures 5.693 50,86
Direitos creditérios com aquisigdo substancial dos riscos e beneficios 649 5,80 3.233 71,20
Direitos creditorios a vencer 1.507 13,46 2.967 65,34
Direitos creditorios vencidos 1.963 17,54 1.391 30,63
(-) Provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperagdo (2.821) (25,20) (1.125) (24,77)
Outros valores a receber 24 0,22 124 2,73
Outros créditos 24 0,22 124 2,73
Total do ativo 11.328 101,21 4.573 100,71
Passivo
Passivo circulante 135 1,21 32 0,71
Taxa de administragcdo 9 0,08 9 0,20
Taxa de gestdo 115 1,03 5 0,11
Taxa fiscalizagdo CVM - - 1 0,02
Taxa de custddia 11 0,10 12 0,26
Outros valores a pagar - - 5 0,12
Patriménio liquido 11.193 100,00 4.541 100,00
Total do passivo e patrimonio liquido 11.328 101,21 4.573 100,71

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



CJ - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS - FIDC NP — CNPJ: 26.726.451/0001-02

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 15.489.568/0001-95)

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGCO

DE 2021 E 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2021 2020
Composicao do resultado do exercicio

Direitos creditorios (1.365) 1.115
Resultado com direitos creditorios 331 135
(Provisdo)/Reversdo para perdas por redugdo no valor de recuperagdo (1.696) 980

Cotas de fundos de investimento 15 110
Resultado com cotas de fundos de investimento 15 110

Debéntures 631
Resultado com debéntures 631

Outras receitas - 124
Outras receitas - 124

Despesas (629) (325)
Taxa de administragdo (52) (108)
Taxa de gestdo (289) (63)
Taxa de fiscalizagdo CVM (4) (5)
Taxa de custddia (153) (140)
Auditoria (9) (6)
Outras despesas (122) (3)

Resultado do exercicio pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patrimdnio liquido (1.348) 1.024

As notas explicativas sdao parte integrante das demonstragdes financeiras.



CJ - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS - FIDC NP — CNPJ: 26.726.451/0001-02

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 15.489.568/0001-95)

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES NO PATRIMONIO LiQUIDO DOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2021 E 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

2021 2020
Patrimoénio liquido no inicio do exercicio 4.541 6.017
Total de 4.932,551519 cotas a RS 920,658901 4.541 -
Total de 7.500,966899 cotas a RS 802,202180 - 6.017
Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimonio liquido (1.348) 1.024
Cotas emitidas 8.000 1.000
13.563,500771 cotas 8.000 -
1.086,256435 cotas - 1.000
Cotas resgatadas - (3.500)
3.654,671815 cotas - (3.500)
(Decréscimo)/Acréscimo decorrente da movimentagdo de cotas 8.000 (2.500)
Patrimoénio liquido no final do exercicio 11.193 4.541
Total de 18.496,052290 cotas a RS 605,175146 11.193 -
Total de 4.932,551519 cotas a RS 920,658901 - 4.541

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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CJ - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NAO PADRONIZADOS - FIDC NP — CNPJ: 26.726.451/0001-02

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 15.489.568/0001-95)

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA — METODO DIRETO DOS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2021 E 2020

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditérios
Recebimento de direitos creditdrios
Aplicagdo em cotas de fundos de investimento
Resgate de cotas de fundos de investimento
Compra de titulos de renda fixa
Recebimento em titulos de renda fixa
Pagamento taxa de administracdo e custddia
Demais pagamentos/recebimentos

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas
Cotas resgatadas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdao parte integrante das demonstragdes financeiras.

2021 2020

(2.546) (1.569)
3.709 4.434
(7.189) (6.798)
7.337 6.705

(7.084) -

2.021 -
(202) (240)
(195) (84)
(4.149) 2.448
8.000 1.000
- (3.500)
8.000 (2.500)
3.851 (52)
- 52

3.851 -
3.851 (52)
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CJ — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS - FIDC NP — CNPJ: 26.726.451/0001-02

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 15.489.568/0001-95)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2021 E 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O CJ — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS —
FIDC, iniciou suas atividades em 07 de dezembro de 2017 e foi constituido sob a forma
de condominio aberto, com prazo de duragdo indeterminado, ou mediante a
determinagdo dos Cotistas em Assembleia Geral.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus quotistas a valorizacdo de suas cotas, no
longo prazo, por meio de aplicacdo preponderantemente dos recursos do Fundo na
aquisicao de Direitos Creditdrios Elegiveis, de acordo com os critérios de composicao e
diversificacdo estabelecidos pela legislagdo vigente e no regulamento do Fundo.

A totalidade de suas cotas é destinada exclusivamente investidores com interesse Unico
e indissociavel.

As aplica¢cdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Cedente, da
Administradora, do Custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Ndo obstante a diligéncia da Administradora no
gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha garantia de eliminacdo dos riscos
relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito inerente a tais investimentos,
podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditdrios,
regulamentados pela Instrugdo n? 489/11 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e
as orientacdes emanadas da CVM.

Na elaboracdo dessas demonstracGes contdbeis foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da
efetiva liquidacdo desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir
a ser diferentes dos estimados.
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CJ — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS - FIDC NP — CNPJ: 26.726.451/0001-02

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 15.489.568/0001-95)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2021 E 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b. Caixa e equivalentes de caixa

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades.

c. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicacOes interfinanceiras de liquidez sdo registradas pelo valor efetivamente pago,
acrescido dos juros incorridos com base na taxa de remuneracdo, reconhecidos no
resultado na rubrica de “Resultado com aplicagdes interfinanceiras de liquidez”.

d. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados, quando aplicavel, em duas categorias

especificas de acordo com a intengao de negociagao, atendendo aos seguintes critérios
para contabilizagao:

. Titulos para negociacdo — Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o

objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados
pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre
esses titulos sdo reconhecidos no resultado;

. Titulos até o vencimento — Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto acdes ndo

resgatdaveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até
o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos.

A Administradora classifica seus titulos e valores mobilidrios na categoria de “titulos e
valores mobilidrios para negociacao”.
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CJ — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS - FIDC NP — CNPJ: 26.726.451/0001-02

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 15.489.568/0001-95)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2021 E 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Nessa categoria sdao registrados os titulos e valores mobilidrios adquiridos com a
finalidade de serem ativa e frequentemente negociados, e sdao registrados inicialmente,
pelo valor justo, sendo as respectivas modificacdes subsequentes do valor justo
reconhecidas imediatamente no resultado.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustados
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da Administradora de valor justo desses
ativos. A valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo
registradas em “Resultado com cotas de fundo de investimento”.

Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisi¢do, ajustado diariamente ao
valor justo.

Os ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacdo de
rendimentos”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negocia¢des sdo registrados pela
diferencga entre o valor de venda e o valor justo do titulo no dia anterior e reconhecidos
em “Resultado nas negocia¢des”, quando aplicavel.

e. Direitos creditorios

Os direitos creditdrios sdao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determindveis, ndo sdao cotados em um mercado ativo e sdo mensurados inicialmente
pelo valor justo, acrescidos dos custos diretos de transacdao e, subsequentemente,
avaliados pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os
direitos creditdrios estdo classificados nos seguintes grupos:

Operag¢des com aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Nesse grupo sdo classificadas as opera¢des em que o Fundo adquire substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operacao e
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que, como consequéncia, enseja a baixa do direito creditdrio nos registros contabeis do
cedente

Operag¢des sem aquisi¢cao substancial dos riscos e beneficios

Nesse grupo sao classificadas as operagbes em que o Fundo ndo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operacdo e que, como consequéncia, ndo ensejam a baixa do direito creditério
nos registros contabeis do cedente.

A avaliagdo quanto a aquisicdo ou ndo dos riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério é de responsabilidade da Administradora, com base no nivel de exposi¢ao do
Fundo a variacdao no fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério objeto da
operacao.

Os direitos creditérios — a vencer sao registrados ao custo de aquisicdao, acrescidos dos
juros remuneratérios, calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos,
pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor
de aquisicdo, no valor nominal e prazo de recebimento dos direitos creditérios.

Direitos Creditdrios — vencidos estao integralmente registrados pelo valor contratado,
acrescido dos rendimentos até a data do seu vencimento. Rendimentos adicionais
relativos aos direitos creditdrios vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apds
a data de vencimento, somente sdo reconhecidos por ocasido da efetiva realizacdo
(recebimento).

Os direitos creditdrios sdo registrados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos juros
remuneratdrios, calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor de
aquisicdo, no valor nominal e prazo de recebimento dos direitos creditérios.

A apropriacdo dos rendimentos dos direitos creditérios vincendos é reconhecida no
resultado, na rubrica “Resultado com direitos creditérios”.

15



CJ — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS - FIDC NP — CNPJ: 26.726.451/0001-02

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 15.489.568/0001-95)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2021 E 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

O CJ Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados — FIDC NP, se
enquadra como com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios..

f. Provisao para perdas por reduc¢ao no valor recuperavel

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a
Instrugdo CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de provisGes para perdas
se aplicam de forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC sera
classificado em uma modalidade e depois sua carteira serd avaliada com relacdo ao
tratamento a ser dado aos direitos creditérios, se com base individual ou coletiva.

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo com
as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pela legislacdo
pertinente aplicdveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, sendo
admitida a reversdo da respectiva provisdo, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou a sua constitui¢do, limitada ao seu respectivo valor, conforme
o disposto no artigo abaixo.

Observado o disposto no paragrafo acima, as perdas e provisdes relacionadas aos
Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e os
procedimentos definidos na Resolu¢cao CMN n.2 2.682, de 21 de dezembro de 1999,
conforme alterada. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas
e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo a reversao de tais
perdas e provisoes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos

auferidos.

Periodo Faixa de provisao % de provisao
Vencido até 14 dias B 0,50%
Vencido de 15 a 30 dias C 1,00%
Vencido de 31 a 60 dias D 3,00%
Vencido de 61 a 90 dias E 10,00%
Vencido de 91 a 120 dias F 30,00%
Vencido de 121 a 150 dias G 50,00%
Vencido de 151 a 180 dias H 70,00%
Vencido acima de 180 dias I 100,00%

16



CJ — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS - FIDC NP — CNPJ: 26.726.451/0001-02

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 15.489.568/0001-95)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2021 E 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

A revisdo no aprecamento dos direitos creditorios sera feita pelo administrador,
mediante fatos apresentados pelo gestor do fundo em questdo ou diante de
informacgdes relevantes que alterem de forma concreta a expectativa de recebimento
do direito creditorio.

Cabe destacar que a precificacdo e o provisionamento de operagdes de crédito estdo
sujeitos a desvios e eventos atipicos que fogem do padrdo de previsibilidade dos
modelos estatisticos. Nesse contexto, para mitigar os riscos de perdas
significativamente acima dos percentuais provisionados, a administradora mantém um
controle continuo da efetividade de seus modelos de provisionamento.

No efeito vagao se o sacado tiver dez parcelas e uma vencida, ele carrega as outras para
a mesma faixa, conforme tabela de PDD.

A provisdo para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que houver evidéncia
de redugdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdao é mensurada em valor
equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da
transacao e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversao da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sao contabilizados pelo custo de
aquisicdo, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (“curva”) até a data do

balanco, e ajustados ao valor de mercado, quando aplicavel, em funcdo da classificacdo
dos titulos e quando existirem efetivas negociacdes no mercado.
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a) Composigao da carteira — Cotas de fundo de renda fixa

As cotas de fundos de investimento sdo atualizadas diariamente com base no valor da

cota divulgado pelos Administradores dos fundos, nos quais os recursos sao aplicados.

Os valores em 31 de marg¢o de 2021 e de 2020 s3o:

Em 31 de margo de 2021:

Quantidade de Valor de
Cotas de fundo de investimento cotas mercado  Valor da cota
Bradesco FIC RF Simples ONIX 213.062,343470 597 2,804102
FIR Petra Liquidez 310,806359 514  1.651,964827
1.111
Em 31 de margo de 2020:
Quantidade de Valor de
Cotas de fundo de investimento cotas mercado  Valor da cota
Bradesco FIC RF Simples Automdtico 358.011,989126 1.001 2,794986
FIR Petra Liquidez 132,532949 215  1.624,227768
1.216

Os fundos classificados como “Renda Fixa”, devem ter como principal fator de risco de

sua carteira a variacao da taxa de juros, de indice de pre¢os, ou ambos. O fundo

classificado como "Renda Fixa” cuja politica de investimento assegure que ao menos

95% do seu patrimonio liquido esteja investido em ativos que acompanham, direta ou

indiretamente, determinado indice de referéncia.

b) Composicdo da carteira — debéntures

As debéntures sdo atualizadas diariamente com base no valor justo calculado pela

Administradora, nos quais os recursos sao aplicados.

Em 31 de margo de 2021:

Valor de
Debéntures Quantidade mercado
Soma—Estancia Empreendimentos Imobilidrios S.A. 5.693.424 5.693

N3do houve aplicacdo em debéntures no exercicio findo em 2020.
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As debéntures possuem prazo de 24 (vinte e quatro) meses de duragdao vencendo em
31/10/2022, com taxa de remuneragdo de 1,10% ao més + CDI, com amortizacdo mensal
da taxa e correcdo monetaria, sendo que o principal serd liquidado ao final do periodo.
As debéntures possuem garantia real e ndo sdo conversiveis em agoes.

5. DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sdo aqueles de titularidade de
cada Cedente, sem limitacdo, vencidos, inadimplidos, performados e/ou a performar,
expressos em moeda corrente nacional, que sejam originarios de operacdes realizadas
nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestagado de servigos, e os warrants, contratos mercantis
de compra e venda de produtos, contratos de confissdo de dividas, mercadorias e/ou
servicos para entrega ou prestacdo futura, titulos ou certificados representativos desses
contratos, bem como qualquer outro direito de crédito admitido pela regulamentacdo
em vigor.

5.1 Operagdes com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios

e Em 31 de margo de 2021:

A Vencer Vencidos Total

Periodo em dias Valor presente Valor presente Valor presente

De 0 a 30 dias 227 141 368
De 31 a 60 dias 226 120 346
De 61 a 90 dias 91 120 211
De 91 a 120 dias 90 127 217
De 121 a 365 dias 602 741 1.343
Acima de 365 dias 271 714 985
Total 1.507 1.963 3.470
Provisdo para perdas por reduc¢do no valor de recuperagao (2.821)
Direitos creditorios liquidos da provisao 649
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e Em 31 de margo de 2020:

A Vencer Vencidos Total
Periodo em dias Valor presente Valor presente Valor presente
De 0 a 30 dias 495 508 1.003
De 31 a 60 dias 255 200 455
De 61 a 90 dias 200 121 321
De 91 a 120 dias 145 53 198
De 121 a 365 dias 1.163 407 1.570
Acima de 365 dias - 102 811
Total 2.967 1.391 4.358
Provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacao (1.125)
Direitos creditorios liquidos da provisao 3.233
5.2 Movimentagao dos direitos creditorios
Descrigao Valores
(=) Saldo Inicial em 31/03/2019 7.084
(+) AquisicGes 1.569
(-) LiquidacGes (4.430)
(+) ApropriagcGes de Rendimentos 135
(=) saldo no final do exercicio em 31/03/2020 4.358
(+) AquisicGes 2.546
(-) LiquidacGes (3.765)
(+) Apropriacdes de Rendimentos 331
(=) Saldo no final do exercicio em 31/03/2021 3.470

5.3 Composicao da provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperagao

A provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacao foi calculada de acordo

com a IN CVM 489/2011, sendo mensurada e registrada pela diferenca entre o valor

contdbil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de

caixa esperado calculado, conforme demonstrado a seguir:
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¢ Em 31 de margo de 2021:

Nivel de risco A Vencer Vencidos Total (%) Provisdao  Valor da provisao

B - 21 21 0,50% -
F 214 6 220 30,00% (66)
H 1.132 450 1.582 70,00% (1.108)
| 161 1.486 1.647 100,00% (1.647)
Totais 1.507 1.963 3.470 (2.821)
ProvisOes constituidas no exercicio (1.696)
Saldo periodo anterior (1.125)

¢ Em 31 de margo de 2020:

Nivel de risco A Vencer Vencidos  Total (%) Provisdo Valor da provisao
A 374 28 402 0,50% (2)
C 1.889 150 2.039 3,09% (63)
D - 400 400 11,00% (44)
E 235 82 317 30,91% (98)
F 206 153 359 50,97% (183)
G 263 117 380 72,30% (274)
H - 461 461 100,00% (461)
Totais 2.967 1.391 4.358 (1.125)
Reversdo Provisdes constituidas 980
Saldo periodo anterior (2.105)
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5.4 Concentragao de devedores

Em 31 de margo de 2021:

Descrigio Valor (-) Provisdo (=) qumdc_) (ja % sobre o PL
Presente para perdas provisdo

Devedor 1 1.582 (1.107) 475 4,24%
Devedor 2 400 (400) - -
Devedor 3 310 (310) - -
Devedor 4 293 (293) - -
Devedor 5 266 (266) - -
Devedor 6 220 (220) - -
Devedor 7 220 (66) 154 1,38%
Devedor 8 77 (77) - -
Devedor 9 62 (62) - -
Devedor 10 20 - 20 0,18%
Demais devedores 20 (20) - -
Total 3.470 (2.821) 649 5,80%
¢ Em 31 de margo de 2020:

Devedor Valor (-) Provisdo (=) quUId? Ela % sobre o PL

Presente para perdas provisdo

Devedor 1 2.039 (63) 1.976 43,51%
Devedor 2 402 (2) 400 8,81%
Devedor 3 400 (44) 356 7,84%
Devedor 4 317 (98) 219 4,82%
Devedor 5 359 (183) 176 3,88%
Devedor 6 380 (274) 106 2,34%
Devedor 7 305 (305) - -
Devedor 8 79 (79) - -
Devedor 9 77 (77) - -
Total 4.358 (1.125) 3.233 71,20%

5.5 Direitos creditérios em 31 de margo de 2021

Os Direitos de Crédito eram representados por cessdao de créditos de confissdes de

dividas, contratos e duplicatas.
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Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos de Crédito e o fato de que o Fundo
buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados por Cedentes
aprovados pelos cotistas do Fundo, e de que cada carteira de Direitos de Crédito terd
sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de créditos distintos, o
Regulamento do fundo nao traz descricdo dos processos de origem e das politicas de
concessao dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, bem como dos
processos de cobrancga de tais Direitos de Crédito. Os fundos e empresas que poderao
originar Direitos de Crédito para este Fundo deverao ser aprovados por todos os cotistas
do Fundo, atestando por escrito esta aprovacao.

5.6 Critérios de elegibilidade

Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento (“Critérios de Elegibilidade”):

Deverao ter sido indicados e aprovados pela Gestora, desde que oriundos de Cedentes
aprovados previamente pelos cotistas. Para que a cessdao seja efetivada pelo
Custodiante, deverd ocorrer o seguinte: (i) recepcdo da documentacdao comprobatéria
do direito de crédito e/ou processamento do arquivo de cessdo pelo Custodiante; (ii) a
Gestora devera confirmar a aprovacao da documentagao pertinente que suporte o
lastro dos contratos constantes no relatdrio de processamento; e (iii) o Custodiante
efetiva a cessdo aprovada.

O Custodiante serd a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisicdao de
Direitos de Crédito pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento.

Todas as informacfes que venham a ser encaminhadas pelo Cedente, pelo Consultor
Especializado e/ou pela Gestora ao Custodiante, a fim de que o Custodiante possa
verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos Critérios de Elegibilidade,
serdo encaminhadas por meio de arquivo eletrébnico, em formato previamente
acordado entre os Cedentes, o Consultor Especializado, a Gestora e o Custodiante.
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A Administradora contratou a Gestora, para sele¢ao dos Direitos de Crédito dos fundos
e empresas aprovados antecipadamente pelos cotistas, atendidos os Critérios de
Elegibilidade.

O Fundo adquirird Direitos de Crédito a uma taxa de cessao individual, que sera
estabelecida no momento de cada cessdo, conforme definido no respectivo Contrato de
Cessao.

O Fundo adquirira Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes, em carater definitivo.

6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo ndo podera utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de protecdo das
posicOes detidas a vista na Carteira, e ndo realizard operacdes de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Nos exercicios findos em 31 de marco de 2021 e de 2020, o Fundo ndo realizou
operacdes envolvendo instrumentos derivativos.

7. GERENCIAMENTO E CONTROLES RELACIONADOS AOS RISCOS

a. Tipos derisco

Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de
risco:

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, os Cedentes e
os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo, compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle
de capitais e limitacGes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo
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financeira e os resultados dos Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua,
os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagao e pagamento dos Direitos de
Crédito podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragGes na inflacdo; (iii)
alteragBes nas taxas de juros; (iv) alteragGes na politica fiscal; e/ou (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Além disso, o Fundo ndo podera realizar operacdes em mercados de
derivativos, nem para fins de protecdo das posicGes detidas a vista na Carteira Dessa
forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo
financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito
pelos respectivos Clientes.

Risco de crédito: Os Direito Creditérios e os Ativos, por sua propria natureza, estdo
sujeitos a flutuagGes de mercado e /ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes
gue poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipéteses em que a Administradora,
o Comité de Investimento, o Gestor e o Custodiante ou quaisquer outras pessoas ndo
poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos (i) por qualquer deprecia¢do ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do fundo (ii) pela inexisténcia de
mercado secundario para os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros. Ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da utilizacdo da amortizacdo ou
resgate de suas cotas, nos termos do Regulamento do Fundo.

Risco de liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condic¢Oes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
gue sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades
para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecerd
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou
amortizacdo aos Cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.
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Risco de Mercado: o desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do
Fundo estd diretamente ligado a alteragGes nas perspectivas macroecondmicas de
mercado, o que pode causar oscilacdes em seus precos. Tais oscilacdes também
poderdo ocorrer em funcdo de alteraces nas expectativas do mercado, acarretando
mudang¢as nos padrées de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros. As
referidas oscilagdes podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco sobre a natureza inadimplida dos Direitos Creditorios: O Fundo podera adquirir
Direitos Creditérios que se encontram completamente inadimplidos existindo o risco da
perda do valor total desse investimento. Conforme disposto no regulamento, poderao
compor o patrimonio do Fundo Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes
de pagamento quando de sua cessdo ao Fundo. Dessa forma, caso o Fundo venha a
adquirir carteiras de Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, a valorizacdo dos
investimentos do Fundo, e, consequentemente, das Cotas, estard diretamente
associada aos resultados dos esforcos de cobranca dos Direitos de Crédito. O Fundo
poderd sofrer impacto da nao recuperacao dos pagamentos referentes a Direitos de
Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento, hipdtese em que poderdo
ocorrer reducdes de ganhos ou perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do
valor principal de quaisquer ativos do Fundo.

Risco de Flutuagao dos Ativos Financeiros: O valor dos Ativos Financeiros que integram
a Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de pregos
e cotacOes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimoénio
do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos provenientes do uso de Derivativos: Mesmo que de forma indireta, por meio da
aplicacdo em cotas de fundos de investimento, o Fundo poderd estar exposto aos riscos
decorrentes de operacdes de derivativos, ainda que realizada exclusivamente para fins
de protecdo das posicdes detidas pelo Fundo, o que poderd acarretar variacdes no valor
de seu patrimoénio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao
fossem utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo
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e ao Cotista, bem como resultar na necessidade de aportes adicionais de recursos ao
Fundo por parte de seu Cotista.

Liquidagao do Fundo: Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito, e pelo fato
de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio aberto, o que impossibilita
a venda das Cotas em mercado secundario, as Unicas formas que o Cotista tem para se
retirar do Fundo sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidagdo do Fundo previstos no
Regulamento e deliberacdo, pela Assembleia Geral, sobre a liquida¢do do Fundo; e/ou
(ii) solicitacdo de resgate de suas Cotas pelo Cotista. Ocorrendo qualquer uma das
hipdteses de liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que podera ser pago mediante
entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em Carteira pelo Fundo.

Resgate condicionado das Cotas: As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento do resgate das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds
o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispord de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Cotas, o que podera
acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos
inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Gestora alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-
se a sujeicdo do resgate das Cotas a liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no pardgrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo
nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou
gualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Havendo casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da Carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, a Administradora podera declarar o fechamento
do Fundo para a realizacao de resgates, devendo, nesta hipdtese, adotar imediatamente
os procedimentos descritos na legislagdo em vigor, levando em conta os principios
fiduciarios a ela atribuidos em lei. Neste caso, ndo serdo devidos quaisquer valores a
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titulo de multa ou qualquer outra penalidade caso o Fundo ndao conte com os recursos
suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas cujo resgate foi solicitado no
caso de iliquidez acima referido.

Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros pelos emissores e
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacao
do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacao
dos titulos que comp&em a carteira do Fundo.

Risco de Concentragdo: O Fundo ndo estd sujeito a limites minimos de diversificacdo da
carteira, bem como poderd concentrar até 100% (cem por cento) de seu patrimbnio
liqguido em Direitos de Crédito cedidos por um Unico Cedente e/ou de responsabilidade
de um mesmo Devedor, desde que previamente atendidas as regras da regulamentacao
em vigor com relagdo aos limites de concentragdo. O risco associado as aplicacdes do
Fundo é diretamente proporcional a concentracao das aplicacdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicacdes do Fundo, maior serda a vulnerabilidade do Fundo em
relacdo ao risco de crédito desse Devedor.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo: Nao obstante a diligéncia em colocar em pratica
a Politica de Investimento descrita no Regulamento, os investimentos do Fundo estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuacdo tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo
e, mesmo que se tenha um sistema de gerenciamento de risco, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além
disso, a realizacdo de tais operagdes e de outras estratégias de investimento poderao
fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que o Cotista
serd chamado a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o
Fundo satisfacdo suas obrigacdes.

Risco de pré-pagamento dos Direitos de Crédito: A ocorréncia de pré-pagamentos em

relacdo a um ou mais Direitos de Crédito poderd ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque
a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos de Crédito reduz o horizonte original de
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rendimentos referentes a tais Direitos de Crédito originalmente esperados pelo Fundo,
uma vez que o pré-pagamento de um Direito de Crédito é realizado pelo valor inicial do
Direito de Crédito atualizado somente até a data da realizacdo do pré-pagamento pela
taxa de juros pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direito de
Crédito, de modo que os juros remuneratorios incidentes desde a data da realizagao do
pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito de Crédito deixam de
ser devidos pelo respectivo devedor.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade: Tendo em vista a natureza especifica dos
Direitos de Crédito e o fato de que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos,
Direitos de Crédito originados por Cedentes aprovados pelos cotistas do Fundo, e de
que cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessdo de créditos distintos, este Regulamento ndo traz descricdo dos
processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos de Crédito que serdo
adquiridos pelo Fundo, bem como dos processos de cobranca de tais Direitos de Crédito.
Os fundos e empresas que poderdo originar Direitos de Crédito para este Fundo deverao
ser aprovados por todos os cotistas do Fundo, atestando por escrito esta aprovacao.
Dessa forma o Fundo, o Administrador, os Gestores, o Custodiante e o Agente de
Cobranca ndo assumem qualquer responsabilidade pela recuperacdo dos Direitos de
Crédito ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito, tampouco assumem
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes de
cobranca dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e condi¢des que venham a
ser acordados. Até 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo podera ser
representado por Direitos de Crédito (i) cedidos por um mesmo Cedente; e (ii) devidos
por um mesmo Devedor e até 100 % (cem por cento) dos Recursos Livres podera ser
representado por Ativos Financeiros de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma
instituicdo, o que podera resultar na concentracdo dos investimentos do Fundo em
Direitos de Crédito. Quanto maior a concentracao das aplicagdes do Fundo em um
mesmo Cedente ou Devedor, maior serd a vulnerabilidade do Fundo.

Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente uniformes de Cobranca:
O Agente de Cobranca adotard as medidas cabiveis com relacdo a cobranca de
determinados Direitos de Créditos. Este Regulamento traz apenas a descricdo dos
requisitos minimos aplicaveis ao processo de cobranca dos Direitos de Crédito, o qual
poderd ser incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza especifica
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e das condigdes de pagamento dos Direitos de Crédito que serdao adquiridos pelo Fundo.
Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito vencidos
e nao pagos nas respectivas datas de vencimento.

Risco de Falhas de Procedimentos: Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de
servicos do Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e
sua cobranca, em caso de inadimplemento.

Risco em relagdo aos Documentos Comprobatoérios: O Custodiante é o responsavel
legal pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante, com a anuéncia do Fundo
através da Administradora, poderd contratar empresa especializada para guarda de
documentos, cuja formalizagdao se darda em instrumento contratual especifico, a qual
realizara a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios na condicdo de fiel
depositaria. Nesse caso, o Custodiante realizara auditoria dos processos de guarda
efetuados pela empresa especializada para guarda de tais documentos a fim de garantir
a capacidade do cumprimento dos requisitos minimos a serem estabelecidos em
contrato. A Carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdao obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Risco de Questionamento Judicial: Os Direitos de Crédito podem ser questionados
judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacdo dos Documentos
Comprobatdrios; (ii) nas taxas aplicadas; e/ou (iii) na forma de cobranca dos Direitos de
Crédito, inclusive em funcdo das disposicdes estabelecidas no Cddigo de Defesa do
Consumidor. Nestes casos, os Direitos de Crédito poderdao ser modificados ou
cancelados em virtude de decisdo judicial, o que podera acarretar perdas para o Fundo
e, consequentemente, poderd afetar negativamente a rentabilidade das Cotas do
Fundo.

Riscos operacionais e de sistemas: Dada a complexidade operacional prépria dos

fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informagbes entre os sistemas eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da
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Administradora, da Gestora e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranc¢a ou realizagdao dos Direitos de
Crédito poderd ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de descontinuidade, por ndo origina¢ao de Direitos Creditérios ou Liquidagao
Antecipada do Fundo: A politica de investimento do Fundo prevé que o Fundo deve
destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direito de Crédito. Nesse sentido, a
continuidade do fundo do pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte de cotista quanto ao tempo de duracao de seus investimentos no
fundo em fungdo a continuidade das operacdes regulares dos Cedentes e da capacidade
destes de originar Direito de crédito para o Fundo conforme critérios de elegibilidade
estabelecidos no Capitulo V do Regulamento e de acordo com a politica de investimento
descrita no Capitulo IV do regulamento. Os devedores podem a qualquer tempo,
proceder o pagamento antecipado dos Direito de Crédito. Esse evento podera
prejudicar o atendimento, pelo Fundo de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, parametros e indicadores definidos no Regulamento.

Risco de Fungibilidade e Movimentag¢ao dos valores relativos aos Direitos de Crédito
de titularidade do Fundo: Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo Administrador, ou por terceiros por ele
contratados, devendo os recursos eventualmente recebidos serem depositados
diretamente em (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas
partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato, de titularidade do Cedente, com
movimentagao exclusiva pelo Banco Administrador da conta, conforme procedimentos
estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado entre o Banco
Administrador e o Fundo, conta esta destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo
devedor ali mantidos em custddia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante. Eventualmente, se, por um equivoco, os
valores referentes aos Direitos de Crédito transitarem por contas bancarias de outra
instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos ndo sejam
repassados ao Fundo, por exemplo, por motivo de intervencdo do Custodiante, ou,
ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.
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Risco de descontinuidade: A politica de investimento do Fundo prevé que o Fundo deve
destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte do Cotista quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos no
Fundo, em fun¢do da continuidade das operacdes regulares dos Cedentes e da
capacidade destes de originar Direitos de Crédito para o Fundo. Os Devedores podem,
a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos de Crédito. Este
evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua
capacidade de atender aos indices, pardametros e indicadores definidos neste
Regulamento, conforme descrito no fator de risco intitulado “Risco de pré-pagamento”,
acima.

Risco de Fungibilidade e Movimentag¢ao dos valores relativos aos Direitos de Crédito
de titularidade do Fundo”

Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes: O Fundo esta apto a adquirir Direitos
de Créditos de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente
conhecidos pelo Fundo ou pela Administradora, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem nado ser
previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos de
Crédito cedidos ndao sejam integralmente pagos pelos respectivos Devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o
respectivo Cedente, e os Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda em
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os
resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.

Risco decorrente da aquisicdo de Direitos de Crédito originados por Cedentes em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial: O Fundo esta apto a adquirir Direitos
de Créditos originados de Cedentes que estejam em processo de recuperacao judicial
ou extrajudicial. Desse modo, a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo podera ser
afetada em caso de questionamento da realizacdo da referida cessdao em decorréncia da
situacdo em que se encontram tais Cedentes, sendo que os resultados do Fundo
poderdo ser afetados negativamente em decorréncia do descrito acima.
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Riscos e custos de cobrancga: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
dos condominos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelo Cotista em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, os Cedentes
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencao dos
referidos procedimentos, caso o Cotista deixe de aportar os recursos necessarios para
tanto.

Risco decorrente da precificagdao dos ativos: Os ativos integrantes da Carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo conforme regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacdes
nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducdo do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdao a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de intervengdo ou liquidagdo judicial da Administradora: O Fundo esta sujeito ao
risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial da
Administradora, nos termos da Lei n.2 6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida lei,
ndo haveria que se falar, em nenhuma hipdtese, em apropriacdo ou incorporacdo aos
ativos da Administradora, ou de sua massa, em intervencao ou liquidacao, dos ativos de
titularidade de terceiros, tais como os Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.

Risco da auséncia de classificacdo de risco das Cotas: As Cotas do Fundo ndo serdo
objeto de classificacdo de risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos
investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos
envolvidos na aquisicdo destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos neste
Capitulo.
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Riscos relacionados as operagées que envolvam os Fundos administrados pela
Administradora: Conforme previsto no Artigo 82 deste Regulamento, ha a possibilidade
de o Fundo contratar operacdes com (i) sociedades controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias da Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; (ii) sociedades controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias da Gestora; e (iii) carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a
eles ligadas acima mencionadas, o que pode acarretar perdas e prejuizos ao Fundo.

Possibilidade de Eventuais Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da
Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos de
Crédito para o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de
Direitos de Crédito ao Fundo poderd ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento do cotista. Além
disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da Carteira podem ter sua validade
guestionada, podendo acarretar desta forma prejuizos ao Cotista.

Risco da Emissdo de Classe Unica: O Patriménio do Fundo serd formado por uma Unica
classe de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os titulares de Cotas do Fundo. O patriménio do Fundo nao conta,
portanto, com Cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacdo de risco
entre os titulares das Cotas.

Riscos referentes a possibilidade de inadimp[ DENOMINACAO ]nto ou a amortizag3o,
antecipacgao ou liquidagao do pagamento dos Direitos de Crédito: Considerando que o
Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito performados e/ou a performar, podera haver
eventos que causem o inadimp[ DENOMINACAO ]nto ou a amortizac3o, antecipac¢do ou
liquidacdo do seu pagamento, uma vez que decorrerdo de relagdGes juridicas mantidas
entre o Cedente e o Devedor, sendo certo que, em decorréncia da multiplicidade destes,
ndo é possivel especificar os referidos eventos.

Outros Riscos: O Regulamento prevé que o Consultor Especializado sera responsavel
por selecionar e analisar para aquisicao pelo Fundo, dando suporte a Administradora e
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a Gestora, Direitos de Crédito que atendam as disposi¢cdes nele previstas, sendo que
estas poderdo ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de
Crédito serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia
de sua intervencgao ou liquidagao extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar
a cessdo dos Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do
Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os
Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdao ao Fundo e sem o conhecimento do
Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucgdo praticadas pelo seu Cedente, e/ou (iv) na revogacdo da cessdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a
intencdo de prejudicar os credores do Cedente. Nestas hipdteses os Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigacdes do Cedente e o patrimbnio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

8. PRESTADORES DE SERVICOS

(@) Prestadores de servigos ao Fundo

Gestado: INX Administradora e Gestora de Recursos Ltda.
Custddia: Intrader DTVM Ltda.
Distribuigdo das cotas: Intrader DTVM Ltda
Escrituragao: Intrader DTVM Ltda.
Controladoria: Intrader DTVM Ltda.

9. REMUNERAGAO DA ADMINISTRAGAO, GESTAO E CUSTODIA

Pelos servicos de Administracdo do Fundo, Gestdo da Carteira, Distribuicdo das Cotas,
Custddia qualificada e Controladoria dos Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo,
bem como os servigos de Escrituracdo das Cotas e Guarda da Documentacdao que
comprova o lastro dos Direitos de Crédito adquiridos, o Fundo pagara a taxa de 0,50%
a.a., com o minimo fixo RS 300 anual, sendo:

e Taxa de administracdo 0,10% a.a. com minimo de RS 8 mensais;
e Taxa de custddia 0,30% a.a. com minimo de RS 12 mensais; e
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e Taxa gestdo 0,10% a.a. com minimo RS 5 mensais.

A Taxa de Administrac3o serd calculada e apropriada por Dia Util, a razdo de "1/252"
(um sobre duzentos e cinquenta e dois avos), com base nos critérios acima referidos e
sera paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ou no resgate das
cotas.

No exercicio findo em 31 de marco de 2021, foi apropriado no resultado a titulo de taxa
de administracdo foi de RS 52 (RS 108 em 2020), a titulo de taxa de gestdo foi de RS 289
(RS 63 em 2020) e a titulo de taxa de custddia foi de RS 153 (RS 140 em 2020).

Ndo serd cobrada taxa de performance no Fundo.

10. CUSTODIA DOS TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

O Fundo contratou a Administradora para prestar servigos de custédia qualificada.

As cotas de fundos de investimento s3do escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Os titulos de renda fixa sao escriturais e seu controle estd sob a responsabilidade da B3
S.A.

11. CUSTODIA DOS DIREITOS CREDITORIOS

O custodiante mantém a guarda da documentacdo relativa aos direitos creditdrios,
recebe e verifica a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios
representados por operacgdes financeiras, comerciais e de servicos, e em periodicidade
trimestral, verifica a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios
representados por operacdes financeiras, comerciais e de servicos.
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12. CARACTERISTICAS, EMISSOES, AMORTIZACGES E RESGATES DE COTAS
a. EmissOes e integraliza¢Oes de cotas

As Cotas do Fundo correspondem a fragOes ideais do seu patriménio sendo o Fundo
formado por uma classe Unica de Cotas.

A emissdo de cotas do fundo, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora ou do
Custodiante, a aplicacdo, efetivacdo de amortizacdo ou de resgate sera realizada no
primeiro Dia Util subsequente com base no valor da Cota deste dia para aplicacdo e no
valor da Cota no Dia util imediatamente anterior para amortizacdo e resgate. Da mesma
forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicacdo, amortizacdo ou resgate no primeiro
Dia Util subsequente.

A subscricdao inicial minima de cada Cotista no Fundo devera ser equivalente ao
montante de, no minimo, RS 1.000 (um milh3o de reais) ndo havendo limite maximo de
subscricao.

N3o ha prazo de caréncia para resgate de cotas, a Administradora efetuara o pagamento
do valor do resgate em até 3 (trés) dias, para fins de resgate, utilizar-se a o valor da cota
calculado no dia util imediatamente anterior ao dia do agendamento do resgate.

No exercicio findo em 31 de marc¢o de 2021, foram emitidas 13.563,500771 cotas, no
montante de RS 8.000. Em 2020 houve a emissdo de 1.086,256435 cotas no montante
de RS 1.000.

b. Amortiza¢Oes e resgates de cotas

N3o ha prazo de caréncia para resgate de cotas, a Administradora efetuara o pagamento
do valor do resgate em até 3 (trés) dias, para fins de resgate, utilizar-se a o valor da cota

calculado no dia util imediatamente anterior ao dia do agendamento do resgate.

No exercicio findo em 31 de marco de 2021, ndo houve resgate e/ou amortizacdo de
cotas. Em 2020, houve o resgate de 3.654,671815 cotas no montante de RS 3.500.

37



CJ — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS - FIDC NP — CNPJ: 26.726.451/0001-02

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 15.489.568/0001-95)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2021 E 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

13. EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

A rentabilidade, considerando, para os fundos fechados, a variacdo da cota tedrica
desconsideradas as amortizacdes, e o patrimonio liquido médio, foram as seguintes:

Data Cota subordinada Patrimonio liquido médio Rentabilidade %
31/03/2021 605,175146 7.633 (34,27)
31/03/2020 920,658901 5.780 14,77

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
14. RATING

O Fundo estad enquadrado aos critérios de dispensa de classificacdo de risco conforme
estabelecidos no Artigo 23-A da Instru¢gao CVM n2 356.

15. LEGISLACAO TRIBUTARIA
(a) Imposto de renda
Os rendimentos auferidos estardo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as
seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacdo contado entre a data de
aplicacdo e a data do resgate:

e 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

e 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;

e 17,5% em aplicacGes com prazo de 361 a 720 dias; e

e 15% em aplicagGes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.
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(b) 10F (Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O artigo 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF sobre o valor de resgate,
a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento
da operacdo, em fungdo do prazo de aplicagdo. Esse limite percentual decresce a medida
qgue aumenta o nimero de dias corridos entre a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme
tabela anexa ao Decreto 6.306/07. Para os resgates/amortizacGes efetuados a partir do
trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo ha cobranca desse IOF.

16. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Ndo houve resultado liquido reconhecido nos exercicios findos em 31 de marg¢o de 2021
e de 2020, com aplica¢des de investimentos, com empresas ligadas a administradora/

gestora.

Os saldos das transa¢des com partes relacionadas nos exercicios findos em 31 de margo
de 2021 e de 2020, sao os seguintes:

31.03.2021 31.03.2020
Descricao Passivo Resultado Passivo Resultado
Taxa de Administragdo 9 (52) 9 (108)
Taxa de Custddia 11 (153) 12 (140)

17. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio com a correspondente variagao
no valor das cotas, de maneira que todos os cotistas participem proporcionalmente a
qguantidade de cotas possuidas.

18. DIVULGAGAO DAS INFORMACOES

A Administracdo colocara a disposicdo dos interessados, na sede da Administracdo e/ou
por meio eletrbnico, as seguintes informacgdes:

a. Mensal, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem; e
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b. Trimestral, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do més a que se
referirem.

Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem as demonstragdes contabeis acompanhadas do relatério do
auditor independente.

A Administragao se compromete a divulgar imediatamente, através de correspondéncia
a todos os cotistas, e comunicacdo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua
carteira, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a informagdes que possam
influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou nas suas decisGes de adquirir,
alienar ou manter tais cotas.

As informacdes obrigatdrias sobre o fundo ficam disponiveis na sede da administradora.

19. PRESTACAO DE OUTROS SERVICOS E POLITICAS DE INDEPENDENCIA DA
AUDITORIA

Em atendimento a Instru¢do n2 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
registre-se que a administracdo n3ao contratou nem teve servicos prestados pelos
auditores independentes relacionados aos fundos de investimento por ela
administrados que ndo aos servicos de auditoria externa referentes a esses fundos. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve
auditar o seu proéprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou
promover os interesses deste.

20. DEMANDAS JUDICIAIS

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais quer na defesa dos direitos dos
cotistas quer destes contra a administracdao do Fundo.
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21. DELIBERACﬁES EM ASSEMBLEIAS
Em 18 de setembro de 2020 foram deliberadas em AGC:

(i) a substituicdo da atual gestora do Fundo, a Grau Gestao de Ativos Ltda, pela INX
Administradora e Gestora de Recursos Ltda, a partir de 18 de setembro de 2020;.

(ii) ampliacdo da relagdo de Direitos de Crédito que o Fundo pode adquirir, adicionando
contratos de locacdo, contratos de mercadorias e/ou servigos para entrega ou prestacdo
futura, duplicatas, cédulas de crédito bancdrio, cédulas de crédito imobilidrios e
debéntures;

(iii) alteracao dos percentuais de concentragdo permitidos;

(iv) disciplinar o método de Aquisicdo de Direitos de Crédito e Politica de Cobranga;

(v) alterar os Critérios de Elegibilidade;

(vi) alterar os critérios para Contratacdo de Terceiros;

(vii) alterar as responsabilidades de Gestora;

(viii) alterar a definicdo de “Documentos Comprobatdrios” constante no Anexo | do
Regulamento.

22. ASSUNTOS RELEVANTES

Em observancia ao OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.2 02/2020, informamos que a
administracdo vem acompanhando atentamente os impactos do Coronavirus nos
mercados de capitais mundiais e brasileiros. As estimativas contdbeis, compreendendo
a Recuperabilidade de Ativos, Mensuracdo do Valor Justo, ProvisGes e Contingéncias
Ativas e Passivas, Reconhecimento de Receita e Provisdes para Perda Esperada, dentre
outros, poderdo estar sujeitas a movimentos financeiros adversos posteriores a data de
divulgacdo das Demonstracdes Financeiras, em decorréncia do COVID-19, e de seu
impacto nos mercados de capital e de transacdes comerciais. As altas volatilidades
observadas no periodo, bem como a natureza e extensdo das alteracbes nos
fundamentos macroecondémicos, ndo permitem a avaliacao objetiva e definitiva destes
movimentos, como fato subsequente, que devem, portanto, ser considerados neste
contexto nestas demonstracdes contdbeis.
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23. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 25 de maio de 2021 foi deliberada em AGC a substituicdo da atual gestora do Fundo,
a INX Administradora e Gestora de Recursos Ltda, pela Arazul Capital Asset Management
Ltda a partir de 05 de junho de 2021.

Em 14 de junho de 2021 foi deliberado o Instrumento Particular de Alteracdo de

Regulamento do Fundo corrigindo a qualificacdo do Agente de Cobranca descrito no
Artigo 40 do Regulamento.

INTRADER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADORA
Contadora

Dolores Aparecida de Faria Oliveira
CRC 1SP 164555/0-2

* %k %
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