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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS TEMPUS

CAPITULO I - FUNDO E PUBLICO ALVO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS TEMPUS é um fundo de
investimento em direitos creditdrios constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracdo, regido pelo presente Regulamento, pela Resolucdo CMN 2.907, pela
Instrugcdo CVM 356, por suas alteragdes posteriores e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis.

1.2. Palavras e expressGes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, que ndo estejam nele expressamente definidos, terdo os
significados atribuidos no Anexo |.

1.3. O FUNDO terd como Publico-Alvo Investidores Qualificados e/ou Profissionais, conforme o
caso, observado os termos da regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO Il - OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicao de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de acordo
com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste
Regulamento.

2.2. O FUNDO ¢é classificado como um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo
ANBIMA "Financeiro", com atributo foco de atuacao "Multicarteira Financeiro", nos termos das Regras
e Procedimentos ANBIMA do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERISIFICACAO DA CARTEIRA
3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na
aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, observados os limites e as restricGes previstas na legislagdo
vigente e neste Regulamento.

3.2.  Os Direitos Creditérios:
l. serdo oriundos de operacgdes de:
(a) empréstimos pessoais e financiamentos garantidos por alienagao fiduciaria de

veiculos leves e/ou qualquer modalidade de operacdo de crédito a pessoas naturais
garantido por alienacdo fiduciaria de veiculos leves (“Direitos Creditérios — Auto”);
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(b) empréstimos pessoais garantidos por alienacdo fiducidria de Imoveis
(“Operacdes Home Equity”) e/ou financiamentos ou qualquer modalidade de operagdo

de crédito a pessoas naturais garantida por alienacgdo fiduciaria sobre Imdvel, incluindo,
sem limitacdo, a abertura de limite de crédito garantido por alienacdo fiduciaria de
Imodvel (“Operacdes de Empréstimo e Financiamento Imobilidrio” e, em conjunto com as

Operacdes Home Equity, “Direitos Creditérios — Home”);

(c) crédito consignado em folha de pagamento, nos termos da Lei n2 10.820, de 17
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Direitos Creditdrios — Consignado”);

(d) antecipacao, por meio do Contrato de Antecipacdo, de créditos de titularidade
do colaborador em face da Empresa Conveniada, por parcelas de salarios referentes a

”n (II

dias trabalhados, no ambito do programa da Creditas denominado “Antecipo” (“Direitos

Creditdrios - Antecipo”);

Il. deverdo observar os critérios de composicdo e diversificagdo estabelecidos pela
legislagdo vigente e neste Regulamento;

Ill.  serdo representados pelos Documentos Representativos do Crédito, observado que:

(a) os Direitos Creditérios — Auto serdo representados por CCBs;
(b) os Direitos Creditérios — Home serao representados por CCBs ou CCls; e
(c) os Direitos Creditérios — Consignado serdao representados por (i) CCBs; (ii)

Convénio (iii) as vias originais do termo de autorizacdo de desconto em folha de
pagamento; e (iv) notificagdo a Empresa Conveniada a respeito da cessdao ao FUNDO dos
Direitos Creditdrios — Consignado; e

(d) Os Direitos Creditdrios — Antecipo serdo representados por (i) Contrato de
Antecipacao; (ii) Convénio; e (iii) notificacdo a Empresa Conveniada a respeito da cessdo
ao FUNDO dos Direitos Creditérios — Antecipo.

IV.  Os Direitos Creditdrios poderdo ser Direitos Creditérios Performados, decorrentes de
relacbes ja constituidas, contando com a prestacdo ou contrapartida do respectivo
Cedente ja cumprida quando de sua cessdao em favor do FUNDO, com excegdo dos
Direitos Creditdrios — Home, que poderdo ser Direitos Creditérios a Performar, podendo
contar com entrega, prestacdo ou contrapartida futura do respectivo Cedente quando
de sua cessdo em favor do FUNDO, observado que, neste ultimo caso, deverad ser
observado o disposto no artigo 40-B da Instrugdo CVM 356.
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V. Os Direitos Creditérios — Consignado integrantes da carteira do Fundo poderdo ser
convertidos em empréstimos pessoais e financiamentos sem garantia em caso de
desligamento do respectivo Devedor do quadro de funciondrios da Empresa Conveniada,
ou em decorréncia de outra alteragdo em sua relagdo de trabalho ou na legislacdo
aplicavel que resulte, em qualquer caso, na descaracterizacao de referido recebivel como
crédito consignado em folha de pagamento nos termos da Lei n? 10.820, de 17 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

3.3. O FUNDO devera ter alocado, apdés 90 (noventa) dias contados da primeira data de
integralizacdo das suas Cotas, ou por prazo superior previsto na regulamenta¢do, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis,
podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, mediante requerimento
justificado apresentado pela ADMINISTRADORA.

3.4. E vedado a ADMINISTRADORA, a GESTORA, CONSULTORA DE ANALISE DE DIREITOS
CREDITORIOS e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao FUNDO, bem como adquirir Direitos Creditdrios do FUNDO.

3.5. A cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia
da plena titularidade para o FUNDO, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agoes e acessdrios a estes relacionadas.

3.6. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, conteldo, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis que compordo a
carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do
CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA e da Creditas qualquer responsabilidade a esse
respeito.

3.7. A cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO n3o terd a coobrigacdo dos Cedentes e/ou da
Creditas.

3.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, CONSULTORA DE ANALISE DE DIREITOS
CREDITORIOS a Creditas ou partes a eles relacionadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ao FUNDO, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizacdo e liquidez de tais Direitos Creditdrios.

3.9. O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da sua carteira, contanto
que (i) a cobranga e coleta de seus pagamentos passe, com a cessao, a ser de responsabilidade do novo
titular, que podera contratar terceiros, inclusive a Creditas, para prestar servigos relacionados com o
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Direito Creditdrio em questdo, e, exceto se aprovado de forma diversa em Assembleia Geral; e (ii) o
valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

3.10. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios Elegiveis
podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

I titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
I. titulos de emissdo do Banco Central do Brasil (BACEN);

Ill.  operagBes compromissadas, desde que tais operagGes tenham como lastro titulos de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou BACEN;

IV. certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos, valores mobiliarios e ativos
financeiros de renda fixa emitidos por instituicdes financeiras; e/ou

V. cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente em titulos de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, ou, ainda, em operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo realizar operagdes no mercado de
derivativos para protecao das posi¢cOes detidas a vista, até o limite dessas, os quais
poderdo ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes Relacionadas.

3.10.1. N3o ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados no item 3.10 acima.

3.10.2. Observado o subitem V do item 3.10 acima, o FUNDO podera realizar operagoes de
derivativos exclusivamente na modalidade “com garantia” e desde que com o objetivo de
proteger as posi¢oes a vista, até o limite dessas.

3.10.3.As operagGes de derivativos somente podem ser realizadas em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros e desde que devidamente registradas
em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN.

3.10.4. Devem ser considerados, para efeito de calculo de Patrimonio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posi¢cdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.
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3.11. Os limites da politica de investimento, diversificagdo e composi¢cdo da carteira do FUNDO
prevista neste Capitulo serdo observados diariamente e serdo verificados pela GESTORA com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.12. O FUNDO somente podera realizar operagdes em que a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE
atuem como contraparte do FUNDO, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa
e liquidez do FUNDO.

3.13. E vedado ao FUNDO:

l. adquirir Direitos Creditorios cujos Cedentes que estejam em processo de faléncia ou
recuperacao judicial;

. aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variacdo cambial;
M. realizar operagbes com warrants;

IV.  adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder
publico;

V. realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha
sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de o FUNDO possuir estoque
ou posi¢do anterior do mesmo ativo; e

VI.  adquirir ativos objeto da politica de investimento prdpria de fundos de investimento em
direitos creditérios ndo-padronizados, nos termos da Instrucdo CVM n? 444, de 8 de
dezembro de 2006, observado que a vedacgdo, aqui prevista, ndo se aplica a Direitos
Creditérios que, apds sua aquisicdo pelo FUNDO, tornem-se inadimplidos pelos
respectivos Devedores.

3.14. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu Patrimonio.

3.15. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢cdes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.
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3.16. A GESTORA, exclusivamente com os recursos do FUNDO, constituird uma Reserva de Caixa a
ser alocada em Ativos Financeiros nos termos deste Regulamento, cujo valor devera ser apurado pela
GESTORA em todo ultimo Dia Util de cada més calendario, e serd equivalente a 0,5% (cinco décimos
por cento) do Patrimbnio Liquido na data de apuracdo.

3.17. Os valores da Reserva de Caixa somente poderdo ser utilizados no pagamento de despesas e
encargos de responsabilidade do FUNDO.

CAPITULO IV — CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo FUNDO devera atender, na Data de
Agquisicdo, cumulativamente, tanto as Condicoes de Cessdo, previstas no item 4.2 e seguintes, quanto
aos Critérios de Elegibilidade, previstos no item 4.3.

Condigoes de Cessdo

4.2. Em cada cessdo de Direitos Creditorios ao FUNDO, a Creditas devera verificar, previamente a
cessdo ao FUNDO, se os Direitos Creditorios, considerada pro forma a cessao, atendem as Condigdes
de Cessdo, observado que cada ativo que compreende os Direitos Creditdrios a serem cedidos devera
atender integral e cumulativamente as Condi¢Ges de Cessdo gerais e as correspondentes a sua
modalidade, na data de sua respectiva aquisicao, conforme a seguir previstas e segregadas:

I Condigoes de Cessao aplicaveis a qualquer modalidade de Direito Creditdrio:
(a) os Direitos Creditérios devem:
a.i. ser de legitima e exclusiva titularidade do respectivo Cedente;
a.ii. estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou

restricGes de qualquer natureza;

a.iii.  estar enquadrados na politica de crédito, constante no Anexo lll deste
Regulamento, definida pela Creditas em comum acordo com a GESTORA;

a.iv.  estar devidamente constituidos e ser originados de relaces ja
constituidas pela Creditas e de montante ja conhecido a época da aquisi¢ao
pelo FUNDO;
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a.v. exceto para os Direitos Creditorios — Antecipo, ter sido registrados
e/ou protocolados para registro nos érgdos competentes, conforme exigido
pela regulamentacdo aplicdvel para constituicdo do Direito Creditdrio, de
acordo com o previsto no respectivo Documento Representativo do Crédito;

(b) ndo estard em curso, até a data da cessdo em favor do FUNDO (inclusive),
inadimplemento do Devedor no ambito do Direito Creditério;

(c) a cessao englobard todas as parcelas com data de vencimento entre a Data de
Agquisicdo e a data de vencimento final do respectivo Direito Creditério;

Condigoes de Cessao aplicaveis aos Direitos Creditdrios — Auto:

(a) os Direitos Creditérios — Auto deverdo:

a.i. ser garantidos por alienacdo fiduciaria de Veiculos registrada no
Sistema Nacional de Gravames (SNG);

a.ii. apresentar, na sua respectiva data de constituicao, razao de garantia
LTV mdaxima de 90% (noventa por cento); e

a.iii.  apresentar, na sua respectiva data de constituicdo, a razdo IIR maxima
de 40% (quarenta por cento);

(b) o veiculo relacionado ao respectivo Direito Creditdrio devera ter sido fabricado
ha, no maximo, 15 (quinze) anos, no momento da constituicdo do respectivo crédito; e

(c) o Devedor deverd apresentar Score Serasa com pontuac¢do superior a 200
pontos.

Condigoes de Cessao aplicaveis aos Direitos Creditdrios — Home:

(a) as prestacdes dos Direitos Creditérios devem ser calculadas pelo Sistema de
Amortizacdo Constante (SAC) ou pelo Sistema Francés de Amortizacdo (Price); e

(b) os Direitos Creditérios — Home deverao:

a.i. ser garantidos por alienacdo fiduciaria de Imdvel averbada ou em fase
de averbagdo na respectiva matricula junto ao competente registro de
imoveis;
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a.ii. apresentar a razdo de garantia LTV maxima, apurada na respectiva
data de constitui¢do, de: (1) 60% (sessenta por cento), no caso de Operagées
Home Equity; ou (2) 80% (oitenta por cento), no caso de Operagbes de
Empréstimo e Financiamento Imobiliario; e

a.iii.  apresentar, na sua respectiva data de constituicdo, a razao IIR maxima
de 35% (trinta e cinco por cento);

(c) o(s) Imével(eis) objeto da garantia real constituida no ambito do Direito
Creditério deverd(do) apresentar, na sua respectiva data de constituicdo, valor de
avaliagdo superior a RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), conforme apurado em
laudo de avaliacdo elaborado por prestador de servico aprovado pela GESTORA, em
acordo com a Creditas; e

(d) o Devedor deverd apresentar Score Serasa com pontuag¢do superior a 100
pontos.

IV. Condicoes de Cessao aplicaveis aos Direitos Creditorios — Consignado:

(a) a Creditas deverd ter celebrado Convénio com a respectiva Empresa
Conveniada empregadora do Devedor;

(b) a respectiva Empresa Conveniada devera ter sido registrada na plataforma da
Creditas;
(c) a operacionalizagcdo da consignacdo em folha de pagamento do respectivo

Devedor devera ter sido devidamente autorizada pelo Devedor, cuja comprovacgao
deverd se dar pelo meio aplicivel, conforme evidenciada pelo Documento
Representativo do Crédito correspondente;

(d) na data de constituicdo do respectivo Direito Creditério — Consignado, o
Devedor deve ter entre 18 (dezoito) anos e 59 (cinquenta e nove) anos, 11 (onze) meses
e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive; e

(e) o vinculo profissional dos Devedores junto as Empresas Conveniadas devera
ser representado por contrato de trabalho celebrado ha mais de 3 (trés) meses, em
regime conforme o Decreto-Lei n25.452, de 12 de maio de 1943, conforme alterado, com
duracdo indeterminada ou superior ao prazo previsto para a liquida¢dao do respectivo
empréstimo contratado.

V. Condigoes de Cessao aplicaveis aos Direitos Creditdrios — Antecipo:
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(a) a Creditas deverad ter celebrado Convénio com a respectiva Empresa
Conveniada empregadora do colaborador;

(b) a respectiva Empresa Conveniada devera ter sido registrada na plataforma da
Creditas; e

o vinculo profissional dos colaboradores junto as Empresas Conveniadas devera ser
representado por contrato de trabalho celebrado ha mais de 3 (trés) meses, em regime
conforme o Decreto-Lei n? 5.452, de 12 de maio de 1943, conforme alterado, com
duracdo indeterminada ou superior ao prazo previsto para a liquidacdao do respectivo
Direito Creditério - Antecipo.

4.2.1. A Creditas devera manter disponivel, para acesso pela ADMINISTRADORA, ou envio a
ela, a documentacgdo e as informacgdes que deem suporte a validagao dos Direitos Creditérios
em relacdo as CondicGes de Cessdo previstas no item 4.2. acima, observadas as especificidades
gerais e de cada modalidade de ativo.

4.2.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.2, cabera a ADMINISTRADORA, de acordo com as
regras e procedimentos por ela adotados, mantidos atualizados em seu website, verificar se os
Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO atendem integral e cumulativamente as Condic¢des
de Cessdo gerais e aplicaveis a sua modalidade de ativo.

4.2.3. Caso verifique quaisquer inconsisténcias na verificagdo de que trata o item 4.2 acima:
(i) a ADMINISTRADORA devera comunicar este fato a Creditas, por escrito, com cépia para a
GESTORA; (ii) a Creditas apresentara documentos ou esclarecimentos que demonstrem, a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA (se aplicavel), o processo de validacdo dos Direitos
Creditérios em relagdo as Condicdes de Cessdo, observadas, cumulativamente, as
especificidades gerais e de cada modalidade de ativo nos termos do item 4.2 acima, inclusive
mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a realiza¢gdo de referida
validagdo; e (iii) ocorra o descumprimento, pela Creditas ou pela ADMINISTRADORA, das
Condigoes de Cessao, ao tempo da aquisicdo pelo FUNDO, a Creditas, ou a pessoa que ela vier
a indicar, inclusive fundos de investimento, nos termos do respectivo Contrato de Cessao,
deverd adquirir o Direito Creditério em questdo pelo prego pago pelo FUNDO, descontados
eventuais valores, por ele recebidos, apds a cessao.

4.2.4. A Creditas, na qualidade de originadora, aprovarda os Cedentes realizando as
verificacGes exigidas pela regulamentacao brasileira aplicavel para anticorrupgao, a prevengao
dos crimes de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo, verificando ainda as Lista
de Sangdes Aplicaveis, observando suas politicas, seus procedimentos e controles internos.
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Critérios de Elegibilidade

4.3. Adicionalmente as CondicGes de Cessdo descritas acima, os Direitos Creditdérios deverdo
atender cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade, a serem validados e verificados pelo
CUSTODIANTE, previamente a cessdao ao FUNDO, observado que cada ativo, que compreende os
Direitos Creditdrios a serem cedidos, deverd atender integral e cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade gerais e os correspondentes a sua modalidade, na data de sua respectiva cessao,
conforme a seguir relacionados e segregados:

. Critérios de Elegibilidade aplicaveis a qualquer modalidade de Direitos Creditérios
(a) Os Direitos Creditdrios:
a.i. devem ser originados de rela¢des ja constituidas pela Creditas e ser

documentados pelos Documentos Representativos do Crédito;

a.ii. devem ser oferecidos ao FUNDO pelo preco de cessdo calculado de
acordo com os Contratos de Cessdo celebrados entre o FUNDO e os Cedentes;

a.iii.  devem ser originados de instrumentos financeiros garantidos e de
acordo com o objeto social da Creditas; e

a.iv.  ndo devem ser originados de atividades ou empréstimos que estejam
indicados ou relacionados, direta ou indiretamente, com as Lista de Sangdes
Aplicaveis.

Il. Critérios de Elegibilidade aplicaveis aos Direitos Creditdrios - Auto:

(a) os Direitos Creditérios — Auto deverdo ter prazo de vencimento inferior a 62
(sessenta e dois) meses, ja considerando eventuais caréncias no pagamento de juros
e/ou amortizagio;

lll.  Critérios de Elegibilidade aplicaveis aos Direitos Creditérios — Home:

(a) os Direitos Creditérios — Home deverao ter prazo de vencimento inferior a 360
(trezentos e sessenta) meses, sem considerar eventuais caréncias no pagamento de juros
e/ou amortizacio;

IV. Critérios de Elegibilidade aplicaveis aos Direitos Creditérios - Consignado:
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(a) os Direitos Creditorios — Consignado deverdo ter prazo maximo de duragdo de
60 (sessenta) meses, sem considerar eventuais caréncias no pagamento de juros e/ou
amortizagao; e

(b) cada Direito Creditério — Consignado devera apresentar valor total maximo de
R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), considerada pro forma a aquisi¢cdo
pretendida.

V. Critérios de Elegibilidade aplicaveis aos Direitos Creditérios - Antecipo:

(a) os Direitos Creditérios — Antecipo deverdo ter prazo maximo de duragao de 30 (trinta)
dias;

(b) os Direitos Creditérios — Antecipo devidos por uma mesma Empresa Conveniada,
considerados individualmente ou em conjunto, deverdao apresentar um valor total
maximo que represente até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido, considerada
pro forma a aquisicdo pretendida; e

(c) os Direitos Creditérios — Antecipo, considerados em conjunto, deverdo apresentar
valor total maximo que represente até 40% (quarenta por cento) do Patrimonio
Liquido, considerada pro forma a aquisi¢cao pretendida.

4.4, Sem prejuizo do dever do CUSTODIANTE de verificar e validar os Critérios de Elegibilidade
acima, de modo a garantir que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo FUNDO atendam
integral e cumulativamente, na data de sua aquisicdo pelo FUNDO, aos Critérios de Elegibilidade
aplicaveis nos termos deste Regulamento, os Contratos de Cessdo firmados ou a serem firmados entre
o FUNDO e cada Cedente de Direitos Creditérios por ele adquiridos ou a serem adquiridos deverdo
conter previsdo que estabeleca mecanismo de resolucdo de cessdo, recompra compulsdria pelo
Cedente, ou aquisicdo compulsdria pela Creditas ou por terceiros por ela indicados, de eventuais
Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO que ndo cumpram, na data de aquisicdo dos Direitos
Creditdrios, com os Critérios de Elegibilidade, observado que referida resolucdo de cessdo, recompra
ou aquisicdao compulséria de Direitos Creditérios deverd ser implementada e efetivada em até 5 (cinco)
dias contados do recebimento de notificagcdo nesse sentido encaminhada pela ADMINISTRADORA ao
respectivo originador do Direito Creditdrio (i.e., Creditas) adquirido em descumprimento com os
Critérios de Elegibilidade indicados neste Regulamento.

4.4.1. Caso os Contratos de Cessdo firmados entre o FUNDO e cada Cedente de Direitos Creditérios
por ele adquiridos ndo contenham os mecanismo de resolugao de cessdao, recompra compulsdria pelo
Cedente, ou aquisicdo compulsoria pela Creditas ou por terceiros por ela indicados, de eventuais
Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO que ndo cumpram com os Critérios de Elegibilidade aqui
dispostos, e, no caso de descumprimento, pelo CUSTODIANTE, da verificacdo e confirmacdo dos
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Critérios de Elegibilidade, ao tempo da aquisicdo pelo FUNDO, a Creditas, ou a pessoa que ela vier a
indicar, inclusive fundos de investimento, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo e
Regulamento, devera adquirir o Direito Creditério em questdo pelo preco pago pelo FUNDO,
descontados eventuais valores, por ele recebidos, em até 5 (cinco) dias contados do recebimento de
notificacdo nesse sentido encaminhada pela ADMINISTRADORA ao respectivo originador do Direito
Creditério (i.e., Creditas) adquirido em descumprimento com os Critérios de Elegibilidade indicados
neste Regulamento.

4.4.2. Ainda, caso os Contratos de Cessdo ndo contenham os mecanismos indicados nos itens 4.4 e
4.4.1 acima, a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA se comprometem a providenciar os
aditamentos aos respectivos Contratos de Cessdo, em até 30 (trinta) dias da presente data,
deliberando a inclusdo dos referidos mecanismos. Os aditamentos aos Contratos de Cessdo devem
estar assinados pelos representantes legais das partes signatdrias. O Credor podera solicitar a
ADMINISTRADORA ou a Creditas, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, copia de todo e
qualquer Documento Representativo do Crédito, os Contratos de Cessao e qualquer outro documento
relacionado com os Direitos Creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pelo FUNDO.

4.5. Na hipdtese de o Direito Creditério perder qualquer Condicdao de Cessdo ou Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo FUNDO, o FUNDO e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de
regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA DE ANALISE DE
DIREITOS CREDITORIOS e os Cedentes, a Creditas e suas partes relacionadas, ndo sendo aplicéveis as
previsoes estabelecidas nos Contratos de Cessdo nos termos do item 4.4, acima, salvo na existéncia
comprovada de ma-fé, culpa ou dolo por qualquer uma das partes aqui indicadas, comprovada por
decisao judicial transitada em julgado.

CAPITULO V - POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. O recebimento ordindrio dos Direitos Creditdrios Elegiveis sera efetuado: (i) por meio de
boletos bancdrios, débito em conta corrente de titularidade do Devedor ou outro meio de pagamento;
e (ii) a partir da transferéncia automatica dos recursos para a Conta Corrente ou para a Conta
Vinculada.

5.2.  Os servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos serdo prestados pelo AGENTE
DE COBRANCGA e/ou pelo AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, conforme as condicGes previstas nos
respectivos Contratos de Cobranca, cujos principais termos e condi¢des encontram-se descritos no
Anexo IV deste Regulamento.
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CAPITULO VI — CARACTERISTICAS, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGAO E
RESGATE DAS COTAS
6.1. AsCotas correspondem a fracGes ideais de seu patrimonio e serdo escriturais, e permanecerio
em contas de depdsito em nome de seus titulares junto ao Custodiante, na qualidade de agente
escriturador e custodiante das Cotas.

6.1.1. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela verificagdo de conta dos Cotistas junto ao
Custodiante.

6.1.2. As Cotas serdo destinadas aos seus respectivos publicos-alvo, conforme previsto neste
Regulamento e/ou no respectivo Suplemento.

6.1.3. As Cotas terdo valor unitario: (a) de RS 1.000,00 (mil reais), na data da primeira
emissdo da respectiva série; e, nas emissdes subsequentes, (b) determinado a partir do valor
de fechamento da Cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na Conta Corrente.

6.1.4. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para a subscricio de novas Cotas
eventualmente emitidas pelo FUNDO.

6.1.5. Os Cotistas terdo sua responsabilidade limitada ao valor de suas Cotas subscritas e
integralizadas, conforme legislacdo e regulamentacao aplicavel.

Classes e Séries de Cotas
6.2. As Cotas serdo de classe Unica.

6.2.1. As Cotas poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo, resgate e remuneragdo-alvo, conforme venha a ser definido nos respectivos
Suplementos.

6.2.2. As Cotas de emissdo do FUNDO serdo destinadas ao Publico-Alvo e estardo sujeitas a
classificagcdo de risco por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Brasil, sendo
permitida a transferéncia ou a negocia¢do das Cotas no mercado.

6.3. A emissdo de Cotas: (i) observara o disposto (a) em seu Suplemento, (b) neste Regulamento,
(c) no ato que aprovar sua emissdo e (d) na Instrucdo CVM 356; e (ii) dependerd da aprovacdo em
Assembleia Geral, nos termos deste regulamento, inclusive por voto afirmativo de titulares de Cotas
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagdo, em deliberagdo
tomada especificamente para tal finalidade.
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6.3.1. N3o ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de
Cotas da mesma série.

6.3.2. As Cotas, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus
titulares os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-
se 0s prazos e valores para amortizacao, valorizacdo e resgate, os quais ocorrerdao para cada
série conforme previsto neste Regulamento e no respectivo Suplemento.

6.3.3. Apds Primeira Data de Integralizagdo, as Cotas terdo seu valor unitdrio calculado em
cada Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizac3o ou resgate,
observados os critérios definidos no item 6.20.3 abaixo e no respectivo Suplemento.

6.3.4. As Cotas conferirdo aos seus titulares direito de votar em matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, observado o disposto no item 16.1.1 abaixo, sendo que
cada Cota correspondera 1 (um) voto.

6.3.5. A ADMINISTRADORA informara os Cotistas, na forma deste Regulamento, apds cada
emissdo de nova série de Cotas.

Publico-alvo, modalidade de distribuigdo e negociag¢do das Cotas

6.4. As Cotas: (i) serdo objeto de distribuigdo publica; e (ii) deverdo observar a regulamentagao da
CVM em vigor a época, o regime de distribuicdao estabelecido no respectivo Suplemento e o publico-
alvo nele estabelecido.

6.4.1. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a
colocagdo parcial de Cotas, caso em que havera cancelamento, pela ADMINISTRADORA, do
saldo ndo-colocado no prazo estabelecido para a respectiva oferta.

6.5. Aintegralizagdo, a amortizagdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste regulamento,
o resgate das Cotas, podem ser efetuados: (i) por meio da B3, caso estejam custodiadas junto a B3; (ii)
em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito; (iii) transferéncia
eletronica disponivel; ou (iv) por outra forma admitida pela regulacdo aplicavel e, conforme o caso,
aprovada em Assembleia Geral.

6.6. N3o havera requisitos de colocagdo minima de determinado nimero ou percentual de Cotas
junto a determinado publico-alvo, nem limites maximos de subscri¢do por determinado investidor ou
grupo de investidores, ou qualquer outro requisito de dispersdo na distribui¢cao de Cotas.
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6.7. A condi¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela ADMINISTRADORA, da conta de
depdsito em nome do respectivo Cotista, ou, na hipdtese de as Cotas estarem custodiadas na B3, pelo
extrato emitido pela B3.

6.7.1. O extrato da conta de depdsito emitido pelo CUSTODIANTE, enquanto prestador do
servico de escrituragdo de cotas do FUNDO, ou pela B3, conforme o caso, serd o documento
habil para comprovar: (i) a obrigacdo da ADMINISTRADORA, perante o Cotista, de cumprir as
prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao FUNDO; e (ii) a
propriedade do nimero de Cotas.

6.7.2. Porocasido da subscri¢do de Cotas, o Cotista devera assinar: (i) boletim de subscrigao,
que sera autenticado pela ADMINISTRADORA, por meio do qual se comprometerd a
integralizar as Cotas, respeitadas as demais condi¢Bes previstas neste Regulamento; (ii) o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, indicando endereco
de correio eletronico para o recebimento das comunicagdes que Ihe sejam enviadas pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, por meio do qual atestard que (a)
conhece, entende e aceita os riscos descritos neste Regulamento, aos quais os investimentos
do FUNDO estd exposto em razdao dos mercados de sua atuacdo, (b) seu objetivo de
investimento é o retorno no longo prazo, com rentabilidade condizente com a politica de
investimento do FUNDO e com a respectiva série e classe de suas Cotas, (c) que teve acesso
aos documentos do FUNDO em versdes atualizadas, (d) tem ciéncia da auséncia de
classificagdo de risco das Cotas e de que as Cotas estdo sujeitas as vedacGes de negociacdo
estabelecidas neste Regulamento, e, conforme o caso, (e) tem ciéncia de que a oferta das
Cotas n3o foi registrada na CVM; e (iii) declaracdo de investidor qualificado e/ou declaracdo
de investidor profissional, conforme o caso, caso assim seja exigida pela regulamentacdao que
regular a distribuicdo publica.

6.8. As Cotas estdo admitidas e registradas para negociagdo no mercado secunddrio em
ambiente(s) administrado(s) e operacionalizado(s) pela B3, observado que: (i) as condicGes para
negociacdo previstas na legislacdo aplicavel, especialmente a Instrucdo CVM 356, deverdo ser
cumpridas; e, sem prejuizo dos requisitos e restricdes a negociacado estabelecidos neste Regulamento.

6.8.1. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes de eventual negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo
exclusivamente aos intermediarios da negocia¢do assegurar que os adquirentes das Cotas no
mercado secundario sejam ao menos Investidores Qualificados, se ndo houver nenhuma outra
restricdo para publico-alvo de tais Cotas previstas neste Regulamento ou decorrente de suas
disposicGes, as quais também deverado ser observadas.
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6.9. O Cotista poder3, a seu critério, onerar parte ou totalidade das suas Cotas, assim como todos
os direitos, frutos, rendimentos e vantagens a elas relativas, sob qualquer forma, desde que
comunique previamente a ADMINISTRADORA sobre esse fato, para que a averbe o 6nus em seus
registros escriturais e na B3, conforme aplicavel.

6.10. N3o serdo registradas pela ADMINISTRADORA, ou por terceiro por ela contratado para essa
finalidade, as transferéncias de Cotas efetuadas em desacordo com o disposto neste Regulamento
e/ou na regulacdo aplicavel.

Garantia existente sobre as Cotas

6.11. Na data da comunicagdo enviada pelo Cotista a ADMINISTRADORA, o Cotista, titular da
totalidade das Cotas emitidas pelo FUNDO, outorgou em favor do INTER-AMERICAN DEVELOPMENT
BANK, organizacdo internacional constituida por convengao internacional firmada por seus respectivos
paises membros, incluindo a Republica Federativa do Brasil, com sede em 1300 New York Avenue,
N.W., Washington, Distrito de Columbia, 20577, Estados Unidos da América, inscrita no CNPJ/ME sob
o n?05.720.079/0001-49 (“IDB”), representado por seu agente, representante e procurador, o INTER-
AMERICAN INVESTMENT CORPORATION, organizagdao internacional constituida por convengao
internacional firmada por seus respectivos paises membros, incluindo a Republica Federativa do Brasil,
com sede em 1350 New York Avenue, N.W., Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos da
Ameérica, 20577, inscrita no CNPJ/ME sob o n2? 05.636.676/0001-90 (“IDB Invest”)(“Credor”): (i) em
alienacao fiduciaria, a propriedade resoluvel e a posse indireta de determinado nimero de Cotas, em

quantidade suficiente para satisfazer os Valores Minimos das Cotas Oneradas (conforme definido
abaixo), incluindo todos seus acessérios, frutos, direitos e rendimentos a elas atribuidos e/ou advindos
dos investimentos e ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO (“Cotas Oneradas”); e (ii) em
cessao fiducidria, a propriedade fiduciaria, o dominio resolivel e a posse indireta dos direitos, valores,
pagamentos, recebiveis e créditos oriundos, decorrentes ou oriundos das Cotas Oneradas, inclusive de
sua amortizacdo ou resgate, atuais ou futuros (“Direitos Cedidos”), nos termos do Contrato de

Alienagdo Fiducidria de Cotas de Fundo de Investimento, Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios
oriundos de Cotas de Fundo de Investimento e Outras Avencas (“Contrato de Garantia”), conforme

aditado, de tempos e tempos, para, dentre outras matérias, dispor sobre a substituicdo ou reforco da
garantia, nos termos do Contrato de Garantia.

6.11.1. Adicionalmente ao Contrato de Garantia, foi celebrado entre a Creditas, o Cotista, a
ADMINISTRATORA, o CUSTODIANTE e o Credor, o Termo de Anuéncia e Consentimento, no qual a
ADMINISTRADORA e o0 CUSTODIANTE tomam ciéncia sobre o Contrato de Garantia e assumem todos
0s seus respectivos deveres e obrigacGes no ambito do Contrato de Garantia (“Termo de Anuéncia”).

6.11.2. Sem prejuizo das previsdes estabelecidas neste Regulamento, o exercicio de direitos em
relacdo as Cotas Oneradas e Direitos Cedidos por parte de seu titular estara integralmente sujeito aos
termos de referido Contrato de Garantia e ao Termo de Anuéncia.
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6.11.3. O Contrato de Garantia devera ser devidamente registrado no Cartério de Titulos e
Documentos competente, bem como averbado pelo CUSTODIANTE do FUNDO nos meios de
escrituracdo, controle e custddia das Cotas estabelecidos neste Regulamento, incluindo na B3.

6.12. Sem prejuizo de demais disposi¢cdes do Contrato de Garantia e do Termo de Anuéncia que
impactem ou possam impactar o exercicio de direitos pelo titular das Cotas enquanto permanecer em
vigor o Contrato de Garantia, o Termo de Anuéncia e o Loan Agreement, fica desde ja estabelecido
que, durante a vigéncia de tal garantia: (a) toda e qualquer alteragao no Regulamento devera contar
com o consentimento prévio e por escrito do Credor, exceto se tal alteragdo for realizada por ato da
Administradora em decorréncia da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM e desde que a Administradora notifique por escrito o
Credor com ao menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia de tal alteracdo; (b) o valor de mercado das
Cotas Oneradas emitidas pelo FUNDO que sejam objeto do Contrato de Garantia, calculado conforme
previsto no Anexo VIl ao presente Regulamento (sendo certo que, em caso de qualquer divergéncia
entre a forma de célculo no Loan Agreement e a refletida no Anexo VIl do presente Regulamento, a
primeira devera prevalecer), deverd ser, pelo menos, equivalente a 100% (cem por cento) do saldo de
principal em aberto do Loan Agreement, observado que, na hipétese em que o indice de Empréstimos
Inadimplidos sobre o Total de Empréstimos do Cotista (Non-Performing Loans to Total Loans Ratio)
(conforme definido no Loan Agreement) e da Creditas Financial Solutions Ltd., em conjunto, exceda
10% (dez por cento), o valor de mercado das Cotas Oneradas devera corresponder a, ao menos, 110%
(cento e dez por cento) do saldo de principal em aberto do Loan Agreement; e (ii) no ultimo Dia Util de
cada trimestre do calendario civil, que o valor de garantia das Cotas Oneradas, calculado conforme
previsto no Anexo VIII ao presente Regulamento (sendo certo que, em caso de qualquer divergéncia
entre a forma de calculo no Loan Agreement e a refletida no Anexo VIII do presente Regulamento, a
primeira devera prevalecer), corresponda a, ao menos, 125% (cento e vinte e cinco por cento) do saldo
de principal em aberto do Loan Agreement (“Valor Minimo das Cotas Oneradas”); (c) o Cotista ndo

podera solicitar qualquer amortizacdo ou resgate das Cotas Oneradas e/ou das Cotas Restritas (ou
qualquer outra distribuicdo ou pagamento a elas relacionadas), sem a aprovacgdo prévia e por escrito
do Credor; (d) ndo serd admitido no FUNDO um novo cotista ou cotas de classe mais sénior do que as
detidas pelo Credor no ambito do Contrato de Garantia; (e) ndo podera haver a transferéncia da
administracao e gestdo do FUNDO, ou sujeitar o FUNDO a qualquer operacgao societaria, incluindo sem
limitacdo, incorporacdo, fusdo, cisdo, reducdo, ou transformacgdo, sem a aprovagao prévia e por escrito
do Credor; (f) manter, livres e desembaracadas de quaisquer O6nus, garantias, gravames, encargos,
opcoes, restricdes e impostos de qualquer natureza, as Cotas Oneradas, com exce¢do da garantia
prevista no Contrato de Garantia, e uma quantidade de Cotas que equivalha a todo momento
enquanto ndo integralmente quitadas as obrigacdes decorrentes do Loan Agreement, ao menos, 10%
(dez por cento) do valor do saldo de principal em aberto do Loan Agreement (“Cotas Restritas”); (g)
manter 100% (cem por cento) das Cotas Oneradas e dos Direitos Cedidos, bem como das Cotas
Restritas e dos direitos a elas inerentes, em titularidade e posse mansa e pacifica do Cotista; e (h) o
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FUNDO deverad manter devidamente contratado o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO e o Auditor
Independente.

Distribui¢do de Rendimentos

6.13. As Cotas terdo seu valor apurado no fechamento do dia, independentemente da série, e serdo
valorizadas todo Dia Util, conforme as regras de distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO
abaixo descritas. A primeira valorizagdo ocorrerd no Dia Util seguinte a data da primeira integralizacdo
da respectiva série de Cota, e a Ultima na data de resgate da respectiva série ou na data de liquidagado
do FUNDO, conforme o caso.

6.14. Desde que o Patrimonio Liquido assim permita, a distribui¢cdo dos rendimentos da carteira do
FUNDO ocorrerd conforme disposto no respectivo Suplemento, de modo que, apds o pagamento e o
provisionamento das despesas e encargos do FUNDO, sera incorporado ao valor de cada Cota, de
forma proporcional e simultanea para cada série, a titulo de distribuicdo dos rendimentos da carteira
do FUNDO relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente & remunerag3o-alvo da
respectiva série, na forma do respectivo Suplemento.

Amortizagdo e Resgate

6.15. A amortizacdo ou o resgate de Cotas observara: (i) a ordem de alocagdo de recursos, prevista
no Capitulo XIX, (ii) a preservac¢do da Reserva de Caixa, e, especificamente para o caso de amortizagao,
(iii) as regras estabelecidas nos itens 6.16 e 6.17 a seguir e no respectivo Suplemento.

6.16. Os titulares de Cotas poderao, por escrito, a seu exclusivo critério, requerer a amortizagao de
suas Cotas, a qualquer tempo, tantas vezes quantas entenderem necessdrias, que serdo realizadas pela
ADMINISTRADORA, sujeita a aprovacgao prévia e por escrito do Credor e da Assembleia Geral, desde
que: (a) considerada pro forma a amortizagdo, valor total das Cotas emitidas pelo FUNDO que sejam
objeto do Contrato de Garantia permanec¢a equivalente ao Valor Minimo das Cotas Oneradas,
calculado nos termos do Anexo VII e Anexo VIII; (b) haja disponibilidade de recursos no Patrimonio

Liquido para pagamento de referida amortizacdo requerida; e (c) a amortizacdo esteja limitada ao
valor, em Reais, correspondente ao excedente do Valor Minimo das Cotas Oneradas, calculado nos
termos do Anexo VIl e Anexo VIII.

6.17. Mediante deliberacdo em Assembleia Geral, e nas hipoteses admitidas na regulagdo aplicavel
e neste Regulamento, as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios, com observancia dos
procedimentos que venham a ser deliberados para este fim.

6.18. N3o sera realizada a amortizacdo de Cotas caso esteja em curso qualquer Evento de Avaliagdo
ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a liquidagdo antecipada do FUNDO.
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6.19. O resgate integral das Cotas somente podera ocorrer ao término do prazo de duragdo de sua
respectiva série ou em caso de liquida¢do antecipada do FUNDO. Se o resgate, por qualquer motivo,
ocorrer em data coincidente com feriado nacional ou feriado na cidade de S3o Paulo ou em outra praca
onde estiver sediada a ADMINISTRADORA, os valores correspondentes, se houver, serdao pagos ao(s)
Cotista(s) no primeiro Dia Util seguinte, n3o havendo direito, por parte do(s) Cotista(s), a qualquer
acréscimo.

Critérios de Avaliag¢do das Cotas

6.20. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

6.20.1. 0 método de célculo do valor a ser distribuido para as Cotas sera aquele descrito no
respectivo Suplemento.

6.20.2. 0 célculo do valor a ser atribuido as Cotas buscara atingir a remuneragao-alvo das
Cotas prevista no respectivo Suplemento.

6.20.3.0 valor unitario das Cotas, para fins de calculo do seu valor de integralizagao,
amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, serd o resultado da
divisdo, pelo nimero de Cotas em circulagdo, do menor dos seguintes valores na respectiva
data de calculo:

l. valor do Patriménio Liquido; ou

Il. o valor das Cotas, na Primeira Data de Integralizacdo, atualizado pela respectiva
remuneracdo-alvo prevista no Suplemento, calculada pro rata no periodo, deduzido dos
valores de amortizacdo (deduzido o valor da respectiva remuneragdo-alvo paga) e
acrescido dos valores integralizados desde a Primeira Data de integralizagao, atualizados
pela remuneracdo-alvo prevista no respectivo Suplemento desde a respectiva data de
amortizacdo ou integraliza¢do, conforme o caso.

6.20.4.Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas, devem ser utilizados os respectivos
valores de Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do
pagamento de sua amortizagdo e/ou resgate.

6.21. Nenhuma disposi¢do constante no presente capitulo constitui promessa de rendimentos e,
portanto, apenas estabelece critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas.
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Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do FUNDO assim
permitirem.

Cotista inadimplente

6.22. Em caso de integralizagdo via chamada de capital ou a prazo, o Cotista que deixar de cumprir,
total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de
5 (cinco) Dias Uteis, serd responsével pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més
e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos
de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao FUNDO,
bem como terd seus direitos politicos suspensos (voto em Assembleias Gerais).

6.22.1.A suspensdo dos direitos politicos vigorard até que as obrigagdes do Cotista
inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo do FUNDO, o que ocorrer
primeiro.

6.22.2.Caso venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, o Cotista inadimplente passard a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do FUNDO de forma integral, observadas as disposi¢des
aplicaveis para tanto previstas neste Regulamento, bem como tera restabelecido seus direitos
politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

6.23. Independentemente do disposto no item 6.22 acima, caso o Cotista inadimplente ndo cumpra
com suas obrigacdes de integralizagao previstas no respectivo boletim de subscricdo dentro do prazo
de 30 (trinta) dias contados de notificagdo por escrito a ser encaminhada pela ADMINISTRADORA ao
Cotista inadimplente, a ADMINISTRADORA poder3, a seu critério, alienar, na qualidade de mandatario
do Cotista, as Cotas de titularidade de qualquer Cotista inadimplente a terceiros, Cotistas ou ndo,
observadas as restricGes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, e compensar o
preco da aliena¢do das Cotas com o débito do Cotista inadimplente perante o FUNDO, sendo que:

l. as Cotas de titularidade do Cotista inadimplente que venham a ser alienadas pela
ADMINISTRADORA serdo primeiro ofertadas aos demais Cotistas os quais poderdo
adquiri-las, no prazo estabelecido pela ADMINISTRADORA, na propor¢do de seus
investimentos no FUNDO, e

Il. o produto da aliena¢do das Cotas do Cotista inadimplente serd entregue logo depois de
deduzido seu débito com o FUNDO, que incluird eventuais 6nus impostos ao FUNDO, por
terceiros, em razao do inadimplemento em questao.

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42

Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 0454’

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.cc



_’@ACapital

6.23.1.Ao subscreverem Cotas que prevejam integralizagdo via chamada de capital, os
Cotistas outorgardo mandato a ADMINISTRADORA conferindo a ela poderes para realizar a
alienagdo de suas Cotas nas hipdteses descritas neste capitulo e a respectiva compensacao.

CAPITULO VII - ADMINISTRAGAO E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

7.1. As atividades de administracdo do FUNDO e distribuicdo de Cotas serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

7.1.1. Fica a ADMINISTRADORA autorizada a, em nome do FUNDO, celebrar todo e qualquer
documento, acordo ou contrato relativo as opera¢des da carteira incluindo, sem limitagao,
Contratos de Cessdo, contratos relativos a negociagdo de Ativos Financeiros, declaragGes sobre
a qualidade de Investidor Profissional do FUNDO, contratos com os AGENTE DE COBRANCA
e/ou o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, instituicbes financeiras, escrituradores ou
custodiantes dos Direitos Creditérios e outros prestadores de servigos relacionados aos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros que integram a carteira do FUNDO. Na celebragdo dos
documentos ora referidos, a ADMINISTRADORA devera observar os interesses dos Cotistas, a
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e este Regulamento.

7.1.2. A ADMINISTRADORA devera:
l. administrar o FUNDO cumprindo com suas obrigacdes de acordo com os mais altos
padrées de diligéncia e corregdo, entendidos, no minimo, como aqueles que todo

homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus prdprios negdcios; e

Il. praticar todos os seus atos com a estrita observancia:

(a) da lei e das normas regulamentares aplicaveis;

(b) deste Regulamento, inclusive de todos os contratos dos quais o FUNDO seja
parte;

(c) das deliberacGes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; e
(d) dos deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informagdo e de

preservacao dos direitos dos Cotistas.

7.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares:
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l. manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentagao relativa as operagées do FUNDO;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) o Prospecto do FUNDO, se houver;

(f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

(g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
(h) os relatdrios do auditor independente.

Il. receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio do
CUSTODIANTE;

lll.  entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-lo
do nome do Periddico utilizado para divulgacdo de informagcdes e da Taxa de
Administracao praticada;

IV.  divulgar, mensalmente, no Periédico do FUNDO, além de manter disponiveis em sua
sede e agéncias e nas instituicGes que coloquem Cotas do FUNDO, o valor do Patriménio
Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem, e os relatérios da agéncia de classificagdo de risco, quando aplicavel;

V. custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI.  fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao uUltimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstas na regulamentac¢do em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacgdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre
a ADMINISTRADORA e o FUNDO;
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VIIl.  providenciar trimestralmente a atualizagao da classificagao de risco do FUNDO ou dos
Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, quando aplicavel;

IX.  possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no
Prospecto do FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da
ADMINISTRADORA, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela instituigdao
responsavel, da obrigacdo de validar os Direitos Creditérios em relagdo as Condi¢Ges de
Cessao;

X. possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados na rede
mundial de computadores da ADMINISTRADORA, que lhe permitam verificar o
cumprimento, pela GESTORA e pela CONSULTORA DE ANALISE DE DIREITOS
CREDITORIOS, de suas obrigagdes previstas neste Regulamento;

Xl.  fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios mantidos na carteira do FUNDO
ao Sistema de InformacGes de Crédito do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

XIl.  disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos exigidos pela regulacdo aplicavel e previstos
neste Regulamento;

XIll. divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacdes relativas ao FUNDO divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se
tratar de informacg0des divulgadas a (a) prestadores de servigos do FUNDO, desde que tais
informacdes sejam necessarias a execucdo de suas atividades, e (b) 6rgaos reguladores
e autorreguladores, quando tais informagdes visem atender solicitacdes legais,
regulamentares ou estatutarias;

XIV. calcular e divulgar mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util de cada més calendario e
manter em seu website informagdes atualizadas em relagdo a todos os indices a serem
utilizados na avaliagdo do desempenho do FUNDO e/ou dos Direitos Creditérios que
compdem a carteira do FUNDO, bem como divulgar, na forma descrita acima, demais
informacgdes previstas no artigo 12 do anexo Il do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros;

XV. informar a agéncia de classificacdo de risco, se aplicavel, e aos Cotistas: (a) a sua
substituicdo, assim como a da GESTORA, do Auditor Independente, do CUSTODIANTE,
do AGENTE DE COBRANCA, do AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO e do banco em
que eventual nova conta do FUNDO tenha sido aberta; (b) a ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo; e (c) a celebracdo de aditamentos ao
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Regulamento, a qualquer Contrato de Cessdo e/ou contratos celebrados com os
prestadores de servicos do FUNDO;

XVI. disponibilizar o acesso pela agéncia de classificacdo de risco, se aplicavel, e pelo Auditor
Independente, aos relatdrios preparados pela prépria ADMINISTRADORA, pelo
CUSTODIANTE e/ou pela Creditas;

XVII. informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagao de risco das Cotas, no
prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato, se aplicavel;

XVIIl. no caso de pedido ou decretacdo de recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do CUSTODIANTE, da Creditas e de qualquer dos
prestadores de servico do FUNDO, conforme aplicdvel, ou qualquer outra instituicdo
onde estejam depositados quaisquer recursos ou Direitos Creditérios da carteira do
FUNDO, requerer o imediato direcionamento dos recursos ou os Direitos Creditérios da
carteira do FUNDO, conforme o caso, para outra conta de depdsitos, de titularidade do
FUNDO;

XIX. informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva ocorréncia das datas (a) da
primeira integralizacdo de Cotas; e, se for o caso, (b) do encerramento de cada
distribuicdo de Cotas;

XX. supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes da Conta
Vinculada, mantendo controle informacional sobre esse fluxo, inclusive para segrega-lo
prioritariamente do fluxo financeiro do Cedente apds o depdsito;

XXI. executar as demais func¢des estabelecidas pela regulagdo aplicavel e/ou pelas normas da
ANBIMA aplicaveis a ADMINISTRADORA e/ou ao FUNDO; e

XXIl. efetuar a contratagao do Auditor Independente, AGENTE DE COBRANCA e do AGENTE
DE COBRANGA ALTERNATIVO.

7.2.1. Sem prejuizo de sua responsabilidade, a ADMINISTRADORA pode contratar terceiros,
guando aplicavel, para desempenhar determinadas atividades, conforme admitido no ambito
da regulagdo aplicavel e nas normas da ANBIMA.

7.3. Adivulgagdo das informagdes prevista no inciso IV acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédicos
de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na
prestacdo destas informacdes.
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7.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagOes legais e regulamentares, especialmente da
Instrucdo CVM 356 e deste Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o
integrem.

7.5. A ADMINISTRADORA devera obter o consentimento prévio e por escrito do Credor e dar
prévio conhecimento ao CUSTODIANTE, a Creditas e a GESTORA sobre qualquer alteragdo no presente
Regulamento.

7.6. Evedado 3 ADMINISTRADORA:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagées
realizadas em mercados de derivativos;

Il. utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

Ill.  efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

7.7. AsvedacGes de que tratam os incisos | a Il acima abrangem os recursos préprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

7.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizacdo de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
carteira do FUNDO.

7.9. Evedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

Il realizar operagOes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos por este Regulamento e pela Instru¢cao CVM 356;

I1l.  aplicar recursos diretamente no exterior;
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IV. adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento de normas
previstas na Instrucdo CVM 356 ou neste Regulamento;

VI.  vender Cotas do FUNDO a prestacao;

VII. vender Cotas a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate;

VIIl. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X. delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso Il, da Instrugcao CVM 356;

Xl.  obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes
realizadas em mercados de derivativos; e

Xll. efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucgdo dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de
garantia nas operacdes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO VIl — GESTAO E POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DA GESTORA

8.1. Asatividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

8.2. A GESTORA é responsavel por:

l. decidir pela aquisicdo e/ou alienacdo dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, em
observancia a politica de investimento descrita neste Regulamento, com base: (a) na
politica de concessdo de crédito da Creditas; (b) na prévia andlise e sele¢do dos Direitos
Creditérios apresentados pela Creditas a GESTORA, apés a verificagao, pela Creditas, das
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VI.

VII.

VIIL.

Condicdes de Cessdo prevista neste Regulamento; e (c) nas Condi¢des de Cessdo e nos
Critérios de Elegibilidade, cuja verificagdo competirad a Creditas e ao CUSTODIANTE,
respectivamente, observadas as especificidades gerais e de cada modalidade de ativo
previstas neste Regulamento;

exercicio de direito de voto em assembleia geral de ativos de titularidade do FUNDO, em
conformidade com a sua politica de voto;

controlar o enquadramento tributdrio do FUNDO de modo a que seja classificado como
fundo de longo prazo — LP;

monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa;

assegurar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo dos Direitos
Creditorios;

acompanhar as atividades desempenhadas pelo AGENTE DE COBRANCA e pelo AGENTE
DE COBRANCA ALTERNATIVO;

monitorar a liquidacdo, a recompra e o fluxo de conciliagdo do recebimento dos Direitos
Creditorios; e

gerar informacdes, estatisticas financeiras e promover o acompanhamento continuo da
evolugdo de todos os ativos integrantes da carteira do FUNDO.

8.3. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais

referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de voto,

a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatdrias

para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficard disponivel para

consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco www.empiricainvestimentos.com.br.
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CAPITULO IX — CUSTODIA

9.1. Asatividades de custédia qualificada serdo exercidas pelo CUSTODIANTE.
9.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

l. Validar e verificar os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento, quando houver, observadas as especificidades gerais
e para cada modalidade de ativo previstas neste Regulamento;

. receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios,
observado o disposto nos itens abaixo;

lll.  durante o funcionamento do FUNDO em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Representativos do Crédito;

IV. realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e Documentos Representativos do Crédito;

V. fazer a custddia e a guarda dos Documentos Representativos dos Créditos integrantes
da carteira do FUNDO, observado o disposto nos itens abaixo;

VI.  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
Documentos Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, agéncia de classificacdo de risco contratada pelo
FUNDO e 6rgaos reguladores, observado o disposto nos itens abaixo; e

VII.  cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta Corrente ou na Conta Vinculada, observando-se ainda o disposto
no Capitulo X deste Regulamento.

9.3. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos e a expressiva
diversificagdo de Devedores, o CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo por
amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios com base nos parametros estabelecidos no Anexo Il
deste Regulamento, nos termos da legislagao aplicavel (i) em até 15 (quinze) dias contados da data de
recebimento dos documentos; e (ii) trimestralmente, durante o prazo de vigéncia do FUNDO.

9.3.1. Sem prejuizo do disposto acima, a verificagdo trimestral do lastro dos Direitos
Creditérios Inadimplidos sera realizada individualmente.
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9.4. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
serdao comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE a ADMINISTRADORA em até 5 (cinco) dias Uteis da
sua verificacao.

9.5. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo CUSTODIANTE ou
por empresa especializada por ele contratada.

9.5.1. O recebimento e a guarda dos Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO serdo realizados conforme procedimentos
definidos pelo CUSTODIANTE.

9.5.2. A Creditas encaminhard ao CUSTODIANTE em até 10 (dez) Dias Uteis da Data de
Aquisicdo os Documentos Representativos do Crédito dos Direitos Creditérios Performados.

9.5.3. Para os Direitos Creditérios a Performar o prazo de envio dos Documentos
Representativos do Crédito pela Creditas ao CUSTODIANTE, sera definido no respectivo
contrato de cessao.

9.5.4. Sem prejuizo dos Documentos Representativos do Crédito que deverdo ser mantidos
sob a guarda do CUSTODIANTE nos termos deste Regulamento e da regulagdo aplicavel, a
Creditas devera manter registro e guarda dos Documentos Adicionais do FUNDO , os quais
deverdo ser disponibilizados no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
solicitagdo nesse sentido do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA.

9.6. O CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para (i) permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentagdo dos
Documentos Representativos do Crédito sob guarda de empresa especializada (quando aplicavel); e
(i) diligenciar o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplicavel), de suas obrigacGes no
que tange a guarda dos Documentos Representativos do Crédito, especialmente aquelas previstas nos
incisos V e VI do Art. 38 da Instrugao CVM 356.

9.7. A ADMINISTRADORA disp&e de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacao, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CUSTODIANTE de suas obrigacdes
descritas neste Regulamento.

CAPITULO X — AGENTE DE COBRANGA E AGENTE DE COBRANGA ALTERNATIVO
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10.1. As atividades de agente de cobranga serdo exercidas pelo AGENTE DE COBRANGCA e/ou
AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, responsaveis pela cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos e demais atividades relacionadas, nos termos estabelecidos nos respectivos Contratos de
Cobranga.

10.2. Sem prejuizo das demais prerrogativas a serem estabelecidas nos Contratos de Cobranca, os
servicos do AGENTE DE COBRANCA e do AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO consistem, no minimo,
em:

l. monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

. elaborar e fornecer, para a ADMINISTRADORA, relatérios gerenciais (analiticos e
sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos; e

[l. realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos dos Contratos de
Cobranga.

10.3. A ADMINISTRADORA devera dispor, a todo tempo, de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo AGENTE DE
COBRANCA e/ou pelo AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, de suas obriga¢des descritas neste
Regulamento.

10.4. Qualquer alteragdo ou modificagdo na contratagdo, destituigdo, substituicdo ou qualquer ato
que envolva o AGENTE DE COBRANCA e/ou AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, dependem de
consentimento prévio e por escrito do Credor.

CAPITULO XI — DA CONSULTORA DE ANALISE DE DIREITOS CREDITORIOS

11.1. Conforme faculta o artigo 24, inciso XI, alinea “b” e o artigo 39, inciso |, ambos da Instrucédo
CVM 356, o FUNDO utiliza, ainda, os servicos especializados da CONSULTORA DE ANALISE DE
DIREITOS CREDITORIOS.

11.2. Os servigos da CONSULTORA DE ANALISE DE DIREITOS CREDITORIOS, sem prejuizo de outros
servigos previstos no Contrato de Consultoria e Analise de Direitos Creditdrios, consistem em:

| - auxiliar a GESTORA na analise juridica e financeira dos Direitos Creditdrios- Home adquiridos pelo
FUNDO;

Il — fazer a analise juridica e financeira da documentacdo dos Devedores referente aos Documentos
Representativos de Crédito dos Direitos Creditérios - Home;
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Il — encaminhar os documentos e informacdes andlise juridica e financeira da documentacgdo dos
Devedores a Creditas;

IV — calcular o saldo devedor dos Direitos Creditorios- Home;

V - sem prejuizo a responsabilidade do CUSTODIANTE de verificar o lastro dos Direitos Creditérios, e
em adicdo ao que sera feito pelo CUSTODIANTE, receber, verificar e confirmar a existéncia e
regularidade dos Documentos Representativos de Crédito que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO, observados os prazos contratuais estabelecidos;

VI - sem prejuizo da responsabilidade do CUSTODIANTE, verificar se os Direitos Creditdrios e os
documentos que os lastreiam estdao em conformidade com as Condi¢Oes de Cessdo, os Critérios de
Elegibilidade e Politica de Investimento estabelecidos no Regulamento do FUNDO;

VIl — preparar e enviar ao CUSTODIANTE os arquivos encaminhados pelos Cedentes para fins de cessao
dos Direitos Creditérios ao FUNDO, bem como os documentos necessarios para o registro da CCl na
B3, e validar o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios; e

IX - informar a companhia seguradora as informagdes cadastrais dos Devedores para registro na
apoélice de seguro do FUNDO, com coberturas para os riscos de morte e invalidez permanente do
Devedor e danos fisicos ao imdvel, e monitorar seu efetivo registro.

CAPITULO XII — SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

12.1. A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no Periddico, ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada aos Cotistas, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode
renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir, mediante a aprovacao prévia e por escrito do Credor, sobre sua substituicdo ou sobre a
liguidagdo do FUNDO, nos termos da Instrugdao CVM 356.

12.2. Nas hipdteses de substituicio da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria ADMINISTRADORA.

12.3. No caso de Regime de Administracdo Especial Tempordria, intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo
de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para:

l. nomeacado de Representante de Cotistas; e

Il. deliberagdo acerca de: a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungGes
de administracdo do FUNDO; ou b) pela liquidacdo antecipada do FUNDO.
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12.4. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servigos de administracdo ao FUNDO até a
nomeacao de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto ndo for indicado no prazo de
60 (sessenta) dias, a contar da data da notificacdo de saida enviada pela ADMINISTRADORA nos
termos do item O acima, a ADMINISTRADORA convocara uma Assembleia Geral para discutir a
liguidagdo antecipada do FUNDO. Se a Assembleia Geral ndo indicar um novo administrador, o FUNDO
sera automaticamente liquidado.

12.5. A GESTORA e o CUSTODIANTE somente poderdo ser substituidos com a aprovagdo prévia e
por escrito do Credor, mediante expressa deliberacdo e aprovacdo da Assembleia Geral. A
CONSULTORA DE ANALISE DE DIREITOS CREDITORIOS podera ser substituida a critério da GESTORA e
da Creditas, independentemente da aprovacao da Assembleia Geral.

12.6. Nostermos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, conforme alterado pela Lei n2 13.874,
de 20 de setembro de 2019, bem como suas futuras alterac¢des, fica limitada a responsabilidade dos
prestadores de servigos fiducidrios do Fundo, incluindo a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, o AGENTE DE COBRANCA, o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, a CONSULTORA
DE ANALISE DE DIREITOS CREDITORIOS entre outros, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos
deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o FUNDO.

CAPITULO XIll - REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO CUSTODIANTE

13.1. Serd devida aos prestadores de servicos do FUNDO, a titulo de honorarios
pelas atividades de administracdo, distribuicdo, custddia, controladoria,
escrituracdo e gestdo do FUNDO, a remunerac¢do equivalente a somatdria dos
seguintes montantes, calculados individualmente (“Taxa de Administracdo”):

l. 0,14% (quatorze décimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, a base de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculado e provisionado diariamente e
pago mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente, observado o valor
minimo mensal de RS 5.250,00 (cinco mil duzentos e cinquenta reais), corrigido
anualmente pelo IGP-M, equivalente a remuneragdo da ADMINISTRADORA;

. 0,26% (vinte e seis por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, a base de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculado e provisionado diariamente e pago
mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente, observado o valor minimo
mensal de RS (treze mil e duzentos reais), corrigido anualmente pelo IGP-M, equivalente
a remuneracao do CUSTODIANTE; e
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Il. percentual incidente anualmente sobre o valor do Patrimdnio Liquido, a base de 1/252

(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculado e provisionado diariamente e

pago mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente, observado o valor

minimo mensal de RS 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), corrigido anualmente pelo
IGP-M, equivalente a remunera¢do da GESTORA:

Patrimoénio Liquido Percentual Anual
Até RS 200.000.000,00 0,30000%
De RS 200.000.000,01 até RS 350.000.000,00 0,20000%
Acima de RS 350.000.000,01 0,15000%

IV. Sera devida a CONSULTORA DE ANALISE DE DIREITOS CREDITORIOS a remunera¢io mensal

conforme tabela a seguir:

Servico Quantidade por Valor por Direito Creditério —
Direito Home/MEs
Creditorio -
Home
Auditoria Financeira e Juridica llimitada RS 120,00
Espelhamento llimitada RS 7,50 (antes fechamento da
operacdo)
RS 12,00 (apds fechamento da
operacdo)
Taxa de llimitada RS 14,00 por cada Direito Creditdrio —
Implanta¢do/Reimplantacdo Home novo, ou seus aditivos e
amortizagdes

13.2. A ADMINISTRADORA podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas

diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

13.3. N3o poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou

saida.

13.4. Aremuneracgdo cabivel ao AGENTE DE COBRANGCA e ao AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO
para a prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos serd definida

conforme Contratos de Cobranca.

13.5. Os valores expressos em reais dispostos neste Capitulo serdo atualizados, a cada periodo de
12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades do FUNDO, pelo indice Geral de Pregos —

Mercado — IGP — M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.
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CAPITULO XIV — AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO

14.1. Os Ativos Financeiros serao calculados pela ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado
todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual
de marcagdo a mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor estd disponivel na sede da
ADMINISTRADORA.

14.2. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO serdo calculados pela
ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisi¢do,
ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros remuneratdrios prevista em
cada Documento Representativo de Crédito (quando aplicdvel) por ocasido de sua aquisicdo,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado
do periodo, observados os procedimentos definidos na Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de
2001, conforme alterada.

14.3. A ADMINISTRADORA constituird provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa referente aos
Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisdes relacionadas aos
Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas Unica e exclusivamente pelo FUNDO e serdo
reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do Manual de
Provisionamento da ADMINISTRADORA.

14.4. Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislacao e regulamentacdo em vigor.

CAPITULO XV - FATORES DE RISCO

15.1. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por sua
propria natureza, estdo sujeitos a flutuacbes tipicas do mercado, a riscos de crédito, riscos
operacionais, das contrapartes das operagdes contratadas pelo FUNDO, assim como a condigles
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacdo, e a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo
gue a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Assim, a ADMINISTRADORA,
a GESTORA, o CUSTODIANTE, o AGENTE DE COBRANCA, o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO e a
CONSULTORA DE ANALISE DE DIREITOS CREDITORIOS, n3o serdo responsabilizados, salvo em caso de
comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatdria transitada
em julgado, entre outros eventos, (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, (b) pela inexisténcia ou baixa liquidez do um mercado secundario
em que as Cotas, os Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO s3o
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negociados, ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate
de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no
FUNDO:

| - Riscos de Mercado

(i) Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos do FUNDO poderdo
flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alterac¢des na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteragGes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do FUNDO. Essa
oscilacdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do FUNDO seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizacdo inicial, levando a reducao do patrimonio do FUNDO e, consequentemente,
a prejuizos por parte dos Cotistas.

(i) Alteragdo da Politica Econémica - O FUNDO, os Direitos Creditdrios, os Ativos Financeiros,
a Creditas, os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precgos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagGes no comércio exterior, entre outras. A condi¢do financeira
dos Devedores, os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a originagdo e
pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutua¢des das taxas de cambio; (ii) alteracGes
na inflagcdo; (iii) alteragBes nas taxas de juros; (iv) altera¢cGes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente a condi¢do financeira dos Devedores, bem como
a liquidagdo dos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente o Patrimonio
Liquido e a rentabilidade das Cotas. Ademais, os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagdo dos mercados frente a
noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder
a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacbes de precos dos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungao de alteragoes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos
padrées de comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem
qgue haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
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internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente
o Patrimoénio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i) Fatores Macroeconémicos — Como o FUNDO aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por
fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagdo das taxas
de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, o que podera afetar adversamente os resultados do
FUNDO, seu o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez,
implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(ii) Cobrancga Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem as obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, poderd haver cobranga judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas
resultardo na recuperagdo total ou parcial dos Direitos Creditdrios inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iii) Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente ou do Grupo Creditas nas Hipoteses de
Resolugdo de CessGo, Recompra Obrigatdria ou Aquisico Compulsdria — Nos termos de
cada Contrato de Cessao, existem hipdteses nas quais havera a resolugao da cessdo dos
Direitos Creditérios, ou obrigacdo de recompra ou aquisicdo compulsdria, conforme o caso,
0 que gera a obrigacdo do respectivo Cedente ou de terceiro indicado no Contrato de
Cessao, integrante do Grupo Creditas, de pagar ao FUNDO o preco de resolugao, recompra
ou aquisicdo estabelecido no Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de tais eventos que
ensejam a resolugao de cessdo, ou obrigacdo de recompra ou aquisicdo compulsodria, é
possivel que o Cedente ou o terceiro indicado no Contrato de Cessdo, integrante do Grupo
Creditas, ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco
acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do FUNDO e/ou provocar
perdas patrimoniais ao FUNDO e ao(s) Cotista(s).

(iv) Procedimento de ExcussGo da Garantia dos Direitos Creditorios — Parte dos Direitos
Creditdrios pode contar com garantia de alienacgdo fiduciaria sobre Imdveis ou veiculos,
bem como outros bens que eventualmente forem oferecidos em garantia pelos Devedores.
Em caso de inadimplemento dos Devedores, sera iniciado o procedimento de excussdo da
garantia pelo FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, que estd sujeito ao tramite

e prazos da legislacdo aplicavel. Trata-se de um procedimento que ndo é célere, por
depender, conforme o caso, de procedimentos judiciais e/ou administrativos dos Cartérios

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42

Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 0454’

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.cc



_’@ACapital

de Registro de Imodveis, Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos e/ou Sistema
Nacional de Gravames (SNG), conforme o caso. Além disso, os Imdveis e/ou veiculos, bem
como outros bens que eventualmente forem oferecidos em garantia pelos Devedores,
conforme o caso, objeto da excussao, podem ser alienados por preco inferior ao valor dos
Direitos Creditérios, o que pode gerar prejuizos ao FUNDO e seus Cotistas.

(v) Venda de Veiculos objeto de Alienacdo Fiducidria - Os Direitos Creditdrios — Auto serdo
garantidos pela alienagdo fiducidria de veiculos. O registro da alienacdo fiduciaria dos
veiculos oferecidos em garantia, porém, permanece em nome do Cedente, sendo que a
efetiva transferéncia ao FUNDO somente ocorrera nas hipoteses previstas no respectivo
Contrato de Cessao, caso o FUNDO decida executar qualquer dessas garantias. Caso seja
necessaria a execucao do Devedor, é possivel que a transferéncia da titularidade do
registro da alienagdo fiduciaria do veiculo para o nome do FUNDO, quando necessaria,
demore mais do que o esperado, o que pode dificultar ou mesmo impedir a execu¢do da
garantia. Se isso ocorrer, o patriménio do FUNDO poderd ser reduzido, afetando
negativamente o rendimento das Cotas.

(vi) Ndo Recebimento da Indenizagéo de Seguros dos Veiculos objeto de Garantia - Os veiculos
dados em garantia dos Direitos Creditérios - Auto podem ou ndo ser objeto de seguro. Em
caso de sinistro e de inadimplemento pelo Devedor, o AGENTE DE COBRANCA e o AGENTE
DE COBRANCA ALTERNATIVO poderdao, se houver seguro, pleitear o recebimento da
indenizacdo pela seguradora. Existe a possibilidade de a seguradora demorar no
pagamento ou ndo pagar ao FUNDO os valores devidos, ou, ainda, de o Devedor nao
contratar seguro para o veiculo, o que podera causar prejuizos ao FUNDO e seus Cotistas.

(vii) Compartilhamento de Garantias — Os Direitos Creditérios poderdo contar com garantias
cujo objeto seja compartilhado com outros credores, em particular em razdo de abertura
de linha de crédito, em conformidade com o artigo 32 e seguintes da Lei n2 13.476, de 28
de agosto de 2017. Neste caso, (a) o FUNDO podera ter divergéncias junto ao outro credor
qguanto ao exercicio de direitos sobre a garantia e seu objeto, no prazo, na forma e nas
condicdes que desejar, (b) deverd repartir os recursos objeto de eventual excussdo da
garantia com o outro credor, ou, ainda, (c) podera ndo receber, total ou parcialmente,
eventual repasse de recursos objeto de excussao da garantia compartilhada conduzida por
outro credor compartilhador da respectiva garantia. Adicionalmente, pode ocorrer de o
outro credor adotar medidas, sem o conhecimento ou consentimento do FUNDO, inclusive
com eventual apropriacdo da integralidade dos recursos decorrentes de eventual excussao,
ndo obstante as regras de compartilhamento imponham conduta diversa. Em qualquer
caso, esses eventos poderao gerar prejuizos ao FUNDO e seus Cotistas.

1" - Riscos de Liquidez
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(i) Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O FUNDO serd constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas sé poderdo ser resgatadas ao término do prazo
de duracgdo de cada Série ou Classe, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por qualquer
motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, terd que fazé-lo no
mercado secunddrio, se permitido nos termos deste Regulamento. Atualmente, o mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que podera
implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(ii) Resgate das Cotas — O FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditérios e aos Ativos Financeiros que compdem o seu patrimonio e aos mercados em
que eles s3o negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a ADMINISTRADORA
e/ou a GESTORA, dentro de suas respectivas atribuicdes e responsabilidades, alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido
a inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado para a negocia¢do deste tipo de
ativo. Considerando - se que o FUNDO somente procedera ao resgate das Cotas na medida
em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos respectivos Devedores, e/ou os Ativos
Financeiros sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, tanto a
GESTORA como a ADMINISTRADORA encontram - se impossibilitados de assegurar que o
resgate das Cotas ocorrera nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida pelo
FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a GESTORA, a ADMINISTRADORA, todavia, qualquer
indenizagdo, multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(iii) Resgate Condicionado — As principais fontes de recursos disponiveis ao FUNDO para
efetuar o pagamento de resgate de Cotas derivam da quitagao ou pagamento dos Direitos
Creditdrios pelos respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros pelas suas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para cobranca de referidos ativos, é
possivel que o FUNDO ndo disponha de recursos suficientes para efetuar o resgate total ou
parcial das Cotas.

(iv) Risco de Resgate de Cotas na Medida da Liquidagdo dos Ativos Integrantes da Carteira do
FUNDO e da Baixa Liquidez das Cotas no Mercado Secunddrio ou da Inexisténcia de
Mercado Secunddrio para os Direitos Creditorios - O FUNDO esta exposto a determinados
riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira
e, conforme o caso, aos mercados em que sdao negociados, incluindo eventual
impossibilidade de a GESTORA alienar os Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO.
Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o FUNDO somente
procederd ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os
Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO sejam devidamente pagos, e que as verbas
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recebidas sejam depositadas na Conta Corrente, a ADMINISTRADORA encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacdo ou o
resgate integral das Cotas. O valor de resgate das Cotas continuara a ser atualizado até a
data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo
devido pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, inclusive os Cedentes, a ADMINISTRADORA,
GESTORA e 0 CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o referido evento
prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado.
Ademais, o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios, observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditdrios
recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

(v) Direitos Creditérios — O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios. No entanto, pela sua prdpria natureza, a aplicacdo em Direitos
Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para
compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessdaria a venda dos Direitos
Creditérios, pelo FUNDO, para fazer frente a resgates ou nas hipdteses de liquidacdo
previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o prego de negociacdo
dos Direitos Creditérios podera afetar adversamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade
das Cotas, o que podera acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(vi) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do Antecipada do FUNDO — O FUNDO
podera ser liquidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XVII do presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidagdao, o FUNDO pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos
Creditérios do FUNDO ainda nao ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos
Creditérios do FUNDO; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desagio
capaz de comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos
Creditdrios. Nas trés situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

V- Riscos Especificos

(i) Risco de Irregularidades na Documenta¢do Comprobatdria dos Direitos Creditdrios - O
Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditdrios Elegiveis, nos termos do
Artigo 295 do Cddigo Civil. O CUSTODIANTE realizard a verificagdo da regularidade dos
Documentos Representativos do Crédito. Considerando que tal verificagdo é realizada por
amostragem e previamente a cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO, a carteira do
FUNDO podera conter Direitos Creditérios cuja documentagdo apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizacdao inadequada dos Documentos Representativos do
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Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, o FUNDO
exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o Cedente, é possivel que haja
perdas imputadas ao FUNDO e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(ii) Risco de Ndo Performance dos Direitos Creditdrios Oriundos de Opera¢bes para Entrega ou
Prestagdo Futura - O FUNDO poderd adquirir Direitos Creditérios emergentes de relagbes
ja constituidas e oriundos de contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e/ou prestacdo de servigos para entrega ou prestagdo futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, caracterizados como Direitos
Creditérios “a performar”, nos termos do artigo 40-B, da Instru¢do CVM 356. Para que o
Direito Creditério, cuja titularidade tenha sido transferida ao FUNDO, seja considerado
exigivel, é necessario que o Cedente cumpra, em primeiro lugar, com suas proprias
obrigacdes assumidas no ambito da relagdo juridica existente com os respectivos
Devedores. Assim, fatores exdgenos, alheios ou ndo ao controle dos Cedentes, que
resultem na auséncia, total ou parcial, de performance por parte do Cedente no ambito de
referidos Direitos Creditérios, poderao acarretar riscos para a exigibilidade, pelo Fundo, da
prestacdo do Devedor em seu favor, o que poderd afetar negativamente a rentabilidade
das Cotas e consequentemente trazer prejuizos ao FUNDO e aos Cotistas.

(iii) Falhas do Agentes de Cobranga — A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos depende
da atuacdao diligente do AGENTE DE COBRANGCA e do AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, a quem compete aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a
inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de cobranga. Assim, qualquer falha de
procedimento do AGENTE DE COBRANCA e do AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO
podera acarretar o ndo-recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, recebimento
menor ou, ainda, morosidade no recebimento dos recursos devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, o que podera afetar adversamente o Patrimdnio Liquido
e a rentabilidade das Cotas, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iv) Guarda da Documentagdo — A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade do CUSTODIANTE, que poderd contratar empresa especializada na
prestacdo destes servicos, observadas as restricdes regulamentares. Embora a empresa
especializada contratada tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida
documentacdo conforme contrato de prestacao de servigos, a guarda desses documentos
pela empresa especializada contratada podera representar dificuldade operacional para a
eventual verificacdo da constituicdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO. Além
disso, parte ou a totalidade dos Documentos Representativos do Crédito é eletronica e sera
mantida em formato eletronico. Qualquer falha nos sistemas eletrénicos de manutencao
dos Documentos Representativos do Crédito pode ocasionar danos ou perdas nos referidos
documentos, podendo acarretar prejuizos para o FUNDO e os Cotistas.

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42

Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 0454’

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.cc



_’@ACapital

(v) Risco de origina¢do e/ou modificagcdo de Direitos Creditdrios por decisdo judicial - Os
Direitos Creditdrios podem eventualmente ter suas condi¢cdes questionadas em juizo pelos
respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser
afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas
ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditdrios podem ter seus valores reduzidos ou até
anulados em decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

(vi) Impossibilidade da prestagdo de servigos de cobranga - Caso ocorra a rescisdo dos Contratos
de Cobranga, onde estarao dispostos os termos e condigdes para a contratacdo do AGENTE
DE COBRANCA e do AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, os procedimentos relativos ao
recebimento, a conciliagdo e ao repasse de valores para o FUNDO, bem como de cobranga
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderdo ser negativamente afetados até que a
ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, promova (i) a nomeacao de instituicdes
substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura tenham sido
descontinuados e/ou (ii) a instauracdo de procedimentos alternativos de recebimento,
conciliacdo e transferéncia de valores. A ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada
de determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha e contrata¢do destes novos
agentes e/ou a implementacéo dos referidos procedimentos.

(vii) Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Cessdo, dos Termos de Cessdo e do
Contrato de Antecipagdio - A cessdo dos Direitos Creditoérios para o FUNDO sera formalizada
mediante a celebracdo dos Contratos de Cessdo e dos respectivos Termos de Cessao.
Adicionalmente, a originagao dos Direitos Creditdrios — Antecipo é realizada por meio do
Contrato de Antecipa¢do (o documento que representa a cessdo de crédito entre o
colaborador de determinada Empresa Conveniada e qualquer integrante do Grupo
Creditas), realizada exclusivamente de forma eletrénica por meio de aplicativo. Em razdo
dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessao, o
FUNDO podera ndo registrar nos competentes Cartérios de Titulos e Documentos os
Contratos de Cessdao, nem tampouco os Termos de Cessdao. Da mesma forma, o Contrato
de Antecipac¢do também podera ndo ser registrado. A ndo realizacdo dos referidos registros
podera representar risco ao FUNDO, em razao da inoponibilidade absoluta dos Contratos
de Cessdo, dos Termos de Cessdo e/ou do Contrato de Antecipacdo em face de terceiros,
sobretudo se tiver ocorrido a cessdo de créditos a mais de um cessionario.

(viii)  Riscos relacionados aos Direitos Creditorios - Antecipo. A formalizacdo do Contrato de
Antecipacdo sera realizada exclusivamente por aplicativo, operacionalizado pela Creditas,
assinado de forma eletronica, e podera ndo haver a assinatura de duas testemunhas. Nao
obstante o disposto no artigo 10, da Medida Proviséria n. 2.200-2, de 2001 (que determina
expressamente a validade de documentos eletronicos), e entendimento ja adotado em
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alguns julgados em cortes estaduais do pais! e, em ultima instancia, no STJ? (de que o
sistema de assinatura eletronica tornaria desnecessario o requisito das testemunhas) os
Contratos de Antecipagdo podem ndo ser considerados como titulos executivos
extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na medida em que ndo cumprem os
requisitos previstos no art. 784 do Cddigo de Processo Civil. Nestes casos, a cobranca
judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos ndo podera se beneficiar da celeridade de um
processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da
propositura de a¢cdo de cobranga ou agdao monitéria, por exemplo. A cobranga judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do
gue uma ac¢do executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitdria impde ao credor a
necessidade de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia
do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugdo de sentencga. A
demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de: (a) o devedor ndo mais
possuir patriménio suficiente para honrar suas obriga¢des a época em que processo de
cobranga for concluido; e (b) o processo ser concluido, mesmo que de maneira satisfatoria,
apods o resgate das Cotas ou a liquidagdo do FUNDO, conforme o caso. Tais riscos, se
materializados, poderdao afetar o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas, o que
podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas. Adicionalmente a auséncia de
formalizacdo fisica do Contrato de Antecipac¢do podera fazer com que a eficacia da cessdo
dos Direitos Creditérios seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou nao-
pagamento dos respectivos Direitos Creditérios ao FUNDO, o que, por sua vez, podera
impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes dos Cedentes ou o eventual
inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdao ampla de dividas,
dissolucdo, liquidacdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar,
em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdao eventualmente atingir os Direitos
Creditérios cuja cessdo nao tenha sido formalizada fisicamente.

(ix) Risco relacionado a auséncia de notificacdo aos Devedores - A cessdo dos Direitos
Creditérios ao FUNDO poderd ser notificada ou nGo aos Devedores. Assim, a cessdo dos
Direitos Creditérios ao FUNDO pode ser questionada quanto ao atendimento das
formalidades previstas no Artigo 290 do Cdédigo Civil em relacdo a notificacdo aos
Devedores. Nestes casos, pode haver questionamento por parte dos Devedores sobre
guem é o legitimo credor dos Direitos Creditérios, o que poderd acarretar no ndo
recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditérios, afetando

negativamente a rentabilidade do FUNDO.

' TIDFT Apelagdo Civel n2 0710769-33.2019.8.07.0020, 62 Turma Civel, DJE 20/05/2020; TIMG Apelagdo Civel
n? 10000190426403001, DJ 08/10/2019; TJPA Apelacdo Civel n2 0010062-32.2014.8.14.0006, 22 Turma de
Direito Privado, DJ 21/11/2018.

2 REsp. 1495920, Min. Rel. Paulo de Tarso Sanseverino. Dje 07/06/2018)
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(x) Risco de Entrega dos Documentos Representativos do Crédito - Nos termos do Contrato de
Cessdo, o Cedente obriga-se a transferir ao CUSTODIANTE os Documentos Representativos
do Crédito referentes aos Direitos Creditdrios cedidos, na forma e em local previamente
informado pelo CUSTODIANTE, no prazo indicado no Contrato de Cessdo. Na hipdtese de
a Cedente ndo entregar ao CUSTODIANTE os Documentos Representativos do Crédito no
prazo acima, a cessdo dos Direitos Creditdrios cujos Documentos Representativos do
Crédito ndo tiverem sido entregues.

(xi) Limitagdo da cobranga, pelo FUNDO, de juros proprios de instituicdo financeira para
Direitos Creditorios decorrentes de empréstimo contraido junto a instituigcées financeiras e
cedidos para entidades fora do Sistema Financeiro Nacional — Ainda ha decisdes, no Poder
Judicidrio, que entendem que fundos de investimento em direitos creditérios, dentre
outras pessoas, ndo integram o Sistema Financeiro Nacional e, portanto, é-lhes vedada a
cobranga de encargos, juros e correcdo monetaria proprios de instituicdes financeiras.
Embora haja entendimentos contrarios a estas decisdes, inclusive em nivel do Superior
Tribunal de Justica, o fato é que os Direitos Creditdrios sdo constituidos, originalmente, em
favor de instituicdao financeira e, posteriormente, transferidos ao FUNDO, razao pela qual
os Devedores poderao ingressar com ag¢oes judiciais em face do FUNDO, sob a mesma
alegacdo. Nesse sentido, ndo ha garantia (a) de que prevalecerdo, no sistema judiciario,
decisdes cujo entendimento sera contrario a permissdo de cobranga de juros préprios de
instituicdes financeiras por fundos de investimento em direitos creditdrios, ou (b) da
inexisténcia, atual ou futura, de demandas judiciais nesse sentido contra o FUNDO,
sobretudo tendo em vista os precedentes anteriormente estabelecidos. Decisdes
desfavoraveis ao FUNDO nessa matéria poderdao impossibilitar, dificultar ou atrasar o
recebimento, pelo FUNDO, da totalidade dos valores a que fizer jus, o que podera afetar
adversamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas e, por conseguinte, implicar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xii) Risco de Cobranga Judicial de CCB Eletrénica - Os Direitos Creditdrios poderdo ser
representados por CCB emitidas e assinadas por meio eletrénico, mediante processo de
certificacao digital ou qualquer outro meio de comprovacao da autoria e integridade de
documentos em forma eletronica, desde que admitido pelas partes como valido ou aceito
pela pessoa a quem for oposto o documento. Nao obstante o disposto no artigo 10, da
Medida Provisdria n. 2.200-2, de 2001 (que determina expressamente a validade de
documentos eletrénicos), bem como o disposto no §32, do artigo 889, do Cddigo Civil
Brasileiro, que permite a emissdo de titulos de crédito eletronicos, as CCB podem nao ser
consideradas como titulos executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na
medida em que lhes pode ser questionado o requisito da cartularidade. Nestes casos, a
cobrancga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo podera se beneficiar da
celeridade de um processo de execucao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias
ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranc¢a ou agao monitéria, por exemplo.
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A cobrancga judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, por via ndo executiva,
normalmente é mais demorada do que uma ac¢do executiva. A cobrancga por via ordinaria
e/ou monitdria imp&e ao credor a necessidade de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha
inicio a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta
o risco de: (a) o Devedor ndo mais possuir patriménio suficiente para honrar suas
obrigacdes a época em que processo de cobranga for concluido; e (b) o processo ser
concluido, mesmo que de maneira satisfatdria, apds o resgate das Cotas ou a liquidagdo do
FUNDO, conforme o caso. Referidos riscos poderiam vir a ser aplicaveis, ainda, a CCl
emitida eletronicamente ou de forma digital, desde que tal forma de emissao seja admitida
por lei, observadas, ainda, as particularidades relacionadas a execu¢do do crédito
imobiliario por ela representado, mesmo para os casos de emissdo de CCl na forma
escritural atualmente prevista em lei. Tais riscos, se materializados, poderdo afetar o
Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas, o que podera implicar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

(xiii)  Risco de Sucumbéncia - Na hipdtese de cobranga judicial indicada no item (xii) acima ou nas
demais hipdéteses de cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o FUNDO
podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a
sucumbéncia) caso, no curso da cobrancga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos
e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente
decida que o FUNDO nado faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras
situacBes, poderd ocorrer caso, apos a instrucdo de a¢do ordindria de cobranca e/ou uma
acdo monitdria, o FUNDO nado consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios
Inadimplidos objeto de cobranca realmente existem e sdo validos. O pagamento, pelo
FUNDO, de verbas sucumbenciais podera afetar adversamente o Patriménio Liquido e a
rentabilidade das Cotas, o que poderd implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xiv)  Riscos Associados aos Devedores e Perda da Margem Consigndvel — O FUNDO podera
adquirir Direitos Creditorios que serdo descontados diretamente pelas Empresas
Conveniadas dos contracheques e folhas de pagamento dos Devedores, caso sejam
decorrentes de operagbes de crédito consignado com desconto na folha admitidas nos
termos deste Regulamento. Segundo a Lei n? 10.820, de 17 de dezembro de 2003, tais
descontos sdo classificados como consignagGes voluntarias e se subordinam as
consignag¢des compulsérias, que decorrem, por exemplo, de decisao judicial que determine
0 pagamento, pelo Devedor, de pensdo alimenticia. Além disso: (a) as consignacGes
voluntdrias deverdo ser realizadas sobre a remuneracéo disponivel, que, segundo referida
lei, correspondem aos vencimentos, subsidios, soldos, saldrios ou remuneracdes,
descontadas as consignacdes compulsérias (“Remuneracdo Disponivel”); e (b) as

consignagdes voluntarias de valores referentes ao pagamento de empréstimos, tais como
aqueles que derem origem aos Direitos Creditdrios de operagdes de crédito consignado
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com desconto em folha, ndo poderdo exceder 30% (trinta por cento) da Remuneragdo
Disponivel ou de eventuais verbas rescisérias, conforme o caso (“Margem Consignavel”).

Portanto, para tais ativos, ndo é possivel garantir que o Devedor se mantera empregado
junto a Empresa Conveniada, tampouco que a Margem Consignavel sempre sera suficiente
ao pagamento dos Direitos Creditdrios. Na hipdtese de rescisdo do contrato de trabalho do
Devedor com a Empresa Conveniada ou de insuficiéncia de Margem Consignavel, outras
formas de cobranca de tais Direitos Creditdrios deverdo ser adotadas, o que podera levar
a atrasos nos fluxos de recebimento de recursos pelo FUNDO, os quais poderdo afetar
adversamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas, o que podera implicar
perdas patrimoniais aos Cotistas. Ademais, nos casos de falecimento dos Devedores, em
que ha interrupgdo automatica do desconto em folha automadtico das parcelas devidas dos
empréstimos, os valores relativos a verbas rescisérias eventualmente devidas pela
Empresa Conveniada (se houver) ou o patrimoénio deixado pelo "de cujus", que pode se
mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, ainda que haja contratacao de seguro, que
garantird o recebimento pelo FUNDO dos montantes devidos, o Devedor pode ficar
inadimplente por determinado periodo ou indeterminadamente, ocasionando atraso nos
fluxos de recebimento do FUNDO, o que pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido
e a rentabilidade do FUNDO, assim como implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xv) Risco Operacional das Empresas Conveniadas - Os empréstimos consignados contraidos
pelos Devedores sdo pagos por meio de desconto em folha realizado pela Empresa
Conveniada a que o Devedor é vinculado. Adicionalmente, os Direitos Creditdrios —
Antecipo, serdo pagos diretamente pela Empresa Conveniada em decorréncia da cessao
dos créditos devidos pelos vencimentos de seus colaboradores. E possivel a ocorréncia de
atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Devedores, no caso dos Direitos
Creditérios — Consignado, e dos colaboradores, no caso dos Direitos Creditérios — Antecipo,
decorrentes de falha operacional, sistémica ou manual das Empresas Conveniadas. Nesta
hipotese, a carteira do FUNDO pode ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente
os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios oriundos de tais operagoes, o que poderd
levar a atrasos nos fluxos de recebimento de recursos pelo FUNDO, os quais poderao afetar
adversamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas, o que podera implicar

perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xvi)  Risco do Convénio - O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos
consignados concedidos aos Devedores, bem como o mecanismo de antecipagao previsto
no ambito dos Direitos Creditérios — Antecipo, é viabilizado por convénios celebrados entre
a respectiva instituicdo financeiras e as Empresas Conveniadas. As partes devem observar
certas regras para manutencdo do convénio, cujo descumprimento poderd levar ao seu
rompimento. Além disso, alteragGes normativas, alheias ao controle dos conveniados
podem afetar e/ou inviabilizar a manutencdo do acordo. Havendo o rompimento do
convénio, a sistematica de cobranga dos Direitos Creditdrios, oriundos de operac¢des de
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crédito consignado (desconto em folha de pagamento) e dos Direitos Creditorios -
Antecipo, podera ser comprometida, havendo necessidade de adogdo de nova sistematica,
que pode nado ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados
custos de operagdo. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o FUNDO, na
medida em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade
dos recursos decorrentes de tais Direitos Creditérios. Adicionalmente, o rompimento do
conveénio restringe as origens de certos Direitos Creditorios componentes da carteira do
FUNDO, o que lhe pode ser prejudicial.

(xvii)  Risco de Portabilidade - Nos termos da Resolu¢do CMN 4.292, de 20 de dezembro de 2013,
as operacgOes de crédito entre instituicées financeiras e pessoas naturais podem, por
solicitacdo do devedor, ser transferidas da instituicdo financeira credora original para a
instituicdo financeira proponente (“Portabilidade”). De acordo com o previsto no Art. 12
da referida Resolucdo, a Portabilidade é aplicdvel mesmo nos casos que o crédito foi
alienado para entidades ndo integrantes do Sistema Financeiro Nacional. Desta forma, ndo
ha como impedir que os Devedores dos Direitos Creditérios oriundos de operagdes de
crédito consignado alienados ao FUNDO solicitem a portabilidade dos empréstimos (e
consequentemente dos Direitos Creditdrios correspondentes). Nestes casos, a
portabilidade pode implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de aquisicdo de tais Direitos Creditdrios, resultando na redugdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

V - Outros Riscos

(i) Risco de Resgate NdGo Programado de Cotas - Observados os procedimentos definidos no
Regulamento, as Cotas poderdo ser resgatadas compulsoriamente, sem prévia solicitagdo
pelo respectivo Cotista. Nesta hipétese, os titulares das Cotas poderdo vir a sofrer perdas
caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo FUNDO, decorrentes do
resgate compulsdrio de suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢des das respectivas Cotas.
Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacao de fluxo
de caixa do FUNDO e, consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.

(ii) Risco de Amortizagéo de Cotas na Medida da Liquidag¢do dos Ativos Integrantes da Carteira
do Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos Creditdrios - O FUNDO
estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sao
negociados, incluindo eventual impossibilidade de a GESTORA e/ou a ADMINISTRADORA
alienar os Direitos Creditdérios de titularidade do FUNDO. Em decorréncia do risco acima
identificado e considerando-se que o FUNDO somente procedera a amortizagdo ou ao
resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditdrios
de titularidade do FUNDO sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam
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depositadas na Conta Corrente, a ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de
determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacdo ou o resgate integral das
Cotas. O valor de amortizagdo das Cotas continuard a ser atualizado até a data de seu
efetivo pagamento, sempre até o limite do Patrimonio Liquido, ndo sendo devido pelo
FUNDO ou por qualquer pessoa, inclusive a Creditas, o Cedente, a ADMINISTRADORA,
GESTORA e 0 CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o referido evento
prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado.

(iii) Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O FUNDO podera, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido em
Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre
tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipétese
de incapacidade financeira ou falta de disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores
dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacdes realizadas para composicdo da
carteira do FUNDO), o FUNDO podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos
para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteragdes nas condi¢cdes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do que os investidores tém sobre tais
condi¢des podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado
secunddrio; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario
também podem ser impactados por alteracbes do padrdo de comportamento dos
participantes do mercado, independentemente de alteragdes significativas das condi¢des
financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de
mudancas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. O FUNDO, a
GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em hipdtese alguma, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por
eventuais prejuizos em caso de liquida¢cdo do FUNDO ou resgate de Cotas.

(iv) Risco de Interveng¢do ou Liquidagéo do CUSTODIANTE — O FUNDO tera conta corrente no
CUSTODIANTE. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha
possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados
para o FUNDO, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimonio.

(v) Risco de Intervengdo ou Liquidag¢do da Instituicdo Financeira onde for mantida a Conta
Vinculada — Nos termos deste Regulamento, o pagamento dos Direitos Creditdrios podera
ser efetuado na Conta Vinculada. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial
da instituicdo financeira onde for mantida a Conta Vinculada, ha possibilidade dos recursos
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ali depositados serem bloqueados e nao serem recuperados para o FUNDO, o que afetaria
sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

(vi) Risco de Concentragéio — O risco da aplicagdo no FUNDO tera intima relagdo com a
concentragdo (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de
Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo
que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(vii) Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o
modo de operagdao do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(viii)  Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o FUNDO n3o possua
recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de
sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos
titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao aprovar aporte de recursos ao
FUNDO para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutenc¢do dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida
pela ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assungao
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento
de verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser eventualmente condenado. Na
hipétese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o Cedente, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas
do FUNDO o patriménio do FUNDO podera ser afetado negativamente.

(ix) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditorios — O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério
pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento, observados os termos e condi¢des nos instrumentos que
formalizarem os Direitos Creditdrios. A renegociacdo e a alteracdo de determinadas
condicdes do pagamento do Direito Creditério sem que isso gere a novagdo do
financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas podem implicar o recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do desconto dos juros
que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na redu¢do do
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horizonte de investimento do FUNDO e, portanto, dos rendimentos a serem distribuidos
aos Cotistas.

(x) Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditdrios — Os Cedentes ndo se
encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Desta forma, ha a
possibilidade de nao haver Direitos Creditérios disponiveis para cessdo quando solicitado
pelo FUNDO. A existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutengdo do fluxo de
cessao de Direitos Creditérios pelos Cedentes ao FUNDO.

(xi) Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditdrios — Com relagdo ao Cedente, a
cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo, o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditdrios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal.

(xii) Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditdrios - A cessdo dos Direitos
Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos
Creditdrios Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo e
sem conhecimento do FUNDO (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelos
Cedentes, da declaragdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos
Creditdrios Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de Cessdo). O FUNDO estd sujeito
ao risco de os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos serem bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas dos Cedentes ou dos respectivos Devedores, inclusive
em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel.

(xiii)  Risco de Governanga - Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a propor¢do da
participagdo corrente detida pelos Cotistas no FUNDO podera ser alterada e os novos
Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar modificacdes no
Regulamento.
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(xiv)  Risco de derivativos - O Regulamento autoriza a alocag¢do de recursos do Patrimonio
Liquido em operagdes em mercado de derivativos. Nos investimentos feitos pelo FUNDO
em derivativos, existe o risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo
subjacente, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas e colocar em risco o patriménio do FUNDO.

(xv) Patriménio Liquido Negativo - Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os
Cotistas. Além disso, na hipdtese de o FUNDO apresentar Patrimdnio Liquido negativo, os
Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o FUNDO satisfaca suas obrigagdes.

(xvi)  Risco de Fungibilidade - Na hipdtese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios diretamente para uma Cedente, tal Cedente devera repassar tais
valores ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessao. Caso haja qualquer problema de
crédito dos Cedentes, tais como intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros
procedimentos de protecdo de credores, o FUNDO poderd nao receber os pagamentos
pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores, o que
pode afetar adversamente o Patriménio Liquido, causando prejuizo ao FUNDO e aos
Cotistas.

(xvii)  Possibilidade de os Direitos Creditdrios Virem a Ser Alcang¢ados por Obrigagées dos
Cedentes ou de Terceiros - Tendo em vista que o FUNDO poderd adquirir Direitos
Creditdrios oriundos de transac¢des realizadas pelos Cedentes, todos e quaisquer valores
eventualmente acolhidos pelos Cedentes ou por qualquer terceiro prestador de servigos
ao FUNDO, decorrentes da liquidagdao desses Direitos Creditérios de titularidade do
FUNDO pelos Devedores, ndo poderdao garantir o pagamento de qualquer obrigagao
devida pelos Cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os Cedentes ou qualquer terceiro
prestador de servicos ao FUNDO venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade
bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigacbes por estes devidas, todos e
quaisquer valores de titularidade do FUNDO ndo poderdo responder pelo adimplemento
de tais obrigagdes, bem como deverdo ser transferidos para a conta corrente do FUNDO,
nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessdo. Além disso, a eventual liquidacdo
extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperagdo judicial e/ou planos de recuperagdo
extrajudicial dos Cedentes ndo afetara, do ponto de vista de risco de crédito, o Patrimbnio
Liqguido nem ensejara a desconsideragdo das cessGes dos Direitos Creditérios celebradas
nos termos do Contrato de Cessdo, uma vez que as cessdes sdo realizadas em carater
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definitivo para o FUNDO, estando teoricamente ausentes as condi¢des relacionadas no
artigo 130 da Lein.211.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, nos artigos 158
e 159 do Cédigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Cddigo de Processo Civil. Entretanto,
mesmo assim os recursos de titularidade do FUNDO que se encontrem na posse dos
Cedentes ou de qualquer terceiro podem eventualmente virem a ser bloqueados, sendo
que sua liberagdo e/ou recuperacdo podera depender da instauragdo de procedimentos
administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO. O
tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos nao
podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para o FUNDO e seus
Cotistas.

(xviii)  Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (Risco do Originador) - O FUNDO estd apto
a adquirir Direitos Creditdrios de titularidade de multiplos Cedentes. Eventuais problemas
de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem ndo ser
previamente identificados pelo FUNDO, pela GESTORA, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo
CUSTODIANTE. Caso os Direitos Creditérios Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre
o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos
Cedentes ndo restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditdrios Elegiveis, os resultados do
FUNDO poderao ser afetados negativamente. Além disso, o FUNDO esta sujeito aos riscos
especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados
a natureza ciclica do respectivo setor de atuacdo, aos custos, suprimentos e concorréncia
no mercado de atuacdo, riscos operacionais especificos de cada Cedente, legislacdo
ambiental (quando aplicavel), efeitos da politica econémica do governo. Na medida em
que ha multiplos Cedentes que ndo previamente conhecidos, ndo ha como identificar e
individualizar previamente tais riscos.

(xix)  Risco de bloqueio da Conta Corrente no Banco Cobrador - A cobrancga ordinaria dos Direitos
Creditdrios sera realizada pelo Banco Cobrador, mediante a apresentacdo de boletos
bancarios. Estes valores serdo depositados diretamente na Conta Corrente e
movimentadas exclusivamente pelo CUSTODIANTE. A utilizagao dos recursos depositados
em referida conta poderd ser objeto de constrigdo judicial, o que impossibilitaria o FUNDO
de dispor destes recursos para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, pagamento dos
prestadores de servicos e recomposicdo de reservas, o que pode afetar adversamente o
FUNDO e seus Cotistas.

(xx) Risco de bloqueio da Conta Corrente no CUSTODIANTE - Os recursos relativos a cobranga
ordinaria e extraordindria dos Direitos Creditdrios serdo transferidos diariamente para a
Conta Corrente mantida junto ao CUSTODIANTE. Os recursos depositados na referida
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conta poderdo ser objeto de constrigdo judicial, o que impossibilitaria o FUNDO de dispor
destes recursos para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, pagamento dos
prestadores de servigcos e recomposi¢do de reservas, o que pode afetar adversamente o
FUNDO e seus Cotistas.

(xxi)  Risco de bloqueio da Conta Vinculada no Banco Cobrador - Os recursos relativos a cobranca
ordindria e extraordinaria dos Direitos Creditérios serdo recebidos diariamente na Conta
Vinculada mantida junto ao Banco Cobrador, para posterior transferéncia a Conta
Corrente mantida junto ao CUSTODIANTE. Os recursos depositados na Conta Vinculada
poderao ser objeto de constricao judicial, o que impossibilitaria a movimentagao da Conta
Vinculada para transferéncia dos recursos nela recebidos ao FUNDO e,
consequentemente, impediria o FUNDO de dispor destes recursos para distribuicao de
rendimentos aos Cotistas, pagamento dos prestadores de servicos e recomposicdo de
reservas, o que pode afetar adversamente o FUNDO e seus Cotistas.

(xxii)  Instabilidade da taxa de cdmbio - A moeda brasileira sofreu desvalorizacdes em relacdo ao
Dédlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse
periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, desvalorizacGes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado
de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. As desvaloriza¢Ges
do Real em relacdo ao Ddlar podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil e
resultar no aumento das taxas de juros, podendo afetar de modo negativo a economia
brasileira como um todo, bem como o FUNDO, principalmente diante do atual cenario da
economia mundial que sofre impacto adverso decorrente da crise financeira americana.

(xxiii)  Risco decorrente da precificagdo dos ativos - Os ativos integrantes da carteira do FUNDO
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark -to - market”’), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, resultando em
aumento ou reducdo do valor das Cotas.

(xxiv) Demais Riscos - O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

15.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A politica de investimento do FUNDO, bem
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como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento, sdo determinados pelos
diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades,
conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas
por seus profissionais, os quais tragam os parametros de atua¢do do FUNDO acompanhando as
exposicoes a riscos, mediante a avaliagdo das condi¢Ges dos mercados financeiro e de capitais e a
analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que estd exposto o FUNDO
e o cumprimento da Politica de Investimento do FUNDO, descrita neste Regulamento, sdo
monitorados por drea de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area
de gestdo. A drea de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de riscos, visando a estabelecer
o nivel maximo de exposicdo do FUNDO a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui
descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicagdes efetuadas pelo FUNDO de
que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para o FUNDO e para seus investidores.

15.3. As aplicagOes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE, da CONSULTORA DE ANALISE DE DIREITOS CREDITORIOS e da Creditas
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XVI - ASSEMBLEIA GERAL
16.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral:

l. tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras
deste;

. alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;

I, deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA e/ou do CUSTODIANTE;

IV. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela ADMINISTRADORA,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgéo;

V. deliberar sobre incorporacgao, fusao, cisdo ou liquidagao do FUNDO;

VI.  deliberar sobre a destituicdo de qualquer AGENTE DE COBRANCA, bem como sobre a
contratacdo de novo agente de cobranga, sem prejuizo das obrigacdes do AGENTE DE
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COBRANGA ALTERNATIVO enquanto o novo agente de cobranga nao for definido por
deliberacdo da Assembleia Geral,

VII. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagao;

VIIl. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de
Liquidacdo devem acarretar na liquidagao antecipada do FUNDO;

IX.  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados para resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, nas hipdteses previstas neste
Regulamento;

X. eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento;
Xl. deliberar sobre a criacdo de nova classe e/ou série de Cotas; e
XIl.  deliberar sobre as amortizagées das Cotas do FUNDO.

16.1.1.Para fins do item 16.1 acima, somente terdo direito a voto, na deliberacdo da
Assembleia Geral sobre os procedimentos para dagdo em pagamento, os Cotistas cujas Cotas
forem resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditdrios, desde que os procedimentos
ndo impactem, de nenhuma forma, nas demais Cotas.

16.2. O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, sempre que
tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais
ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias, a necessaria comunicacdo aos Cotistas.

16.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas.

16.4. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

l. ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
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Il. nao exercer cargo ou fungao na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum;

M. ndo exercer cargo ou fung¢do na GESTORA e/ou na CONSULTORA DE ANALISE DE
DIREITOS CREDITORIOS, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

IV.  ndo exercer cargo em qualquer nos Cedentes.

16.5. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante (i) anuncio publicado no Periddico do
FUNDO; ou (ii) por meio de carta com aviso de recebimento enderec¢ada aos Cotistas; ou (iii) por meio
de correio eletrénico (e-mail), do qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

16.6. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicagdao do primeiro anuncio, do envio da carta com aviso de
recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

16.7. Nio se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocagdo
ou novamente providenciado o envio da convocacdo nos termos do item 16.5 acima, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

16.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocacao.

16.9. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-& no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios
ou cartas enderegadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso,
podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

16.10. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

16.11. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocacdo da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.
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16.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um Cotista, as

deliberagGes serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo

a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item abaixo.

16.12.1. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 16.1 incisos lll a V deste

Regulamento, bem como as matérias estabelecidas nos itens abaixo, serdo tomadas em

primeira convocacao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria

das Cotas dos presentes:

deliberagGes para a substituicdo ou rentncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE, do Auditor Independente, de qualquer do AGENTE DE COBRANCA e/ou
do AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO;

aprovacdo de alteragdo a Taxa de administragdo e encargos do FUNDO;

aprovagao de incorporagao, fusao ou cisao do FUNDO;

aprovacdo de qualquer alteragdo ao presente Regulamento ou matéria que implique:

(a) alteracdo dos Contratos de Cessao;

(b) alteracdo de qualquer contrato celebrado com os prestadores de Servicos do
FUNDO;

(c) alteracdo nos Eventos de Avaliagdo;

(d) alteracdo nos Eventos de Liquidagao;

(e) alteracdo na denomina¢dao do FUNDO;

() alteracdo de qualquer quérum previsto neste Regulamento, exceto se

decorrente de exigéncia da regulamentacgado aplicavel;

(g) alteragdo nas regras de transferéncia de Cotas;
(h) alteracdo na ordem de alocacgao de recursos prevista neste Regulamento;
(i) emissdo ou criacdo de novas Cotas de qualquer classe ou série, inclusive no que

se refere a determinacdo de eventuais relacdes de subordinagdo e de caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacGes de determinadas classes ou séries de Cotas;
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(i alteracdo nos Critérios de Elegibilidade ou Condicdes de Cessdo.
V. 0 aumento na remuneragdo-alvo das Cotas.

16.13. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

16.14. Ndo podem votar, nas Assembleias Gerais, a ADMINISTRADORA, seus sdcios, diretores,
funcionarios e Partes Relacionadas.

16.15. As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacao.

16.16. A divulgagdo referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no Periddico
utilizado para a divulgacdo de informag¢des do FUNDO, por meio de carta com aviso de recebimento

enderecada aos Cotistas ou por e-mail.

16.17. As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

l. lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
. cOpia da ata da Assembleia Geral;
lll.  exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, se houver; e

IV.  modificagBes procedidas no Prospecto, se houver.

CAPITULO XVII - EVENTOS DE AVALIACAO

17.1. Ocorrida qualquer das situagdes a seguir descritas, caberd a ADMINISTRADORA convocar uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a continuidade do FUNDO, ou sua liquidagdo antecipada e
consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

l. desenquadramento da Reserva de Caixa por periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis
consecutivos;
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. impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos Creditérios que
preencham as Condic¢des de Cessdo e/ou os Critérios de Elegibilidade, por prazo superior
a 60 (sessenta) dias corridos;

lll.  descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelo AGENTE DE COBRANCA,
pelo AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO e/ou pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e
obrigacdes estabelecidos no Regulamento, desde que, notificado por qualquer um deles
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificagao;

IV.  renuncia de qualquer prestador de servicos contratado para prestar servicos para o
FUNDO, desde que n3o substituido no prazo de 120 (cento e vinte) Dias Uteis contados
da renuncia; e

V. apenas na hipdtese de as Cotas serem objeto de classificagdo de risco nos termos deste
Regulamento, rebaixamento em mais de 3 (trés) subniveis da nota da classificagdo de
risco originalmente atribuida as Cotas.

17.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera: (i) suspender imediatamente o
pagamento de qualquer resgate de Cotas em andamento, se houver; (ii) interromper a aquisicdo de
novos Direitos Creditdrios; e (iii) convocar, no prazo de 5 (cinco) dias contados da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliagao, uma Assembleia Geral para decidir sobre: (a) os efeitos do Evento
de Avaliacdo e, se for o caso, o reinicio das amortizagGes de Cotas; e (b) a continuidade do FUNDO, por
gue tempo, ou sua liquidacao antecipada, com a definicdo do cronograma de pagamentos aos Cotistas.

17.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliagdo constituem
um Evento de Liquidagdo, a ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos definidos no
Capitulo XVII deste Regulamento, incluindo a convoca¢dao de nova Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidagdao antecipada do FUNDO, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data da
Assembleia Geral que deliberou sobre os efeitos do Evento de Liquidacgao.

17.3.1. Ainda que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral
prevista no item 17.3, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberard normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidag¢do antecipada do FUNDO.

17.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de
Liqguidacdo, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral, tanto para manutencdo das atividades regulares do FUNDO, quanto, se for o caso,
para o saneamento do Evento de Avaliagao.
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17.5. Na hipdtese de deliberagdo de que o Evento de Avaliagdo ndo constituir um Evento de
Liquidacdo: (i) os titulares de Cotas que votarem contra tal deliberagdo terdo direito a solicitagdo do
resgate de suas Cotas, pelo seu valor; e (ii) o resgate a que se refere o item anterior ndo estara
disponivel aos Cotistas ausentes a Assembleia Geral ou que nela se abstiverem de votar.

CAPITULO XVIII - LIQUIDAGAO DO FUNDO

18.1. OFUNDO seri liquidado Unica e exclusivamente, mediante consentimento prévio e por escrito
do Credor nas seguintes hipéteses:

l. por deliberacdo de Assembleia Geral;

. caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidagao;

"I, caso ndo ocorra a substituicio da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA nos casos
previstos neste Regulamento, dentro do prazo previsto para que tal substituicao
ocorresse, sendo que, nesta hipétese, fica facultado a ADMINISTRADORA, a seu
exclusivo critério, determinar a liquidagdao do FUNDO; e

IV.  caso configurada hipdtese de liquidacdo do FUNDO prevista na regulacdo aplicavel,
inclusive, sem limitacdo, nos termos do artigo 92 da Instrucao da CVM 356, se e quando
aplicavel.

18.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera: (i) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer amortiza¢do de Cotas em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos
Creditdrios; e (ii) convocar, no prazo de 15 (quinze) dias, uma Assembleia Geral para que os titulares
de Cotas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item
18.3 abaixo.

18.3. Na hipétese de liquidagdo antecipada, o FUNDO resgatara, apds o pagamento de despesas e
encargos, a totalidade das Cotas emitidas, ao mesmo tempo e em igualdade de condig¢des, conforme
a respectiva proporgao.

18.3.1.Se assim deliberado em Assembleia Geral, o resgate de Cotas podera ocorrer por meio
da dacdo em pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor devera ser apurado com
observancia ao disposto neste Regulamento.
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18.3.2.Na hipdtese de a Assembleia Geral decidir pela liquidagdo antecipada do FUNDO, a
ADMINISTRADORA poder3, ainda, alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de
titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor apurado nos termos deste Regulamento,
acrescido de todos os custos e despesas necessarios para sua liquidacdo e extin¢do, devendo
utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas, nos termos do item 18.2 acima.

18.4. Aliquidagdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando as disposi¢des deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

CAPITULO XIX — ORDEM DE ALOCACAO DE RECUROS
19.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo do FUNDO, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do
recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, sempre preservada a manutenc¢do de sua
boa ordem legal, administrativa e operacional, na seguinte ordem:

l. constituicdo ou restabelecimento da Reserva de Caixa;

Il. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos
deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

lll.  pagamento, aos Cedentes, do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios; e

IV.  pagamento da amortizacdo das Cotas em circulacdo, observados os termos e as
condicdes deste Regulamento e do respectivo Suplemento.

19.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada do FUNDO, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo alocados
na seguinte ordem:

l. pagamento, aos Cedentes, do prec¢o de aquisi¢do dos Direitos Creditérios, cuja cessao ja
tenha ocorrido previamente a data de decretacdo da liquidacdo antecipada;

Il. formacdo de reserva para pagamento dos encargos e despesas relacionadas a liquidagao
e extincdo do FUNDO, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades;

lll.  pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel; e

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42

Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 0454’

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.cc



_’@ACapital

IV. amortizacdo e resgate das Cotas, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento, até o resgate da totalidade das Cotas em circulagdo.

CAPITULO XX — PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

20.1. Para efeito do disposto no 18.3.1 acima, a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios para
resgate das Cotas, devera seguir os procedimentos previstos nos itens abaixo, conforme aplicaveis e
necessitam do consentimento prévio e por escrito do Credor.

20.1.1.Para fins do disposto neste Capitulo, os Direitos Creditdérios conferidos aos titulares de
Cotas em dagdo em pagamento serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos
termos do artigo 1.314 e seguintes do Cddigo Civil, a ser necessariamente constituido no prazo
maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral de que trata
o Artigo 18.2. O quinhdo de cada Cotista serd equivalente ao valor dos créditos a este
efetivamente atribuido.

20.2. Antes da dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios pelo FUNDO, a ADMINISTRADORA
devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a elei¢do, pelos Cotistas, de um
administrador para o condominio civil referido no item anterior. Caso os titulares das Cotas ndo
procedam a eleicdo do administrador do condominio civil, essa funcdo sera atribuida ao condémino
que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhao.

CAPITULO XXI - ENCARGOS DO FUNDO

21.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas, que
podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

I taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

. despesas com impressdo, expedicio e publicacio de relatérios, formuldrios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

Ill.  despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagGes aos
Cotistas;

IV.  honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras
e das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuagcdo da ADMINISTRADORA,;
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V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do FUNDO;

VI.  honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o mesmo venha
a ser vencido;

VII.  quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizagdo
de Assembleia Geral;

VIIl. taxas de custddia de ativos do FUNDO;
IX.  despesas com a contratagao de agéncia de classificacdo de risco;

X. despesas com o AGENTE DE COBRANCA e/ou com o AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, no tocante a prestagao dos servigos de agente de cobranca e conforme
estabelecido nos respectivos Contratos de Cobranca;

Xl.  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na qualidade de representante dos Cotistas; e

XIl.  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociagdo.

21.2. Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XXII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

22.1. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteracdo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos Direitos
Creditdrios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo das demais hipdteses
previstas pela legislagdo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for
0 caso.

22.2. A divulgagdo das informacses previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicacdo no
Periddico utilizado para a divulgagdo de informagdes do FUNDO e mantida disponivel para os Cotistas
na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que distribuam as Cotas.
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22.2.1.Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 22.2 e a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao,
qualguer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos integrantes
de sua carteira deve ser: (i) divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM; e (ii) mantido na pagina da ADMINISTRADORA na Internet e, enquanto a
distribuicdo estiver em curso, na pagina do distribuidor na Internet.

22.3. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, e a disposicdo do Credor, a
qualguer momento e a seu exclusivo critério, informacdes sobre:

l. o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il. a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Ill. o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

22.4. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragoes financeiras do FUNDO a disposi¢cdo de
qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento de cada exercicio social.

22.5. As demonstragdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragao,
elaboracdo, remessa e publicacdo previstas na Instrugao CVM 489 e serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM.

22.6. O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 1 (um) ano, com término em 31 de dezembro de
cada ano.

CAPITULO XXIIl — DISPOSIGOES GERAIS

23.1. Os direitos, pretensGes e poderes atribuidos, neste Regulamento e/ou nos demais
documentos relacionados com o FUNDO, a Creditas, poderdo ser por ela exercidos diretamente ou por
meio de qualquer integrante da Creditas que ela vier a indicar, a seu exclusivo critério.

23.2. Fica eleito o foro de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢des judiciais relativas ao FUNDO
ou a questdes decorrentes da aplicacao deste Regulamento.

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42

Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 0454’

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.cc



A@Capital

Sdo Paulo, 22 de junho de 2021

CM CAPITAL MARKETS DTVM LTDA.
(Administradora)
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ANEXO | — DEFINICOES

Palavras e expressdes previstas no Regulamento e nos Anexos, indicados em letra maiuscula, no

singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ADMINISTRADORA: é a CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de

administracdo de carteiras de valores mobilidrios, com sede

na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Gomes

de Carvalho, n.2 1195, 42 andar, Bairro Vila Olimpia, inscrita
no CNPJ sob o n? 02.671.743/0001-19, ou sua sucessora a

qualquer titulo;

AGENTE DE COBRANCA: é o responsavel pela cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos do respectivo Contrato de
Cobranca, sendo a CREDITAS SOLUCOES FINANCEIRAS
LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade

de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida das Nacdes

Unidas, 12995 - Bloco |, térreo, Edificio Centenario
Plaza, Brooklin Paulista, CEP 04578-911, CNPJ sob o
n2 17.770.708/0001-24, sua sucessora ou cessiondria de

direitos ou posi¢des contratuais;

AGENTE DE COBRANCA ¢ a EMPIRICA GESTAO DE COBRANGCAS E GARANTIAS LTDA.

ALTERNATIVO: (nova denominagdo

da EMPIRICA SERVICOS

FINANCEIROS LTDA.), pessoa juridica de direito privado,
inscrita no CNPJ sob o n? 10.260.448/0001-06, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, 2.365, conjuntos 91, 92, 93 e 94, Pinheiros, CEP

05407-003.

ANBIMA: é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais;

Assembleia Geral: é a assembleia geral de Cotistas;

Ativos Financeiros: sao os ativos listados no item 3.10 deste Regulamento;
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Auditor Independente:

B3:
BACEN:

Banco Cobrador:

CCB:
CCl:

Cedente:

é a KPMG Auditores Independentes , auditor contratado pela
ADMINISTRADORA para atuar em nome do FUNDO,
podendo ser substituida uma ou mais vezes por qualquer
uma das seguintes empresas autorizadas pela CVM para a
prestacdo de servicos de auditoria independente das
demonstragdes financeiras do FUNDO, a qualquer tempo e a
critério da Administradora, sem necessidade de aprovacgao
dos Cotistas em Assembleia Geral nem de alteragdo ao
presente Regulamento, mas, durante a vigéncia do Contrato
de Garantia, fica sujeita ao envio pela ADMINISTRADORA ao
Credor de notificacdo por escrito com antecedéncia, de pelo
menos, 5 (cinco) dias Uteis contados da indicagdo do novo
auditor independente pela ADMINISTRADORA: (i) Ernst &
Young Auditores Independentes S/S, (ii)
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes; (iii)
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (iv)
KPMG Auditores Independentes;

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM;

€ o Banco Central do Brasil;

é a instituicdo financeira que realizard a emissao e cobranca
ordinaria dos boletos bancarios dos Direitos Creditorios,
observado que os pagamentos serdao depositados
diretamente na Conta Corrente ou na Conta Vinculada;

sdo as Cédulas de Crédito Bancario, emitidas nos termos da
Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;

sdo as Cédulas de Crédito Imobiliario, emitidas nos termos da
Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;

Titulares dos Direitos Creditdrios, que sdo: (i) as pessoas
juridicas ou as institui¢des financeiras com as quais a Creditas
tem celebrado contrato de prestacdo de servicos de
correspondente no Pais, nos termos da Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n2 3.954, de 24 de fevereiro de
2011, conforme alterada; e/ou (ii) as instituicdes financeiras
ou entidades a estas comparada, integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, titular dos Direitos Creditérios; e/ou (iii)
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CMN:

CNPJ:
Cadigo Civil Brasileiro:

Condig¢Ges de Cessao:

CONSULTORA DE ANALISE DE
DIREITOS CREDITORIOS:

Conta Corrente:

Conta Vinculada:

no ambito dos Direitos Creditérios - Antecipo, a entidade
integrante do Grupo Creditas, cessionaria dos direitos de
crédito de titularidade do colaborador em face da Empresa
Conveniada, por parcelas de salarios referentes a dias
trabalhados, no &ambito do programa da Creditas
denominado “Antecipo”;

€ o Conselho Monetario Nacional;

€ o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia;

é a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

sdao as condicdes que devem ser atendidas pelos Direitos
Creditdrios Elegiveis, observadas as especificidades gerais e
de cada modalidade de ativo previstas neste Regulamento,
cuja verificacdo é feita pela Creditas, nos termos do item 4.2
deste Regulamento;

¢ a CERTIFICADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS E
PARTICIPAGOES S.A., sociedade andénima com sede & Rua
Fidéncio Ramos, n? 213, conjunto 42, Vila Olimpia, na cidade
de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo e escritério na mesma
cidade, a Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1600,
conjunto 142, Vila Nova Conceicdo, inscrita no CNPJ/ME sob
0n215.761.956/0001-83;

€ a conta corrente de titularidade do FUNDO;

a conta especial, de titularidade de qualquer entidade do
Grupo Creditas, mantida junto ao Banco Cobrador, ou
qualquer das instituicdes financeiras que possa atuar como
substituto do Banco Cobrador nos termos deste
Regulamento, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a
serem feitos pelos Devedores ou Empresas Conveniadas,
conforme o caso, e ali mantidos em custddia, para liberacdo
apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados
pelo Custodiante (escrow account), nos termos da Instrugdo
CVM 356, cuja movimentagdo deverd ser realizada
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Contrato de Antecipagao:

Contrato de Cessdo:
Contrato de Gestao:

Contratos de Cobranga:
Contrato de Consultoria e Andlise
de Direitos Creditdrios

Contrato de Garantia

Convénio:

Cotas:

Cotas Oneradas:

exclusivamente pelo Custodiante, sem prejuizo de o
Custodiante instruir a entidade do Grupo Creditas a atuar

diretamente nesse sentido;

€ o contrato de cessdo de direitos de crédito, celebrado entre
o colaborador de determinada Empresa Conveniada, de um
lado, e qualquer integrante do Grupo Creditas, de outro, para
a realizacdo antecipada de parcelas de saldrios referentes a
dias trabalhados pelo colaborador da Empresa Conveniada,
no ambito do programa da Creditas denominado “Antecipo”;

sdo os Contratos de Cessdao ou Contratos de Promessa de
Cessdo de Direitos Creditérios e Outras Avencas celebrado
entre o FUNDO e cada Cedente;

é o Contrato de Gestdo e Outras Avencas, celebrado entre o
FUNDO, ADMINISTRADORA e a
GESTORA;

representado pela

é o contrato de prestacao de servigos de cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos celebrado entre o FUNDO, o
AGENTE DE COBRANCA e o AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, conforme alterado de tempos em tempos;

€ o contrato de consultoria e andlise de Direitos Creditorios
celebrado com a CONSULTORA DE ANALISE DE DIREITOS
CREDITORIOS;

conforme definido no item 6.11 deste Regulamento;

cada convénio celebrado com cada Empresa Conveniada para
regular a contratacdo, o pagamento e a concessao de crédito
no ambito dos respectivos Direitos Creditdrios — Antecipo e
dos Direitos Creditérios Consignado, conforme o caso;

sao as cotas de emissdao do FUNDO, quando referidas em
conjunto e de forma indistinta;

sao as Cotas emitidas pelo FUNDO oneradas nos termos do
Contrato de Garantia e no ambito do Loan Agreement e cujo
valor deve corresponder, no minimo, ao Valor Minimo das
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Cotas Restritas:

Cotista:

CPF:

Creditas:

Credor:

Critérios de Elegibilidade:

CUSTODIANTE:

CVM:

Data de Aquisicao:

Cotas Oneradas durante toda a duracdo das obrigacdes da
Creditas no ambito do Loan Agreement;

sdo as Cotas que representam, pelo menos, 10% (dez por
cento) do valor do saldo de principal em aberto do Loan
Agreement;

é o investidor que venha adquirir Cotas;

é o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia;

é a CREDITAS SOLUGOES FINANCEIRAS LTDA., pessoa juridica
de direito privado, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de S3o Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, 12995 -
Bloco |, térreo, Edificio Centenario Plaza, Brooklin
Paulista, CEP 04578-911, CNPJ sob o n2 17.770.708/0001-
24, sua sucessora ou cessionaria de direitos ou posicGes
contratuais, e/ou qualquer integrante do Grupo Creditas;

é o IDB, agindo por si ou representado por seu agente,
representante e procurador, o IDB Invest;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios Elegiveis, cuja validacdo é feita pelo
CUSTODIANTE, observadas as especificidades gerais e de
cada modalidade de ativo previstas neste Regulamento;

é a CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n.2 1195/4 e Sala 2A/Conj. 42, inscrita no
CNPJ sob o n? 02.685.483/0001-30, ou seu sucessor a
qualquer titulo;

€ a Comissdo de Valores Mobiliarios;

é cada data de aquisi¢do de Direitos Creditdrios Elegiveis pelo
FUNDO;
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Devedores:

Dia Util:

Direitos Creditdrios:

Direitos Cedidos:

Direitos Creditdrios Elegiveis:

Direitos Creditdrios Inadimplidos:

Direitos Creditdrios a Performar

Direitos Creditdrios Performados

as pessoas naturais ou juridicas, identificadas pela sua
respectiva inscricao no CPF ou CNPJ, respectivamente, que
sejam devedores dos Direitos Creditdrios cedidos ao FUNDO;

todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo
haja expediente bancario ou dias em que ndo funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional, na cidade de S3o
Paulo;

Significa os Direitos Creditdrios Performados ou os Direitos
Creditérios a Performar, decorrentes de operacgdes descritas
no item 3.2 deste Regulamento;

conforme definido no item 6.11 deste Regulamento;

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente as
Condicoes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade gerais e
aplicaveis para sua modalidade de ativo, conforme previsto
neste Regulamento, para serem cedidos ao FUNDO nos
termos do respectivo Contrato de Cessdo;

os Direitos Creditdrios cedidos ao FUNDO que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

os Direitos Creditdrios oriundos das operagdes de Direitos
Creditérios — Home, descritas neste Regulamento com
entrega futura, ou cuja exigibilidade em relagdo do seu
Devedor dependa de contraprestacdo futura do Cedente,
que atendam as Condi¢cGes de Cessdo e Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento;

os Direitos Creditoérios ja constituidos, cuja exigibilidade e seu
Devedor ndao dependa de contraprestacdo futura do
Cedente, e que sejam oriundos de operacdes realizadas pelos
Cedentes nos segmentos previstos no item 3.2 deste
Regulamento, bem como, que atendam as Condi¢des de
Cessdo e Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento;
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Documentos Adicionais

Documentos Representativos do
Crédito:

Empresa Conveniada:

Eventos de Avaliagao:

(i) o registro das contratacbes de Direitos Creditérios —

Antecipo realizadas por meio de sua plataforma eletronica,

gue permitam a identificacdo de cada ordem e concordancia

com os termos do respectivo Contrato de Antecipacao

referente a cada Direito Creditério — Antecipo; e (ii) os

documentos e informacGes da andlise juridica e financeira
elaborada pela CONSULTORA DE ANALISE DE DIREITOS
CREDITORIOS

sdo:

os documentos elencados no item 3.2, Il deste
Regulamento oriundos de operagdes realizadas pelos
Cedentes nos  segmentos  previstos  neste
Regulamento; e

as respectivas garantias dos instrumentos indicados

IIIM

, acima, tais como contratos, titulos de crédito,

titulos executivos ou documento equivalente que
garanta ao titular o direito de receber do Devedor o
valor do crédito respectivo e cobrar do Devedor o
pagamento do crédito inadimplido.

Em qualquer hipdtese, os Documentos Representativos do

Crédito deverdo ser apresentados: (i) vias originais emitidas

em suporte analdgico ou digital; (ii) a partir dos caracteres

criados em computador ou meio técnico equivalente e de

que conste a assinatura do emitente que utilize certificado

admitido pelas partes como valido; (iii) em versdo digitalizada

e certificada nos termos constantes em lei e regulamentacao

especifica; e (iv) por qualquer outro meio admitido pela

Instrugao CVM 356 em vigor.

é a empresa que celebrar Convénio no ambito dos Direitos

Creditérios — Antecipo ou dos Direitos Creditdrios —

Consignado, conforme o caso;

sao

situacBes descritas no Capitulo XVI deste

Regulamento;
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Eventos de Liquidagao:
FUNDO:

GESTORA:

Grupo Creditas:

IDB:
IDB Invest:

IGP-M:

lIR:

Instrugdao CVM 356:

sdo as situagBes descritas no Capitulo XVII deste
Regulamento;

é o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CREDITAS TEMPUS;

é a EMPIRICA INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede no Municipio de S3o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365,
conjuntos 91, 92, 93, 94 e 95 — Pinheiros, e inscrita no CNPJ
sob o n? 10.896.871/0001-99, devidamente autorizada pela
CVM a prestar os servicos de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdorio n@
10.662, de 27 de outubro de 2009;

€ o grupo composto por: (i) Creditas; (ii) qualquer sociedade
ou veiculo de investimento, no Brasil ou no exterior, objeto
de controle pela Creditas, ou sob controle comum, direta ou
indiretamente; (iii) qualquer sociedade ou veiculo de
investimento, no Brasil ou no exterior, coligado das pessoas

ous:n
1

indicadas em , direta ou indiretamente; (iv) qualquer
pessoa, sociedade ou veiculo de investimento, no Brasil ou
no exterior, que controle, direta ou indiretamente, as
pessoas indicadas das pessoas indicadas nos itens anteriores;
e/ou (v) integrantes da administracdo das pessoas indicadas
nos itens anteriores;

é o Inter-American Development Bank;
é o Inter-American Investment Corporation;

é o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas;

é a Instalment to Income Ratio, razdo de garantia entre a o
valor da renda mensal do respectivo Devedor e o valor de
cada parcela devida no ambito do respectivo Contrato de
Financiamento;

é a Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteragodes;
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Instrugdao CVM 400:
Instrugdao CVM 444:
Instrugdo CVM 476:
Instrugdao CVM 489:
Instrugdao CVM 539:
Instrugdao CVM 555:
Investidor Qualificado:

Investidor Profissional:

Lei das Sociedades por Agoes:

Lista de SangGes Aplicaveis:

é a Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003 e suas
alteracodes;

é a Instrucdo CVM n2 444, de 8 de dezembro de 2006, e suas
alteracodes;

é a Instrucdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009 e suas
alteracgdes;

é a Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracgdes;

é a Instrugdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013 e suas
alteracgdes;

é a Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014 e suas
alteracgOes;

sdao os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 92-B da Instrugao CVM 539;

sdao os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 92-A da Instrugao CVM 539;

a Lein26.404, de 15 de dezembro de 1976 e suas alteragoes;

sdo as seguintes listas: (i) de san¢Oes mantidas pelo
Departamento de Controle de Ativos Estrangeiros (Office of
Foreign Assets Control (OFAC)) do Departamento de
Tesouraria dos Estados Unidos da América, do Reino Unido,
das Nagdes Unidas e da Unido Europeia; (ii) do IDB group de
pessoas fisicas e juridicas com Sangdes, disponivel no
seguinte website ou qualquer website que o suceder:
http://www.iadb.org/en/topics/transparency/integrity-at-

the-idb-group/sanctioned-firms-and-individuals,1293.html;

e (iii) de atividades que nao sdo financiadas pelo IDB Invest
ou IDB (List of Excluded Activities), conforme consta definido
no Loan Agreement;
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Loan Agreement:

LTV:

Manual de Provisionamento:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Periodico:

Primeira Data de Integralizagao

Publico-Alvo
Regulamento

Reserva de Caixa:

Contrato de Empréstimo celebrado entre a Creditas e o
Credor em 31 de dezembro de 2020;

é o Loan-to-Value, razdo de garantia entre o valor do
Contrato de Financiamento e o valor de venda forcada do
imovel correspondente, comprovado por laudo elaborado
por empresa de avaliacdo de imdveis previamente aprovada
pela GESTORA e pela Creditas;

€ o manual de provisionamento sobre os direitos creditérios
da ADMINISTRADORA registrado junto a ANBIMA,;

sdo (i) os controladoras, controladas, sob o controle comum
e/ou coligadas, direta ou indiretamente, da pessoa em
questdo, e (ii) os veiculos de investimento em que referidas
pessoas ou entidades tenham uma influéncia considerada
significativa, nos termos das normas contabeis;

é a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades e provisoes;

é o jornal DCI — Didrio do Comércio, Industria & Servigos,
utilizado para veicular as informacées referentes ao FUNDO;

a data em que os recursos decorrentes da integralizacdo de
Cotas de uma determinada Série ou Classe sdo colocados
pelos investidores a disposi¢cdo do FUNDO, nos termos deste
Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia
Util;

Investidores Qualificados e/ou Profissionais, conforme o
caso, observado os termos da regulamentacgao aplicavel;

é o presente regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos,
conforme alterado de tempos em tempos;

é a reserva equivalente ao montante estimado dos encargos
e despesas do FUNDO a serem incorridos no més calendario
imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento, nos termos do item 3.16 deste
Regulamento;
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Resolugao CMN 2.907:
Score Serasa:

Suplemento:

Taxa de Administragao:

Taxa DI:

Termo de Anuéncia:

Termo de Cessao:

Valor Minimo das Cotas Oneradas:

€ a Resolugdo do CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada;

é a nota de crédito, resultado dos habitos de pagamento e
relacionamento do devedor com o mercado de crédito,
disponivel para consulta online, conforme servico prestado
pela Serasa S.A., ou parte com ela relacionada;

o suplemento de cada série de Cotas, preenchido conforme
o modelo constante do Anexo VI;

é a remuneragdo prevista neste Regulamento;

é a variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano;
conforme definido no item 6.11.1 deste Regulamento;

é o "Termo de Cessdo de Direitos Creditdrios", que identifica
a cessdo dos Direitos Creditdrios pelo Cedente ao FUNDO,

nos termos do respectivo Contrato de Cessdo; e

conforme definido no item 6.12 deste Regulamento.

* %k k
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ANEXO Il - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

O CUSTODIANTE analisara, em periodo préximo da cessao dos Direitos Creditérios, a documentacgdo
que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO para os titulos que
entraram na carteira do fundo adimplentes, conforme definicdo dos critérios de amostragem.

Para os Direitos Creditdrios adimplentes na data de cessdo ao FUNDO, que no decurso do tempo
passarem para categoria de inadimplentes, serd necessario a verificacdo do lastro em sua totalidade.

Definigdo dos critérios para utilizagdo de amostras:
Divisdo por grupos baseados no tempo de aquisi¢do:

As carteiras serdo divididas em dois grupos de carteiras, de acordo com a data de aquisicdo das
Carteiras no FUNDO. Nomear-se-a “Grupo A de Carteiras” aquelas cuja aquisi¢cdao pelo FUNDO tenha
ocorrido em até 60 meses anteriores a data-base de teste e “Grupo B de Carteiras” as demais Carteiras
que integram o FUNDO, ou seja, as carteiras cuja aquisicao pelo FUNDO ocorreu ha mais de 60 meses
anteriores a data base de teste.

A quantidade de amostras analisadas no Grupo A de Carteiras sera o valor total encontrado no
pardgrafo acima multiplicado por um fator de 80%. Os 20% remanescentes serdo aplicados para o
Grupo B de Carteiras.

Nesse caso, considerando a amostra total de 100 itens, o Grupo A de Carteiras serd testado em 80
itens e o Grupo B de Carteiras sera testado em 20 itens.

Distribuicdo amostral de acordo com a representatividade das carteiras:

Apds aplicagdo das metodologias descritas acima, devera ocorrer a distribuicdo das amostras
escolhidas levando em consideracdo a representatividade do valor contabilizado da carteira no ativo
do FUNDO. O critério central para distribuicdo das amostras é o valor contabilizado na data base da
selecdo das carteiras.

Em ambos os grupos (A e B), a quantidade de amostras definidas para o grupo devera ser distribuida
proporcionalmente aos valores contabilizados das carteiras e quanto eles representam para o grupo
no qual a carteira esta inserida.
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Exemplo: considerando uma amostra total de 100 itens no Grupo A e caso o Grupo A tenha apenas
duas carteiras (Carteira 1 e Carteira 2), com valores contabilizados de RS 1 milhdo e RS 3 milhdes,
respectivamente, ter-se-4 uma representatividade de 25% e 75% do valor do Grupo A. Desta forma, a
Carteira 1 ird receber 25% das amostras destinadas ao Grupo A, ou seja, 25 amostras; e a Carteira 2 ird
receber o restante: 75 amostras.

Em carater extraordindrio, caso alguma Carteira selecionada ndo contenha Direitos creditdrios
suficientes para cobertura especifica da amostra proporcionalizada, deverao ser aplicadas amostras
até a quantidade mdaxima de Direitos Creditdrios existentes na Carteira. Do restante, e a fim de que se
alcance o n? da Amostra Total, redistribuir-se-4 as amostras para as demais Carteiras, seguindo o
método de representatividade das carteiras do dentro do Grupo, conforme expresso neste item.

Procedimentos a serem aplicados trimestralmente:

O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos documentos comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtengdo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrante da carteira do FUNDO;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com os critérios para utilizagdo de amostras acima
mencionada;

(c) verificagdo fisica dos documentos devidamente formalizados:

(d) verificacdo da documentacdo acessoria representativa dos Direitos Creditérios (Termo de Cessdo
e Contrato de Cessdo);

(e) os direitos creditérios que entrarem adimplentes na carteira do FUNDO, n3o pagos, sera
necessario a verificacdo da totalidade dos titulos para esses casos.

() para os itens vencidos evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa
para recebiveis vencidos e nao liquidados por amostragem.

(g) verificacdo das condi¢Ges de guarda fisica dos documentos comprobatdrios junto ao
Depositario do FUNDO; e

(h) verificacdo trimestral de que trata o Regulamento deve contemplar:
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| - os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO; e

Il - os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo
se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instru¢ao CVM 356.

* % %

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42

Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 0454’

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.cc



| C | Capital
rave
[(S— ]
ANEXO Ill - POLITICA DE CREDITO

1 NATUREZA

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sdo aqueles descritos no item 3.2 deste
Regulamento.

2 PROCESSO DE ORIGINACAO

A Creditas, por meio de sua Plataforma, acessivel pelo sitio eletronico www.creditas.com ou
por outra solucdo tecnoldgica, viabiliza a contratacdo de operacdes de crédito. Os Cedentes
sdo responsaveis pelas seguintes atividades, dentre outras: (i) captacdo de clientes; (ii)
avaliacdo do perfil de cada cliente; para fins de concessdo de crédito e respectivas condicdes,
conforme as diretrizes e alcadas de concessdo de crédito estabelecidas pela Creditas; e (iii)
elaboracdo do cadastro dos clientes e formalizacdao dos instrumentos.

No momento da aquisicdo de qualquer Direito Creditério pelo FUNDO, a GESTORA deverd
coordenar com o respectivo Cedente para que a Data de Aquisicdo de determinado Direito
Creditério anteceda, no minimo, em 10 (dez) dias a préxima data de vencimento de qualquer
parcela devida no ambito de referido Direito Creditdrio.

3 DEVEDORES

Os Devedores sdao pessoas naturais ou juridicas, identificadas pela sua respectiva inscricdo no
CPF ou CNPJ, respectivamente, que sejam devedores dos Direitos Creditorios cedidos ao
FUNDO, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo e deste Regulamento.

4 POLITICA DE CREDITO

Para a execugdo das operacdes de crédito que originarao os Direitos Creditdrios, os Cedentes
adotam uma politica de crédito baseada na andlise de determinadas informacbes e
documentos relativos aos Devedores, avalistas e a(s) garantia(s), tais como, sem limitacao: (i)
informacgdes cadastrais do Devedor e garantidor(es) fidejussério(s); (ii) restritivos em nome do
Devedor e avalista(s); (iii) comprovante de renda do Devedor e garantidor(es) fidejussoério(s);
(iv) marca e idade do automodvel, quando se tratar de Direito Creditério - Auto; (v) 6nus e
gravames sobre o automodvel e/ou o Imdvel, quando se tratar, respectivamente, de Direito
Creditério — Auto e Direito Creditdrio - Home; (vi) vistoria do automadvel ou laudo de avaliacdo
do Imével, quando se tratar, respectivamente, de Direito Creditdrio — Auto e Direito Creditério
- Home; (vii) tipo do Imédvel, quando se tratar de Direito Creditdrio — Home; (viii) natureza do
vinculo empregaticio do Devedor, quando se tratar de Direito Creditdrio — Consignado e Direito
Creditério - Antecipo; (ix) celebracdo, pela Empresa Conveniada, de Convénio com a Creditas,
quando se tratar de Direito Creditdrio — Consignado e Direito Creditdrio - Antecipo; (x) prazo
da operacdo de crédito; e (xi) o motivo da contratacdo da operacdo de crédito.
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Caso aprovada a concessdo do crédito, sera determinado um limite de crédito compativel com
o conjunto de dados apresentados e comprovados pelo solicitante.

No contexto da analise dos Devedores e das caracteristicas de cada operagao de crédito, sera
atribuida classificagdo de risco ao respectivo Direito Creditério.

* % %
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ANEXO IV — PROCEDIMENTO DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

1. Cobranga administrativa

1.1. O procedimento de cobranga administrativa consiste na cobranca das presta¢des em atraso
no periodo anterior ao inicio da cobranca extrajudicial, incluindo contatos telefénicos, cartas de
cobranga e envio de aviso de vencimento para pagamento dos encargos com atraso.

1.2 O AGENTE DE COBRANCA e/ou o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO deverdo comunicar a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e ao CUSTODIANTE a existéncia de um Direito Creditério vencido e
ndo pago, devendo os prazos constantes da tabela abaixo ser considerados sempre em referéncia a
data de vencimento da presta¢do mais antiga de cada crédito:

2. Cobranga realizada pelo AGENTE DE COBRANCA e/ou pelo AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO

OBSERVACAO: As datas mencionadas na tabela abaixo correspondem a datas aproximadas, podendo
sofrer variagGes para mais ou para menos, em func¢do das especificidades de cada contrato e das
condigdes individuais de cobrancga.

A partir da data de ajuizamento, cada caso serd analisado de acordo com o perfil e saldo devedor do
cliente

Régua de Cobranga - Empresa Conveniada inadimplente no ambito de Direito Creditério -
Consignado

Dias de Atraso Procedimentos
5 dias Inicio da cobranca por e-mail, informando a Empresa Conveniada sobre as

consequéncias do ndo pagamento nos moldes dos respectivos
documentos do Direito Creditério — Consignado e do respectivo Convénio
Consignado

Até 20 dias Continuacdo dos contatos por e-mail, em tom mais contundente, e inicio
dos contatos por ligacdo telefénica, com intuito de formalizar um acordo
de pagamento dos Direitos Creditérios — Consignado

A partir de 20 dias Protesto dos boletos ndo pagos em cartério e continuagdo das a¢des de
cobranca pelos canais de comunicag¢do acima indicados (e-mail e telefone)

A partir de 25 dias Acompanhamento do protesto em cartério e suspensdo de novas
originacGes de créditos perante as Empresas Conveniadas
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A partir de 30 dias Rompimento do Convénio Consignado com a Empresa Conveniada, a
critério dos AGENTE DE COBRANCA e/ou do AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO. Manutencdo da suspensao de novas origina¢des ou nao, a
depender das negociacdes, sendo certo que ndo ha originacdes para
Empresas Conveniadas inadimplentes

A partir de 31 dias Inicio da fase de cobranca judicial no ambito civel e criminal (quando
houver materialidade). *
Antes da abertura da agdo criminal, sera emitido para as Empresas
conveniadas cuja materialidade da apropriacdo indébita for verificada
(ainda que em parte) uma notificagdo de cunho criminal.

(*) Caberd ao AGENTE DE COBRANCA e/ou ao AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO analisar a viabilidade econ6mica de ingressar com agao, de
acordo com a politica de cobranca adotada no ambito do FUNDO

Régua de Cobranga — Devedor inadimplente (Pessoa Fisica) de Direito Creditdrio — Consignado se
desfeito vinculo trabalhista com a Empresa Conveniada que realizava a consignagao em pagamento.

Dias de Atraso Procedimentos

Até 4 dias Envio de mensagem via WhatsApp comunicando o atraso e encaminhando
o respectivo boleto para pagamento, que podera ser desconsiderado caso
0 pagamento ja tenha sido feito e o atraso for decorrente de problemas
operacionais ou sistémicos ndo causados ou que ndo sejam de
responsabilidade do Devedor

5 -30 dias Envio mensagem via WhatsApp e contato por telefone comunicando o
atraso; inserir texto pedindo que seja desconsiderado o comunicado caso
0 pagamento ja tenha sido feito (problemas de atraso na baixa da parcela).
Envio de SMS e e-mail intercalados a cada 5 (cinco) dias.

20 dias Envio de notificacdo sobre a Negativacdao no Serasa caso o
inadimplemento persista

30 dias Efetivacdao da Negativacao no Serasa

Cobranga Assidua (Envio de mensagens personalizadas por WhatsApp e

60 - 120 dias ) o

contatos por telefone). Envio de SMS e E-mail intercalados a cada semana

Envio de mensagem via WhatsApp e contato por telefone oferecendo uma
121 -180 di renegociacao ou quitacao do saldo inadimplido. Envio do contato do

- ias
AGENTE DE COBRANCA e/ou do AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO
por SMS para regulariza¢do da divida
. Ajuizamento*

181 - 190 dias
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(*) Caberd ao AGENTE DE COBRANCA e/ou ao AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO analisar a viabilidade econ6mica de ingressar com acgao, de
acordo com a politica de cobranca adotada no ambito do FUNDO dentre
outras iniciativas, as quais sdo descritas a seguir a titulo exemplificativo.
191 - 210 dias Deferimento da Citacdo

211 - 216 dias Expedicdo de mandado/intimac&do Carta de citacdo postal para pagamento
217 - 247 dias Cumprimento do mandado pelo oficial de justica

247 — 297 dias Pesquisa de bens (expedicao de oficios)

298 — 328 dias Arresto/ Penhora

329 — 369 dias Arquivamento auséncia de bens

Régua de Cobranga - Empresa Conveniada inadimplente no ambito de Direito Creditério — Antecipo

Dias de Atraso Procedimentos

Inicio da cobranga por e-mail, informando a Empresa Conveniada sobre as
consequéncias do ndo pagamento nos moldes dos respectivos

> dias documentos do Direito Creditério — Antecipo e do respectivo Convénio
Antecipo.
Continuagdo dos contatos por e-mail, em tom mais contundente, e inicio
Até 20 dias dos contatos por ligacdo telefénica, com intuito de formalizar um acordo

de pagamento dos Direitos Creditérios — Antecipo.

. . Protesto dos boletos ndo pagos em cartério e continuagdo das a¢Oes de
A partir de 20 dias ] L . .
cobranga pelos canais de comunicac¢do acima indicados (e-mail e telefone).

. ) Acompanhamento do protesto em cartério e suspensdo de novas
A partir de 25 dias L L )
originacGes de créditos perante as Empresas Conveniadas.

Rompimento do Convénio Antecipo com a Empresa Conveniada, a critério

do AGENTE DE COBRANCA ou do AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO.

A partir de 30 dias Manutengdo da suspensdo de novas origina¢des ou nado, a depender das

negociac¢oes, sendo certo que ndo ha originacdes para Empresas
Conveniadas inadimplentes.

Inicio da fase de cobranca judicial no ambito civel e criminal (quando
houver materialidade). *
Antes da abertura da acdo criminal, sera emitido para as Empresas
conveniadas cuja materialidade da apropriacdo indébita for verificada
A partir de 31 dias (ainda que em parte) uma notificagdo de cunho criminal.

(*) Cabera ao AGENTE DE COBRANCA e/ou AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO analisar a viabilidade econ6mica de ingressar com agao, de
acordo com a politica de cobranga adotada no ambito do FUNDO
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Régua de Cobranga — Devedor Pessoa Fisica — Direito Creditério — Auto

Dias de Atraso Procedimentos
Até 4 dias Nenhum
Envio de mensagem via WhatsApp e acionamentos telefonicos
comunicando o atraso e encaminhando o respectivo boleto para
5 dias pagamento; inserir texto pedindo que seja desconsiderado o comunicado
caso o pagamento ja tenha sido feito (problemas de atraso na baixa da
parcela)
10 dias Envio de SMS com texto “mais contundente”
A partir de 15 dias Continuac¢do dos acionamentos telefonicos
20 dias Negativagao Serasa
30 dias Envio de notificacdo extrajudicial
31-60 dias Notificacdo; Espera pelo retorno da Notificagao
60 dias Envio do cliente para escritério de advocacia.
61 dias Ajuizamento de acdo de busca e apreensao
61-75 dias Deferimento da Liminar
76-85 dias Expedi¢dao de mandado
86 — 120 dias Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica
121 - 200 dias Busca e apreensdo do veiculo, se localizado
201 — 210 dias Sentenca de consolidagdo da propriedade
211 -220 dias Realizacdo da venda do veiculo
221 - 250 dias Execugdo do saldo devedor remanescente, se houver
Se o veiculo nao for localizado:
211-240 Certiddao negativa de ndo localizacdo do veiculo
201-245 Obtencdo de novos enderegos administrativamente ou por meio de oficios
expedidos judicialmente
246-275 Novo pedido de mandado para diligéncias em novos enderecos localizados
276-285 Expedicdo de novo mandado
286-320 Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica
321-400 Busca e apreensdo do veiculo, se localizado
401 - 410 Sentenca de consolidagdo da propriedade
411-440 Nova certidao declarando frustradas as tentativas de localizagdo do veiculo

Apreensdo _da _garantia: as apreensdes de veiculos somente sdo efetivadas se o veiculo a ser

apreendido estiver em bom estado, caso contrario a busca e apreensdo devera ser convertida em agdo
de execucdo da CCB, de acordo com a legislacdo aplicavel.

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42

Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 0454’

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.cc



_’@ACapital

Venda da garantia: o veiculo apreendido deve permanecer em patio credenciado. A liberagdo para

venda do veiculo é feita assim que analisado o risco processual, no prazo médio de 30 (trinta) dias.
Posteriormente, é feita a baixa de eventual restricdo em processos de terceiros ou na prépria agao de
busca e apreensdo. Por fim, sdo realizados os procedimentos necessarios para o leildo do veiculo pelo
leiloeiro credenciado, e o valor obtido com o leildo do veiculo é repassado ao FUNDO, na qualidade de
credor da CCB.

Execucdo do saldo remanescente: caso o valor obtido com a venda do veiculo sdo seja suficiente para
quitar o saldo devedor e as despesas de cobranca, o AGENTE DE COBRANCA ou AGENTE DE
COBRANGCA ALTERNATIVO deverd iniciar a execugdo do saldo remanescente.

Régua de Cobranga — Devedor Pessoa Fisica — Direito Creditério — Home

Data Procedimentos

Verificada a inadimpléncia da prestacdao, o AGENTE DE COBRANCA ou o

Contato por e-mail .
AGENTE DE COBRANGCA ALTERNATIVO deve comunicar o atraso ao

D+2 Devedor, por e-mail, com as informac¢des para pagamento.
No 59 dia contado do vencimento da parcela ou da prestacdo atrasada, o
AGENTE DE COBRANCA ou o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO
12 Contato por devera entrar em contato com o Devedor, por telefone, para verificar o
telefone e e-mail motivo do atraso e informa-lo que ele terd o prazo de 2 (dois) dias para

efetuar o pagamento, através do mesmo boleto. Caso o Devedor ndo seja

D+5 localizado, o AGENTE DE COBRANCA deverd encaminhar um e-mail com as

informacgdes para pagamento e telefonar diariamente para o Devedor, até
localiza-lo.

No 109 dia contado do vencimento da parcela ou da prestac¢do atrasada, o
AGENTE DE COBRANCA ou o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO
devera entrar em contato com o Devedor, por telefone, para cobrar o
pagamento. Caso o Devedor ndo seja localizado, o AGENTE DE COBRANCA
ou o AGENTE DE COBRANGA ALTERNATIVO devera encaminhar um e-mail
com as informacgdes para pagamento e telefonar diariamente para o

22 Contato por
telefone e e-mail

D+10

Devedor, até localiza-lo.

32 Contato por
telefone e 12 Aviso No 159 dia contado do vencimento da parcela ou da prestacdo atrasada, o
de Cobrancga, por AGENTE DE COBRANCA devera entrar em contato com o Devedor, por

carta registrada telefone, para cobrar o pagamento e enviar, por meio de carta registrada,
0 12 Aviso de Cobranca
D+15
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42 Contato por
telefone e 12 Aviso
de Cobranca, por
carta registrada

D+20

No 202 dia contado do vencimento da parcela ou da prestacdo atrasada, o
AGENTE DE COBRANCA ou o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO
devera entrar em contato com o Devedor, por telefone, para dar ciéncia de
gue o pagamento devera ser efetuado no periodo de até 10 (dez) dia,
contados do telefonema, e de que, em ndo sendo efetuado o pagamento
do débito, serdo tomadas as providéncias cabiveis para o cadastro do
Devedor nos drgdos de protecdo ao crédito (Serasa Experian).

52 Contato por
telefone e inclusao
do cadastro do
Devedor no Serasa
Experian

D+30

No 3092 dia contado do vencimento da parcela ou da prestac¢do atrasada, o
AGENTE DE COBRANCA ou o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO
devera entrar em contato com o Devedor, por telefone, para cobrar o
pagamento e enviar, por meio de carta registra, o 22 Aviso de Cobrancga
enderecada ao Devedor e seu cOnjuge ou companheiro(a), e, conforme o
caso, ao devedor fiduciario, informando o valor do débito, com todos os
seus acréscimos e encargos, solicitando providéncias para o seu
pagamento, estabelecendo um prazo de 48 (quarenta e oito) horas para
qgue o Devedor entre em contato com o AGENTE DE COBRANGCA ou o
AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, com urgéncia, sob pena de serem
tomadas as medidas cabiveis. O AGENTE DE COBRANCA ou o AGENTE DE
COBRANCGCA ALTERNATIVO incluird o cadastro do Devedor nos érgaos de
protecdo ao crédito

62 Contato por
telefone

D+41

No 412 dia contado do vencimento da parcela ou da prestacdo atrasada, o
AGENTE DE COBRANCA ou o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO
devera entrar em contato com o Devedor, por telefone, para cobrar o
pagamento.

72 Contato por
telefone

D+50

No 509 dia contado do vencimento da parcela ou da prestac¢do atrasada, o
AGENTE DE COBRANCA ou o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO
devera entrar em contato com o Devedor, por telefone, para cobrar o
pagamento.

62 Contato por
telefone e inicio da
organizagao dos
documentos para o
processo de
execugao
extrajudicial

D+60

Ajuizamento de agdo de busca e apreensdo no 602 dia contado do
vencimento da parcela ou da prestacdo atrasada, o AGENTE DE
COBRANCA ou o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO devera entrar em
contato com o Devedor, por telefone, para cobrar o pagamento. Inicio da
organizagao de todos os documentos necessdrios para o processo de
execucao extrajudicial.

Procedimento de Execugao Extrajudicial — Direito Creditério — Home
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Os procedimentos de execucdo extrajudicial a serem adotados a partir dessa fase para os Direitos
Creditérios — Home terdo com base as disposi¢Ges da Lei 9.514:

Data Procedimentos

No 802 dia contado do vencimento da parcela ou da prestacdo
92 Contato por telefone atrasada, o AGENTE DE COBRANCA ou o AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO devera entrar em contato com o Devedor, por
D+80 telefone, para a ultima tentativa de cobranca e comunicagao do
inicio dos tramites da execucdo extrajudicial.

Emissdo da solicitacdo de intimac¢ao do Devedor ao Oficial do
D+85 Registro de Imdveis competente, para purgacao da mora, nos
termos da legislacdo aplicavel.

Intimagao do Devedor pelo oficial do Registro de Imdveis. Caso o
D+110 oficial do Registro de Iméveis ndo localize o Devedor, procedera a
intimacao por edital.

D+125 Prazo final para o Devedor purgar a mora.

N3o purgada a mora, o AGENTE DE COBRANCA ou o AGENTE DE
COBRANCA ALTERNATIVO devera providenciar a certidao do
D+128 decurso do prazo para purgacao da mora pelo Devedor,
providenciar o levantamento das dividas de IPTU e condominio,
se existentes, elaborar o demonstrativo da divida e solicitar ao
Fundo o recolhimento do ITBI.
O AGENTE DE COBRANCA ou o AGENTE DE COBRANCA

ALTERNATIVO devera providenciar o protocolo no Registro de

D+134 L. . L .
Imdveis o requerimento da consolidacao de propriedade do

imovel, juntamente com o comprovante do recolhimento do ITBI.

Obtencao da certiddo de matricula com o registro da
D+149

Consolidagao da propriedade em nome do FUNDO.

D+157 Realizacdo do Primeiro Leildo Publico para venda do imével, pelo
+
valor minimo equivalente ao Valor de Avaliagao.

Realizacdo do Segundo Leildo Publico para venda do imével, pelo

D+172 valor minimo equivalente ao Valor da Divida acrescida dos
+
encargos de cobranca, nos termos da legislacdo aplicavel.

O AGENTE DE COBRANCA ou o AGENTE DE COBRANCA
D+181 ALTERNATIVO deve providenciar o protocolo, no Registro de
Imoveis, do requerimento de extin¢do da divida e entrega ao

Devedor de Termo de Quitacdo a ser emitido pelo FUNDO.
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O Oficial do Registro de Imdveis consolida a propriedade do
D+195 imével em nome do FUNDO e averba o termo de extingdo da
divida.

Inicia-se o processo de reintegragdo da posse do imdvel, com
D+200 pedido liminar para desocupacdo no prazo de 50 (sessenta) dias,
nos termos da legislagdo aplicavel, conforme estabelecido pela

GESTORA.

* %k k
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ANEXO V - MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS TEMPUS

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
[*] [*]

N2 DO BANCO: N2 DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):
[*] [*] [*] [*]

E-mail para comunica¢des do FUNDO: []

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Creditas Tempus (“Fundo”), administrado por CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., sociedade limitada com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n?2 1195, 42 andar, Sala 2-B, Vila Olimpia, CEP 04.547-000, inscrita no CNPJ sob o n2
02.671.743/0001-19, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n2 13.690, expedido em 4 de junho de 2014,
para o exercicio profissional de administracdo de carteira (“Administradora”), venho, por meio do
presente Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, em atendimento ao disposto no artigo
23, paragrafo primeiro da Instrugdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo
CVM n? 356”), expedida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), aderir, expressamente, aos
termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento”), cujo conteldo declaro conhecer e aceitar
integralmente. Adicionalmente venho declarar o quanto segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de cotas do Fundo (“Cotas”), o Regulamento, tendo
lido e entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste, concordo e manifesto, expressamente,
minha adesao, irrevogavel e irretratdvel, sem quaisquer restri¢cdes, a todos os seus termos, clausulas
e condicdes;

1.2. Sou investidor [profissional / qualificado] para os fins de que trata a Instrugdo CVM n2 539, de 13
de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539”), sendo elegivel, portanto, para

investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da manuteng¢do da minha condicdo de investidor
profissional para permanéncia no Fundo. Nesse sentido, assino a Declara¢do de Condi¢do de Investidor
[Profissional / Qualificado], nos termos do artigo [92-A / 92 -B] da Instrucdo CVM 539. Ademais,
comprometo - me a comunicar a Administradora, imediatamente, qualquer alteragdo na minha
condicdo de investidor profissional, durante o periodo em que permanecer como Cotista do Fundo;

1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da
composicdo da carteira de investimento do Fundo, da Taxa de Administracdo devida a Administradora,
dos riscos aos quais o Fundo e, consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, bem como
da possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de
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patrimonio liquido negativo do Fundo, quando terei a obrigacdo de aportar recursos adicionais no
Fundo, mediante subscri¢ao e integralizacdo de novas cotas;

1.4. A Politica de Investimento e os riscos aos quais o Fundo e os meus investimentos estdo sujeitos
estdo de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil de risco e a minha estratégia de
investimento;

1.5. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos de investimento
em direitos creditérios ndo representam garantia de resultados futuros do Fundo;

1.6. Tenho ciéncia de que o Fundo e suas cotas ndao possuem classificacdo de risco e que essas nao
poderdo ser objeto de transferéncia ou negociacdo no mercado secundario, salvo nas excec¢des
permitidas pela regulamentacdo em vigor;

1.7. Tenho pleno conhecimento das disposi¢des da Lei n2 9.613/98 e legislagdo complementar, estando
ciente de que as aplicagbes em cotas de fundos de investimento estao sujeitas a controle do BACEN e
da CVM, que podem solicitar informacdes sobre as movimentagdes de recursos realizadas pelos
Cotistas de fundos de investimento;

1.8. Obrigo - me a manter minha documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndao podera realizar o pagamento de resgates de Cotas de
minha titularidade, em caso de omissao ou irregularidade dessa documentacao;

1.9. Obrigo - me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessarios para as comunicac¢des
previstas no Regulamento;

1.10. Obrigo - me a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais consideradas
relevantes para justificar movimentacgdes financeiras por mim solicitadas;

1.11. Tenho ciéncia de que o Regulamento ndo traz descri¢cdo dos processos de origem e das politicas
de concessao de crédito dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descri¢cdo
dos fatores de risco associados a tais processos e politicas;

1.12. Tenho ciéncia de que o Regulamento ndo traz descricdo dos processos de cobranca dos Direitos
Creditérios, e de que tais processos serdo definidos caso a caso, de acordo com a natureza especifica
e as condicGes de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo;

1.13. Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;
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1.14. Certifico que os recursos que serdo utilizados na integralizacao das Cotas ndo serdo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo relativa a politica
de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;

1.15. Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo sera
gerida pela Empirica Investimentos Gestdo de Recursos Ltda., a sele¢do, indica¢do e aprecamento dos
Direitos Creditdrios e a formalizacdo das operacdes de cessdo de Direitos Creditdrios contard com a
assessoria da Creditas SolugOes Financeiras Ltda.;

1.16. Tenho ciéncia de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
mediante a subscricdo e integraliza¢cdo de novas cotas;

1.17. Tenho ciéncia de que as operag6es do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, da Creditas, do Custodiante, dos Cedentes, do Agente de Cobranca e/ou do Agente De
Cobranga Alternativo, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC;

1.18. Tenho ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas legais
ou regulamentares, ou de determinacdao da CVM, independentemente de realizacdo de Assembleia
Geral, nos termos do artigo 25, paragrafo unico, da Instru¢do CVM 356/01;

1.19. Tenho ciéncia de que as informacdes relevantes do Fundo serdo divulgadas por meio de carta
enviada aos Cotistas, com aviso de recebimento, ou correio eletrénico, sendo que tais informacg&es
deverdo ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede da Administradora e nas instituicées que
coloquem Cotas do Fundo, se o for o caso;

1.20. Tenho ciéncia de que a Administradora, a Gestora, a Creditas e/ou o Custodiante do Fundo ndo
se responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua
Politica de Investimento, bem como em razdao dos riscos inerentes a natureza do Fundo, inclusive
aqueles descritos, de forma ndo taxativa, no Capitulo XIV do Regulamento;

1.21. Reconheco a validade das ordens solicitadas via e-mail;

1.22. Reconhec¢o minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via e - mail, isentando
desde ja a Administradora de quaisquer responsabilidades, custos, encargos e despesas advindos de
reclamacgdes ou litigios de qualquer natureza, referentes ou decorrentes da execugdo das referidas
ordens;

1.23. Responsabilizo - me pela veracidade das declara¢des aqui prestadas, bem como por ressarcir a
Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de eventual falsidade,
inexatiddo ou imprecisdo das referidas declaragées; e
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1.24. Conforme disposto no artigo 60 da Instrugdo CVM 356, admito a utilizacdo de correio eletrénico
como forma de correspondéncia valida nas comunica¢des pela Administradora, autorizando o envio
ao e-mail cadastrado acima.

1.25. Asregras e declaragbes, acima previstas, aplicam-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a pessoa
que assina o presente instrumento e obrigam-na, conforme o caso, em nome préprio e/ou na
qualidade de representante dos respectivos beneficiarios.

Todas as palavras e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de
Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele ndo definidos, tém o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento.

[Data e Local]

Denominacao social do Investidor:
[nomes e cargos dos representantes legais]
[CPF/CNPJ] [e]
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ANEXO VI - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DA [¢] EMISSAO DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS TEMPUS

O presente documento constitui o suplemento n? [¢] (“Suplemento”) referente a [¢] série de Cotas
(“Cotas”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Creditas Tempus, inscrito no CNPJ sob
0 n2 29.494.037/0001-03 (“Fundo”), com seu regulamento datado de [*], registrado nos termos da
regulacdo aplicdvel, do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”), administrado pela

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.?
1195, 4° andar, Bairro Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n? 02.671.743/0001-19
(“Administradora”).

1. [Coordenador Lider: O [¢] sera a instituicdo intermediaria lider da oferta publica das Cotas.]
2. Regime de colocacao: [A oferta publica das Cotas serd regida pela [indicar requlamentagéo

da CVM] e pela autorregulacdo aplicavel] {OU} [A emissdo das Cotas serd realizada para
colocacdo privada, ndo estando tal colocacdo sujeita a regulacdo da CVM para ofertas

publicas].
3. Data da Subscrigao Inicial: Até o dia [*] de [¢] de [e].
4, Data de Integralizagdao: As Cotas serdo integralizadas na data de sua subscrigdo.
5. Subscri¢ao e Integralizagao das Cotas: Na subscri¢do das Cotas, em data diversa da Data da

Subscricdo Inicial, serad utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, conforme disposto no
Regulamento.

6. Prazo: O prazo de duragdo das Cotas serd [e].

7. Quantidade: Serdo emitidas até [¢] ([*]) Cotas, com um valor inicial unitario, na Data da
Subscricdo Inicial, de RS[e] ([*] reais) cada, totalizando RS [#] ([*] de reais).

8. [Distribuicdo: A distribuicdo das Cotas sera realizada, também, pela Administradora, na
qualidade de distribuidora de valores mobilidrios, em regime de melhores esforcos de
colocacdo, conforme a regulamentacdo em vigor.]
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9. Amortizagdo e resgate: Observadas a alocagdo de recursos disposta no Capitulo XVIII do
Regulamento e a preservacdo da Reserva de Caixa, as Cotas poderdo ser amortizadas, desde
que o Patrimonio Liquido assim o permita e o FUNDO conte com recursos suficientes,

conforme as regras estabelecidas no Regulamento.

10. Remunerag¢do-Alvo (Meta de Rentabilidade): As Cotas possuirdo meta de rentabilidade
equivalente a [e].

N3o existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, da Gestor, da Creditas, do
coordenador lider, do Custodiante, do Agente de Cobranca, do Agente de Cobranca
Alternativo, dos Devedores ou de suas Partes Relacionadas acerca da rentabilidade das
aplica¢des dos recursos do Fundo.

11. Definigbes: Palavras ou expressdes em maiusculas terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

12. Prevaléncia do Regulamento: O presente Suplemento, uma vez assinado pela
Administradora, constituird parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacdo as disposicGes deste Suplemento.

Fica eleito o foro de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢des judiciais relativas ao FUNDO
ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Suplemento.

S30 Paulo, [¢] de [*] de [*]

CM Capital Markets DTVM Ltda.
Administradora

Testemunhas:

1 2.

Nome: Nome:

RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO VIl - METODOLOGIA DO VALOR DE MERCADO DAS COTAS ONERADAS
Rendimento da Cota = [Receita - Despesas - A ProvisGo para Perdas de Direitos Creditorios]
Sendo que:
Valor da Cota (dia t+1) = Valor da Cota (dia t) [+] (1) - (2) - (3)
Sendo:
(1) Receita. Corresponde a somatdria dos seguintes valores:

a. Direitos Creditdrios: diferenca entre o valor presente do Dia 1 e o valor do Dia 0 da carteira
de Direitos Creditérios do FUNDO;

b. Ativos financeiros: todos os ganhos/perdas oriundos da carteira de Ativos Financeiros do
FUNDO;

c. Pagamentos: todos os ganhos/perdas oriundos do pagamento ou ndo pagamento de
ativos integrantes da carteira do FUNDO;

d. Ganho oriundo da venda de Direitos Creditorios (prémio);

e. Ganho oriundo da venda de ativos que constituem garantias do pagamento de Direitos
Creditorios; e

f.  Ganho oriundo da venda de Direitos Creditdrios Inadimplidos.
(2) Despesa. Encargos do FUNDO, conforme estabelecidos na Instru¢ao CVM n2 356, no Regulamento,

em especial seu Capitulo XX, despesas de manutencdo e despesas de negdcios, relacionadas com
assessoria legal para a operagdao do FUNDO, manutencgao dos ativos, etc.

(3) A Provisdo para Perdas de Direitos Creditérios. Crescimento das "ProvisGes para perdas com
Direitos Creditdrios" e impactos no rendimento das Cotas. A provisdo é baseada na seguinte regra pré-
definida pelo ADMINISTRADOR:

Dias em Atraso PDD
1 —
2to 30 0.5%
31to 60 10.0%
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61to 90 35.0%

91to 120 70.0%
>120 100.0%
> 365 Baixa para prejuizo

* % %
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ANEXO VIIl = METODOLOGIA DO VALOR DE GARANTIA DAS COTAS ONERADAS

N
VSeguranga(t) = Z F; Z(t, ) + Ce— P —K;

=1

Onde:
i F; representa cada um dos fluxos de caixa futuros estimados para os Direitos Creditérios
objeto da carteira do FUNDO.
. Z(t,0) = 1
- = (1+(0.0247+  (£,))) (i~t)
Onde:
iii. T representa a margem da taxa de juros do empréstimo no ambito do Loan Agreement.
iv.  DI(t, i) representa a taxa CDl com um prazo igual a 'i' dias Uteis da curva de futuros CDI
no tempo t, que pode ser encontrado no seguinte site: (http://www.b3.com.br/).
V. N é o periodo do ultimo fluxo de caixa recebido por qualquer Direito Creditério.
Vi. C; representa o valor de caixa e outros instrumentos liquidos no tempo t.
vii. P; representa o total das provisdes para perdas com empréstimos referente aos Direitos
Creditdrios, de acordo com a tabela abaixo.
viii. K, representa os custos provisionados e nao incorridos pelo FUNDO no tempo t.
Regras para ProvisGes para Perdas
com Empréstimos
Dias em atraso PDD
1 —
2a30 0.5%
31a60 10.0%
61a90 35.0%
91a120 70.0%
>120 100.0%
> 365 Baixa para
prejuizo
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