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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

IT Now IDIV Fundo de indice

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do IT Now IDIV Fundo de indice (“Fundo”) que
compreendem a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicagcbes em 31 de marco de
2020 e a respectiva demonstracao da evolucéo do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do IT Now IDIV Fundo de indice em
31 de marco de 2020 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento regulamentados
pela Instru¢do CVM n° 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em rela¢édo ao Fundo, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre
essas demonstracgdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pelas
demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais assuntos de auditoria.
Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducgéo de procedimentos planejados para responder a nossa
avaliacdo de riscos de distorgcbes significativas nas demonstragfes financeiras. Os resultados de
nossos procedimentos, incluindo agueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base
para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de aplicacées em acdes negociadas no mercado e empréstimos de acoes

Conforme apresentado na demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicaces, a aplicacdo
de investimentos em acdes representava 98,25% do patrimdnio liquido do Fundo. Considerando o
impacto direto na mensuracédo do valor justo das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto, a aplicacao de acdes foi considerada um
principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu 0 assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros a verificacao das informac6es divulgadas
nos sistemas dos 6rgaos custodiantes da posicao de acbes detidas e emprestadas pelo Fundo e a
verificacdo da correta valorizacdo dos investimentos através das cotacdes divulgadas no mercado.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a aplicacédo de investimentos
em acles, que esta consistente com a avaliacdo do Administrador do Fundo, consideramos gque 0s
critérios e premissas adotados pelo Administrador do Fundo s&o aceitaveis, no contexto das
demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instru¢cdo CVM n° 555/14 e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes financeiras, a Administradora do Fundo é responséavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

A responsavel pela governanca do Fundo é a Administradora do Fundo, aquela com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracéo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracfes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distor¢bes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacéo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacbes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar ateng@o em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigfes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

¢ Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacgdes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentag¢édo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagfes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragfes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem o0s principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacgao para o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de maio de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP034519/0-6
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IT NOW IDIV FUNDO DE INDICE

(CNPJ : 13.416.245/0001-46)

(Administrado pelo Ital Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Demonstracdo da Composicédo e Diversificacdo das Aplicagcdes em 31 de marco de 2020.

Mercado / % sobre
AplicacBes/Especificagéo Quantidade Realizacdo Patrimoénio
R$ Mil Liquido

1.DISPONIBILIDADES 35 0,02
Depositos Bancérios 35 0,02
2.TITULOS DE RENDA FIXA 1.692 0,78
2.1 Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1.692 0,78
3.ACOES 159.010 73,42
3.1 B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao 9.550.026 159.010 73,42
TAESA - TAEE11 - UNT N2 382.240 9.873 4,56
ENERGIAS BR - ENBR3 - ON NM 522.635 8.508 3,93
ITAUUNIBANCO*- ITUB3 - ON N1 370.146 8.173 3,77
TRAN PAULIST - TRPL4 - PN N1 428.801 8.134 3,76
ITAUSA* - ITSA4 - PN N1 916.035 8.034 3,71
BRADESPAR - BRAP4 - PN N1 253.105 7.381 3,41
ENGIE BRASIL - EGIE3 - ON NM 186.100 7.243 3,34
ITAUUNIBANCO*- ITUB4 - PN N1 313.098 7.229 3,34
COPEL - CPLES6 - PNB N1 134.885 7.216 3,33
TELEF BRASIL - VIVT4 - PN 139.906 6.918 3,19
COPEL - CPLE3 - ON N1 110.564 6.455 2,98
BBSEGURIDADE - BBSE3 - ON NM 233.989 5.815 2,69
CYRELA REALT - CYRE3 - ON NM 393.982 5.567 2,57
KLABIN S/A - KLBN11 - D51 N1 342.500 5.477 2,53
PORTO SEGURO - PSSA3 - ON NM 106.858 4.800 2,22
CIELO - CIEL3 - ON NM 1.053.789 4.679 2,16
QUALICORP - QUAL3 - ON NM 197.808 4.668 2,16
BANRISUL - BRSR6 - PNB N1 375.983 4,485 2,07
SANEPAR - SAPR11 - D11 185.592 4,426 2,04
CEMIG - CMIG4 - PN N1 483.861 4311 1,99
SANTANDER BR - SANB11 - UNT N2 159.305 4.249 1,96
AES TIETE E - TIET11 - UNT N2 302.227 3.965 1,83
GRENDENE - GRNDS - ON NM 510.300 3.843 1,77
MRV - MRVE3 - ON NM 274.637 3.362 1,55
CCR SA - CCRO3-0ON NM 279.760 3.282 1,52
SLC AGRICOLA - SLCE3 - ON NM 90.506 2.054 0,95
UNIPAR - UNIP6 - PNB N1 83.447 2.003 0,92
SANEPAR - SAPR4 - PN 308.469 1.484 0,69
TUPY - TUPY3 - ON 95.685 1.255 0,58
SMILES - SMLS3 - ON NM 82.327 1.017 0,47
ABC BRASIL - ABCB4 - PN N2 75.248 996 0,46
WIZ S.A. - WIZS3 - ON NM 86.975 785 0,36
TEGMA - TGMAS - ON NM 34.463 713 0,33
METAL LEVE - LEVE3 - ON NM 34.800 610 0,28
4.DIREITOS POR EMPRESTIMO DE ACOES 53.782 24,83
TELEF BRASIL - VIVT4 - PN 108.594 5.370 2,48
SANEPAR - SAPR11 - D11 191.868 4.576 2,11
ENGIE BRASIL - EGIE3 - ON NM 112.720 4.387 2,03
COPEL - CPLES6 - PNB N1 71.215 3.810 1,76
AES TIETE E - TIET11 - UNT N2 256.869 3.370 1,56
MRV - MRVE3 - ON NM 269.363 3.297 1,52
KLABIN S/A - KLBN11 - D51 N1 202.500 3.238 1,50
CCR SA - CCRO3 - ON NM 266.940 3.131 1,45
BBSEGURIDADE - BBSE3 - ON NM 88.011 2.187 1,01
CEMIG - CMIG4 - PN N1 236.287 2.105 0,97
QUALICORP - QUAL3 - ON NM 76.592 1.808 0,83

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragcdes financeiras.



IT NOW IDIV FUNDO DE INDICE

(CNPJ : 13.416.245/0001-46)

(Administrado pelo Ital Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Demonstracdo da Composicédo e Diversificacdo das Aplicagcdes em 31 de marco de 2020.

ITAUUNIBANCO*- ITUB3 - ON N1 78.102 1.725 0,80
TRAN PAULIST - TRPL4 - PN N1 89.199 1.692 0,78
Mercado / % sobre
Aplicac8es/Especificagéo Quantidade Realizacdo Patrimoénio
R$ Mil Liquido
SLC AGRICOLA - SLCE3 - ON NM 69.194 1.571 0,73
CYRELA REALT - CYRE3 - ON NM 82.618 1.167 0,54
CIELO - CIEL3 - ON NM 261.511 1.161 0,54
SANTANDER BR - SANB11 - UNT N2 41.195 1.099 0,51
ABC BRASIL - ABCB4 - PN N2 62.465 827 0,38
PORTO SEGURO - PSSA3 - ON NM 17.942 806 0,37
BRADESPAR - BRAP4 - PN N1 26.695 778 0,36
ITAUSA* - ITSA4 - PN N1 84.818 744 0,34
TAESA - TAEE11 - UNT N2 28.060 725 0,33
METAL LEVE - LEVE3 - ON NM 37.500 658 0,30
ITAUUNIBANCO*- ITUB4 - PN N1 26.002 600 0,28
TEGMA - TGMAS - ON NM 25.537 528 0,24
ENERGIAS BR - ENBR3 - ON NM 31.965 520 0,24
WIZ S.A. - WIZS3 - ON NM 57.225 516 0,24
TUPY - TUPY3 - ON 28.015 368 0,17
SANEPAR - SAPR4 - PN 73.731 355 0,16
SMILES - SMLS3 - ON NM 28.273 349 0,16
UNIPAR - UNIP6 - PNB N1 4.777 115 0,05
COPEL - CPLE3 - ON N1 1.936 113 0,05
BANRISUL - BRSR6 - PNB N1 4,017 48 0,02
Rendas por empréstimos de acdes 38 0,02
5.VALORES A RECEBER 2.455 1,14
6.TOTAL DO ATIVO 216.974 100,19
7.INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 80 0,04
7.1 Mercado Futuro 80 0,04
8.VALORES A PAGAR 324 0,15
9.TOTAL DO PASSIVO 404 0,19
10.PATRIMONIO LIQUIDO 216.570 100,00

(*) Titulos ou valores mobiliarios de emisséo de empresas ligadas ao administrador

N1 - Companhias do Nivel 1 de Governanca Corporativa.
N2 - Companhias do Nivel 2 de Governanca Corporativa.
NM - Companhias do Novo Mercado.

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragcdes financeiras.



IT NOW IDIV FUNDO DE INDICE

(CNPJ : 13.416.245/0001-46)

(Administrado pelo Ital Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Demonstracédo da Evolucdo do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2020 e 2019

(Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 1.900.000,000 cotas a R$ 51,812316
1.550.000,000 cotas a R$ 45,541902
Cotas emitidas 3.150.000,000 cotas
810.000,000 cotas
Cotas resgatadas 500.000,000 cotas
50.000,000 cotas

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio
Composicdo do Resultado do exercicio:

A - Acdes (ou Cotas de Fundos)
Valorizagdo / Desvalorizagéo a preco de mercado
Resultado nas negocia¢fes
Dividendos e juros de capital préprio

B - Renda fixa e Outros Titulos e Valores Mobiliarios
Apropriacao de rendimentos e Val./Desval. a preco de mercado

C - Demais Receitas
Ganhos com Derivativos
Receitas diversas

D - Demais Despesas
Remuneracéo da administracéo
Auditoria e custddia
Perdas com derivativos
Taxa de fiscalizacéo
Despesas diversas

Total do resultado do exercicio
Patrimonio liquido no final do exercicio

Representado por 4.550.000,000 cotas a R$ 47,597817
1.900.000,000 cotas a R$ 51,812316

margo
2020

98.443

189.338

(24.908)

262.873

(44.594)
(52.922)
(738)
9.066

50
50

5.113
4.108
1.005

6.872
981

9
5.728
30
124

(46.303)

216.570

margo
2019

66.036

24.829

(2.337)

88.528

10.238
1.087
4.270
4.881

29
29

1.582
1.513
69

1.934
344

1.524
15
44

9.915

98.443

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



IT NOW IDIV FUNDO DE INDICE

(CNPJ : 13.416.245/0001-46)

(Administrado pelo Ital Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2020 e 2019.
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracdo
indeterminado. Iniciou suas atividades em 31/01/2012 e destina-se a investidores nao
qualificados. Seu objetivo € buscar refletir as variacdes de rentabilidade, deduzidas taxas e
despesas, do indice Dividendos (IDIV) B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o, calculado pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo. A estratégia adotada decorre e reflete a politica de investimento do Fundo
conforme descrito no seu regulamento/prospecto.

Os investimentos em fundos n&o s&o garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia do
administrador no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em
risco o patriménio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem, 0s quais sujeitam-
no as oscilacdes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo,
inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2. Elaboracédo das demonstracdes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e
demais orientacdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, especialmente pela
Instrucdo CVM n° 359/02 e alteracdes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacéo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéao ser diferentes dos estimados.
3. Avaliacao e classificacédo das aplicacbes

Os titulos e derivativos componentes da carteira do Fundo sdo assim avaliados:

Titulos avaliados a preco de mercado:

Titulos de renda fixa - sdo avaliados a mercado, o que consiste em atualizar diariamente o0 seu
valor pelo preco de negociacdo no mercado ou a melhor estimativa deste valor. As principais

fontes de precificacdo sdo: ANBIMA, B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, SISBACEN e FGV.

Acbes - sdo avaliadas pela cotacdo diaria de fechamento do dltimo dia em que foram
negociadas em bolsa de valores.



IT NOW IDIV FUNDO DE INDICE

(CNPJ : 13.416.245/0001-46)

(Administrado pelo Ital Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2020 e 2019.
Em milhares de reais

Bonificacdes - as bonificacdes séo registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas
guantidades, sem modificacdo do valor dos investimentos, quando as acdes correspondentes
séo consideradas "ex-direito” na bolsa de valores.

Dividendos e juros de capital - sdo reconhecidos em resultado quando as acoes
correspondentes sao consideradas "ex-direito” na bolsa de valores.

Direito de empréstimo - as acdes cedidas ou tomadas por empréstimos sdo registradas em
conta especifica, valorizadas pela cotacdo de fechamento do dltimo dia em que foram
negociadas na bolsa de valores em que habitualmente tem maior negociacao, acrescida dos
rendimentos do empreéstimo.

Compromissos por acdes vendidas a descoberto (posicédo "short") - sdo registrados em
conta especifica pela cotacao diaria de fechamento do ultimo dia em que as ac¢des objeto foram
negociadas na bolsa de valores.

Operacdes no mercado futuro - os ajustes diarios decorrentes das operacdes no mercado de
indices, taxas de juros e cambio sdo reconhecidos diariamente em resultados.

Apuracdao do resultado - as receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de
competéncia.



IT NOW IDIV FUNDO DE INDICE

(CNPJ : 13.416.245/0001-46)

(Administrado pelo Ital Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras

em 31 de margo de 2020 e 2019.

Em milhares de reais

4. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

4.1. Composicao por: tipo de titulo, montante, natureza e faixas de vencimento - TVM
Os titulos de renda fixa estdo assim classificados:

a) Titulos para negociacao

Titulos Publicos

Faixa de Custo (*)  Valor

Vencimento / Titulo Mercado
até 365 dias (**) 190 190
LFT 190 190
acima 365 dias (**) 1.501 1.502
LFT 1.501 1.502
Total Negociacao 1.691 1.692
Total Carteira RF 1.691 1.692

(*) é o valor de aquisicao acrescido dos rendimentos apropriados
(**) prazo a decorrer da data de balanco até o vencimento

4.2. Instrumentos financeiros derivativos - informacgdes qualitativas e quantitativas
a) Politica de utilizacéo

Sao utilizados para a execucdo da sua politica de investimentos estabelecida no regulamento
do Fundo.

b) Margem de garantia
O montante de margens depositadas, no final do exercicio, é:
Em titulos e/ou valores mobiliarios R$ 914.

Titulo  Valor de Mercado

LFT 106

ACOES 808
TOTAL 914



IT NOW IDIV FUNDO DE INDICE

(CNPJ : 13.416.245/0001-46)

(Administrado pelo Ital Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2020 e 2019.
Em milhares de reais

4.3 Fatores de Risco
O Fundo apresenta riscos, destacando-se:

a) Risco de Deslocamento de Rentabilidade entre o Fundo e o indice — A performance do Fundo
pode nao refletir integralmente a performance do Indice, visto que a implementacdo do objeto
de investimento do Fundo esté sujeito a uma série de limitacdes, tais como:

. taxas e despesas devidas pelo Fundo;

. taxas operacionais, despesas e diferencas temporais incorridas no ajuste da composicéo
da carteira do Fundo em razéo de alteracbes na composicdo do Indice;

. receitas declaradas pelas Companhias cujas a¢cbes compdem a carteira tedrica do indice,
mas ainda ndo pagas ou recebidas pelo Fundo;

. posicGes em dinheiro ou em Investimentos Permitidos, enquanto qualquer Acao
pertencente ao Indice néo estiver disponivel ou quando o Administrador determinar que € do
melhor interesse do Fundo deter posi¢cées em dinheiro ou Investimentos Permitidos;

. em condicOes de baixa liquidez, na impossibilidade de comprar uma ou mais acdes do
Indice, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera substituir tais acdes do Indice por Valores em
Dinheiro, limitados a 5% (cinco por cento) do valor total da Cesta;

. custos operacionais envolvidos para realizar os ajustes mencionados acima, caso uma
Acado do Indice ndo esteja disponivel, 0 que ocasionalmente podera superar os beneficios
previstos de tais ajustes; e

. impossibilidade, em determinadas condicbes do mercado, do Administrador do Fundo
utilizar instrumentos derivativos, tais como contratos futuros ou opcées sobre contratos futuros
que tenham um indice de mercado como ativo subjacente para refletir a performance do indice,
especialmente com relacdo ao hedging (protecdo) dos recebiveis futuros do Fundo e ao
investimento das Receitas declaradas pelas Companhias durante os periodos nos quais tais
recebiveis ou Receitas ndo tenham sido pagos ao Fundo.
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b) Liquidez das cotas do Fundo — Nao ha como garantir gue um mercado ativo de negociacdo
de cotas do Fundo sera mantido e ndo se pode prever os reais niveis de preco pelos quais as
cotas do Fundo poderéo ser negociadas ou os tamanhos dos lotes dessa negociacdo. Ainda,
ndo ha como garantir que as cotas do Fundo terdo padrdao de negociacdo ou de preco similar
aguelas das cotas negociadas em bolsa de valores, emitidas por fundos ou empresas de
investimento no Brasil ou em outras jurisdi¢cdes, ou que tenham como referéncia outros indices
de mercado, que ndo o IDIV. Além disso, as cotas do Fundo ndo sdo resgataveis em dinheiro,
mas somente mediante a entrega, pelo Fundo, ao cotista que tiver solicitado o resgate de uma
Cesta, cuja composicao obedecera as regras do Regulamento.

c) Liquidez dos Ativos que Compdem a Carteira do Fundo — Os cotistas que resgatarem cotas
do Fundo receberdo apenas as Ac¢des pertencentes a carteira tedrica do indice e, conforme o
caso, acées e outros ativos ndo incluidos no indice (Investimentos Permitidos conforme definido
no Regulamento) que comp&em a Cesta. E possivel que os cotistas que resgatarem cotas do
Fundo néo consigam liquidar as a¢cGes ou ativos que facam parte da Cesta por ocasido do
resgate, caso ndo haja liquidez no mercado para negociacdo de tais acdes, nem receber
qgualquer valor pelos demais ativos que, conforme o caso, facam parte da Cesta quando do
resgate.

d) Risco de investimento em Renda Variavel - O mercado de bolsa de valores é considerado
um mercado de alto risco devido as grandes variacdoes de rendimentos a que esta sujeito.
Adicionalmente, os investimentos em acfes estéo sujeitos a riscos de perda de parte do capital
investido em razdo de degeneracdo da situacdo econdmica-financeira da empresa emissora
das acoes.

e) Riscos de Mercado — os ativos do Fundo estao sujeitos as oscilacdes dos mercados em que
sdo negociados, afetando seus precos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades,
produzindo flutuacdes no valor das cotas do Fundo, que podem representar ganhos ou perdas
para os cotistas.

f) Sistémicos — a negociacdo e os valores dos ativos do Fundo podem ser afetados por
condi¢cdes econbmicas nacionais, internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, moratérias,
alteracdes da politica monetaria, ou da regulamentacao aplicavel aos fundos de investimento
em indice de mercado — fundos de indice e as suas operacdes, podendo, eventualmente, causar
perdas aos cotistas.



IT NOW IDIV FUNDO DE INDICE

(CNPJ : 13.416.245/0001-46)

(Administrado pelo Ital Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2020 e 2019.
Em milhares de reais

g) Derivativos — a realizacdo de operacdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do
Fundo, (i) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos
pretendidos e (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do Fundo. Adicionalmente, ainda
gue as operacgOes de derivativos tenham objetivo de protecéo da carteira contra determinados
riscos, ndo € possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem 0s riscos que se pretendia
proteger.

h) As Cotas Poderdo ser Negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio com Agio ou Deséagio
em Relagcdo ao Valor Patrimonial — o Valor Patrimonial do Fundo podera diferir do preco de
negociacgao das cotas do Fundo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. Enquanto o Valor Patrimonial
do Fundo refletir o valor de mercado da carteira do Fundo, os precos de negociacao das cotas
do Fundo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo poderdo ser inferiores ou superiores ao seu
respectivo Valor Patrimonial. Espera-se que o preco de negociacao das cotas do Fundo flutue
baseado principalmente no Valor Patrimonial do Fundo e na oferta e procura de suas cotas, as
guais irdo variar com base nas condi¢cdes de mercado e outros fatores, tais como a conjuntura
econdmica do Brasil e a confianca do investidor e suas expectativas relacionadas ao mercado
de capitais brasileiro. Contudo, ndo ha nenhuma garantia de que isso ocorra ou continue
ocorrendo. Ainda, apesar do fato de os mecanismos de emissédo e resgate de cotas do Fundo
destinarem-se a ajudar a manutencéo do preco de negociacdo das cotas em niveis semelhantes
ao Valor Patrimonial do Fundo, ndo ha garantias de que investidores irdo de fato ou sempre que
necessario solicitar a emisséo e o resgate de cotas do Fundo quando tais desvios ocorrerem ou
de que estas emissdes e resgates irdo de fato reduzir a diferenca entre o preco de negociacao
das cotas do Fundo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo e o seu respectivo Valor Patrimonial.

i) Emissdo e Resgate — A emissdo e o resgate de cotas do Fundo somente poderdo ser
efetuados junto ao Administrador através dos Agentes Autorizados em Lotes Minimos de Cotas
ou multiplos inteiros destes, salvo no caso de liquidacdo do Fundo. Os Agentes Autorizados
podem juntar dois ou mais investidores para formar um Lote Minimo de Cotas, mas ainda assim
esses podem ndo conseguir subscrever ou resgatar suas cotas no momento em que desejarem
fazé-lo ou quando for mais favoravel fazé-lo.

j) A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcado pode parar de administrar, calcular, publicar ou manter o
IDIV, o que poderia levar a liquidacdo do Fundo — A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo administra,
calcula, publica e mantém o IDIV, contudo, a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ndo tem obrigacéo
de fazé-lo e ndo se pode assegurar que a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo continuara a
administrar, calcular, publicar e manter ste indice no decorrer da existéncia do Fundo.
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De acordo com o Regulamento, se a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao parar de administrar,
calcular, publicar ou manter o IDIV, os cotistas serdo obrigados a decidir sobre a alteracao ou
nao do objetivo de investimento ou, se for o caso, sobre a liquidacdo do Fundo. Se os cotistas
nao conseguirem chegar a um acordo acerca de um novo objetivo de investimento para o Fundo
ou sobre a eventual liquidacdo do Fundo, o Administrador estd autorizado a promover
imediatamente a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no regulamento, o que podera afetar
adversamente o Valor Patrimonial do Fundo e de suas cotas.

k) Tanto a CVM quanto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo poderéo suspender a negociagao de
cotas do Fundo — sempre que determinarem que seja apropriado para a protecdo dos
investidores, nestes casos, 0s investidores nao poderdo comprar ou vender cotas do Fundo na
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao durante qualquer periodo no qual a negociacéo das cotas esteja
suspensa. Se a negociacdo das cotas do Fundo for suspensa, o preco de negociacdo destas
podera ser afetado e podera divergir significativamente do Valor Patrimonial por cota. Além
disso, em virtude das limitacbes impostas ao resgate de cotas, é possivel que o Cotista, no caso
de suspensao da negociacdo das cotas do Fundo, sofra perdas financeiras decorrentes de
menor liquidez de seu investimento.

I) Licenca de uso dos nomes e marcas da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo e do IDIV podera ser
rescindida ou néao ser prorrogada — A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo e a Gestora firmaram um
Contrato de Licenca de Uso de Marca (“Contrato de Licenc¢a”) pelo qual a B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo concedeu uma licenca a Gestora para uso das marcas “B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao”
e “IDIV” de propriedade da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo pelo prazo de trés anos. O Contrato
de Licenca pode ser resilido ou resolvido em diversas hipéteses nele previstas, ou ndo ser
prorrogado. Nessa hipétese, o Administrador convocara assembleia geral de cotistas para
determinar o tratamento do impacto desse fato no Fundo, nos termos previstos em
Regulamento.

m) Risco de erros, falhas, atrasos no fornecimento ou disponibilizacdo do indice — Podem
ocorrer erros, falhas, atrasos no fornecimento ou disponibilizacdo do indice. Nem o
Administrador, nem a Gestora, nem qualquer outro prestador de servico do Fundo atuam no
célculo, fornecimento ou disponibilizacéo do indice, nem possuem meios de evitar a ocorréncia
desses eventos e, consequentemente, nenhum deles tera qualquer obrigacdo ou
responsabilidade relativamente a tais eventos. Nos termos do Contrato de Licenca, a B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo expressamente se exime de qualquer responsabilidade por erros ou
atrasos no fornecimento ou disponibilizac&o do indice ou por quaisquer decisdes tomadas com
base nele.
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n) Risco de desempenho do Setor — o indice mede o retorno de uma carteira composta por
acOes de empresas com reconhecido comprometimento com a responsabilidade social e a
sustentabilidade empresarial, e também atuar como promotor das boas praticas no meio
empresarial brasileiro. O desempenho desse setor pode ser inferior ao desempenho geral ou
desempenho de outros setores especificados do mercado acionario.

Quadro resumo das exposi¢cdes em instrumentos financeiros derivativos.

Contratos Futuros

Valores pelas taxas e indexadores
contratados - Valor Mercado

Ativo Passivo Valor Valorde  Ganho/
Indexador / Faixa Vencimento (Vr. receber) (Vrapagar) Liguido Referéncia Perda
Vencimento até 365 dias 0 80 (80) 3.786
FUT BRI comprado 0 80 (80) 3.786
Total Futuros 0 80 (80) 3.786 (1.620)

5. Emisséo, resgate e amortizacao de cotas

Exceto se de outra forma expressamente prevista em Regulamento, as cotas serdo emitidas e
resgatadas somente em Lotes Minimos de Cotas ou em Multiplos de Lotes Minimos de Cotas.

Um Lote Minimo de Cotas somente podera ser emitido (a) de acordo com uma Ordem de
Integralizacédo devidamente submetida por um Agente Autorizado e (b) mediante a entrega de
uma Cesta ao Fundo. Os Lotes Minimos de Cotas somente poderao ser resgatados (a) mediante
uma Ordem de Resgate devidamente submetida por um Agente Autorizado e (b) mediante a
entrega de uma Cesta pelo Fundo.

Ordens de integralizacdo ou Ordens de Resgate de cotas do Fundo feitas em Dias de Pregéao
até 15 (quinze) minutos antes do encerramento do pregao regular da B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“Horario de Corte para Ordens”) serédo processadas no mesmo Dia de Pregdo. Ordens
de Integralizacdo ou Ordens de Resgate feitas apos o Horario de Corte para Ordens nao seréo
aceitas, devendo, caso permaneca o interesse na emissao ou resgate, ser enviada nova Ordem
no Dia de Pregao imediatamente subsequente, observando o horario previsto acima.

A composicdo da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizacdo ou de uma Ordem de
Resgate, obedecera as seguintes regras: (i) tera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu valor representado por acdes do indice, em qualquer proporcéo; e (ii) podera ter, no
maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por Investimentos Permitidos e/ou
Valores em Dinheiro.
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Valores em Dinheiro serdo pagos pelo investidor (ou, se aplicavel, pelo Fundo) quando da
liquidacdo da nota de corretagem de respectiva operacéo de integralizacéo ou resgate de cotas
do Fundo.

A Gestora, a seu exclusivo critério, podera definir Cestas distintas para fins de execucao de
Ordens de Integralizacéo e de Ordens de Resgate, conforme o caso, ficando ressalvado que a
cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizacdo ou Ordem de Resgate (a) constara do Arquivo
de Composicdo da Cesta divulgado diariamente na pagina do Fundo na rede mundial de
computadores antes da abertura do pregdo da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo; (b) observara a
composicéo de no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor representado por agdes
do indice, e podera ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por
Investimentos Permitidos e/ou Valores em Dinheiro; e podera, a exclusivo critério da Gestora,
compreender Direitos sobre A¢bes, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Em situacdes excepcionais de dificuldade na execucéo de Ordens de Integralizacdo ou Ordens
de Resgate, devida a baixa liquidez de uma ou mais ac¢des do indice que componham a Cesta,
a Gestora, a seu exclusivo critério, podera substituir tais acées do indice por Valores em
Dinheiro, limitados a 5% (cinco por cento) do valor total da Cesta.

O Arquivo de Composicao da Cesta descrevendo a composicdo da Cesta a ser entregue por
ocasido da execucdo de uma Ordem de Integralizacdo e de uma Ordem de Resgate sera
divulgado na pagina do Fundo na rede mundial de computadores antes da abertura da B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcédo para operacdes do Dia de Pregdo. Um Arquivo de Composicdo da Cesta
valera para Ordens de Integralizacdo e para Ordens de Resgate recebidas apdés a sua
divulgacao e até o préximo Horario de Corte para Ordens.

A integralizacéo e o resgate de Lotes Minimos de Cotas deverao ser liquidados no prazo exigido
para a liquidacdo de negociacdo com acfGes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. Qualquer
alteracao do referido prazo de liquidacédo por parte da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo sera
prontamente divulgada na pagina do Fundo na rede mundial de computadores. Sempre que
houver suspenséao da negociacdo de qualquer das a¢des que devam ser entregues pelo Fundo
aos cotistas por ocasido do resgate de cotas do Fundo, a entrega de tais acbes podera ser
realizada em prazo superior ao do disposto pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcé&o.

Os Agentes Autorizados submeterdo uma Ordem de Integralizacdo ou uma Ordem de Resgate
gue, em cada caso, ndo sera considerada aceita até que o Administrador, por meio da B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcdo e/ou pagina transacional do site www.itau.com.br/itnow, tenha
apresentado a tal Agente Autorizado uma confirmacdo de que a respectiva Ordem de
Integralizacédo ou Ordem de Resgate, conforme o caso, foi aceita.
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Qualquer cotista que solicite a um Agente Autorizacdo que efetue o resgate de um ou mais
Lotes Minimos de Cotas detidos por tal cotista (“Pedido de Resgate”) devera fornecer ao
respectivo Agente Autorizado as notas de corretagens e demais documentos (“Registros de
Cotista”) necessarios para que o Administrador apure o custo de aquisicdo das cotas a serem
resgatadas, devendo tal Agente Autorizado entregar tais Registros do Cotista ao Administrador
pelo menos 3 (trés) horas antes do fechamento do pregéo do dia do Pedido de Resgate. Caso
o Administrador ndo receba tais Registros do Cotista dentro deste prazo, o Pedido de Resgate
em questdo sera cancelado.

Durante o Periodo de Rebalanceamento, o Administrador podera aceitar, no momento da
integralizacdo de um Lote Minimo de Cotas, ou entregar, para o resgate de um Lote Minimo de
Cotas, uma Cesta composta apenas de uma determinada Ac¢&o do indice ou de determinadas
Acoes do indice ou ainda de determinada acdo ou de determinadas acbes considerada(s)
liquida(s) que esteja(m) sendo incluida(s) ou excluida(s) em uma nova composicdo do indice,
de acordo com as previsées para a nova composicao de indice conforme divulgada pela B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcao.

Na hipotese descrita no paragrafo acima, caso o nimero de Ordens de Integralizacdo ou de
Ordens de Resgate venha a exceder a quantidade de acfes necessarias para ajustar a carteira
do Fundo, a aceitacéo ou entrega, conforme o caso, de tais acdes sera feita proporcionalmente
a quantidade de acbes oferecidas por, ou atribuidas a cada investidor que tenha encaminhado
tais (a) Ordens de Integralizac&o, ficando ressalvado que o numero de cotas a ser atribuido a
cada investidor correspondera sempre a um numero inteiro, e (b) Ordens de Resgate, ficando
ressalvado que tal nimero de acOes a ser atribuido a cada investidor correspondera sempre a
um namero inteiro.

Somente as acdes que tiverem sido negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao no Dia de
Pregéo da Ordem de Integralizacdo ou Ordem de Resgate de cotas poderdo estar incluidas nas
carteiras.

Podera haver o pagamento ou recebimento pelo Fundo, conforme o caso, de Valores em
Dinheiro, com o objetivo de corrigir eventuais distor¢cdes causadas pelos arredondamentos e
pelo fato de o Valor Patrimonial da cota objeto da integralizacdo ou resgate somente ser
calculado apés o encerramento do pregéao regular da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo no Dia de
Pregdo da respectiva integralizacdo ou resgate.

O Administrador podera aceitar que dois ou mais investidores integralizem cotas de Fundo por
meio da entrega simultanea e conjunta de Acdes do indice que, em conjunto, formem um ou
mais Lotes Minimos de Cotas; devendo, nesse caso, a propor¢ao de cotas que couber a cada
investidor ser calculada de maneira proporcional ao valor de mercado das carteiras entregues
ao Fundo por cada investidor.
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As integralizacdes de cotas do Fundo poderdo ser suspensas, a critério do Administrador,
sempre que a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ou a CVM suspender a negociacéo de cotas do
Fundo.

Quando da Ordem de Resgate, a Cesta podera compreender juros e dividendos declarados e
ainda ndo pagos. Nessa hipétese, na data da Ordem de Resgate, o Administrador emitira, em
nome do cotista, recibo referente ao montante de juros e dividendos declarados e ndo pagos
para recebimentos, e entregara tal recibo ao respectivo Agente Autorizado. Os juros e
dividendos referidos somente serdo transferidos pelo Fundo, aos respectivos Agentes
Autorizados, para pagamento aos cotistas que tiverem resgatado suas cotas, apés o
recebimento pelo Fundo dos pagamentos relativos aos respectivos juros e dividendos.

Na efetivacdo de Ordem de Integralizacdo e/ou Resgate, a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
cobrara, do respectivo solicitante, uma taxa de processamento da ordem (“Taxa de
Integralizacédo e Resgate”). Essa taxa sera cobrada por ordem efetiva, independentemente da
guantidade de lotes minimos integralizados e/ou resgatados.

O valor da Taxa de Integralizacdo e Resgate € divulgado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo,
por meio de oficios aos Agentes Autorizados.

Em casos excepcionais e a critério do Administrador, podera ser realizada a amortizacdo de
cotas do Fundo. O Administrador somente podera utilizar tal faculdade caso a performance do
Fundo mostre-se superior a performance do Indice.

As cotas do Fundo serdo listadas para negociacdo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. O
Administrador, bem como pessoas fisicas e juridicas ligadas ao Administrador poderao, desde
gue permitido pela regulamentacdo em vigor, (i) negociar cotas do Fundo, e (ii) atuar como
formador de mercado para as cotas do Fundo e, nessa hipétese, negociar cotas do Fundo
conforme parametros estabelecidos para a atividade de formador de mercado. A Gestora nao
podera atuar como formador de mercado para as cotas do Fundo.

Apods 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacéo de cotas do Fundo, nenhum
cotista podera deter mais de 49% (quarenta e nove por cento) do total de cotas do Fundo.
Sempre que o Administrador verificar que um cotista se encontra desenquadrado em relacao
ao limite, o Administrador comunicard a tal cotista do desenquadramento e solicitara a tal cotista
gue providencie, em até trés Dias de Pregdo contados da data de tal notificacdo, o0 seu
enquadramento voluntario em relacdo ao limite, desfazendo-se das cotas do Fundo que
excedam tal limite, seja por meio de (i) venda de cotas do Fundo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcao ou (ii) resgate de cotas do Fundo. Apés o decurso do prazo estabelecido, o Administrador
realizara, em nome do Fundo, o resgate compulsorio das cotas do Fundo excedentes ao limite.
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O limite ndo se aplica quando o cotista for um fundo de investimento ou fundo de investimento
em cotas de fundo de investimento regulamentado pela CVM.

O resgate compulsorio sera realizado pelo Fundo sempre que razoavelmente possivel,
considerando-se o terceiro Dia de Pregdo ap6s a data da comunicacdo ao cotista pelo
Administrador de seu desenquadramento como o dia do Pedido e Ordem de Resgate.

6. Remuneragdo do administrador

Taxa de administracdo - é de 0,50% ao ano, sobre o patriménio do Fundo, calculada e
provisionada diariamente e paga mensalmente ao administrador.

Esse percentual compreende:

a) a taxa de administracao do Fundo e do(s) Fundo(s) de Investimento, inclusive Fundo(s) de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, nos quais este aplica;

b) o somatdrio das remuneracdes devidas pelo Fundo a cada um dos prestadores de servicos
por ele contratados.

O Fundo pagara diretamente a cada prestador de servigco a parcela da taxa de administracéo
gue lhe é devida, se for o caso, na forma ajustada no respectivo contrato.

No exercicio atual, foi provisionada a importancia de R$ 981 (exercicio anterior - R$ 344) a titulo
de taxa de administracao.

Taxa de desempenho - o Regulamento do Fundo ndo prevé a cobranca de taxa de
desempenho.

Taxa de custddia - o Regulamento do Fundo néo prevé a cobranca de taxa de custddia.
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7. Gestdo, custddia, tesouraria, consultoria e servicos terceirizados
Os titulos, valores mobiliarios e/ou derivativos estao registrados e custodiados em conta propria

do Fundo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao e no Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia
- SELIC. Os servicos sao prestados por:

Custédia: ITAU UNIBANCO S.A.
Controladoria: ITAU UNIBANCO S.A.
Escrituracao: ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Gestao: ITAU UNIBANCO S.A.
Tesouraria: ITAU UNIBANCO S.A.

Distribuicdo das Cotas: ITAU UNIBANCO S.A.
8. Transagdes com partes relacionadas

Em 31/03/2020 o Fundo possuia um saldo de conta corrente no montante de R$ 35 com o Itad
Unibanco S.A.

As operacOes do Fundo séo feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada ao
Administrador ou a Gestora da carteira. Os titulos emitidos por empresas ligadas ao
Administrador ou a Gestora encontram-se, quando aplicavel, em destaque na Demonstracdo da
Composicéao e Diversificacdo das Aplicacdes.

Os servicos de administracéo, custddia, controladoria, escrituracdo, tesouraria e distribuicéo de
cotas, cuja despesa reconhecida no resultado do exercicio foi de R$ 981 (nota 6), foram
prestados por empresas relacionadas ao Administrador e/ou a Gestora do Fundo.

O Fundo realizou transacdes com partes relacionadas no exercicio e estdo assim distribuidas
nos quadros abaixo:
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Titulos publicos federais

Operacdes de compra e venda definitivas de titulos pablicos federais realizadas com partes relacionadas

Operacdes definitivas de comprae (T o
ver_lda de titulos publicos f_ederais Vol_ume _médio_diér_io_/ e o
Més/Ano | realizadas com partes relacionadas/ | patrimdénio médio diario
total de operac@es definitivas com do fundo pongerado p?elo v-olume
titulos pablicos federais (*) Fonte: Anbima
abr/19 100,00% 0,03% 1,0000
mai/19 100,00% 0,04% 1,0000
jun/19 100,00% 0,04% 1,0000
jul/19 100,00% 0,02% 1,0000
ago/19 100,00% 0,05% 1,0000
set/19 100,00% 0,02% 1,0000
out/19 100,00% 0,02% 1,0000
nov/19 100,00% 0,05% 1,0000
dez/19 100,00% 0,03% 1,0000
jan/20 100,00% 0,04% 1,0000
fev/20 100,00% 0,02% 1,0000
mar/20 100,00% 0,07% 1,0000

Titulos com renda variavel

Parte Relacionada Natureza do Relacionamento Titulos 'e'\’/a}lores Tipo d? Montant? das Corretagens
Mobiliarios Transacdo | Transacoes
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. |INSTITUICAO LIGADA AO ADMINISTRADOR E/OU A GESTORA  [AgBes Compra 109.958 13
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. |INSTITUICAO LIGADA AO ADMINISTRADOR E/OU A GESTORA  [AgBes Venda 104.402 11
Total A¢Bes 214.360 24
Instrumentos financeiros derivativos
Parte Relacionada Natureza do Relacionamento Titulos fe.\,/a_lores Tipo d? Montantti das Corretagens
Mobiliarios Transacdo | Transacoes
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. |INSTITUICAO LIGADA AO ADMINISTRADOR E/OU A GESTORA  [Futuros Compra 23.292 1
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. |INSTITUICAO LIGADA AO ADMINISTRADOR E/OU A GESTORA _ [Futuros Venda 19.327 1
Total Futuros 42.619 2

9. Legislacao tributéaria

9.1. Fundo - Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do
Fundo néo estao sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.



IT NOW IDIV FUNDO DE INDICE

(CNPJ : 13.416.245/0001-46)

(Administrado pelo Ital Unibanco S.A.)
(CNPJ : 60.701.190/0001-04)

Notas explicativas do administrador as demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2020 e 2019.
Em milhares de reais

9.2. Cotistas

9.2.1 - Integralizacdo de Cotas com Ativos - Na integralizacdo de cotas por meio da entrega de
ativos financeiros, fica o Administrador que receber os ativos a serem integralizados
responsavel pela cobranca e recolhimento do imposto sobre a renda devido sobre o ganho de
capital, sendo aplicada a aliquota de 15% a 25%.

9.2.2 - Resgate de Cotas com Ativos - A base de calculo do imposto € a diferenca positiva entre
o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo aplicada a aliquota de 10% a 15%.

9.2.3 - Alienagao de Cotas em Bolsa de Valores - O ganho auferido na venda de cotas do Fundo
em bolsa de valores, correspondente a diferenca positiva entre o preco de venda e o respectivo
custo de aquisicao, deve ser incluido no computo da apuracdo mensal dos ganhos liquidos de
renda variavel decorrentes de todas as operacgOes efetuadas no més, nas bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e similares. Os ganhos liquidos mensais de renda variavel apurados
estao sujeitos ao IR, a aliquota de 15%. O imposto de renda sobre 0os ganhos liquidos mensais
devera ser apurado e pago pelo proprio cotista. Adicionalmente, a alienacao realizada em Bolsa
de Valores sujeita-se a retencéo do IRF a aliquota de 0,005%, sobre o valor da alienacao, sendo
dispensada a retencao de valor inferior a RS 1,00. Entende-se que se a Corretora receber
diretamente a ordem do cliente, esta seria responsavel pela retencao desse IRF.

10. Politica de distribuicédo de resultados

Os resultados dos titulos que compdem a carteira do Fundo s&o reinvestidos no préprio Fundo.
11. Politica de divulgacao das informacdes

O Fundo tem wuma péagina na rede mundial de computadores, no endereco
http://www.itau.com.br/itnow que contém todas as informacfes previstas na regulamentacéo
aplicavel, bem como quaisquer informacfes relativas ao Fundo que sejam consideradas
relevantes pelo Administrador.

O Administrador colocara a disposi¢cao dos interessados, em sua sede e/ou site, no prazo de

até 60 dias contados a partir do encerramento do exercicio, as demonstracdes financeiras
acompanhadas do parecer do auditor independente.
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12. Outras informacgdes

Exercicio
Findo em
31/03/2020
29/03/2019

Patrimobnio

Liquido Médio

13. Demandas judiciais

195.053
69.460

Rentabilidade

%
(8,13)
13,77

IDIV
%
(7,77)
13,71

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administracdo do Fundo.

14. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrugcdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, o administrador ndo contratou
outros servicos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao auditor
independente responsavel pelo exame das demonstracdes financeiras do Fundo, que nao seja
o de auditoria externa.

15. Andalise de sensibilidade

Cenario provavel Cenario 1 Cenario 2
Resultado | Resultado Resultado | Resultado Resultado | Resultado

Fator de Risco Sensibilidade | Choque | Cenario | Cenario |Choque| Cenario | Cenario |Choque | Cenario | Cenario
(R$) (% PL) (R$) (% PL) (R$) (% PL)

Taxas de Juros Juros 1% 0,2 0,00% +25% 5 0,00% +50% 10 0,01%
-1% (0,2) 0,00% -25% (5) 0,00% -50% (10) -0,01%

Acbes e indices Spot 1% 1.845 0,85% +25% | 46.121 21,30% | +50% 92.241 42,59%
-1% | (1.845) | -0,85% | -25% | (46.121) | -21,30% | -50% | (8.900) | -42,59%

Metodologia:

Cada fator de risco de mercado considerado relevante foi sensibilizado com aplicacbes de
choques de mais e menos 1% (cenario provavel), mais e menos 25% (cenario 1) e de mais e
menos 50%, (cendrio 2) e as maiores perdas, por fator de risco, foram apresentadas em
percentual do Patriménio Liquido do Fundo.
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Fatores de risco considerados na andalise:

Taxas de Juros: Aplicacdo de choques de mais e menos 1%, 25% e 50% nas curvas de juros
pré-fixadas, cupons de inflacdo e cupons de moedas e reprecificacdo dos ativos e derivativos
sensiveis a essas curvas, sendo consideradas as maiores perdas resultantes em cada cenario.

Acdes e indices: Aplicacdo de choques de mais e menos 1%, 25% e 50% nos precos "spots"
multiplicado pelo seu respectivo beta e reprecificagdo dos ativos e derivativos sensiveis a esses
precos, sendo consideradas as maiores perdas resultantes em cada cenario.

16. Informagdes adicionais

Em dezembro de 2019, um novo agente de coronavirus ("COVID-19") foi relatada em Wuhan,
China e em 30 de janeiro de 2020 a Organizacdo Mundial da Saude declarou COVID-19 como
uma "Emergéncia em Saude Publica de Interesse Internacional”. Desde entdo, o surto do
COVID-19 tem evoluido rapidamente, o que jaresultou em impactos significativos nos mercados
financeiros mundiais e podera continuar influenciando prospectivamente em oscilacdes e
eventuais quedas nos prec¢os dos ativos financeiros investidos pelo Fundo.

LUIZ CARLOS ALTEMARI EDUARDO ESTEFAN VENTURA
CRC 1SP165617/0-1 Diretor Responsavel
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Rentabilidade em %

Data Valor da Cota Fundo IDIV Patriménio Liquido Médio Mensal
R$ Mensal | Acumulada (*) | Mensal | Acumulada (*) R$ mil

29/03/2018 45,541902 - 4,51 - 4,87 -

30/04/2018 | 44,891598 (1,43) 6,03 (1,42) 6,39 64.744
30/05/2018 40,154396 (10,55) 18,54 (10,52) 18,90 61.372
29/06/2018 | 38,405119 (4,36) 23,94 (4,34) 24,29 55.647
31/07/2018 41,210724 7,31 15,50 7,28 15,86 58.550
31/08/2018 39,689339 (3,69) 19,93 (3,69) 20,29 58.967
28/09/2018 39,793223 0,26 19,61 0,15 20,11 57.055
31/10/2018 44,324714 11,39 7,38 11,44 7,78 61.834
30/11/2018 47,511156 7,19 0,18 7,32 0,43 66.554
31/12/2018 47,832570 0,68 (0,49) 0,62 (0,19) 68.514
31/01/2019 53,803288 12,48 (11,53) 12,47 (11,26) 90.631
28/02/2019 | 52,726695 (2,00) (9,73) (2,03) (9,42) 96.154
29/03/2019 | 51,812316 (1,73) (8,13) (1,79) (7,77) 96.897
30/04/2019 53,398435 3,06 (10,86) 3,11 (10,55) 99.725
31/05/2019 55,045949 3,09 (13,53) 3,13 (13,27) 106.843
28/06/2019 56,754392 3,10 (16,13) 3,11 (15,88) 121.495
31/07/2019 58,293663 2,71 (18,35) 2,76 (18,15) 142.196
30/08/2019 59,541295 2,14 (20,06) 2,23 (19,93) 167.036
30/09/2019 60,659480 1,88 (21,53) 1,89 (21,42) 187.173
31/10/2019 61,573087 1,51 (22,70) 1,52 (22,59) 197.699
29/11/2019 | 63,013577 2,34 (24,46) 2,35 (24,37) 218.712
31/12/2019 69,303336 9,98 (31,32) 9,99 (31,24) 252.753
31/01/2020 | 68,220850 (1,56) (30,23) (1,58) (30,13) 295.847
28/02/2020 | 63,978231 (6,22) (25,60) (6,18) (25,53) 311.941
31/03/2020 | 47,597818 | (25,60) - (25,53) - 252.804

(*) Percentual acumulado desde a data até 31/03/2020.

Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.




