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Carta Consulta
BCFF11b

* Aprovar a aquisicao pelo Fundo de ativos financeiros e valores mobilidrios emitidos pela
Administradora, ou pessoas a ela ligadas, ou por fundos de investimento geridos e/ou
administrados pela Administradora, nos termos do Art. 34 c/c Art. 20, Paragrafo Unico, ambos
da Instrugao CVM 472 de 31 de outubro de 2008, até o limite de 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido do Fundo, quais sejam:

a) Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora ou pessoas
a ela ligadas;

b) Certificados de recebiveis imobilidrios estruturados e/ou distribuidos pela Administradora ou
pessoas a ela ligadas; e

c) Letras de crédito imobilidrio — LCl emitidas pela Administradora ou pessoas a ela ligadas.

* Reforcamos, inclusive, que para efetivar a presente deliberacdo sera necessario atingir o
quoérum favoravel de, ao menos, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo,
nos termos da regulamentacdao em vigor. Logo, dada a importancia do tema para a gestdao do
Fundo e a ampla pulveriza¢ao da base de cotistas, incentivamos V.Sa. a entrar em contato com a
Administradora para eventuais esclarecimentos adicionais, se necessarios, bem como exercer
seu voto.
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Mercado
Spread oy vs. NTN-B
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Mercado
Oportunidade em Flls

As cotas dos Flls apresentam desconto significativo em relacdao aos seus respectivos valores
patrimoniais, além do spread atrativo frente a taxa livre de risco

NTN-B vs DY Office
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Portfolio
7
BTGPactual — patrimenio Liquido: R$351mm
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BTG Pactual Fundo de Fundos Imobiliarios
Performance de Rendimentos e Cota
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Nota:
1A projegdo € passivel de alteragdo e ndo deve ser considerada para tomada de decisdo de investimento._N&o considerados: (i) reajustes
BTGP l de inflagdo e renovatérias, (ii) recuperacdo CRI Lajeado, (iii) recuperagGes de vacancia, (iv) ganhos ou prejuizos de capital em venda de
actua cotas
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BTG Pactual Fundo de Fundos Imobiliarios
Performance vs. Peers (Flls de Fll concorrentes)

[FIX B BCFF11B E BPFF11 OFOFT11 H FIXX11

29,2%

26,9%

-5,8%

YTD 6 months 12 months
IFIX 15,8% 16,6% 13,0%
W BCFF11B 26,9% 29,2% 11,7%
B BPFF11 21,2% 22,3% 14,7%
OFOFT11 3,5% 4,2% -5,8%
B FIXX11 13,9% 24,1% 10,0%

”; Notes:
@TG Pactual (1) Dados em 20 de Junho de 2016
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Disclaimer

Esta apresentacdo foi elaborada pelo Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”) para fins meramente informativos e para uso exclusivo de seu
destinatario (“Companhia”).

As informagdes contidas nesta apresentacdo foram fornecidas pela Companhia e obtidas junto a outras fontes publicas, sendo que o BTG Pactual ndo
realizou uma verificacdo independente destas informacGes. Quaisquer projecdes ou previsdes contidas nesta apresentacdo sdo baseadas em
suposicdes e estimativas subjetivas sobre eventos e circunstancias que ainda ndo ocorreram e estdo sujeitos a variagOes significativas. Dessa forma,
ndo é possivel assegurar que quaisquer resultados oriundos de proje¢des ou previsdes constantes deste documento serdo efetivamente verificados.

O BTG Pactual e seus diretores, funcionarios e representantes ndo expressam nenhuma opinido, nem assumem qualquer responsabilidade pela
suficiéncia, consisténcia ou completude de qualquer das informagdes aqui apresentadas, ou por qualquer omissdo com relagdo a esta apresentagao.
Nenhuma das pessoas mencionadas neste paragrafo serd responsavel por quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza que decorram do uso das
informagdes contidas neste documento, ou que eventualmente sejam obtidas por terceiros por qualquer outro meio. O BTG Pactual ndo assume
responsabilidade pela conclusdo das opera¢des descritas neste documento e seu conteudo ndo deve ser interpretado como aconselhamento
financeiro, fiscal ou juridico.

Esta apresentacdo é valida somente nesta data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusées. O BTG Pactual ndo assume nenhuma
responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular esta apresentagao em virtude de qualquer acontecimento futuro.

Opinides relacionadas a esta apresentacdo que eventualmente sejam expressas pelo BTG Pactual, devem ser consideradas unicamente como uma
sugestdo de melhor maneira de conduzir os diversos assuntos relativos a Companhia. Nao é obriga¢do do BTG Pactual implementar os procedimentos
apresentados neste documento, bem como o BTG Pactual ndo é responsavel por qualquer falha em quaisquer negociacGes ou operagdes relativas a
esta apresentagdao. Nenhum investimento ou decisao financeira deve ser baseada exclusivamente nas informagdes aqui apresentadas.

Todas as informacgBes contidas nesta apresentacdo devem ser mantidas pela Companhia de forma estritamente confidencial e s6 podem ser
divulgadas pela Companhia a seus agentes, representantes, funcionarios ou consultores que tenham concordado em tratar tais informagdes de
forma confidencial.
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