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Variacao nos indicadores de referéncia hedge_

RevisOes das expectativas de mercado
PIB 2020 (% de crescimento) Meta taxa SELIC (final de 2020 - % a.a.)
4% »

) PIB 2021 BN/ % 3,25%
2% 0 . & X <
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6% 1%
-8% 0%
jan/20 mar/20 mai/20 jul/20 ago/20 out/20 dez/20 jan/20 mar/20 abr/20 jun/20 ago/20 out/20 dez/20
IPCA 2020 - FOCUS (% a.a.) Taxa de cambio (final de 2020 - R$/US$)
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4% .
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1% IPCA 2020 (18GE) R$5,14

0% R$ 4
jan/20 mar/20 mai/20 jul/20 ago/20 out/20 dez/20 jan/20 mar/20 mai/20 jul/20 set/20 nov/20 jan/21

Fonte: Boletim Focus - Banco Central IBGE- Até 22/01/2021
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Retorno e volatilidade das classes dos ativos hedge_

Relacao risco x retorno adequada
RETORNO RETORNO RETORNO : VOLATILIDADE VOLATILIDADE VOLATILIDADE

2021 2020 2019 2021 2020 2019

DOLAR 3,65% 28,93% 4,02% 23,4% 20,2% 11,1%

35,98%
N |01 -2,15% 2,92% 31,58% 21,6% 45,3% 18,0%
- IMOB -9,03% -24,27% 70,60% 36,8% 62,5% 22,5%

Fonte: Hedge, B3 e Economatica. Até 22/01/2021. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.
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Prémio dos Fll sobre a renda fixa hedge.

A classe de ativos permanece competitiva

12,0% === o=
Prémio médio

(2017 - 2018)
2,23%

Prémio médio
(2011 - 2012)

2,07%

10,0%

8,0%
6,0% |
~ 3,1%
409 Prémio dos Flis
Frimionéde NTN-B
2,0% ) Prémio médio de Referéncia*
3,74% (2019 - 2021)
o oo 3,15%
I jan/11 jun/12 nov/13 abr/15 out/16 mar/18 ago/19 jan/21

Fonte: Hedge, B3 e Economatica. Até 22/01/2021. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.
*De jan/11 a dez/13 foi considerada a NTN-B 2024 e de jan/14 a jan/21 foi considerada a NTN-B 2030
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Breakdown retorno total do IFIX hedge.

Variacao por segmento
SEGMENTO Retorno 2020 P/B % IFIX
CRI -0,1% 1,05 27,6%
Logistico /Industrial -5,8% 1,14 18,4%
- Joutrs -8,7% 1,05 13,2%
........ IFIX -10,2% 1,04
Corporativo -13,9% 0,92 15,2%
FOFII -14,8% 1,03 10,8%
I Agéncias -21,3% 1,22 2,8%
I Shopping -22,0% 0,95 12,0%

*“Qutros” incluem Desenvolvimento, Varejo, Residencial, Educacional, Hotéis e Hibrido

Fonte: Hedge, B3 e Economatica. Até 31/12/2020. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.
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Industria de Fundos Imobiliarios

Marcha para os alternativos

Evolucao no nimero de investidores (milhares)

hedge.

INVESTMENTS

Evolucao na média diaria de negociacao (R$ MM)

Total Investidores no més

1062

1014

jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20

Fonte: Hedge, B3 e Economatica. Até 31/12/2020.

271
231
219
197
158
124
83
68
1 il

1T-18 2T-18 3T-18 4T-18 1T-19 2T-19 3T-19 4T-19 1T-20 2T-20 3T-20 4T-20
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Indistria de Fundos Imobiliarios hedge_

Marcha para 0s alternativos

Apesar de representar 2,7% da industria de fundos... ...0s Flls representaram 18,3% da captacao liquida do ano

-30,0% -20,0% -10,0%» 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

2.7% E—
A AGS
H oes
; | Renda Fix m—— : L]
é
B | Previdencia 16,6%
"""" I Acoes 9,6% Previdéncia -
........ ,67
EERREEE | Fp 6,1% FIp ]
S |ch 3,0%
C Flls 2,7% Cambial |

o | off-shore 0,9% -

. ETF 0,6%

"""" . FIDC -
"""" I Cambial 0,1%

o Renda fixa _

Fonte: Hedge e Anbima. Ate 31/12/2020.
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Indistria de Fundos Imobiliarios hedge_

Marcha para os alternativos
Volume captado em 2019 Volume captado em 2020 Volume pipeline (400+476) em 2021
Outros Outros Ofertas Pipeline

= ) CRI Total :
@ " LA CRI 10,8 bi
2% \ Outros —
Shopping Total (r$) Total (r$) —
18% . Corporativos . Ofertas 400:
35,5 bi 35,0 bi Total
% % rs 7,3 bi
g Corporativos
. Logistico L. rf L
Corporativos g FoF Logistico FoF Logistico Ofertas 476:
Total
s 3,5 bi
V4
1°tri  2°tri 3° tri 4° tri 1° tri 2° tri 3° tri 4° tri
Volume Captado por trimestre 2020 (R$ bilhoes) Volume ofertado x Volume Captado 2020 (R$ bilhdes)
12,8 m Ofertado 14,6
11,0 Captado 12,8
11,7 11,0
< Ques 9.7 9,2
Corporativos
FoF
Logistico
CRI 2.0 19 2,0
0 0,2
i
1°TRI 2°TRI 3°TRI 4°TRI 19 TRI 20 TRI 30 TRI 4° TRI

Fonte: Hedge, B3 e CVM. “Outros” incluem Desenvolvimento, Varejo, Residencial, Educacional, Hotéis e Hibrido
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Retorno total FOFIls 2020 (cota bolsa + rendimentos) hedge_
Desempenho positivo em relagcao aos peers.

105

100

HFOF11

95

90

e 85

80

(Base 100)

EETHEE
g
e
e

........ 55
dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20

Fonte: Hedge, B3 e CVM. Ate 31/12/2020. FoFs existentesem 2019 e 2020, com negociagao superior a R$ 250 mil/dia no 4T2020.
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Retorno total FOFIlls 2020 (cota patrimonial + rendimentos)
Desempenho positivo em relacao aos peers.

105
100
95

90

(Base 100)

85

80

75

70

abr/20

dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20

Fonte: Hedge, B3 e CVM. Ate 31/12/2020. FoFs existentesem 2019 e 2020, com negociagao superior a R$ 250 mil/dia no 4T2020.

set/20
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HFOF11
-5,1%
-10,2%
IFIX
-11,6%
OUTROS
FOFlls
out/20 nov/20 dez/20
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Dividend Yield 2020 - FOFIIs (versus cota patrimonial 2019) hedge.

Mais um ano de dividendos competitivos

v
7,2% 7.1% B HFOF11
OUTROS FOFlIs

SRR 5% 8a% 6.3%

o ! 6,2% Média demais FOFlIs:
EEREE (Y. SRR >0% 6,0%
A HFOF11 5,5%

A 4,7%

Fonte: Hedge, B3 e CVM. Até 31/12/2020. FoFs existentesem 2019 e 2020, com negociacao superior a R$ 250 mil/dia no 472020.
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Volume médio diario negociado - 2020 (R$ mi)
Liguidez relevante

5,46

4,53

3,14
2,93

S HFOF1

0,89

L 0,63 0,63 0,61

Fonte: Hedge, B3 e CVM. Até 31/12/2020. FoFs existentesem 2019 e 2020, com negociacao superior a R$ 250 mil/dia no 472020.

hedge
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Bl HFOF11
OUTROS FOFllIs

0,54 0,52
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TIR Emissoes HFOF x IFIX

Desempenho competitivo nas emissoes

11,0% 17,3% 14,3% 11,4% 10,6%

45,7%

34,5%
28,6%
18,5%
I 1 5,5%
12 Emissao 22 Emissao 32 Emissao 43 Emissao 52 Emissao
(fev-18) (set-18) (mar-19) (jul-19) (set-19)
Il TIRHFOF

8,7%

9,7%

62 Emissao
(jan-20)

-2,0% 15,8%

subsequentes

7,6%
[ |
-1,7%
72 Emissao 82 Emissao
(abr-20) (ago-20)

B TIR HFOF a.a.

hedge.
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17,3%

Investidor que entrou no IPO -+,
e exerceu seus direitos de
preferéncia nas emissoes

&N

2,9%

92 Emissao
(dez-20)

13.5%

43,0%

TODAS AS
EMISSOES

Fonte: Hedge, B3 e Economatica. Até 31/12/2020. Considera a 12 liqguidacao em cada emissao. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.
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Rendimentos Projetados vs Distribuidos
Entrega superior ao projetado em todas as emissoes

119,2% 121,7% 129,3% 114,7% 116,3%
9,0% 10,3% 9,9% 8,5% 8,6%

21,36
17,77

13,74

I i ]

12 Emissao 22 Emissao 32 Emissao 42 Emissao 52 Emissao
(fev-18) (set-18) (mar-19) (jul-19) (set-19)

Il Projetado (R$/cota)

hedge.
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110,3% 104,1% 114,0% 136,4%
7,9% 7,2% 6,8% 8,8%

7,40
5,85

2,50
i s

62 Emissao 72 Emissao 82 Emissao 92 Emissao
(jan-20) (abr-20) (ago-20) (dez-20)

B Yield a.a. Il Percentual sobre projetado

Fonte: Hedge, B3 e Economatica. Até 31/12/2020. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.
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Resultado Gerado vs Distribuido hedge.

Resultados Acumulados

2018 2019
@ - cssEsEsEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEES @ @-crisssasssssEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE ®
Resultado (R$ MM)
Lucros
Distribuido (R$ MM) Acumulados
67,7 Dez/2020
N\ 957/
R$13,3 mi
D) R$0,62
.................... por cota
Reserva de lucros
95,5% ... ?!.5..*:”."./‘:....
o . H
1°sem / 2018 2°sem / 2018 1°sem / 2019 29sem / 2019 1°sem / 2020 2°sem / 2020

Fonte: Hedge, B3 e Economatica. Até 31/12/2020.
Lucros acumulados contemplam a incorporacao do Hedge TOP FOFIl e Hedge TOP FOFII 2. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.
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Hedge TOP FOFII 3 (HFOF) hedge.

Destagues

Consolidacao do HFOF como produto de destaque em tamanho e liquidez
(maior FOFII)

Performance resiliente da carteira de investimentos em momentos adversos
(versus industria FlI)

EEEEEEE Q 3° ano seguido de entrega de dividendos competitiva

Ce @ Compromisso com as projecoes e respeito com o investidor

B Q Visao de longo prazo com formacéao de reserva de lucros acumulados
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HFOF: Retrospectiva 2020 hedge.

Gestao atenta as oportunidades
4 ™ 4 1 ® ~

: ® Mercado secundério aquecido; - = Recuperacdo dos precos no secundario;

= Desinvestimentos visando realizar parte importante da posig&o = 82 emissaon com o objetivo de investimentos

. emfundos de tijolo negociados com prémio; :  direcionados;

= Vendas em bolsa e por meio da liquidacao de FIl (TBOF) = Foco no mercado primario, em ativos originados pela

: L. : equipe da Hedge a precos mais atrativos que o mercado

- = Aquisicdo e aumento da posicao em fundos imobilirios de . de bolsa (PQAG)

CRI (mais defensivos);

-------- - m 72 emissao visando aproveltar oportunidades

L Elevada posigdo em CaiXa; = 99 emissaon com o objetivo de investimentos
SRR = Mercado secundario estressado; . direcionados;
-------- . = Foco no mercado primario, em ativos originados

: = Aumento da posicao em fundos de tijolo, : . . :
........ : . pelaequipe da Hedge a pregos mais atrativos

R com Ia.stro em ativos de qualldade e bem que o mercado de bolsa (HAAA e HLOG)
"""" i localizados, negociados com desconto; '

-------- @ = Foco no mercado secundério : . .. a
........ : = Venda de ativo logistico com prémio

¢ (Liquidacao do GRLV)

* Venda de fundos de CRI com prémio;

HEDGE TOP FOFII 3 - RESULTADOS 2020 E PERSPECTIVAS JANEIRO 2021 21



Case Parque Anhanguera (PQAG)

Oportunidades de Alocacao em Operacoes Exclusivas

Localizacao Estratégica

» Terreno de 112 mil m2 (com potencial construtivo adicional)
= Rodovia Anhanguera, a 1Tkm da Marginal Tieté
= Zona adensada e com boa infraestrutura viaria e de servicos

» Na entrada da cidade, regido estratégica com forte demanda para o /ast
mile.

Imdvel de Alto Padrao

» Projeto do renomado escritério Dal Piano Arquitetos (NASP)

» Sede Administrativa e Centro de Distribuicdo (total 65 mil m? de area
locavel)

= Eficiéncia energética, menor impacto ambiental, estética e paisagismo
apurados

= 1,6 mil funcionarios, diversas dreas administrativas e operacionais

Inquilino e Contrato de Locacao

= 51 anos, maior multinacional brasileira de cosméticos, mais de 100
paises e 42 maior empresa de beleza do mundo

= Capital aberto na bolsa de valores de Sao Paulo (B3) e na New York
Stock Exchange (NYSE), R$ 43,4 bi de receita bruta e R$ 173 mi de lucro
em 2019

» Contratos atipicos de locacao com vencimentos em 2032 e 2033.

hedge.

INVESTMENTS

Expectativa de Rentabilidade
Dividend Yield de 7,50% ao ano

Conclusao - Tese de Investimento
Alocacao com celeridade
Ativo com excelente localizacao
Alta qualidade
Ativo maduro/estabilizado
Empresa de primeiralinha
Contrato firme de longo prazo

Geracao de rendimentos acima
da média do mercado

v

Boa relacao risco-retorno!

Longo trabalho de prospeccao e estruturacao
do time da Hedge Investments permitindo ao
HFOF alocacoes diferenciadas

HEDGE TOP FOFII 3 - RESULTADOS 2020 E PERSPECTIVAS
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Case GR Louveira (GRLV) hedge.

Venda do ativo e liguidacao do fundo

| R

: % milhdes
~ % wValor venda = R$ 2.828/m? ou R$ 147,64/cota K Dividendos para

. 0 0s nossos cotistas

= m| ucro recebido na forma de rendimentos isentos

: =Valor superior a cotagao maxima do papel

: =Distribuicdo dos lucros e alocacdo mais eficiente

INVESTMENTS

TESE DO INVESTIMENTO . .
| reseoomvestivento [

= FIl mono-ativo negociando com
desconto

= R$ 80 milhdes investidos em um
ativo que possuia baixa liquidez

= Risco elevado em funcao da alta
concentracao no contrato de locacao
com Ambev

= Capacidade de alocacao e trading
diferenciados

“‘-lll.....
'0

23,

Taxa de retorno
liquida ao ano

L4
L4
L
L]
L]
[ ]
[ ]
[ ]
|
|
u

TESE DO DESINVESTIMENTO

= Fll portfolio de galpdes negociando
com prémio e alta demanda

= Alinhamento com outros investidores
relevantes para tomada de decisoes

= Busca de propostas e participacao
decisiva na AGE de venda do ativo

. .
L .
“sugguuns®

(corresponderia a vender GRLV a R$ 152,15)

do caixa

Fonte: Hedge e Economatica. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.
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Case Hedge Logistica (HLOG) e Hedge AAA (HAAA) hedge_

Operacoes exclusivas

INVESTMENTS

Fundo: Hedge Logistica (HLOG) Fundo: Hedge AAA (HAAA)

Gesté&o ativa de portfolio de galpdes logisticos Gestdo ativa de portfélio de imdveis corporativos de alto padrdo localizados nas
100% dos ativos localizados na regido Sudeste principais regioes
Principal empreendimento: Condominio de galpdes AAA em fase de WT Morumbi (25% da Torre B)

desenvolvimento na regido de ltupeva, com étimo acesso, garantia de renda e
preco de R$ 2.454/m 2

Principais fundos logisticos negociando na B3 a valores superiores a R$
3.100/m? na média

Chucri Zaidan, polo corporativo bastante desenvolvido com infraestrutura de
acesso e servicos

Valor justo de aquisicdo R$ 22.231/m?

6,7% de yield estimado nos préximos 12 meses

6,6% de yield estimado nos proximos 12 meses

Fundos comparaveis negociam na B3 a um yield de 5,7% na média

Fundos logisticos negociam na B3 a um yield de 5,6% na média

= Demanda crescente por galpdes logisticos localizados préoximos aos grandes
centros de consumo;

= Empreendimentos com diferenciais técnicos, de localizagdo/acesso e com
garantias de renda contratadas; ]

= preco de aquisicao e dividendo esperado atrativos se comparado com demais =
ativos listados, trazendo assim boa relagao risco-retorno

Mercado de imdveis corporativos de alto padrao nas principais regides de Sao
Paulo é relativamente pequeno, com baixa disponibilidade de ativos
disponiveis para ocupacado e tendéncia positiva em relacdo aos precos
praticados;

Foco em empreendimentos premium e de dificil replicacdo (maior resiliéncia);

Preco de aquisicao e dividendo esperado atrativos se comparado com demais
ativos listados, trazendo assim boa relacao risco-retorno

HEDGE TOP FOFII 3 - RESULTADOS 2020 E PERSPECTIVAS
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Case BB Progressivo Il (BBPO) hedge.

Alocacao oportunistica no mercado secundario

Impactos do Home Office na Diversificacao de tipologia Laudos de avaliacdo com viés
necessidade de espacos fisicos (agéncias = ~40% do patrimonio) conservador

Maior digitalizacdo do sistema
bancario

Diversificacao geografica Empresa especializada contratada
(14 estados, nas 5 regides do pais) (CBRE)
Dividendos contratados 22 meses . A
. Negociacao com antecedéncia
(BB afirmou que cumpre contratos)
Maior ativo ja renovado Regulamento Flexivel para
(~20% do patrimonio) alternativas (vendas)
H 2 ~ 20,
Funcao Politica/Social do BB B8 anunciou devquAgaq CORERICL
rede de agéncias

Analise de Risco-Retorno

Mercado precificando “cenério
Yield implicito* de 11,7% catastrofico” motivado por influencers e
parece exagerado efeito manada (queda 45%-50% no valor
dos ativos na perpetuidade)

Oportunidade de étimo carrego e
possibilidade de ganho de capital no
atual patamar

Fonte: Hedge, B3 e Economatica. Até 31/12/2020. *atualizado pela inflagcao
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Perspectivas para o mercado de Fundos Imobiliarios hedge_

O qgue esperar do HFOF?
‘ Curto Prazo ‘ Médio e Longo Prazo
............... o) (o)
= Recuperacao nos dividendos dos fundos = Retomada da economia
imobiliarios = Momento ciclo imobilidrio continua positivo

........ ) ) = Juros baixos
........ = Desafios na retomada da economia

S 3101 e A U [FEE s & usies = Posicoes de ganho de capital em ativos de

-------- . . - ualidade devem destravar valor e impulsionar a
-------- acumulados = dividendo competitivo g P

cota do HFOF
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Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem carater meramente informativo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacdo ou andlise de investimento ou ativos, material promocional,
solicitacdo de compra ou venda. Recomendamos consultar profissionais especializados e independentes para uma anélise especifica, personalizada antes da sua decisdo sobre produtos, servicos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributario e das sucessoes. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sao referentes
as datas e as condicOes indicadas no material e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicivel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de
investimento, a situacao financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em
uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou isencao de risco para o investidor. O administrador do Fundo e o gestor da carteira ndo se responsabilizam por decisGes
. dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade
. futura. Fundos de Investimento ndo sao garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). ProjecGes nao
significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacao, projecdes e hipdteses apresentadas sao uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de
rentabilidade e resultado ou de isencao de risco pela Hedge Investments. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, guanto do regulamento do Fundo, com especial atencao
para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposicdes do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Caso o indice comparativo de
. rentabilidade utilizado neste material ndo seja o benchmark descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econémica e ndo como meta ou parametro de performance.
- Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar
" expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, variacdo cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cendrios e
possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments nao se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das informacoes contidas neste material, bem como nao garante a disponibilidade, liquidacao da
operacdo, liquidez, remuneracado, retorno ou preco dos produtos ativos mencionados neste material. As informacdes, conclusdes e anélises apresentadas podem sofrer alteracdo a qualquer momento e sem
aviso prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos,
previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor caberd a decisao final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Sdo
vedadas a cdpia, a distribuicdo ou a reproducao total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia da Hedge Investments. Relacdo com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Ouvidoria: canal
de atendimento de Ultima instancia as demandas que nao tenham sido solucionadas nos canais de atendimento primérios da instituicdo. ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146.

HEDGE TOP FOFII 3 - RESULTADOS 2020 E PERSPECTIVAS JANEIRO 2021 27



B Ay Hordcio Lafer, 160 99 andar
ltaim Bibi Sao Paulo SP
04538-080

hedge.

INVESTMENTS

hedgeinvest.com.br



	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Agenda
	Slide Number 4
	Variação nos indicadores de referência
	Retorno e volatilidade das classes dos ativos
	Prêmio dos FII sobre a renda fixa
	Breakdown retorno total do IFIX
	Indústria de Fundos Imobiliários
	Indústria de Fundos Imobiliários
	Indústria de Fundos Imobiliários
	Slide Number 12
	Retorno total FOFIIs 2020 (cota bolsa + rendimentos)
	Retorno total FOFIIs 2020 (cota patrimonial + rendimentos)
	Dividend Yield 2020 – FOFIIs (versus cota patrimonial 2019)
	Volume médio diário negociado - 2020 (R$ mi)
	TIR Emissões HFOF x IFIX
	Rendimentos Projetados vs Distribuídos 
	Resultado Gerado vs Distribuído
	Hedge TOP FOFII 3 (HFOF)
	HFOF: Retrospectiva 2020
	Case Parque Anhanguera (PQAG)
	Case GR Louveira (GRLV)
	Case Hedge Logística (HLOG) e Hedge AAA (HAAA)
	Case BB Progressivo II (BBPO)
	Perspectivas para o mercado de Fundos Imobiliários
	Slide Number 27
	Slide Number 28

