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Sao Paulo, 09 de novembro de 2026.
A
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Sra. Ana Lucia Pereira - Superintendéncia de Listagem e Acompanhamento de Emissores

CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios
Sr. Bruno de Freitas Gomes — Superintendéncia de Supervisao de Securitizacao

Sra. Cynthia Barido da Fonseca Braga — Geréncia de Supervisao de Securitizacao

Ref.: Oficio 318/2026-SLE - Solicitacdo de esclarecimentos sobre demonstracdo financeira do SFI INVESTIMENTOS
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DE RESP LIMITADA

Prezados (as) Senhores (as),

O BANCO DAYCOVAL S.A. (“Instituicdo” e/ou “Daycoval”), na qualidade de Administrador do Speciale Real Estate
Development Il Fll (“Fundo”), em atengdo ao Oficio n2 318/2026-SLE, vem, respeitosamente, apresentar os
esclarecimentos solicitados, conforme segue.

“Tendo em vista a ressalva apresentada pela RSM Brasil Auditores Independentes Ltda. nas Demonstragdes
Financeiras do SFI INVESTIMENTOS FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DE
RESP LIMITADA, referentes ao exercicio social de 2026 entregue em 28/09/2026, solicitamos informar as medidas a
serem tomadas pela Administradora para enderegar a ressalva apontada, bem como o cronograma de implantagao

dessas medidas.

Em atencdo a solicitacdo, a Instituicdo esclarece, que as ressalvas apontadas no relatério da RSM Brasil Auditores
Independentes Ltda. (“Auditores Independentes”) ndo decorrem da identificacdo de distor¢Ges contdbeis materiais
na carteira, mas sim de limitagdes de escopo na obtencdo de evidéncias complementares de auditoria na data-base
do encerramento. Para enderecar integralmente as ressalvas, a Instituicao apresenta o seu plano de agao e respectivo

cronograma de implantacdo, estruturados da seguinte forma:

1. Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — R$ 6.129 mil (32,35% do PL)
O apontamento refere-se a solicitagao de evidéncias adicionais pelos Auditores Independentes quanto a valorizagdo

e recuperabilidade dos CRAs Nivaldo Piva e Mitre Agro.

a. CRA Nivaldo Piva
A precificagdo do ativo e a remarcacdo da carteira foram devidamente aprovadas pelo Comité de Marca¢do a Mercado

da Instituicdo. A deliberacdo pautou-se em laudo técnico de avaliagdo das garantias (com defasagem inferior a um
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ano) e na aplicacdo da métrica de venda forcada do imdével dado em garantia, o qual ja se encontra em fase de
execucao. Tal critério garantiu um desagio conservador de 30% em relagdo ao valor de mercado do bem, limitando a
marcacgao a, aproximadamente, 95% do valor da divida.

Para confirmar a auséncia de deterioragao imobilidria entre a emissdao do laudo (agosto de 2025) e a data-base do
exercicio (junho de 2026), a administradora considerou métricas macroecondmicas oficiais (indice de Valor de Terra
Nua VTN da Receita Federal, com valorizagdo de 6,8% no periodo). Diante da aderéncia temporal da avaliacdo e do
indicador setorial positivo entre a emissdo do laudo e exercicio social do Fundo, a Instituicdo ratifica que a adogdo da
métrica de venda forcada reflete adequadamente o valor justo do ativo, em estrita observancia ao principio contabil
da prudéncia.

o Maedidas a serem tomadas (plano de acdo): ndo obstante a higidez técnica da precificagdo vigente, com o
intuito de conferir o conforto adicional requerido pelos Auditores Independentes para a reemissdo do
relatdrio, a Instituicdo, em conjunto com a Gestora, estd avaliando a atualizacdo do laudo de avalia¢do do
imdvel e consolidard as memarias de calculo da precificagcdo do ativo.

o Cronograma: submissdo das avaliagGes atualizadas e das memorias de calculo aos Auditores Independentes

até a primeira quinzena de dezembro de 2026.

b. CRA Mitre Agro

Os Auditores Independentes demandaram evidéncias complementares sobre a expectativa de recuperabilidade do
ativo. Em contrapartida, a Instituicdo demonstrou que as garantias imobilidrias atreladas a operagdo conferem uma
robusta cobertura de aproximadamente 240% do volume emitido, que mesmo considerando premissas estressadas
de liquidagdo cobriria o valor da divida. O ativo encontra-se atualmente marcado na curva de congelamento ao valor
de seu vencimento antecipado. A Instituicdo atesta que tal critério reflete de forma prudente a melhor expectativa de
recebimento e o valor justo da operagdo, ndo havendo duvidas quanto a validade e suficiéncia das garantias
constituidas.

Este congelamento mantera a estabilidade da precificagdao enquanto perduram as tratativas judiciais e a perspectiva
de uma estruturagdo de um novo Fll para a readequagdo da divida, veiculo no qual o Fundo assumiria a cota sénior
pelo valor da divida, solugdo estrutural desenhada para mitigar o arraste processual da execugao.

o Medidas a serem tomadas (plano de ag¢do): a Instituicdo em conjunto com a Gestora, realizard a consolidagado
técnica da documentacado juridica e do escopo de reestruturacdao da divida, bem como das memérias de
calculo e avaliagOes das garantias. Esse dossié consolidado sera submetido aos Auditores Independentes para
atestar, de forma inequivoca, a higidez da recuperabilidade do crédito (cobertura de 240%) e suprir as
evidéncias complementares requeridas.

o Cronograma: encaminhamento do dossié de garantias e do status da reestruturagdo aos Auditores

Independentes até o final de novembro de 2026.

2. Investimento no SFI SLB Fll - RS 1.768 mil (9,33% do PL)
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A ressalva decorreu exclusivamente de uma questao de cronograma entre as firmas de auditoria. As demonstracdes
financeiras do fundo investido (SFI SLB FII) foram emitidas na mesma data-base (28/09/2026) e obtiveram relatério de
auditoria sem modificacdo de opinido. Contudo, em virtude da emissdo concomitante, os Auditores Independentes
nao lograram acesso tempestivo aos papéis de trabalho do auditor do fundo investido.

o Medidas a serem tomadas (plano de acdo): sendo certo que as demonstragées financeiras da investida ja se
encontram auditadas sem ressalvas, a medida corretiva consiste no alinhamento direto entre os Auditores
Independentes e os auditores da investida para o compartilhamento formal dos papéis de trabalho e
evidéncias alternativas, permitindo a conclusdo dos procedimentos pendentes.

o Cronograma: A liberagdo de acesso confere exclusivamente ao auditor do fundo investido, ndo tendo o
Administrador geréncia sobre esse atendimento, contudo envidaremos os esforgos, juntamente ao gestor do
Fundo para garantir o transito de papéis de trabalho entre as auditorias para que seja concluida até a primeira

quinzena de dezembro.
Por fim, a Instituicdo reitera que os apontamentos ndo representam, por si so, identificacdo de distor¢cdes contabeis e
gue se mantém engajada junto a Gestora e aos Auditores Independentes para quaisquer esclarecimentos adicionais
gue se facam necessarios.
Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos adicionais.

Cordialmente,

BANCO DAYCOVAL S.A.



