COMUNICADO AO MERCADO

JGPX11 — Politica de distribuicido mensal minima, carteira high grade e reavaliagao de
créditos

Rio de Janeiro, 05 de novembro de 2026

Prezados cotistas,

A Leto Asset Management Ltda. (anteriormente denominada JGP Gestdo de Crédito Ltda.), inscrita no CNP)J
sob o n? 13.189.882/0001-27 (“Gestora”), gestora do JGP CREDITO FI NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO IMOBILIARIO DE RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n242.888.292/0001-90 (“JGPX11”
ou “Fundo”), apresenta, em complemento ao Fato Relevante divulgado em conjunto com a Banco
Daycoval S.A., administrador do Fundo (“Administrador”), uma atualizacdo sobre: (1) a politica de
distribuicdo mensal minima, com o objetivo de aumentar a previsibilidade ao fluxo mensal a ser recebido
pelos cotistas; (2) os esforcos da gestdo para ampliar a participacdo de ativos de maior qualidade de crédito
(high grade) na carteira do Fundo, dando continuidade a estratégia de realocagdo implementada nos

ultimos 12 meses e (3) a remarcagao de pregos de alguns ativos em carteira pelo Administrador.

Resumo das medidas adotadas

¢ Politica de distribuicdo mensal minima: pelo periodo de oito meses, a partir da distribuicdo referente
a novembro de 2026, com pagamento em dezembro, a Gestora pretende distribuir, no minimo, RS
1,00 (um real) por cota ao més, combinando rendimentos e, quando necessario, amortizacdo de
capital. A medida busca proporcionar maior previsibilidade ao fluxo mensal recebido pelos cotistas,
reduzindo sua dependéncia das oscilagdes do resultado contabil do Fundo.

¢ Carteira com foco em ativos high grade: a participa¢do de ativos de maior qualidade de crédito,
somada ao caixa do Fundo, foi elevada de 36,0% para 56,2% nos ultimos 12 meses, enquanto a
concentracdo de ativos mais arriscados sofreu reducdo de 43,0% para 26,8%, ja considerando o
resgate integral do CRA Café Brasil, liquidado em outubro de 2026, com entradas de RS 35 milhdes em
BRF, Acucareira Quatd, Minerva, Vamos, JSL e FS Bioenergia e de RS 8,5 milhdes na cota sénior do
FIAGRO BocomBBM II. Reforcamos a estratégia de seguir rotacionando a carteira para créditos alta
qualidade superior com o objetivo de facilitar de construir um portfélio com perfil de risco mais
conservador.

¢ Reavalia¢ido dos créditos e impactos patrimoniais: a Gestora submeteu ao Administrador sua analise
sobre a reavaliagdo de cinco créditos, que somavam 24% do PL em 30 de outubro de 2026. Como
resultado, o Administrador realizou a remarcac¢do, em 5 de novembro de 2026, de Prime Agro, Solubio
e Belagricola, mantendo a marcacdo de Agrogalaxy e de Lavoro (ja marcado a 50% do par desde abril
de 2026). O impacto patrimonial estimado é de RS 5 milhdes, equivalente a 2,4% do patriménio
liquido, com reducdo do valor patrimonial da cota de RS 95,77 no dia 30 de outubro de 2026 para RS
93,44.

1. Politica de distribuicdo mensal minima: previsibilidade do fluxo de caixa para o cotista

Reconhecemos a importancia do fluxo mensal de distribuicdes para os cotistas e a incerteza gerada, nos
ultimos meses, pelas oscilagdes nos valores distribuidos pelo Fundo. Nesse contexto, com o objetivo de

proporcionar maior previsibilidade, a Gestora pretende realizar distribuicdes mensais de, no minimo, RS
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1,00 (um real) por cota, durante oito meses, a partir da competéncia de novembro de 2026, com

pagamento em dezembro, até o encerramento do exercicio social do Fundo.

A politica prevé a utilizacdo dos rendimentos apurados no periodo e, caso sejam insuficientes para atingir
o valor de RS 1,00 (um real) por cota, a complementacdo da diferenca por meio de amortizacdo de capital,
observadas as regras aplicaveis e a disponibilidade de recursos do Fundo.

¢ primeiro, distribuimos os rendimentos do periodo, observadas as regras aplicaveis;

¢ se os rendimentos ficarem abaixo de RS 1,00 (um real) por cota, complementamos a diferenca com

amortizacdo de cotas.

Exemplos ilustrativos:

Rendimento abaixo de RS 1,00 R$ 0,30 R$ 0,70 RS 1,00
Rendimento igual ou acima de RS R$ 1,10 RS 0,00 RS 1,00
1,00

Valores meramente ilustrativos; ndo constituem projegéo.

Por que a politica aumenta a previsibilidade? O resultado contabil de um fundo de crédito oscila com as
marcacgdes dos ativos, que ndo representam entrada ou saida de caixa. Esse efeito também se aplica aos
ativos high grade, que, por apresentarem maior liquidez no mercado secundario, estdo sujeitos a variagdes
de precos decorrentes das dinamicas de oferta e demanda, mesmo quando ndo ha alteragbes nos
fundamentos de crédito dos emissores.

O caixa do Fundo é resultado dos juros e das amortizacGes pagos pelos ativos adimplentes, hoje 78,0% do
PL, com taxa média de CDI + 2,5% a.a., 0 que representa uma geragdo proxima de RS 2,0 milhdes por més
de juros. A politica de distribuicdo mensal minima prevé a utilizagdo desse caixa para manter o fluxo
mensal, enquanto a cota patrimonial absorve as marcagbes. Assim, o cotista passa a ter um piso de
distribuicdo definido com antecedéncia, em vez de um valor que varia com o resultado contabil de cada

mes.

De onde vém os recursos? A distribuicdo pretendida de RS 1,00 (um real) por cota equivale a cerca de RS
2,1 milhGes por més, ou 1,1% da cota patrimonial apds as remarcacdes. Para os préximos oito meses, o
montante estimado é de RS 17,1 milhdes, compativel com o caixa do Fundo (RS 10,3 milhdes em
30/10/2026) e com o fluxo esperado dos ativos adimplentes no periodo, de acordo com as estimativas da

Gestora, observados os riscos de crédito da carteira.

E importante destacar que a politica foi dimensionada sem considerar eventuais recuperacées dos créditos

atualmente em reestruturacdo.

O que é a amortizagao? A amortizagao representa a devolugdo de parte do capital investido aos cotistas,
sem alterar a quantidade de cotas. Diferentemente dos rendimentos, que representam a distribui¢cdo dos
resultados gerados pelos investimentos, a amortizacdo corresponde a devolu¢do de uma parcela do

patrimonio do Fundo aos investidores.

Na pratica, o cotista recebe o dinheiro em sua conta da mesma forma, mas é importante entender a

diferenca entre os dois pagamentos:
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Rendimentos: representam a distribuicdo dos resultados do Fundo e, quando atendidos os requisitos

previstos na legislacdo, sdo isentos de imposto de renda para pessoas fisicas.

Amortizacdo: representa a devolugdo de parte do capital investido e possui tratamento tributario
diferente. Dependendo do custo de aquisicdo das cotas, podera haver incidéncia de imposto de renda

sobre eventual ganho apurado na amortizagao.

Em ambos os casos, o pagamento reduz o patrimoénio do Fundo e, consequentemente, o valor patrimonial

por cota, sem alterar a quantidade de cotas detidas pelo investidor.

A partir da data ex, primeiro dia de negociacdo em que as cotas sdo negociadas sem direito ao pagamento
anunciado, os investidores que adquirirem cotas ndo terdo direito a receber aquele valor. O preco de
negociacdao das cotas no mercado secunddrio, contudo, podera variar de forma diferente do ajuste

patrimonial, em fungdo das condi¢des de mercado.

Os pagamentos serdo realizados automaticamente na conta do cotista, seguindo o procedimento usual das
distribuices mensais. O Administrador informarda a composicdo de cada pagamento, identificando

separadamente os valores pagos como rendimentos e como amortiza¢do de capital.

Nos primeiros meses de implementacio da politica, a expectativa é de que a maior parte dos RS 1,00 (um
real) por cota seja paga por meio de amortizacdo. Isso porque, conforme as regras aplicaveis ao Fundo, o
total distribuido como rendimento estda limitado ao lucro contdbil disponivel para distribuigao,

considerando os resultados do exercicio e os lucros acumulados de periodos anteriores.
O tratamento tributdrio da amortizagdo sera detalhado na segdo seguinte.

Imposto sobre a amortizagdo. A amortizagao ndo é rendimento e ndo tem a isen¢do dos rendimentos. Pela
Lei 8.668/93, aplicdvel aos FIAGROs, o imposto de renda de 20% incide sobre o ganho auferido pelo cotista,
apurado no resgate de cotas. Nesse sentido, as amortizacdes a serem realizadas, tendo em vista se tratar,
neste caso, de devolucdo parcial de capital aos cotistas, ndo sofrerdo incidéncia de imposto de renda na

fonte, ocorrendo a retengao apenas caso o cotista venha a receber valor superior ao seu custo de aquisigao.

O que o cotista precisa fazer? Nenhuma agdo é necessaria. O crédito é automatico na conta da corretora
em que as cotas estao custodiadas. Recomendamos que os investidores guardem os comprovantes de cada
amortizacdo e os informes disponibilizados pelo Administrador e mantenham o controle do custo de
aquisicdo das cotas, reduzido pelos valores amortizados, para a apuracdo de eventuais ganhos em uma

venda futura.

Para pessoas juridicas e investidores ndo residentes, o tratamento tributdrio poderd variar conforme as
caracteristicas de cada investidor. Nesses casos, recomendamos consultar um profissional especializado

para orientagdo sobre as obrigacbes aplicaveis.

Acompanhamento e divulga¢ao da politica: A distribuicao referente a outubro de 2026, com pagamento
em novembro, seguird o procedimento habitual do Fundo, considerando os rendimentos apurados no
periodo. A nova politica tera inicio com a distribuicdo referente a novembro de 2026, a ser paga em

dezembro.

As datas de pagamento e a composi¢do de cada distribuicdo, com a discriminagdo dos valores referentes a

rendimentos e amortiza¢do de capital, serdo divulgadas mensalmente pelo Administrador.
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A Gestora acompanhara continuamente a disponibilidade de recursos e as condi¢des da carteira, podendo
reavaliar a politica sempre que necessario, observando o melhor interesse dos cotistas. Eventuais
alteragGes serdo devidamente comunicadas ao mercado.

A distribuicdo mensal pretendida esta sujeita a disponibilidade de caixa, as condigdes da carteira e as regras

aplicaveis, ndo constituindo promessa ou garantia de pagamento.

2. Reforgo da estratégia de alocagao high grade: a realocagao dos tltimos 12 meses

Desde o fim de 2025, a Gestora vem intensificando os esforgos para ampliar a participagdo de emissores
de maior qualidade de crédito: companhias com rating externo elevado, acesso recorrente ao mercado de
capitais e com liquidez nos seus titulos. O objetivo é reduzir a dependéncia de opera¢des de médio porte
sem rating externo, mais sensiveis ao ciclo do agronegécio, e sustentar a geracao de renda recorrente com

menor volatilidade. A tabela abaixo mostra a composi¢do da carteira por qualidade de crédito ha 12 meses

e hoje.
Composigdo da carteira (% do PL) 31/10/2025 30/10/2026 Variagdo
Alta qualidade e caixa: emissores com rating externo A- ou superior 36,0% 56,2% +20,2 p.p.

(BRF, Minerva, Sdo Martinho, JBS, Ipiranga, BTG Pactual, FS
Bioenergia, Vamos, JSL, Agucareira Quata, GT Foods, Mantiqueira),
cota sénior de FIAGRO e caixa (inclui o resgate integral do CRA Café
Brasil, RS 2,7 milhdes, liquidado em outubro de 2026)

Médio risco: adimplentes sem rating externo ou abaixo de A-, 43,0% 26,8% -16,2 p.p.
inclusive Solubio (divida reperfilada)

Em reestruturagdo: recuperacdo judicial ou extrajudicial (Prime Agro, | 21,0% 17,0% —-4,0 p.p.
Agrogalaxy, Belagricola e Lavoro)

Fonte: Gestora, com base nas posi¢ées do Fundo em 31/10/2025 e 30/10/2025. Rating externo = Fitch, S&P ou Moody's, no emissor ou na
emissdo. A parcela em reestruturagdo cai pelas marcagbes e amortizagbes, ndo por venda.

Composigao da carteira por classe de risco, % do PL

31/10/2025 36,0% 43,0%

. Alta qualidade e caixa +20.2 p.p. Mediorisco —16.2 pp. . Emreestruturacéo -4.0p.p.

Saidas de médio riscoem 12 meses: 8,2% do PL

Coagril 3,6%
RE7.4 mi-vencimento/venda
RE4.5 mi-vencimento/venda

RE 2.7 mi-resgate integral liquidado em out/28

RE 24 mi- vencimento/venda

Figura: composigéo da carteira por classe de risco e saidas de médio risco em 12 meses. Alta qualidade e caixa somados. Fonte: Gestora;
valores preliminares.
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Os principais movimentos do periodo foram:

Entradas em emissores high BRF (duas séries), Agucareira Quatd, Minerva (trés séries), Vamos, 16,8%
grade JSL, FS Bioenergia e JBS

Aumento em cota sénior de FIAGRO BocomBBM lI, cota sénior DI + 2,5% 4,1%
FIAGRO

Saidas de operagdes de médio Café Brasil (1,3% do PL), por resgate antecipado integral liqguidado em 9,7%
risco outubro de 2026; Coagril (3,6%), Rede de Postos Monte Carlo (2,2%) e

Fiagril (1,1%), por venda ou vencimento; e redugdo em Sdo Martinho
abr/29 (1,5%)

Amortizag0es recebidas de Fertz, Gran Coffee, Grano, Capal, Usina Iltamarati, Energética Santa 8,7%
médio risco Helena e Grupo JB, reduzindo a exposi¢do de médio risco

Fonte: Gestora, posicées de 31/10/2025 e 30/10/2026. Valores pelo preco de marcagéo em cada data.

Como resultado desse movimento, a participagdo de ativos de maior qualidade de crédito (emissor ou
emissdo com rating externo A- ou superior, ou cota sénior de FIAGRO), somada ao caixa, representa hoje
56,2% do patriménio liquido do Fundo, versus 36,0% do que essa parcela representava ha 12 meses. A
carteira resultante apresenta remuneragdo média equivalente a CDI + 2,5% a.a., prazo médio de 2 anos e

exposi¢do individual por devedor inferior a 8% do patriménio liquido.

A Gestora seguird dando continuidade a essa estratégia, priorizando novas alocagdes em emissores high
grade e direcionando os recursos provenientes de amortizagGes e vencimentos das opera¢des de médio
porte para ativos de maior qualidade de crédito e para o reforco da posicao de caixa, contribuindo também

para a implementagao da politica de distribuicao mensal minima.

Nesse contexto, destacamos o resgate antecipado integral do CRA Café Brasil, liquidado em outubro de
2026, no valor de RS 2,7 milhdes (1,3% do patrimdnio liquido do Fundo). A operacdo esteve sob
acompanhamento reforgado no inicio do ano, e os recursos recebidos passaram a compor a posi¢cdo de

caixa do Fundo.

Excluindo os cinco créditos analisados (quatro em processo de reestruturacdo, Prime Agro, Belagricola,
Agrogalaxy e Lavoro e um reperfilado, Solubio), os demais ativos representavam 75,8% do patrimonio
liguido do Fundo, distribuidos entre 22 devedores dos setores de proteina animal e alimentos, bioenergia
e agucar, produgao rural, insumos, logistica e servigos financeiros. Apds as remarcagdes descritas no item
3, esses ativos passam a representar 22,3% do patrimdnio liquido ajustado, e os demais ativos de crédito

e caixa, 77,7%.

0O acompanhamento da carteira é realizado por uma equipe dedicada de analise de crédito, com revises
periddicas da situacdo financeira dos devedores, monitoramento de obrigacGes contratuais (covenants),
garantias e contas vinculadas, além de participagdao ativa em assembleias de titulares e processos de

reestruturagao, quando aplicavel.

Diante dos eventos de crédito observados ao longo de 2026, a Gestora intensificou o0 monitoramento das
operacgles sob maior estresse e passou a recomendar ao Administrador a marcac¢do desses créditos com
base em critérios especificos para cada estagio dos processos de reestruturacdo, conforme detalhado na

segao seguinte.
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3. Recomendac¢do de reavaliacao de preg¢o ao Administrador e marcagoes aplicadas

O agronegécio brasileiro atravessa um ciclo de crédito adverso desde 2024: margens pressionadas por
precos de grdos mais baixos e custos de insumos elevados, juros em patamar historicamente alto e crédito
mais escasso, em especial para distribuidores de insumos, cujo modelo depende de financiar o produtor
safra a safra. O resultado foi um aumento expressivo de pedidos de recuperacgao judicial e extrajudicial no
setor em 2025 e 2026, que atingiu diretamente devedores da carteira do Fundo.

Entre mar¢o e setembro de 2026, diversos devedores da carteira passaram por eventos relevantes de
reestruturacdo. A Belagricola S.A., por exemplo, protocolou seu plano de recuperacgdo extrajudicial no fim
de mar¢o, enquanto Solubio reperfilou sua divida em abril, e a Prime Agro e a Lavoro apresentaram pedidos
de recuperacao judicial em junho e julho, respectivamente. Diante desses eventos, revisamos
individualmente os créditos e concluimos que parte das marcagdes ja ndo refletia adequadamente as novas
condicbes de pagamento e as perspectivas de recuperagdo. Nesse contexto, submetemos ao

Administrador uma recomendag¢ao de revisao das marcagdes desses ativos.

Entendemos que os impactos desses eventos deveriam ser refletidos nas marca¢des dos ativos,
considerando as novas condigdes de pagamento e as perspectivas de recuperagao de cada crédito. O
objetivo é que o valor patrimonial das cotas reflita, da forma mais adequada possivel, a situacdo atual da
carteira, tanto para os cotistas que permanecem no Fundo quanto para aqueles que negociam suas cotas
no mercado secunddrio. As marcagdes continuardo sendo reavaliadas pelo Administrador, com base nas
anadlises da Gestora e nos desdobramentos dos processos de reestruturagdo, podendo resultar em ajustes

positivos ou negativos.

Ativos reavaliados. A tabela abaixo resume a situa¢do de cada crédito, a marcagao anterior e a marcagao

aplicada pelo Administrador em 5 de novembro de 2026.

Devedor / ativo Estagio do crédito Marcagao Marcagao Estimativa de | Estimativa | Estimativa %
antes (% do | depois (% do | impacto R$ mi de do PL depois
par) par) (% do PL) impacto
R$/cota
Prime Agro (CRA) Recuperagdo judicial 3,8% 82% 50% -2,5(-1,2%) -1,14 2,7%
Agrogalaxy (CRA + Mez. Pés-RJ; instrumentos 4,7% CRA: 50%; CRA: 50%; 0,0 (0,0%) 0,00 4,8%
B FIDC Agrojive) do plano ndo Mez. B: RS Mez. B: RS
entregues 1.338/cota 1.338/cota
Solubio (CRA) Reperfilado; caréncia 7,2% 100% 91% -1,3 (-0,7%) -0,62 6,8%
de juros até abril de
2027
Belagricola (CRA) Recuperagdo 4,8% 100% 87,5% -1,2 (-0,6%) -0,57 4,3%
extrajudicial a ser
homologada
Lavoro (CRA) Recuperagdo judicial 3,7% 50% 50% 0,0 (0,0%) 0,00 3,8%
Total 24,2% -5,0 (-2,4%) -2,33 22,3%

Fonte: Administrador e Gestora. Posicdes de 30/10/2026 e marcagbes a serem aplicadas pelo Administrador em 5 de novembro de 2026. %
do PL antes calculado sobre o PL de RS 205,1 milhdes; % do PL depois, sobre o PL ajustado de RS 200,1 milhées. “Par” = valor nominal
atualizado acrescido de juros vencidos e ndo pagos. Cotas de Mezanino B do FIDC Agrojive ndo tém valor de par e sGo marcadas pelo valor
presente do fluxo de cobranga.

Critério de marcagdo. A reavaliacdo foi conduzida pela Gestora e submetida ao Administrador, que
analisou as propostas e definiu as marcagdes: remarcagdo de Prime Agro, Solubio e Belagricola e

manutencdo de Agrogalaxy e Lavoro, aplicadas pelo Administrador em 5 de novembro de 2026. O
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Administrador é o responsavel pela precificagdao dos ativos do Fundo nos termos de seu manual. A regra

aplicada depende do estéagio de cada crédito:

¢ Recuperagdo judicial (Prime Agro e Lavoro): 50% do valor de par até haver novos desdobramentos
dos respectivos processos de recuperacao judicial. Prime Agro passa de 82% para 50% do par; Lavoro
ja estava a 50% do par desde abril de 2026.

¢ Recuperagdo extrajudicial em curso (Belagricola): o Administrador, responsavel pela precificacdo dos
ativos, entendeu que a marcacdo definitiva deve aguardar a conclusdo da recuperacdo extrajudicial,
quando estardo definidos todos os termos da nova estrutura de pagamento. Até 13, aplica uma
provisdo considerando probabilidade de inadimpléncia (PD) de 50% e perda dado o inadimplemento
(LGD) de 23%, conforme seus parametros internos para essa tipologia de recebivel, resultando em um

haircut de 12,5% e marcagdo a 87,5% do par.

¢ Reperfilado (Solubio): valor presente do novo fluxo contratual, com juros capitalizados até abril de
2027 e principal entre 2029 e 2034, descontado a curva de DI futuro acrescida de prémio de 10% a.a.

O Administrador acolheu a recomendacgao da Gestora e leva a marcagdo de 100% para 91% do par.

¢ Instrumentos nao entregues (Agrogalaxy): o lastro previsto no plano de recuperac¢do ainda nao foi
entregue. O Administrador, a quem cabe a precificagdao, entendeu prudente manter, por ora, a
marcagdo de 50% do par, aguardando novas informacg8es sobre o caso, incluindo demonstracdes
financeiras atualizadas da companhia, previstas para novembro de 2026, que poderdo subsidiar uma
reavaliacdo do ativo. As cotas de Mezanino B do FIDC Agrolive ja recebidas seguem marcadas pelo

valor presente do fluxo de cobranga da carteira subjacente.

Nos créditos marcados pelo valor presente de fluxos, estes foram descontados a curva de DI futuro da B3
no prazo médio de cada crédito, acrescida de prémio de 10% a.a. para crédito reestruturado. A abordagem

segue a técnica de renda prevista no CPC 46 (valor justo, nivel 3).

Impacto na cota. Com a aplicagdo das marcac¢des, a cota patrimonial passa de RS 95,77 para R$ 93,44, e 0
patrimdnio liquido de RS 205,1 milh&es para RS 200,1 milhdes. A remarcacio é aplicada pelo Administrador
nesta data, 5 de novembro de 2026, e reconhecida no resultado contabil de novembro de 2026. Pelas
regras aplicaveis ao Fundo, o total distribuido como rendimento no exercicio social ndo pode superar o
lucro contabil do periodo; com o resultado negativo gerado pela remarcagao, os rendimentos distribuiveis
nos préximos meses devem ficar abaixo do patamar recente. E por isso que estruturamos a politica de

distribuicdo mensal minima descrita no item 1.

4. Conclusao: reforgo da estratégia do Fundo

Entendemos que esse conjunto da ao cotista uma base mais sélida para avaliar o Fundo: renda recorrente
sustentada pelo caixa dos ativos adimplentes, uma carteira cada vez mais concentrada em emissores de
alta qualidade e marcagGes definidas pelo Administrador com critério explicito por estagio, revistas a cada
marco, que se traduz em um critério mais conservador para avaliagdo do valor patrimonial da carteira.
Nossa expectativa é que, a medida que os marcos de cada crédito se resolvam, as marcagdes passem a
refletir o desfecho de cada caso. Seguiremos comunicando cada marco e cada revisdo, em qualquer

direcao.
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Anexo. Visao da gestao para cada ativo investido

A.0 Carteira por ativo: valor, provisoes e classificagao

A tabela abaixo lista cada ativo da carteira com o valor do crédito, a provisdo (PDD) embutida na marcagdo

do Administrador e a classificagdo de risco usada no item 2: alta qualidade (emissor ou emissdao com rating

externo A- ou superior, ou cota sénior de FIAGRO; somada ao caixa, essa categoria representa 56,2% do

PL); médio risco (créditos adimplentes sem rating externo ou com rating inferior a A-, além da Solubio,

cujos pagamentos foram postergados no ambito do reperfilamento); e em reestruturagao (créditos em

recuperacao judicial ou extrajudicial).

Para os ativos adimplentes, a marca¢do do Administrador acompanha a curva dos titulos, sem provisoes,

de modo que o valor do crédito corresponde a posicdo marcada. Para a Solubio e os créditos em

reestruturacdo, o valor do crédito corresponde ao valor de par (nominal atualizado acrescido dos juros

devidos), enquanto a diferenca entre esse valor e a marcagdo vigente representa o ajuste aplicado pelo

Administrador.

0%

FIAGRO BocomBBM I, cota sénior

FS Bioenergia (CRA023000XD)
Mantiqueira (CRA0250073M)
BRF (CRA020002H1)

Sdo Martinho (CRA024004H5)

Minerva (CRA02300MJ9)

Agucareira Quatd (CRA02500A15)

Vamos (CRA020003PY)

GT Foods (CRA0250053D)
BRF (CRA020002GZ)

Minerva (CRA02500252)
Ipiranga (CRA02300GCY)
Minerva (CRA02500B9L)

BTG Pactual (CRA023003UX)
JSL (CRA024001P7)

S&do Martinho (CRA024004H7)
Sdo Martinho (CRA024004H6)
FS Bioenergia (CRA02300SPD)
FS Bioenergia (CRA022004SD)
Minerva (CRA02400251)
Minerva (CRAO21000RX)

JSL (CRA024001P6)

Subtotal alta qualidade

Gran Coffee (CRA02300VY1)
Grupo JB (CRA0230008I)
Fertz (CRA02300Q8H)
Grano (CRA0240060P)
Capal (CRA02300Q8I)

Tobasa (CRA02500335)

Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade
Alta qualidade

Alta qualidade

Médio risco
Médio risco
Médio risco
Médio risco
Médio risco

Médio risco

6,7%
5,6%
5,0%
4,2%
3,4%
3,1%
2,8%
2,2%
2,1%
2,0%
1,9%
1,7%
1,7%
1,4%
1,4%
1,4%
1,2%
1,1%
0,6%
0,5%
0,5%
0,4%

51,0%

4,4%
3,7%
2,7%
2,5%
2,4%

1,7%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%

0%
0%
0%
0%
0%

OGD
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Itamarati (CRA0230099D) Médio risco 1,1% 0%
Energética Santa Helena (CRA02200CT5) Médio risco 0,9% 0%
Solubio (CRA024008C2) Médio risco* 7,2% 9%
Subtotal médio risco 26,7%

Belagricola (CRA) Em reestruturagdo 4,8% 12,5%
Agrogalaxy (CRA) Em reestruturagdo 4,4% 50%
Prime Agro (CRA) Em reestruturagdo 3,8% 50%
Lavoro (CRA) Em reestruturagdo 3,7% 50%
Agrogalaxy (cotas Mez. B FIDC Agrojive) Em reestruturagdo 0,3% n/a
Subtotal em reestruturagdo 17,0%

Caixa (inclui o resgate integral do CRA Café Brasil, 5,3%

R$ 2,7 milhdes) e posi¢des abaixo de RS 0,5 milhdo
Fonte: Administrador e Gestora. Posicdes e % do PL de 30/10/2026, pela marcagédo vigente nessa data, sobre PL de RS 205,1 milh&es. A
coluna de PDD dos créditos em reestruturagdo jd reflete as remarcagées do item 3, aplicadas pelo Administrador em 5 de novembro de
2026. O CRA Café Brasil (RS 2,7 milhées) estd considerado como caixa, em razéo do resgate antecipado integral liquidado em outubro de
2026. Posi¢ées individuais abaixo de RS 0,5 milhdo estdo agrupadas com o caixa; os futuros de DAP e DI usados como hedge néo entram
na tabela. As cotas de Mezanino B do FIDC Agrojive néo tém valor de par e sGo marcadas pelo valor presente do fluxo de cobranga.
*Apesar de reperfilado, o crédito ndo estd em reestruturagdo, por isso segregado na tabela

A.1 Prime Agro

Ativo detido pelo Fundo: CRA da 12 série da 1032 emissdao da Canal Companhia de Securitizagdo
(CRA024006N5).

Situagdo atual: A Prime Agro Produtos Agricolas Ltda. deixou de honrar os pagamentos do CRA a partir de
fevereiro de 2026, com inadimplementos recorrentes que, somados ao pedido de recuperacdo judicial em
junho, configuraram eventos de vencimento antecipado da operagdao. O pedido foi ajuizado em
16/06/2026 pelo Grupo Prime, composto por 11 requerentes, em Curitiba (processo n2 0011074-
25.2026.8.16.0194), com processamento deferido em 01/07/2026 e stay period de 180 dias. O deferimento
ocorreu inicialmente com consolidagdo processual e substancial, mas o juizo posteriormente suspendeu a

consolidagdo substancial, mantendo apenas a processual até nova decisao.

Em 31/08/2026, o grupo apresentou plano de recuperacdo judicial que prevé, para os créditos das Classes
I, Il e IV, caréncia de 18 meses e pagamento em 15 parcelas anuais, com corre¢do pela TR + 1% a.a. Para
as Classes Il e Ill, na qual o CRA estd incluido, o plano estabelece desagio de 90%. As condicBes propostas

ainda dependem de aprovacdo dos credores e homologacdo judicial.

Estrutura e garantias: O CRA conta com cessdo fiduciaria de recebiveis, alienagdo fiduciaria de estoques,
cessdo fiducidria de cotas subordinadas do FIDC Prime Agro e garantias fidejussorias. Na relacdo de
credores apresentada pelas recuperandas, apenas RS 16,3 milhdes, referentes a cessdo fiduciaria de
recebiveis foram classificados como extraconcursais, valor ainda sujeito a verificagdo. A recuperagao das
demais garantias apresenta incertezas, especialmente em relagdo as cotas subordinadas do FIDC, diante

da deterioracdo da carteira e das pendéncias de informacdo apontadas no processo.

Préximos marcos: Definicdo judicial sobre a consolidagdo substancial, revisdo das relagGes de credores e
eventual adequacdo do plano, andlise das garantias e convocac¢do da assembleia geral de credores, ainda

sem data confirmada nos documentos consultados.
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Nossa visao: O plano apresentado implica valor presente bastante reduzido para a parcela concursal,
enquanto as garantias apresentam incertezas quanto ao valor de realizagdo. Entendemos, porém, que a
proposta inicial ainda podera ser negociada e que ndo ha elementos suficientes para estimar o desfecho
da recuperagdo. Nesse contexto, propusemos ao Administrador a aplicagdo da regra padrdo de marcagdo
a 50% do par para créditos em recuperacdo judicial, a ser reavaliada conforme os desdobramentos do

processo. Seguiremos atuando com os demais titulares pela melhoria das condi¢des propostas.

Fontes publicas: Processo de recuperacdo judicial n2 0011074-25.2026.8.16.0194 (TJPR/Projudi), incluindo

decisdes judiciais, plano de recuperacdo e manifestacdes disponibilizadas pela CBAJ — Companhia Brasileira

de Administracdo Judicial; documentos e comunicados disponibilizados no site da Canal Companhia de
Securitizacdo (CRA024006N5).

A.2 Agrogalaxy

Ativo detido pelo Fundo: CRA CRA022009KI, da 792 emissdo da Vert Companhia Securitizadora, e cotas de
Mezanino B do FIDC Agrojive

Situacdo atual: A Agrogalaxy Participagdes S.A. (AGXY3) teve seu plano de recuperagdo judicial
homologado em 2025. Para os titulares do CRA, o plano previu a substituicdo do crédito por (i) cotas de
Mezanino B do FIDC Agrojive, que adquiriu a carteira de recebiveis inadimplidos da companhia e foram
entregues ao Fundo em agosto de 2025, e (ii) debéntures da 22 série (IPCA + 0% a.a., 2 anos de caréncia e
8 de amortizagdo), a serem obrigatoriamente integralizadas em um segundo FIDC (“FIDC 2”), lastreado em
recebiveis futuros da companhia. O FIDC 2 foi constituido em 29/12/2025, mas ndo houve subscricdo de
cotas; a securitizadora comunicou janela de troca entre 25/02 e 03/03/2026, porém a conversdo nio foi
registrada nem executada e nenhuma cota do FIDC 2 foi entregue ao Fundo. Entendemos que a companhia
ainda apresenta uma situagao financeira sensivel, embora a auséncia de informagd&es financeiras publicas

atualizadas limite uma avaliagdo mais precisa de sua condi¢do atual.

Estrutura e garantias: O crédito original foi novado pelo plano. O que o Fundo detém hoje sdo (i) as cotas
de Mezanino B ja recebidas (460,6 cotas), que sé recebem fluxo apds a amortizagao integral das cotas de
Mezanino A, prevista para 2028 em diante; e (ii) o direito as debéntures da 22 série/cotas do FIDC 2, ainda
ndo entregues. A parcela residual do crédito foi tratada na 12 série de debéntures, com desagio de 85% e

prazo de 16 anos. Nao ha garantias reais remanescentes.

Préximos marcos: Divulgacdo financeira da companhia, prevista para novembro de 2026, e reavaliacdo da
marcacdo pelo Administrador; integralizacdo das debéntures da 22 série no FIDC 2 e entrega das cotas ao
Fundo, sem prazo definido; evolu¢do da cobranga da carteira do FIDC Agrojive, reportada pelo gestor do

fundo.

Nossa visao: Na analise que submetemos ao Administrador, tratamos separadamente o que foi entregue
e o que nao foi. As cotas de Mezanino B foram avaliadas pelo valor presente do fluxo esperado de cobranca
da carteira adquirida. O CRA, que hoje representa o direito aos instrumentos nao entregues, foi avaliado
por cenarios, considerando que a entrega integral do FIDC 2 depende da cessdo de recebiveis futuros por
uma companhia em dificuldade. O Administrador, responsavel pela precificagdo, optou, por ora, por
manter a marcagdo atual de 50% do par, considerando que ainda sdo esperadas informacgdes relevantes

para uma nova avaliagao do ativo, incluindo atualizagdes financeiras da companhia em novembro de 2026.

Fontes publicas: Plano de recuperacdo judicial da Agrogalaxy e aditamentos; comunicados e documentos

disponibilizados pela Vert Companhia Securitizadora (CRA022009KI); regulamento e informes mensais do
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FIDC Agrojive; fatos relevantes e demonstragbes financeiras da Agrogalaxy Participacdes S.A. (CVM/B3),

além de outros documentos e informacdes disponiveis no site de Rl da companhia.

A.3 Solubio
Ativo detido pelo Fundo: CRA CRA024008C2, da 3522 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios

do Agronegdcio

Situacgao atual: A Solubio Tecnologias Agricolas Ltda. reperfilou o CRA em assembleia geral de titulares de
14/04/2026: juros (DI + 5,25% a.a.) capitalizados até abril de 2027 e pagos a partir de maio de 2027;
principal em 20 parcelas trimestrais entre maio de 2029 e fevereiro de 2034; obrigacdo de aporte dos sécios
de, no minimo, RS 45 milhdes até dezembro de 2026; caixa minimo de RS 20 milhdes a partir de dezembro
de 2026; e reducdo escalonada da remuneracdo (para DI + 4,25% e DI + 3,25% a.a.) condicionada a aportes
adicionais até dezembro de 2027.

Estrutura e garantias: Cessdo fiducidria de recebiveis de contratos com cldusula take-or-pay, com
obrigacdo de manter cobertura de 135% a 160% do saldo devedor; fianca das sociedades do grupo e dos

controladores; e fundo de reserva (RS 11,5 milhées em setembro de 2026).

Préximos marcos: Comprovacdo do aporte minimo de RS 45 milhdes até dezembro de 2026, conforme
definido na Assembleia dos Titulares dos CRAs em 14/04/2026; verificagdo do novo covenant caixa minimo

anual; inicio do pagamento de juros em maio de 2027.

Nossa visdo: O reperfilamento alongou a duration de menos de 1,5 ano para cerca de 3,3 anos e postergou
juros e principal. Submetemos ao Administrador o valor presente do novo fluxo contratual, descontado a
curva de DI futuro acrescida de prémio de 10% a.a., e o Administrador acolheu a recomendagao, marcando

o crédito a 91% do par. A marcagao serd revista a cada marco do reperfilamento, em qualquer direcdo.

Fontes publicas: Documentos e informacg8es disponibilizados no https://ecoagro.agr.br/emissoes-
integra/573, incluindo https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/573atas de assembleias, termo de

securitizagdo e respectivos aditamentos, além de relatérios de monitoramento de garantias.

A.4 Belagricola
Ativo detido pelo Fundo: CRA CRA02200DKY, da 42 emissdao da Companhia Provincia de Securitizagao.

Situagdo atual: A Belagricola Comércio e Representac¢des de Produtos Agricolas S.A. iniciou, em 2025, um
processo de recuperagdo extrajudicial (PRE). Em dezembro daquele ano, o grupo apresentou um plano
conjunto, mas, em fevereiro de 2026, o juizo determinou sua reformulagdo, com a apresentagao de
pedidos individualizados. A Belagricola protocolou seu PRE individual em margo, com versdo atualizada em
17/04/2026. A companhia informou adesdo de 62,54% dos créditos sujeitos ao plano, enquanto a
Administradora Judicial (AJ) apurou preliminarmente, em abril, percentuais entre 51,6% e 58,0%, conforme
diferentes cendrios de tratamento das garantias. Em outubro, o juizo determinou ajustes na base de célculo
do quérum e prorrogou a suspensdo das execugdes abrangidas pelo processo até 09/12/2026, ou até a

sentenca, caso proferida antes A decisdo sobre a homologac¢do do PRE permanece pendente.

Estrutura e garantias: O CRA conta com cessao fiducidria de recebiveis de contratos de venda de graos e
coobrigacdo da Landco, que também apresentou pedido préprio de recuperacdo extrajudicial. Na relagdo
de credores apresentada no PRE, a Companhia Provincia de Securitiza¢do, securitizadora do CRA, consta
com crédito de RS 230,6 milhdes, na data-base de 10/12/2025. O CRA integra o subgrupo "Mercado de
Capitais", para o qual o plano prevé duas alternativas de pagamento. Os credores que participarem da nova

estrutura de securitizagdo, mediante aquisi¢do de titulos, terdo direito a 100% do principal, remunerado a
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CDI + 1% a.a., com juros em 12 parcelas semestrais a partir do 122 més e principal em 10 parcelas
semestrais a partir do 242 més apds a homologagdo. Para os ndo participantes, o plano prevé pagamento

de 25% do crédito, corrigido pelo IPCA, em quatro parcelas semestrais a partir do 842 més.

Préximos marcos: Conclusdo da andlise dos créditos e do quérum de adesdo pela Administradora Judicial,
manifesta¢do do Ministério Publico e decisdo judicial sobre a homologacdo do PRE. A suspensdo das

execucdes foi prorrogada até 09/12/2026, podendo ser encerrada antecipadamente por sentenca.

Nossa visdo: Nosso cenario-base é a homologagédo do plano. Nele o crédito preserva o principal, mas o
haircut esta no cupom: CDI + 1% a.a. por até sete anos, contra DI + 4,2% a.a. do titulo original. Submetemos
ao Administrador avaliagdo por cendrios a partir desses fluxos. O Administrador, a quem cabe a
precificacdo, entendeu que a marcagao definitiva deve aguardar a conclusdo da recuperacgdo extrajudicial,
com o fechamento de todos os itens da nova estrutura de pagamento, e, até 13, aplica provisdo com
probabilidade de perda de 50% e perda dada a perda de 23%, seu percentual interno para essa tipologia
de recebivel, o que resulta em haircut de 12,5% e marcagdo a 87,5% do par. A marcagdo anterior, préxima
de 100% da curva, ndo refletia as novas condi¢des. Apds a homologacdo, a marcagdo serd revista com base

nos termos finais, em qualquer direcado.

Fontes publicas: Documentos disponibilizados pela Eximia Administracao Judicial e Pericia, referentes ao
processo n2 0070681-58.2025.8.16.0014 (PROJUDI/TJPR), incluindo o plano de recuperagdo extrajudicial
de 17/04/2026, a relagdo de credores, o laudo de constatagdo prévia e as decisdes judiciais de 03/06/2026

e 09/10/2026, além de documentos disponiveis nos autos do processo.

A.5 Lavoro

Ativo detido pelo Fundo: CRA da 22 série da 2232 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegécio.

Situagdo atual: A Lavoro Agro Holding S.A. deixou de pagar a parcela de juros de 17/04/2026 e a Eco
Securitizadora declarou o vencimento antecipado da operagdo em 22/04/2026. O Administrador remarcou
o ativo a 50% do par, conforme Fato Relevante de 30/04/2026. Em 02/07/2026, a companhia e outras
sociedades do grupo apresentaram pedido de recuperagdo judicial em Curitiba. Apds discussdo sobre a
competéncia, o processamento foi deferido em 30/07/2026 pela 22 Vara de Faléncias e Recuperacdes
Judiciais de S3o Paulo, onde o processo segue em tramita¢do. Em 02/10/2026, o grupo apresentou seu

plano de recuperacdo judicial (PRJ), ainda ndo aprovado pelos credores.

Estrutura e garantias: O CRA conta com fianga de seis subsidiarias operacionais, limitada a 16,67% do saldo
por fiadora, e cessdo fiduciaria de recebiveis, com obrigacdo contratual de direcionamento de fluxos
minimos equivalentes a 20% da emissdo. Em julho de 2025, no ambito de um waiver, também foram
previstos depdsitos na conta centralizadora para cobertura dos pagamentos de juros. Todas as fiadoras
estdo incluidas na recuperacdo judicial. Em 31/10/2026, o juizo deferiu a consolidagdo substancial das
empresas do grupo, o que implica a extin¢cdo das garantias fidejussorias entre as recuperandas, ressalvada
eventual revisdo da decisdo. A relagdo de credores apresentada pelas recuperandas classifica o crédito da
Eco Securitizadora como quirografario, permanecendo pendente de andlise pela Administradora Judicial o

tratamento da cessdo fiducidria de recebiveis.

O PRJ prevé, para créditos quirografarios superiores a RS 25 mil, o pagamento de 2% do crédito em 25
parcelas anuais, apos caréncia de 60 meses, com corregdo pela TR. Os 98% restantes seriam amortizados

por meio da destinacdo de 2% do faturamento bruto anual consolidado que exceder RS 2 bilhdes (valor
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corrigido pelo IPCA), rateados entre os credores quirografarios e microempresas conforme seus saldos
remanescentes. O plano prevé ainda o perddo do saldo ndo pago apds 30 anos, condicionado ao

pagamento integral da parcela fixa.

Préximos marcos: Divulgacdo da relagdo de credores pela Administradora Judicial, andlise das objecGes ao
plano, eventual assembleia geral de credores e definicdo das condi¢des finais de pagamento e do
tratamento das garantias do CRA.

Nossa visdo: A marcacdo permanece em 50% do par, conforme ajuste realizado pelo Administrador em
abril de 2026. Embora o plano apresentado preveja condi¢Ges de pagamento bastante desfavordveis aos
credores quirografarios, ainda ha incertezas sobre sua aprovacédo e sobre o tratamento da cessdo fiduciaria
de recebiveis. Nesse contexto, ndo propusemos alteracdo da marcacdo do principal; a Gestora levara ao

Administrador qualquer novo elemento.

Fontes publicas: Processo de recuperacao judicial n24130623-70.2026.8.26.0100 (TJSP), incluindo o plano
de recuperagdo judicial, a decisdo de 31/10/2026 e os relatérios disponibilizados pela Expertisemais

Servicos Contadbeis e Administrativos Ltda.; documentos e comunicados disponibilizados no site da Eco

Securitizadora aos titulares do CRA.

Seguimos a disposicdo.

Leto Asset Management Ltda.

Este material tem cardter exclusivamente informativo e ndo constitui oferta, recomendagdo de investimento ou solicitagdo de compra ou venda de
cotas. As estimativas e previsées aqui contidas refletem a visGo da Gestora nesta data, estdo sujeitas a riscos e incertezas e podem ndo se concretizar.
Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com garantia do Administrador, da Gestora, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A precificagéo dos ativos do Fundo é de responsabilidade do Administrador,
nos termos da regulamentagdo e do seu manual de marcagdo a mercado. Leia o Regulamento e demais documentos do Fundo antes de investir.

JGPX11 | Comunicado ao Mercado | pag. 13


https://expertisemais.com.br/recuperacoes-judiciais/grupo-lavoro/
https://expertisemais.com.br/recuperacoes-judiciais/grupo-lavoro/
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/408
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/408

