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Q RIO BRAVO

INFORMACOES SOBRE O FUNDO

OBJETIVO DO FUNDO

O Fundo tem como objetivo proporcionar

retorno acima do IMA-B por meio do

investimento em ativos imobiliarios de renda

fixa, preponderantemente:

« Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(“CRI”);

* Letras Hipotecarias (“LH”);

+ Letras de Crédito Imobiliario (“LCI");

+ Cotasde fundos de investimento
imobiliario (“FII”);

» Debéntures (“Debéntures”); e

» Letras Imobiliarias Garantidas (“LIG”).

0 fundo investe principalmente em ativos com

risco de crédito consideravel (High Yield).

< TESE DE INVESTIMENTO >

DADOS CADASTRAIS

CNPJ: 37.899.479/0001-50

Inicio do Fundo: 16/12/2020

Prazo de Duracao: Indeterminado

Publico-alvo: Publico em geral

Taxa de Gestao: 0,88% a.a. sobre o PL

Taxa de Administracdo Fiduciaria, Custddia,
Escrituracdo e Custddia: 0,12% a.a. sobre o PL
Taxa de Performance: 10% sobre o retorno acima
do IPCA +Yield IMAB-5, divulgado pela ANBIMA
Gestora: Rio Bravo Investimentos Ltda.
Administrador: BRL Trust DTVM S.A.
Classificacao ANBIMA: TVM Gestdo Ativa

Regime de contabilizagdo: Caixa

Precificacao do patrimdnio: Marcagdo a mercado
dos CRIs

Quantidade de cotas: 1.893.505

O RBHY11 € focado em investir em credito estruturado com
lastro imobiliario. O Fundo tem, preponderantemente,
papéis com perfil mais arrojado.

Recorréncia dos
resultados

Portfélio diversificado, de qualidade, atrelado a
uma gestao ativa

o7 Garantias Imobilidrias

Carteira diversificada, com estrutura robusta de
garantias imobiliarias nos CRIs

RELATORIO GERENCIAL

" Foco naqualidade
de crédito

Todos os ativos da carteira sao analisados
de forma criteriosa, com énfase na avaliacao
da qualidade de crédito

{5 Originacao

propria de ativo
Expertise no setor e amplo relacionamento
no mercado possibilita originacdo prépria,
podendo resultar em prémios adicionais
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UM MUNDO DE INVESTIMENTOS
PARA VOCE EXPLORAR

PRINCIPAIS FUNDOS LISTADOS

Corporativo

Rio Bravo
Renda Corporativa

RCRB11

Fundo imobilidrio de
lajes corporativas nos
principais eixos
comerciais de S0 Paulo.

Residencial

Rio Bravo
Renda Residencial

RBRS11

Investimento para renda
em ativos residenciais de
excelente localizacao.

IMOBILIARIO

Crédito Imobiliario

Rio Bravo Crédito Imobiliario High

Yield
RBHY11

Portfélio de CRIs com foco em papéis de

risco de crédito arrojado.

Varejo

Rio Bravo
Renda Varejo

RBVAL1

Fundo imobilidrio
de varejo de rua
com diversificag&o
nacional.

Logistico

FIl Tellus Rio Bravo
Renda Logistica

TRBL11

Fundo imobilidrio
logistico com presenca
nas principais regides
metropolitanas do pafs.

Shopping

Shopping Patio
Higiendpolis FlI
SHPH11

Fundo Imobilidrio de
Shopping localizado
naregido de
Higiendpolis - SP

Multiestratégia

Rio Bravo
Multiestratégia
Imobiliaria
RBFM11

Fundo Multiestratégia
imobilidria focado em
geracdo de renda de
longo prazo.

CREDITO

Crédito para Infraestrutura

RBIF11

Investimentos em infraestrutura com um
portfélio diversificado e enfoque em

ESG.

Rio Bravo Crédito Imobiliario High

Grade
RBHG11

Portfélio de CRIs com foco em papéis de

menor risco de crédito.

Q RIO BRAVO RELATORIO GERENCIAL

Rio Bravo ESG IS Fl-Infra



DESTAQUES DO FECHAMENTO DO MES!

R$ 177,99 milhdes

Patrimdnio Liquido

R$ 111,49 milhdes

Market Cap

r$ 0,95

por cota de distribuicdo de
proventos no més

2 9 Ativos

3445 Numeros de

r$ 94,00

Cota patrimonial

r$ 98,88

Cota no secundario

1,61%

Dividend Yield do més?

93,1%

De de CRIs

46,7%

12,1%

Dividend Yield cota Patrimonial

19,4%

Dividend Yield cota Mercado

2,1 anos

Duration da carteira

2,4%

De Flls

cotistas LTV méd|o VIDEO SOBRE O FUNDO
REGULAMENTO
DO FUNDO
'Data base: 30.09.2026; 2Calculado sobre a cota mercado.
QRIO BRAVO RELATORIO GERENCIAL 4


https://www.youtube.com/@RioBravoInvest
https://www.riobravo.com.br/fundos/fii-rio-bravo-credito-imobiliario-high-yield/documentos
https://www.riobravo.com.br/
https://nam.dcv.ms/QD9MzY0wMi
https://customervoice.microsoft.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=f-Y3bZt3eUGz9241OTVwmwxU2-Ey9u9GrkuzR2-LgsNUQVc2QU5FQVQ2VzhDQUdUMUIyNzNWOVQzRS4u
https://webapp1.riobravo.com.br/Planilha de fundamentos/RBHY11 - Planilha de Fundamentos - Setembro 2026.xlsx

COMENTARIO DA GESTAO

Desempenho do més e guidance

A distribuicdo de rendimentos do Fundo referente ao més de setembro/26 foi de RS 0,95/cota, um dividend
yield anualizado de 19,4% na cota a mercado, ou 12,1% sobre a cota patrimonial do fechamento do més.
Quando comparamos a rentabilidade do fundo em relagdo ao CDI nos ultimos 12 meses (considerando o

CDlI liquido e a cota do fundo de mercado) o fundo entregou um retorno de CDI+4,9%.

Além disso, o Fundo continua apresentando um carrego estavel em relagdo ao CDI, conforme o grafico de

spreed da carteira (cligue aqui), atualmente em CDI +6%.

O Fundo ndo possui alavancagem e seu portfélio, segue apresentando desempenho satisfatério em relagao
a capacidade de credito dos devedores, além de um monitoramento bastante controlado da saude da
operac¢do, das garantias do negdcio, com visitas constantes e reavaliacdes de crédito periddicas. Os

investimentos estdo distribuidos em seis estados brasileiros, contribuindo para a diversificagdao da carteira.

Guidance - 2° Semestre de 2026

A distribuicdo segue o guidance de distribuicdo para o semestre, sempre dentro da banda projetada desde o

inicio das divulgacdes, no 22 semestre de 2022.

Mantendo nossa transparéncia a estratégia de distribuicdo de rendimentos, fornecemos o guidance para o
segundo semestre de 2026. Abaixo, o intervalo mais provavel de distribui¢do. Este intervalo considera
nossas projecdes de fluxo de caixa programado para o Fundo. Além disso, mantivemos as bandas,

considerando cendrios positivos e adversos, RS 1,15/cota (Banda Superior) e RS 0,90/cota (Banda Inferior).
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(0,10) jul-26 ago-26 set-26 out-26 nov-26 dez-26

--------- Banda Superior Banda Inferior Realizado

Este estudo é uma projegdo na presente data. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Leia o Regulamento e o Prospecto antes
de investir, em especial a segdo fatores de risco.
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COMENTARIO DA GESTAO

Atualiza¢oes do més - Acompanhamento da Carteira

NEW VILLAGE: As tratativas seguem em andamento, com foco na recupera¢dao do crédito e no
acompanhamento da operagdo. O processo apresenta evolugdo consistente e perspectivas favoraveis
no ambito da execucdo da garantia. Conforme reportado anteriormente, o servicer permanece

atuando ativamente na recuperacao dos valores em aberto.

EKKO: Apods a aprovacgdo da contratagdo dos prestadores de servigos, a incorporadora/construtora
iniciou os trabalhos de revisdo e reavaliagdo dos projetos, etapa necessdria para o planejamento da
retomada das obras. Em relacdo ao financiamento destinado a continuidade do empreendimento, a
liberacdo dos recursos permanece condicionada a aprovagdo do sinistro. Uma vez concluida essa etapa,

os recursos serdo utilizados para viabilizar o avancgo das obras.

PORTO 5: Conforme divulgado em relatérios anteriores, pendéncias junto a Prefeitura continuam
impactando a obtencdo do Habite-se e, consequentemente, a liberagao dos financiamentos bancarios.
No periodo, houve devolutiva positiva quanto a emissdo do boleto para pagamento das taxas
necessarias, cuja quitacdo estd prevista para outubro. A expectativa é de avanco gradual do processo

nos préximos meses, contribuindo para a conclusao das etapas remanescentes.

@ RIO BRAVO RELATORIO GERENCIAL — RBHY11 6 SETEMBRO/2026



COMENTARIO DA GESTAO

Cenario macroeconomico

Juros

Observamos forte descompressdo da curva de juros no ultimo més. O fechamento nos vértices
superiores a 12 meses foi expressivo o suficiente para que vissemos uma inversdo em seu formato.
O otimismo dos investidores com a possivel vitéria de Flavio Bolsonaro é caracterizado pela
expectativa de ajustes fiscais, de forma que grande parte do fechamento da curva pode se atribuido
a alivio no prémio de risco. Ao mesmo tempo, a queda nos vértices mais curtos expressa confianca

de que haja, agora, espacos adicionais para mais cortes de juros por parte da autoridade monetaria.

Curva de juros - Pré x DI (%)

Variagao (bps) e Qutubro Setembro
14,5 0
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Prazo de vencimento
Inflagao

O IPCA de setembro registrou inflagdo de 0,82% no més, atingindo 4,58% na variagdo acumulada em
doze meses. O resultado, acima das expectativas, foi caracterizado pela surpresa em Transportes,
com gasolina e diesel acelerando na direcdo contraria ao apontado pelas coletas proprietarias.
Observamos, nos Livres, reaceleragao pontual de alguns alimentos in natura, alta em Industriais -

puxados por higiene pessoal— e sinais mistos em Servicos.

Ao mesmo tempo que houve aceleragdo na margem dos nucleos de inflagdo, que agora atingem
4,8% e voltam a superar o limite superior da meta do BCB, vimos queda relativa dos servicos
intensivos em trabalho, que, ndo obstante, mantém-se em 7,26% na média dessazonalizada de trés

meses.
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COMENTARIO DA GESTAO

Nucleo de servigos (21 % do IPCA)
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e 3M annualized

1 )m

@ RIO BRAVO RELATORIO GERENCIAL — RBHY11 SETEMBRO/2026



RESULTADO E DISTRIBUICAO

Rentabilidade e Desempenho

Rendimento Dividend Rentabilidade Rentabilidade Valor Cota Valor Cota Price to Book

por cota Yield' Gross-Up? Gross-Up CDI% Patrimonial Mercado (P/B)
out-25 1,05 1,15% 1,35% 106% 91,31 76,09 83%
nov-25 1,05 1,15% 1,35% 122% 91,54 77,48 85%
dez-25 1,05 1,14% 1,35% 110% 91,75 77,40 84%
jan-26 1,05 1,13% 1,33% 114% 92,75 80,28 87%
fev-26 1,08 1,16% 1,37% 137% 92,90 80,41 87%
mar-26 1,10 1,20% 1,41% 116% 91,63 80,26 88%
abr-26 1,05 1,13% 1,33% 122% 92,79 79,99 86%
mai-26 1,00 1,08% 1,27% 118% 92,92 77,21 83%
jun-26 1,00 1,08% 1,27% 113% 92,71 75,00 81%
jul-26 1,00 1,08% 1,27% 104% 92,83 69,22 75%
ago-26 0,95 1,02% 1,20% 110% 93,24 62,33 67%
set-26 0,95 1,01% 1,19% 110% 94,00 58,88 63%

Ult. 12 Meses 12,33 14,17% 16,86 116% 94,00 58,88

Rendimento e Dividend Yield
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S 7
= Resultado Caixa M Distribuido Reserva de Lucros

0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; 20 Rentabilidade Gross-Up é
calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%.
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PERFORMANCE

Performance da carteira

o o o o
Volume Taxa Média Projecao Rentabilidade Projecao Rentabilidade

Indexador Alocado (a.a) Encerramento Curto Prazo Longo Prazo Longo Prazo
(R$) = 2026 (a.a.) 2026 (a.a.) 2029 (a.a.) 2029 (a.a.)

IPCA+ 72.012.834 40,5% 43,5% 11,2% 5,2% 17,0% 3,5% 15,1%
CDI+ 90.352.198 50,8% 54,5% 5,9% 13,3% 19,9% 10,0% 16,5%
Pré-fixada 3.315.977 1,9% 2,0% 15,0% - 15,0% - 15,0%
Flls 9.597.458 5,4% - - - - - -
Total 175.278.466 98,5% 100,0% - - 19,4% - 16,5%
146% do CDI Bruto 165% do CDI Bruto
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CDI +6,2%
CDI +6,2%
CDI +6,2%
CDI +6,2%
CDI +6,2%
CDI +6,2%
CDI +6,2%
CDI +6,2%
CDI +6,2%
CDI +6,3%
CDI + 6,3%
CDI +6,3%
CDI +6,1%
CDI + 6,2%
CDI + 6,2%
CDI + 6,2%
CDI + 6,0%
CDI + 6,0%
CDI + 6,0%
CDI +6,1%
CDI +5,9%
CDI +5,9%

out24  nov-24  dez24  jan25  fev25 mar-25 abr25 mai-25 jun-25  jul-25  ago-25  set-25  out-25 nov-25  dez-25  jan-26  fev-26 mar-26 abr-26 mai-26  jun-26  jul-26  ago-26  set-26

= IPCA Pré-fixada IGP-M  m CDI IPCA Pré-fixada IGP-M = CDI

Com base no PL do Ultimo dia do més; 2Projecéo Rio Bravo de inflagdo e Selic; 3Proje¢do do Relatdrio Focus (Banco Central).
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PERFORMANCE

Performance historica

120%
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60%
40%

20%

~——=RBHY Patrimonial + Dividendos ——RBHY Mercado + Dividendos IFIX Acumulado ——CDI Acumulado

DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS

Resultados e despesas

= 0,36
0,24
£
S 1,02 1,07
5 0,90 0,84
wr
o
= o
out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26 jun-26 jul-26 ago-26 set-26
I Receitas Recorrentes M Receitas Ndo Recorrentes Renda Fixa  Total de Despesas (Recorrentes + N Recorrentes)

0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; 20 Rentabilidade Gross-Up é
calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%. 3Com base no PL do dltimo dia do més;
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

Acumulado Acumulado
jul-26 ago-26 set-26 no 2°
no ano
Semestre

Resultado Financeiro 2.267.330 1.844.115 2.086.780 6.198.225 18.996.765
Juros CRIs 1.485.329 1.296.044 1.532.021 4.313.393 14.198.108
Corregdo Monetaria CRls 48.256 4 . 48.256 186.955
Rendimentos Fundos Imobilidrios 47.604 44.672 66.752 159.029 431.270
Resultado operagdes CRIs 635.326 427.854 451.356 1.514.537 3.524.030

Resultado operacdes Flls i J J

Outras d . - - 75.548
Renda Fixa 50.815 75.545 36.650 163.010 580.854
Despesas (170.797)  (185.743)  (171.239) (527.778)  (2.211.933)
Taxa de Gest&o (129.285) (141.942) (129.844) (401.071) (1.156.478)
Taxa de Administragéo (17.630) (19.355) (17.706) (54.691) (157.700)
Taxa de Performance d d < - (466.559)
Outras (23.883) (24.446) (23.689) (72.017) (268.812)

Despesas Novas Emissdes’

% 1.658.373 1.915.54 5.670.44 16.784.832

Rendimentos distribuidos 1.893.505 1.798.830 1.798.830 5.491.165 17.382.376
Resultado por cota 1,11 0,88 1,01 2,99 8,86
Rendimento por cota 1,00 0,95 0,95 2,90 9,18
Reserva do Lucros por cota 0,09 0,02 0,08 0,19 1,12

"Despesas Novas Emissdes ndo entra no Resultado Liquido.
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https://webapp1.riobravo.com.br/Planilha de fundamentos/RBHY11 - Planilha de Fundamentos - Setembro 2026.xlsx

LIQUIDEZ

Liquidez historica
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0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; 20 Rentabilidade Gross-Up é
calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%. 3Com base no PL do dltimo dia do més;

@ RIO BRAVO RELATORIO GERENCIAL — RBHY11 13 SETEMBRO/2026



PORTFOLIO DO FUNDO Alocagdo

CRI+FII
Composicao da Carteira 9 8 ) 5 / O
Alocagdo (%PL) Indexador (%PL)

Fil; 5,4% Pré-fixada; 1,9%

IPCA; 40,5%
CDI; 50,8%
CRI; 93,1%

Setor (%CRI)

Corporativo

0
o 23,1%

Residencial

M Incorporagdo M Loteamento  Industrial © Energia mSalde I Logistica
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PLANILHA DE FUNDAMENTOS

PORTFOLIO DO FUNDO

Composicao da Carteira
Vencimento (%CRI)

2025 [ 4%

2026 0%

2027 I 25%
2028 [N 0%

2020 I 2%
2030 N 5%

2031 [ 2%

200 [ >

2035 [ 2%

2037 [N s%

2038 I 3%

Loan to Value

MT, 4%
Cota de FlIs - 5,4%
MG, 3%

N/A l 2,4%

Caixa Liquido I 1,5%

Risco

High Yield

69,0%

25,55% Da plataforma Bing
© Microsoft, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation

Middle Risk

Home Equity I 2,1%
Cota de Flis I 1,9%
Caixa Liquido I 1,5%
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https://webapp1.riobravo.com.br/Planilha de fundamentos/RBHY11 - Planilha de Fundamentos - Setembro 2026.xlsx

PORTFOLIO DO FUNDO

Concentragao da Carteira (%PL)

PlantaInc. | _ 8,3%
Amelia Telles _ 5,2%
Villa Incorp. - Villa Cambury _ 5,1%
BRK Laboratério Il 509
Villa Incorp. - Art Indaia - Sén - 3,8%
EKKO Group - 482 Série/12 Emiss&o - 3,8%
EKKO Group - 472 Série/12 Emissdo - 3,5%
Misa - 3,5%
New Village - 3,5%
Nest - Vila Ipojuca - 3,5%
Finvest - 2,8%

Isdralit - 2,1%

Celeste Energia Il - 1,4%
Spot Diadema - Totus . 1,1%

Ellleven Energy - Série Subordinada I 0,5%
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PLANILHA DE FUNDAMENTOS

CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

Securitizadora % do PL Vencimento Taxa(a.a.) Indexador Lastro
24G1896218  Plantalnc. | Provincia R$ 14.715.432,16 8,27% jul-34 10,00% IPCA Mensal 3,60 Residencial Incorporagao 0,34
22E1285202  Ober Opea/True R$ 13.845.242,03 7,78% jun-32 8,00% CDI Mensal 2,93 Corporativo Industrial 0,49
24)2484109 Porto 5 Canal R$ 15.591.238,41 8,76% jan-27 5,00% CDI Mensal 0,31 Residencial Incorporagao 0,48
24G2775710  AmeliaTelles Opea/True R$ 9.248.580,25 5,20% fev-28 6,25% CDI Mensal 1,41 Residencial Incorporagao 0,90
24E2388811 Villalncorp. - VillaCambury Opea/True R$ 9.049.984,47 5,08% nov-27 6,40% CDI Mensal 1,1 Residencial Incorporagao 0,44
24E3617805 Misa Opea/True R$ 6.228.837,76 3,50% out-29 5,25% CDI Mensal 1,52 Corporativo Industrial 0,54
25K3757811 OAD Opea/True R$ 17.450.103,83 9,80% ago-29 4,50% CDI Mensal 2,71 Residencial Incorporagao 0,16
22B0555800  EKKO Group - 482 Série/12 Emissao Ourinvest R$ 6.806.645,35 3,82% fev-28 9,00% IPCA Mensal 0,74 Residencial Loteamento 0,58
23H1487992  VillaIncorp. - ArtIndaia - Sén Opea/True R$ 6.836.775,33 3,84% jan-27 13,00% IPCA Mensal 0,32 Residencial  Incorporagéo 0,58
22B0555782 EKKO Group - 472 Série/12 Emissao Ourinvest R$ 6.240.016,17 3,51% mai-25 9,00% IPCA Mensal 1,32 Residencial Loteamento 0,53
24K1606845 Nest - Vila Ipojuca Opea/True R$ 6.169.947,34 3,47% nov-27 6,00% CDI Mensal 1,10 Residencial Incorporagao 0,82
21E0517062  New Village Opea/True R$ 6.172.433,48 3,47% mai-37 10,20% IPCA Mensal 4,43 Residencial Loteamento 0,67
21D0457416  Finvest Opea/True R$ 4.964.302,96 2,79% abr-29 10,00% IPCA Mensal 2,23 Corporativo Logistica 0,09
23F1242736 BRK Laboratério ll Opea/True R$ 8.810.942,90 4,95% jun-30 13,50% IPCA Mensal 1,62 Corporativo Salde 0,64
24B1861489  Celeste Energia Opea/True R$ 4.820.145,00 2,71% fev-37 11,70% IPCA Mensal 4,21 Corporativo Energia 0,18
2412114236 Spot Diadema - Totus Canal R$ 2.010.814,66 1,13% set-27 12,00% IPCA Mensal 0,92 Residencial Incorporagao 0,17
2211293391 Isdralit Opea/True R$ 3.748.821,26 2,11% set-29 7,00% CDI Mensal 1,58 Corporativo Industrial 0,26
1510187816 Grupo Rei Virgo R$ 3.315.976,95 1,86% jan-31 15,00% Pré-fixada Mensal 1,562 Residencial Loteamento 0,34
25E1733963  Villalncorp. - Art Indaid - Sub Opea/True R$ 3.848.504,19 2,16% jan-27 16,00% IPCA Mensal 0,31 Residencial Incorporagao 1,00
2312510336 Ellleven Energy - Série Sénior Opea/True R$ 3.430.278,86 1,93% dez-38 11,50% IPCA Mensal 4,58 Corporativo Energia N/A
2413357433 Progetti Terrace Opea/True R$ 2.989.722,23 1,68% dez-27 6,00% CDI Mensal 1,59 Residencial Incorporagao 0,82
25F8639835 Invert - Gafisa Virgo R$ 2.737.035,03 1,54% mar-27 6,00% CDI Mensal 0,43 Residencial Incorporagao 0,79
2514737698 Fazenda Ranchao - 22 Série Leverage R$ 3.292.684,97 1,85% set-35 5,50% CDI Mensal 7,12 Residencial Loteamento 0,34
24E2267881 Celeste Energia ll Provincia R$ 2.452.165,18 1,38% jun-37 11,20% IPCA Mensal 3,71 Corporativo Energia 0,06
23L2510335 Ellleven Energy - Série Subordinada Opea/True R$ 904.377,64 0,51% dez-38 13,00% IPCA Mensal 4,38 Corporativo Energia N/A

Fundos Imobiliarios - Flls

Ativo Ticker Nome Gestora Posicdo % do PL
Fll N/A PERMUTA LOTE 5 CAMPINAS FII RESP LIMITADA Blue3 R$ 6.188.099,55 3,48%
Fll GCRI11 Galapagos Recebiveis Imobiliarios Galapagos Capital R$ 1.540.144,37 0,87%
Fll RBHG11 Rio Bravo Crédito High Grade Rio Bravo R$ 1.809.814,05 1,02%
Fll URPR11 Urca Prime Renda Urca Capital Partners R$ 59.400,00 0,03%
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PLANILHA DE FUNDAMENTOS

CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

(i) Regime Fiducidrio e Patrimonio Separado; (ii)
Devedor Rei Empreendimentos Ltda. Coobrigagdo do Grupo Rei; (iii) Fianga solidaria dos sécios
e terreneiro; e (iv) Alienagdo fiduciaria dos lotes.

Taxa Pré-fixada em 15,00% Garantia(s)
% PL 1,9%
Vencimento 28/01/2031 Localizagdo Santa Helena — GO

. (i) Cessdo Fiduciaria; (ii) Penhor; (iii) Fianga; (iv) AF de
Devedor Abioye Emp. e Part. S.A. Iméveis e (v) Fundo de Reserva (equivalente 12 PMTs).

Taxa IPCA + 10,00% Garantia(s)

% PL 2,8%

Vencimento 18/04/2029 Localizagdo Sete Lagoas, Vespasiano e Esmeraldas - MG

New Village
(i) Alienagdo Fiducidria de Cotas; (ii) Cessdo dos Créditos

Devedor WB Construtora e Incorporadora LTDA. Atuais; (iii) Cessdo Fiduciaria do Estoque; (iv) Fundo de
Reserva; e (v) Aval dos Sécios PFs.

Taxa IPCA +10,20% Garantia(s)

% PL 3,5%

Vencimento 25/05/2037 Localizagdo Abadia de Goias - GO

EKKO Group

(i) Seguro Garantia; (ii) Fundo de Despesas; (iii) Fundo de
Liquidez; (iv) Alienagdo Fiducidria de Iméveis e Ages; (v)
Coobrigagdo; (vi) Aval; e (vii) Fianga.

Devedor S&o Camilo Il Emp. Imob SPE Ltda.

§ il Taxa IPCA + 9,00% Garantia(s)

% PL 3,5%

Vencimento 24/05/2025" Localizagdo Granja Viana - SP

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imoéveis; (ii) Fianga de PF e PJ;

Devedor OBER $.A. Indlistria e Comércio (iii) Fundo de Reserva; e (iv) Fundo de Despesas.

Taxa CDI + 6,00% Garantia(s)

% PL 7,8%

Vencimento 10/06/2032 Localizagdo Nova Odessa - SP

'0 CRI teve seu vencimento antecipado.
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

Isdralit

(i) Alienagdo Fiducidria de Imoveis; (ii) Fianga de PJ; (iii)

Devedor Olimpia Transportes e Metalurgia Ltda. Fundo de Reserva; e (iv) Fundo de Despesas.
o Taxa CDI + 7,00% Garantia(s)
L N\ % PL 2,1%

GRUPO ISDRA Vencimento 20/09/2029 Localizagdo Porto Alegre - RS

BRK Laboratdrio Il

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imdvel; (i) Fianca de PF e PJ;
Devedor BRK Laboratdrios Ltda. (iii) Fundo de Reserva; e (iv) Fundo de Despesas.
Taxa IPCA + 13,50% Garantia(s)
% PL 5,0%
§ Vencimento 24/06/2030 Localizagdo Aparecida de Goiania - GO

Villa Incorp. - Art Indaid - Sén

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imovel; (i) Alienagdo

Devedor Villa Art Indaid Empreendimento SPE LTDA. Fiduciaria das Cotas da SPE; (iii) Cessdo Fiduciaria dos
Créditos Atuais e Futuros (Estoque); (iv) Hipoteca do 22

Taxa IPCA + 13,00% Garantia(s) Grau; (v) Fundo de Reserva ; (vi) Fundo de Obra; e (vii)
Fianca de PFe PJ.

% PL 3,8%

Vencimento 25/01/2027 Localizagdo Caraguatatuba - SP

Ellleven Energy ie Sén

(i) Alienagdo Fiducidria de Superficie; (ii) Alienagdo

Devedor Solar 11 ParticipagGes S.A. Fiduciaria de Equipamentos; (iii) Alienag3o Fiduciaria de
Participagdes Societdrias; (iv) Cessdo Fiducidria de
ELLEVEN Taxa IPCA + 11,50% Garantia(s) Direitos Creditérios; (v) Seguro; (vi) Fundo‘de- Reserva ;
ENERGY & (vii) Fundo de Despesas; (viii) Fundo de Liquidez e (ix)
ENVIRONMENT Aval.
% PL 1,9%
Vencimento 24/12/2038 Localizagdo Goias

CRI Celeste En

(i) Alienagdo Fiduciaria da Fazenda — razdo minima de

Devedor Celeste Energia Ltda. 200% em Venda Forgada; (i) Fluxo de recebiveis — razdo
minima de 150%; (iii) Fundo de Juros — 6 meses; (iv)

Taxa IPCA + 11,70% Garantia(s) Seguro Completion; (v) Aval dos sécios

% PL 2,7%

Vencimento 18/02/2037 Localizagdo Cuiabd e Brasnorte - MT

@ RIO BRAVO RELATORIO GERENCIAL — RBHY11 20 SETEMBRO/2026



CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

Celeste Energia Ltda.

IPCA +11,20% Garantia(s)
1,4%
08/06/2037 Localizagcdo

(i) Alienacdo Fiducidria de Propriedade
Superficiaria; (ii)Alienagdo Fiduciéria de
Propriedade Superveniente; (iii) Alienacdo
Fiducidria de Equipamentos; (iv) Alienagdo
Fiducidria de Quotas; (v) Cessdo Fiduciaria,
(vi) Fianca; (vii) Coobrigag&o; (viii) FJ; (ix) FR

Nobres - MT

illa Incorp. - Villa Cambur

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

Villa Barra Cambury Emp. SPE Ltda.

CDI + 6,40% Garantia(s)
5,1%
25/11/2027 Localizagcdo

(i) Alienagdo Fiducidria de Imdvel; (ii)
Alienacdo Fiducidria das Cotas da SPE; (iii)
Cessdo Fiducidria dos Créditos Atuais e
Futuros (Estoque); (iv) Fundo de Obra; (v)
Fundo de Juros; (vi) Fundo de Despesas; e
(vii) Aval de PFe PJ.

S&o Sebastido - SP

Planta Inc.

Devedor
Taxa
% PL

Vencimento

Devedor
Taxa
% PL

e .
»  Vencimento

Devedor
Taxa
% PL

Vencimento

Devedor
1| Taxa

% PL

Q RIOBRAVO

RELATORIO GERENCIAL — RBHY11

Plantas S&o Paulo S/A

IPCA +10,00% Garantia(s)
8,3%
31/07/2034 Localizagcdo

Misa - Minerais Industriais S.A.

CDI +5,25% Garantia(s)
3,5%
10/10/2029 Localizagcdo

Portob Investimentos Imobilidrios S.A.

CDI + 5,00% Garantia(s)
8,8%
20/01/2027 Localizagdo

Villa Art Indaid Empreendimento SPE

LTDA.
IPCA +16,00% Garantia(s)
2,2%
25/01/2027 Localizagdo

21

(i) Alienagdo  Fiducidria de  Imdvel,

considerando LTV Méximo de 70%;

S&o Paulo - SP

(i) Alienacao Fiducidria de Imdvel; (ii) Penhor
de Direitos Minerérios; (iii) Cessdo Fiduciéria;
(iv) Aval de PFs.

Jericoacoara - CE

(i) Alienagao Fiduciéria de Imével (2
Empreendimentos); (ii) Cess&o Fiduciéria de
Recebiveis; (iii) Fundo de Reserva ; (iv) Fundo
de Juros; (v) Fundo de Obra; e (vi) Aval de PF.

Rio Grande e Pelotas - RS

(i) Alienagao Fiduciaria de Imdvel; (ii)
Alienag&o Fiducidria das Cotas da SPE; (jii)
Cessdo Fiduciéria dos Créditos Atuais e
Futuros (Estoque); (iv) Hipoteca do 22 Grau;
(v) Fundo de Reserva ; (vi) Fundo de Obra; e
(vii) Fianga de PF e PJ.

Caraguatatuba - SP
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

Invert - Gafisa

(i) AF do Terreno do empreendimento Invert Campo Belo; (ii) Cessdo Fiduciaria dos CCV
Devedor SPE Gafisa Invert (Upcon33Ltda) e Gafisa S.A.(Holding) do empreendimento InverF Cam!.:o Belo — VP Recebiveis de R$124MM; (iii) AF Fiduciaria
das quotas da SPE do Projeto; (iv) AF Estoque Invert — Valor de R$24,1MM; (v) af de 2
unidades do empreendimento normandie — valor de R$5,0MM (vi) af da loja upside
paraiso — valor de R$11,8MM (vii) af de 60% da fracdo ideal de terreno em porto alegre —
Garantia(s) valor estimado de R$20,0MM; (viii) af da loja e do terreno adjacente do empreendimento
moov belém — valor de R$3,4MM; (ix) fundo de juros de 7 parcelas (~ R$15MM); (x)
fundo de obra (xi) aval sécios.

Taxa CDI +6,5%

% PL 1,5%

Vencimento  05/03/2027 Localizagdo  S&o Paulo - SP

Nest - Vila Ipojuca
X (i) Alienagdo Fiducidria do Empreendimento; (ii) Alienagdo Fiducidria das

Devedor Fortaleza Desenvolvimento Imob. SPE LTDA Cotas da SPE; (iii) Cessdo fiducidria dos Créditos Atuais e Estoque; (iv)
Fundo de Juros (R$700.000,00); (v) Fundo de despesa (R$500.000,00); (vi)

Taxa CDI +6,0% Garantia(s)  Aval: PJ e PF.

% PL 3,5%

Vencimento 18/11/2027 Localizagdo  S3o Paulo - SP

Fazenda Ranchdo

' (i)  Alienagdo  Fiducidria do Imdével do  empreendimento;
Devedor Campo 1 Empreendimentos Imob. LTDA (i) Alienagdo Fiduciaria das Cotas da SPE Fazenda Ranch3o; (iii) Cessdo

Fiduciaria do Estoque (45 unidades); e (iv) Aval: Eduardo Carvalho e José
Taxa CDI +5,5% Garantia(s)  Humberto
% PL 1,8%
Vencimento 26/09/2035 Localizagdo  Espirito Santo do Pinhal — SP

(i) Aval dos sécios até a pessoa fisica do grupo da SPE Totus Spot, Marcelo Scarduae;

Totus AD SPE LDTA (ii) Aval da Totus Engenharia e Construgdo Ltda.; (iii) Alienagdo fiducidria de 100% da
matricula-mé&e e/ou das matriculas individuali das uni imobilidrias do
empreendimento Spot; (iv) Cessdo fiducidria de 100% dos recebiveis atuais e futuros da

CDI +5,25% Garantia(s)  SPE Totus Spot; (v) Fundo de reserva em valor equivalente @ 3 PMTs; (vi) Fundo de

despesas; e (vii) Endosso de seguro de obras e seguro de responsabilidade civil em
favor do credor.
1,1%

Vencimento  22/09/2027 Localizagdo  S&o Paulo - SP

@ RIO BRAVO RELATORIO GERENCIAL — RBHY11 22 SETEMBRO/2026



PEER GROUP

Analise geral dos pares

O time de Gestdo do Fundo, com o intuito de analisar os pares de mercado, elaborou uma comparagao
entre os principais fundos do mercado que possuem a mesma politica de investimento do RBHY11.
Como premissa, utilizamos o dividend yield de mercado e patrimonial realizados nos ultimos 12 meses.
Vale ressaltar que utilizamos as informag¢ées com um més de defasagem, tendo em vista que alguns

fundos divulgam a sua distribuicdo em datas diferentes do RBHY11.

RZAK11 12 Peer 15,0% 1,25% 1,26% 1,25% 1,26% 1,24% 1,25% 1,19% 1,24% 1,24% 1,19% 1,19% 1,19% 1,19%
RBRY11 29 Peer 13,8% 1,15% 1,26% 1,28% 1,26% 1,25% 1,15% 1,09% 1,06% 0,99% 0,99% 0,99% 0,99% 1,00%
FLCR11 32 Peer 13,9% 1,16% 1,11% 1,06% 1,06% 1,27% 1,16% 1,16% 1,16% 1,22% 1,22% 1,23% 1,11% 1,06%
RBHY11 13,7% 1,14% 1,15% 1,15% 1,15% 1,14% 1,13% 1,16% 1,20% 1,13% 1,08% 1,08% 1,08% 1,02%
JPPALl1 42 Peer 13,9% 1,16% 1,08% 1,07% 1,06% 1,22% 1,06% 1,05% 1,09% 1,19% 1,35% 1,53% 1,21% 1,23%
HABT11 52 Peer 12,2% 1,02% 1,01% 1,01% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 0,99% 1,00% 1,00% 1,03% 1,01% 1,02%
AFHI11 62 Peer 12,7% 1,06% 1,07% 1,07% 1,07% 1,07% 1,02% 1,02% 1,02% 1,03% 1,08% 1,09% 1,05% 1,05%
NCHB11 72 Peer 12,3% 1,02% 1,03% 1,03% 1,11% 1,11% 1,08% 0,81% 1,01% 1,00% 1,00% 1,03% 1,00% 1,00%
GCRI11 82 Peer 11,2% 0,93% 0,87% 0,94% 0,87% 0,87% 0,94% 0,93% 0,94% 0,94% 0,91% 1,06% 0,92%  0,92%
DEVA1l 99 Peer 4,1% 0,35% 0,36% 0,34% 0,45% 0,41% 0,31% 0,31% 0,31% 0,31% 0,32% 0,36% 0,31% 0,31%
RZAK11 12 Peer 15,9% 1,32% 1,43% 1,35% 1,35% 1,35% 1,33% 1,28% 1,24% 1,30% 1,28% 1,25% 1,31% 1,33%
DEVA11 3¢ peer 16,6% 1,39% 1,15% 1,33% 1,33% 1,86% 1,54% 1,09% 1,19% 1,26% 1,30% 1,62% 1,92% 1,70%
RBHY11 16,3% 1,36% 1,38% 1,41% 1,40% 1,37% 1,38% 1,33% 1,36% 1,37% 1,31% 1,30% 1,33% 1,52%
JPPA11 22 Peer 16,7% 1,39% 1,34% 1,35% 1,37% 1,38% 1,49% 1,23% 1,24% 1,28% 1,39% 1,56% 1,75% 1,57%
HABT11 42 Peer 15,3% 1,28% 1,35% 1,22% 1,33% 1,35% 1,26% 1,21% 1,24% 1,23% 1,21% 1,30% 1,33% 1,41%
GCRI11 52 Peer 15,3% 1,28% 1,35% 1,21% 1,26% 1,26% 1,21% 1,27% 1,27% 1,26% 1,25% 1,24% 1,44% 1,28%
RBRY11 62 Peer 14,4% 1,20% 1,34% 1,30% 1,31% 1,29% 1,28% 1,16% 1,12% 1,09% 1,08% 1,06% 1,12% 1,22%
FLCR11 79 Peer 13,7% 1,14% 1,10% 1,09% 1,05% 1,04% 1,24% 1,16% 1,16% 1,16% 1,22% 1,20% 1,22% 1,10%
NCHB11 82 Peer 13,1% 1,09% 1,13% 1,13% 1,13% 1,24% 1,16% 1,10% 0,82% 1,06% 1,04% 1,05% 1,12% 1,13%
AFHI11 92 peer 12,6% 1,05% 1,09% 1,08% 1,07% 1,07% 1,05% 1,00% 1,01% 1,02% 1,01% 1,07% 1,07% 1,07%
Total Return

Variagao da Cota de Mercado + Dividendos Distribuidos

Utilizamos as informag¢des com um més de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam a
sua distribuicdo em datas diferentes do RBHY11.
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(@) Q) RIO BRAVO
w

3. (“Rio Bravo Investimentos”), inscfitano b¥e. 03.864.607/0001-
. material tem cardter méramefite r o constitui e nem
interpretado como sendo material promocional, solicita de compra ou venda, oférta recome qualquer ativo fin
investimento, sugestdo e alocagdo ou adogdo de estratégi@s por parte dos destinatarjos. prazos, taxas'e condicdes aqui conti
meramente indicativos. As informagoes contidas nesse mategial foram consideradas razoaveis nddata em que ele foi divulgado e foram obtidas d
fontes publicas consideradas confiaveis. A Rio Bravo Investlrinentos ndo da nenhuma segurancafoll garantia, seja de forma expressa ou implicita;
sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas |nformagoes Este relatério tambem ndo’teém a intengdo de ser uma relagdo completa ou
resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordadios Os ativos, operagdes, fu fdos e/ou instrumentos financeiros dlscutu.'lesse
material podem nZo ser adequados para todos os investidotes. Este material n3o leva emi consideracio os objetivos de investimento, situa
financeira ou necessidades especificas de qualquer investid@r. Os investidores devem olgter orientagdo financeira independentegi€om m
caracteristicas pessoais, antes de tomar uma degisdo de invgstimento. Caso os ativos, @peracdes, qutos financeiros sejam
expressos em uma moeda que ndo a do inv r alteragdo na taxa de cambio pode impactar adversamente o preco, valor ou
rentabilidade. A Rio Bravo Investimentos ndo se iliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informagdes divulgadas e se exime de qualquer lidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da
utilizagdo deste material ou seu contetudo. Este destinado a circulagdo exclusiva para a redegde relacionamentos da Rio Brave
Investimentos, podendo ser divulgado também em Fica proibida a reprodugdo ou redistribuigdo pa er pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consehtimento expresso da Rig Bravo Investimentos. P
produtos, tabelas de custos operagionais, acesse Www.ri
REPRESENTA GARANTIA DE RENT \

Este material foi elaborado pela Rio Bravo Investimentos
deve ser considerado um relatério de analise para fins.

ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE" INFORMAG@ES CQM
ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS. - ; 4

SAC / Ouvidoria: 0800 722 9910 | ouvidoria@riobravo.com.br.

@ RIO BRAVO

ANBIMA = riobravo.com.br

Av. Chedid Jafet, 222 - Bloco B, 3° andar, CJ.32

Gestdo de Recursos CJ.32
- 04551-065, Sao Paulo - SP - Brasil

+55 11 3509 6600 | +55 11 2107 6600
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