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R$ 88,11

Cota Patrimonial

R$ 85,00

Cota a Mercado

R$ 57,72

Valor Patrimonial 
(Milhões)

R$ 1,00/cota

Rendimentos
de Set/26

14,1%

D.Y. Anualizada
a preço de mercado

Resultado AGE e Declaração de Custo Médio

Informamos que, na Consulta Formal encerrada em 24 de setembro de 2026, foi aprovada a proposta apresentada pela RB

Asset, que prevê a liquidação do Fundo com prazo estimado de 8 meses (máximo de 12 meses) e a manutenção da RB Asset

como gestora durante todo o processo, conduzindo o desinvestimento da carteira de forma ordenada e no melhor interesse

dos cotistas.

Reforçamos que o prazo máximo para envio do Formulário com o custo médio de aquisição é 25 de outubro de 2026. Caso

o cotista não informe o seu custo até essa data, o imposto de renda será calculado considerando como custo o menor

valor histórico de negociação das cotas do REME11 na B3. Por isso, orientamos todos os cotistas a enviarem as

informações dentro do prazo.

Breve Panorama Macroeconômico
Setembro ficou marcado pela disparada dos títulos do Tesouro (T-bills), para os patamares mais elevados em mais de 20

anos, após decisão considerada hawkish e unânime do FOMC, com os T10Y superando os 5%. Os principais fatores para essa

alta são a resiliência da economia dos EUA, concomitante à inflação persistentemente elevada. Por outro lado, continuamos

a observar a continuidade do bom humor para empresas de tecnologia, com o índice Nasdaq renovando máximas históricas.

Com isso, tivemos comportamentos distintos para os principais índices em NY: o Dow Jones encerrou o mês em queda de

4,29%, assim como o S&P 500 (-0,45%), já o Nasdaq em alta de 1,86%.

No cenário doméstico, após forte saída de capital no mês anterior, tivemos recuperação e ingresso de capital de R$ 9,107

bilhões na B3, mantendo saldo acumulado positivo de R$ 26,872 bilhões no ano, porém acumulando saída de quase R$ 6,5

bi no 3° trimestre. Chama a atenção essa melhora do fluxo, podendo ser atribuída à nova alta do petróleo e expectativas

eleitorais. Nos indicadores, tivemos abaixo das expectativas os dados de produção industrial, volume do setor de serviços,

vendas no varejo, e o IBC-Br de julho, reforçando perspectiva de desaceleração da atividade econômica, com viés positivo

para uma potencial taxa Selic menor. Por outro lado, tivemos o PIB do 2° trimestre e CAGED de agosto melhores do que

esperado. Por fim, a dívida pública continuou a aumentar, com nova piora na dívida líquida do setor público, de 69,1% para

69,5% do PIB. Por fim, em reta final do cenário eleitoral, novas pesquisas divulgadas ao longo do mês reforçam uma

deterioração da avaliação do governo, com pacote de bondades sendo divulgados, diante de um acirramento na corrida

presidencial.

Em agosto, o IPCA apresentou variação de -0,32%, nova desaceleração (maior deflação em 4 anos), levando o acumulado

em 12 meses para 4,22%. Por outro lado, o IPCA-15 de setembro registrou forte alta de 0,70%, superando o teto das

estimativas (0,53%), com o acumulado em 12 meses voltando a subir e ficando bem próximo de estourar o teto, em 4,47%.

O boletim Focus trouxe novidades para a projeção do IPCA: leves ajustes de 5,00% há 4 semanas para 5,01% para 2026,

assim como alta na projeção para 2027 (de 4,29% para 4,30%) e para 2029 (de 3,50% para 3,51%), e manutenção para 2028

(3,80%). Por sua vez, a taxa Selic teve redução para final de 2026, para 13,50% (de 13,75%), já para os anos seguintes houve

manutenção dos patamares, de 12,00% para 2027, 10,50% para 2028 e de 10,00% para 2029.

Diante das perspectivas eleitorais, com o estreitamento da disputa presidencial nas pesquisas do primeiros turno, a curva de

juros real registrou fechamento relevante em todos os seus vértices. Dessa forma, os índices IMA-B 5, IMA-B e IMA-B 5+

renderam 2,00%, 3,15% e 3,82%, respectivamente.
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No cenário internacional, a decisão considerada hawkish do FOMC de forma unânime, diante da inflação acima de meta de 2%

por cinco anos, trouxe viés negativo aos mercados, com precificação de novo aperto monetário. Nos EUA, os dados vieram

mistos: Payroll, crédito ao consumidor e vendas no varejo melhores do que esperado (reforçando o temor de pressão

inflacionária), somados à leitura final do PIB do 2° trimestre com forte revisão (de 1,5% para 2,2%), contrabalanceados por

produção industrial, ISM, índices de confiança e sentimento em queda. Por outro lado, houve a divulgação do PCE abaixo das

estimativas, mas ainda mantendo-se em elevado patamar (3,0%). Com isso, após sua divulgação, de acordo com a ferramenta

FedWatch, a probabilidade majoritária é que não tenha aumento na próxima reunião de outubro, porém com expectativa de

aumento de 25bps para reunião de dezembro.

Na Europa, o destaque ficou para BCE promovendo nova alta de juros, em um cenário de desaceleração econômica, porém com

inflação ainda elevada. Indicadores como produção industrial, balança comercial e nova leitura do PIB do 2° trimestre (+0,6%)

vieram melhores do que esperado, porém vendas no varejo, índices de confiança e sentimento piores do que estimativas. Na

China, o destaque novamente ficou para a balança comercial de agosto, marcado por crescimento de exportações (+25,0%) e

importações (+28,2%, pouco abaixo do esperado), mas também dados como PMIs e produção industrial acima das expectativas.

Por outro lado, tivemos a divulgação de vendas no varejo, novos empréstimos e investimentos abaixo das estimativas. Destaque

ainda para o anúncio do governo de que adotará um pacote de políticas adicionais práticas e eficazes para salvaguardar as metas

econômicas deste ano, intensificando ajustes anticíclicos e mirando também a crise imobiliária neste novo estímulo.

No mercado de commodities, o petróleo encerrou com nova alta, aos US$ 98,03/barril (Brent), subindo cerca de 7%. Novas

tensões no Oriente Médio voltaram ao radar, com recorrentes ataques no Estreito de Ormuz, e a commodity voltando a ser

negociada próxima dos US$100/barril. Já o minério de ferro apresentou fortes perdas, com alta no preço dos fretes somado a

demanda reprimida chinesa, diante da crise imobiliária (índice 62% Fe a US$ 93,35/ton, queda de 6,13%), mesmo diante de

recomposição de estoques na China.

O Ibovespa apresentou ganhos em setembro, na esteira do fluxo de capital estrangeiro, melhora na curva de juros e perspectivas

eleitorais, encerrando em alta de 5,03%, aos 186.634 pontos, registrando ainda ganhos de 15,65% no ano. Por sua vez, o dólar

fechou em leve queda de 0,10%, cotado a R$ 5,17, ainda registrando desvalorização de 5,73% em 2026. Para outubro, teremos

nova rodada de decisões de BCs globais influenciando os ativos globais, assim como expectativas por resolução de problemas no

Oriente Médio, podendo influenciar positivamente o cenário prospectivo inflacionário. Já no âmbito interno, após resultado

eleitoral do 1° turno mostrando a ascensão da direita e confirmada a nova configuração do Legislativo (em especial no Senado),

já houve reprecificação nos ativos neste início do mês, com potencial impacto para sinalização do Copom dos próximos passos da

política monetária, diante de inclinação acentuada na curva de juros.
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Panorama de FIIs

Aproveitamos este espaço para atualizar os dados do mercado de lajes corporativas, conforme informações
divulgadas para o fechamento do 3° trimestre de 2026 pela consultoria imobiliária SiiLA, considerando apenas
imóveis com classificação A+/A da cidade de São Paulo. O trimestre traz uma leitura que, à primeira vista, pode
parecer contraditória, mas que, quando destrinchada, reforça a tese de recuperação que temos acompanhando:
a taxa de vacância do CBD subiu de 13,4% para 16,2%, interrompendo a sequência de quedas dos últimos
trimestres, mas esse movimento não decorre de enfraquecimento de demanda, e sim de um salto expressivo no
volume de novas entregas, que somaram cerca de 205 mil m² no período, ante aproximadamente 33 mil m² no
trimestre anterior.

Tanto é assim que a absorção líquida não apenas se manteve positiva como avançou para 69 mil m², e os preços
seguiram em alta em todos os eixos, comportamento que não se observaria caso o mercado estivesse perdendo
força. Em outras palavras, a vacância subiu pelo lado da oferta, não da demanda, distinção fundamental para a
leitura correta do momento.

Olhando separadamente os eixos, na região prime a vacância passou de 7,7% para 8,3%, movimento ainda
bastante contido, enquanto o preço médio pedido avançou de R$ 280,08/m² para R$ 296,64/m². Na região
subprime, a vacância teve alta mais pronunciada, de 17,0% para 20,9%, concentrada em regiões que receberam
novo estoque, ao passo que o preço médio pedido também subiu, de R$ 90,43/m² para R$ 96,11/m². Esse
descolamento, com vacância e preço subindo ao mesmo tempo, é a melhor evidência de que não se trata de um
mercado em enfraquecimento, mas sim de um mercado absorvendo uma onda de oferta enquanto mantém seu
poder de precificação.
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Um dado que ilustra bem esse ponto é a forma como as principais entregas do trimestre chegaram ao mercado,
em boa parte dos casos já com ocupação relevante contratada. A Esther Tower, na Chucri Zaidan,
empreendimento A+ de cerca de 40 mil m², foi entregue integralmente locada ao Itaú, não adicionando área
vaga à região. Da mesma forma, o Cyrela Oscar Freire, em Pinheiros, empreendimento A+ de aproximadamente
45 mil m², chegou ao mercado praticamente todo ocupado, dividido entre Nubank (cerca de 33 mil m²) e a
própria Cyrela. Ou seja, mesmo diante de um volume expressivo de novas entregas, parte relevante delas já
nasceu ocupada por empresas de primeira linha e com horizonte de ocupação longo, evidenciando a força da
demanda por lajes de alto padrão bem localizadas, em contraponto à temática anteriormente discutida da
migração do trabalho para modelos home office ou híbridos, sendo que em algumas áreas há predominância do
retorno presencial 100%
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Um caso específico, que de fato puxou a vacância para cima, foi o da região da Chácara Santo Antônio, cuja taxa
saltou de 22,3% para 37,6%, movimento quase que integralmente explicado pela entrega do Alto das Nações –
Torre Corporate, empreendimento A+ de aproximadamente 96 mil m² que, sozinho, representou cerca de
metade de todo o novo estoque do trimestre. Diferentemente dos casos anteriores, esse ativo foi entregue com
apenas uma parcela locada, com destaque para a ocupação da Bayer (cerca de 16 mil m²), restando volume
considerável de área disponível. Trata-se de uma região que já vínhamos apontando como um dos principais
entraves do subprime e que segue concentrando parcela relevante do estoque futuro, o que tende a manter sua
vacância pressionada por mais alguns trimestres.

Vale destacar que nem todo o aumento de vacância decorreu de novas entregas. O Itaim Bibi, que subiu de 7,3%
para 16,6%, não recebeu novo estoque relevante, de modo que o movimento reflete essencialmente a saída de
inquilinos, com destaque para a devolução de cerca de 7 mil m² pelo Banco ABC no edifício Cidade Jardim; a Vila
Olímpia, que avançou de 10,3% para 16,6%, seguiu lógica semelhante. Entendemos esse tipo de devolução como
parte natural da rotatividade do mercado, e não como sinal de deterioração, especialmente em regiões de perfil
consolidado. Em contrapartida, regiões como a Paulista, praticamente sem vacância (0,9%), e a Berrini, que
recuou para 9,8%, seguiram sua trajetória de melhora, demonstrando que a dinâmica de fundo do mercado
permanece saudável.

Diante disso, mantemos nossa leitura construtiva para o segmento, entendendo que o aumento de vacância do
trimestre é um ruído pontual dentro de uma tendência estrutural de recuperação, e não uma reversão dela. A
demanda seguiu absorvendo espaço e os preços seguiram subindo em todos os eixos, e o fato de
empreendimentos recém-entregues já chegarem ocupados por empresas reconhecidamente relevantes reforça
que o apetite por lajes de qualidade permanece elevado, especialmente na cidade de SP. Nossa expectativa é de
que, à medida que o estoque ainda vago seja gradualmente absorvido, a vacância retome sua trajetória de
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queda, especialmente nas regiões de melhor qualidade, ainda que o pipeline do 4° trimestre, com novas
entregas em volumes bastante inferiores, mereça acompanhamento. Para o investidor de FIIs de lajes, que ainda
convive com descontos relevantes frente ao valor patrimonial, entendemos que essa combinação de absorção
resiliente e preços em alta tende a se traduzir, de forma gradual, em recomposição de preços no mercado
secundário.

Por fim, registramos que o segmento de galpões logísticos seguiu, no 3° trimestre, seu notável momento de
força, encerrando o período com a vacância nacional de imóveis A+/A em nova mínima histórica, de apenas
3,0%, ante 4,6% no trimestre anterior. O preço médio pedido avançou para R$ 31,86/m² e a absorção líquida
somou 674 mil m², bem acima da média histórica trimestral e superando com folga o novo estoque entregue. A
melhora foi generalizada, com todos os raios em relação à capital paulista registrando simultaneamente queda
de vacância e alta de preços, dinâmica sustentada pela força estrutural da demanda do e-commerce e pela
elevada pré-locação do pipeline.
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Análise Patrimonial

O Fundo distribuiu R$ 1,00/cota como rendimento referente ao mês de setembro de 2026, aos titulares detentores de cotas ao

final do dia 30 de setembro.

A distribuição de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do FII em cada

mês. Abaixo segue tabela contendo as receitas e despesas do FII.

O gráfico abaixo decompõe a distribuição dos R$ 1,00 por segmento alocado.

O resultado gerado pelo fundo no período foi de R$ 0,88/cota.

Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e Rentabilidade.

Composição dos Dividendos de Setembro/26

Haverá isenção do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaração de Ajuste Anual das Pessoas Físicas com relação aos rendimentos distribuídos pelo Fundo ao Cotista pessoa 

física, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa física não seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do 

Fundo; (ii) as respectivas Cotas não atribuírem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no 

mínimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociação no mercado secundário, sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcão 

organizado.
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Exposição por ativo -
Patrimônio Alocado

Segmento 30/09/2026(1)

ZAVI11 Híbrido 7,6%

EXES11 Recebíveis 5,6%

ALZC11 Recebíveis 5,5%

BRCR11 Lajes Corporativas 5,4%

ALZR11 Híbrido 3,8%

CRI CRI 3,2%

JSRE11 Lajes Corporativas 3,1%

RBVA11 Híbrido 3,0%

PVBI11 Lajes Corporativas 2,4%

CPTS11 Recebíveis 2,4%

BRCO11 Logístico 2,4%

ZAVC11 Recebíveis 2,1%

RBRY11 Recebíveis 2,0%

XPLG11 Logístico 2,0%

Outros 25,7%

Portfólio Gerencial

Fonte: RB ASSET

Buscando maior transparência com nossos cotistas, apresentamos a seguir a composição do portfólio 

gerencial do REME11.

Fonte: RB ASSET

Fonte: RB ASSET

Os 25,7% restantes estão distribuídos entre outros 27 FIIs, cada um com menos de 2% do PL do Fundo. Em
linha com a estratégia definida para esta fase inicial, vendemos alguns fundos de lajes, recebíveis e
shoppings que vimos baixo potencial de upside. Com essas vendas conseguimos realizar ganho de capital
para o fundo, aumentando o resultado mensal dentro do mês.
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Ouvidoria: 0800-882-2700

Duplo desconto:

Investir em fundos multiestratégias oferece vários benefícios. Primeiro, esses fundos são geridos por especialistas que realizam

análises detalhadas e negociações estratégicas, garantindo uma gestão eficiente. A diversificação é outro ponto forte, pois ao

investir, o investidor tem acesso a uma ampla gama de ativos, reduzindo o risco associado a um único ativo ou setor. Além disso,

os FoFs proporcionam acesso a investimentos exclusivos que não estão disponíveis para o mercado geral. A gestão ativa permite a

implementação de estratégias que otimizam o desempenho do fundo. Um diferencial importante dos multiestratégias é o "duplo

desconto": além de obter um desconto sobre o valor de mercado, o investidor também se beneficia dos descontos dos fundos

subjacentes na carteira.

Muitos multiestratégias estão investindo em FIIs de tijolo, que estão negociando a preços descontados. Adquirir FIIs de tijolo com

imóveis de qualidade em regiões centrais a desconto já representa uma boa oportunidade, e fazer isso através de um fundo com

desconto oferece um "duplo desconto". No entanto, é importante notar que os multiestratégias têm custos mais elevados, pois

cobram taxas de administração tanto para o fundo quanto para os FIIs subjacentes. Além disso, como o multiestratégia de FII é um

investidor indireto, está mais exposto a variações diárias. Ainda assim, todos os FIIs possuem um lastro imobiliário real, seja de

tijolo ou de papel.

FONTE: RB ASSET

Análise do Duplo Desconto
(valores em R$)
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Portfólio Oficial

Carteira Oficial do REME11, com base nas informações divulgadas pelo administrador, Apex Group DTVM.

Fonte: Apex

(1) Os valores apresentados em FII e Fundos de Investimento em Renda Fixa estão sendo aqui divididos pelo Total de Ativos do Fundo, e não pelo Patrimônio Líquido, como nos gráficos 

anteriores. Ou seja, não são líquidos dos passivos e provisões que o Fundo possui. Esta é a forma puramente contábil de visualização.

Carteira Oficial 30/09/2026 30/09/2026 (1)

Ativos do Fundo:

Fundo de Investimento Imobiliário (FII) R$ 42.782.491,74 73,2%

Fundos de Investimento em Renda Fixa R$ 13.761.642,98 23,5%

Certificado de Recebíveis Imobiliários (CRI) R$ 1.879.155,10 3,2%

Letras de Crédito Imobiliário (LCI) - -

Letra Imobiliária Garantida (LIG) - -

Outros R$ 51.769,58 0,1%

Ativo Total R$ 58.475.059,40 100,0%

Passivos do Fundo:

Despesas Administrativas R$ 43.413,31

Rendimentos a Distribuir R$ 655.087,00

Aquisição de Ativos R$ 0,00

Taxas e Impostos R$ 58.435,89

Passivo Total R$ 756.936,20

Patrimônio Líquido R$ 57.718.123,20
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Demonstrativo de Resultados

Liquidez
Histórico de negociações das cotas do FII REME11 juntamente com o volume negociado. 

Fonte: B3 

(1) - Data da Integralização da 1ª Oferta de Cotas do Fundo REME11

Fonte: Apex

(1) - Data da Integralização da 1ª Oferta de Cotas do Fundo REME11

setembro/2026

VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO 88,11

QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 655.087

VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO R$ 57.718.123,20

Mês/Ano setembro/2026 agosto/2026 julho/2026 Desde 27/01/2026(1)

(A) RECEITA ADVINDA DA ALOCAÇÃO EM FUNDOS 
IMOBILIÁRIOS

R$ 545.809,37 R$ 589.405,10 R$ 565.444,74 R$ 3.862.639,85

RENDIMENTO R$ 526.440,50 R$ 554.309,90 R$ 564.606,82 R$ 4.202.288,97

GANHO DE CAPITAL R$ 19.368,87 R$ 35.095,20 R$ 837,92 -R$ 339.649,12

(B) DESPESA IMOBILIÁRIA R$ 25.409,49 R$ 24.746,57 R$ 23.846,81 R$ 218.274,00

(C) RESULTADO IMOBILIÁRIO R$ 571.218,86 R$ 614.151,67 R$ 589.291,55 R$ 4.080.913,85

(D) RECEITA DAS APLICAÇÕES FINANCEIRAS R$ 53.841,89 R$ 39.541,00 R$ 47.947,65 R$ 291.105,93

(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 46.137,81 -R$ 51.518,51 -R$ 48.749,60 -R$ 343.981,57

(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

RESULTADO CAIXA TOTAL R$ 578.922,94 R$ 602.174,16 R$ 588.489,60 R$ 4.028.038,21

(G) AJUSTE NA DISTRIBUIÇÃO -R$ 76.164,06 R$ 12.595,86 R$ 12.013,04 R$ 38.558,38

RESULTADO A SER DISTRIBUÍDO TOTAL R$ 655.087,00 R$ 589.578,30 R$ 576.476,56 R$ 3.989.479,83

(H) RENDIMENTOS ANUNCIADOS POR COTA R$ 1,00 R$ 0,90 R$ 0,88 R$ 6,09

NEGOCIAÇÕES set/26 ago/26 Desde 27/01/2026 (1)

Presença em pregões 21 21 93

Volume negociado R$ 7.448.877 R$ 9.122.821 R$ 23.177.286

Média de volume negociado diariamente R$ 354.708 R$ 434.420 R$ 249.218

Número de cotas negociadas 93.892 116.849 294.475

Giro (% do total de cotas) 14,33% 17,84% 44,95%
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INFORMAÇÕES GERAIS DO FUNDO

RB MULTIESTRATÉGIA IMOBILIÁRIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituído sob a

forma de condomínio fechado, tem por objetivo proporcionar renda e ganho de capital no longo prazo por meio da valorização e

rentabilidade de suas cotas. O Fundo investe, direta e indiretamente, em Ativos Imobiliários e/ou Ativos de Crédito Estruturado com

lastro imobiliário — com ênfase em CRI, LCI, LH, LIG e cotas de FII, além da possibilidade de adquirir imóveis e outros valores

mobiliários relacionados ao setor. O Fundo tem como rentabilidade-alvo superar o IFIX. O objetivo principal da gestão está na

construção de um portfólio de Fundos Imobiliários diversificado, com exposição à diversos segmentos e gestores, de forma a mitigar

riscos decorrentes da concentração em um único fundo ou setor imobiliário. Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de

gestão da RB ASSET conta com detalhado processo de investimento e governança, baseado em comitês formais de aprovações

construídos ao longo de seus 20 anos de experiência.

Razão Social RB MULTIESTRATÉGIA IMOBILIÁRIA FII - RL

CNPJ 63.051.078/0001-55

Código de Negociação

(Ticker)
REME11

Código ISIN BRREMECTF00

Início do Fundo 27/01/2026

Gestor RB ASSET MANAGEMENT LTDA

Administrador APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A.

Escriturador APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A.

Custodiante APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A.

Taxa de Administração 0,8% ao ano sobre o Patrimônio Líquido do Fundo.

Taxa de Performance N/A

Prazo do Fundo Indeterminado

Liquidez do Fundo Fundo Fechado

Público Alvo Investidores em Geral

Negociação das Cotas B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão

Encerramento do Exercício 

Social
31-dez

Mercado de Negociação de Cotas B3

Entidade administradora de 

Mercado Organizado
BM&FBOVESPA

Objetivo do Fundo Investimento em Ativos Imobiliários para geração de renda e/ou ganho de capital

Classificação Autorregulação

Mandato: Títulos de Valores Imobiliários

Segmento de Atuação: Multiestratégia

Tipo de Atuação: Ativa

Características Gerais e Políticas de Investimentos
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