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ALIANZA TRUST RENDA |MOB|L|AR|A— FUNDO DE INVESTIMENTO ||V|OB|L|AR|O RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n® 28.737.771/0001-85

("EFundo”)

PROPOSTA DA ADMINISTRADORA — ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Prezado(a)s Cotistas,

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS SA. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede no
municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre Corcovado, 5° andar —
parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") para a atividade de

administracao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratorio n® 8.695, de 20 de marco de
2006, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Administradora"), na qualidade de instituicdo
administradora do Fundo vem, por meio da presente, convocar V.Sa. para participar da Assembleia Especial da
Classe, a serrealizada de forma ndo presencial, por meio do procedimento de consulta formal (“ Consulta Formal’),

a qual tem por objeto:

® Numero da Emissao e Série: a 92 (nona) emissao de cotas da Classe, a ser realizada em série Unica;

(i) Rito: a Emissdoseguirao rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do art. 26, inciso VII, alinea
“(a)", da Resolucao CVM 160;

(i) Publico-Alvo: investidores profissionais, assim definidos pelaregulamentacao aplicavel, que se enquadrem
no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Anexo ao Regulamento. Ndo obstante, os Cotistas da Classe
poderdo participar da Oferta para exercicio do Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras e Montante

Adicional e (conforme abaixo definidos), independentemente de sua qualificacdo;

(iv) Coordenador Lider: determinada instituicdo financeira autorizada a atuar na qualidade de coordenador

lider ("Coordenador Lider"), a ser contratado pela Gestora e indicado nos documentos da Oferta, podendo inclusive

ser a Administradora, acima qualificada, ou outras empresas integrantes de seu grupo econdmico, e podendo
contar com a adesdo de outras instituicdes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, selecionadas e contratadas pelo Coordenador Lider, para atuar como coordenadores e/ou

distribuidores (“Coordenadores Contratados” ou “Participantes Especiais”, respectivamente, e, quando em conjunto

com o Coordenador Lider, as “Instituicbes Participantes da Oferta”). A Administradora e a Gestora poderao atuar,

inclusive, como Coordenadores Contratados ou Participantes Especiais, conforme o caso, de acordo com os termos
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a serem previstos nosdocumentos da Oferta. A contratacao do Coordenador Lider,dos Coordenadores Contratados
e dos Participantes Especiais da Oferta atendera aos requisitos do Oficio -Circular/CVM/SIN/N° 05/2014, uma vez
gue custos relacionados a Oferta, inclusive a remuneracdo das Instituicdes Participantes da Oferta, serdo arcados
pelos investidores que subscreverem as cotas da 92 Emissdo, mediante o pagamento da Taxa de Distribuicdo
Primaria (conforme abaixo definido), observadas as principais caracteristicas indicadas abaixo e demais termos e

condicbes constantes dos documentos da Oferta.

(V) Quantidade de Novas Cotas: serdo emitidas até 40.000.000 (quarenta milhdes) de Novas Cotas, observada
a possibilidade de emissdo adicional de Novas Cotas através do exercicio, total ou parcial, de Lote Adicional
(conforme abaixo definido) ou de reducado em razao de Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido). Para fins
de esclarecimento, fica estabelecido que o Montante Inicial da Oferta sera o resultado da multiplicacdo do nimero
de Novas Cotas, conforme acima descritas, pelo Preco de Emissao, conforme sera definido de acordo como item

"(vi)", abaixo;

(vi) Novas Cotas Adicionais: o0 Montante Inicial da Oferta e a quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertadas poderao ser aumentados em até 25% (vinte e cinco por cento) em relacdo ao inicialmente ofertado

(“Novas Cotas Adicionais"), em funcao do exercicio da opgdo de emissado de lote adicional (“Lote Adicional”), nos

termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, nas mesmas condicSes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Coordenador Lider e do Gestor. As Novas Cotas Adicionais serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado pela Administradora e/ou pelo Coordenador Lider, até o encerramento da
Oferta, bem como poderao ser emitidas sem a necessidade de assembileia de cotistas, novo registro da Oferta

perante a CVM e/ou modificacdo dos termos da Oferta;

(vii) Preco de Emissao e Integralizacao: o preco de emissdo das Novas Cotas sera definido de acordo com

qualquer dos critérios previstos no subitem “()" do item 6.4 do anexo descritivo da Classe (“Anexo Descritivo”),
observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definida), a critério da Gestora

por meio de ato especifico celebrado pela Administradora (“Preco de Emissédo”);

(vii) Direito de Preferéncia: observado o disposto no subitem “(ii))” do item 6.4 do Anexo Descritivo, sera

assegurado aos Cotistas da Classe que sejam detentores de cotas da Classe (“Cotas”) subscritas e integralizadas e

que estejam em dia com suas obrigac¢des para com a Classe e que estejam registrados perante a instituicdo
escrituradora das Cotas na data de corte estabelecida nos documentos da Oferta, o direito de exercer a preferéncia
na subscricdo e integralizagdo das Novas Cotas na propor¢do da quantidade de Cotas de sua titularidade, conforme
aplicacdo do fator de propor¢do a ser calculado considerando-se o Montante Inicial da Oferta (sem considerar a
emissdo de Novas Cotas Adicionais) para subscricdo de Novas Cotas, correspondente a razdo entre o nimero total

de Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta sobre o nimero total de Cotas emitidas pelo Fundo (“Direito de
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Preferéncia”). Conforme previsto no subitem “Direito de preferéncia em novas emissdes” do item 1.1 do Anexo
Descritivo, o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia serd de 10 (dez) dias Uteis, a contar da data de inicio do
periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, conforme serd previsto nos documentos da Oferta (“Periodo do

Exercicio do Direito de Preferéncia”). O Direito de Preferéncia ndo podera ser objeto de negociacao;

(x) Direito de Subscricao de Sobras: casosejaencerrado o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia sem
gue haja a colocacdo da totalidade das Novas Cotas, sera conferido aos Cotistas que exerceram seu Direito de

Preferéncia, o direito de subscricdo das sobras, se houver ("Direito de Subscricdo de Sobras"), equivalente a

diferenca entre o montante de Novas Cotas inicialmente objeto da Oferta e a totalidade de Novas Cotas subscritas

durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia (“Sobras”), pelo periodo, termos e condicbes a serem

previstos nos documentos da Oferta. O percentual maximo de Sobras a que cada Cotista tera Direito de Subscricdo
de Sobras sera equivalente ao fator de propor¢do a ser indicado no comunicado de encerramento do Periodo do

Exercicio do Direito de Preferéncia;

(x) Direito de Subscricao de Montante Adicional: o Cotista devera indicar, concomitantemente a
manifestacdo do exercicio do seu Direito de Subscricdo de Sobras, se possui interesse na subscricdo de um
montante adicional de Novas Cotas (além do fator de propor¢do no Direito de Subscricdo de Sobras) (" Montante
Adicional”), especificando a quantidade de Novas Cotas que deseja subscrever, limitado ao total de Novas Cotas

existentes para as Sobras ("Direito de Subscricdo de Montante Adicional” e, em conjunto com o Direito de

Subscricao de Sobras, o "Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional”), sendo certo que, em caso de

excesso de demanda, sera realizado um rateio observando-se a proporcdo do nimero total de Novas Cotas
subscritas por cada atual Cotista durante o periodo para exercicio do Direito de Preferéncia e do periodo para
exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, em relacao a totalidade de Novas Cotas

subscritas nesses mesmos periodos (“Rateio do Montante Adicional”). Caso existam Novas Cotas remanescentes

devido aos arredondamentos da aplicacdo do Rateio do Montante Adicional, tais cotas poderao ser alocadas no
Montante Adicional de forma discricionaria pelo Coordenador Lider. As datas e informacdes detalhadas sobre o
procedimento para exercicio do Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional serdo

oportunamente divulgados pela Administradora por meio de fato relevante;

(x©) Subscricao por Investidores Periodo do Exercicio do Direito de Preferénciae o periodo para exercido
do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional: durante o Periodo do Exercicio do Direito de
Preferéncia e o periodo para exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, o Coordenador
Lider poderéa acessar Investidores, que tenham interesse em subscrever Novas Cotas, os quais poderao realizar sua
subscricdo, observados o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional dos
Cotistas. A subscrigdo realizada pelos Investidores ficara sujeita a condigdo suspensiva de que, ao término dos

referidos periodos, ndo tenha sido atingida a totalidade das Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta,
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considerando as Novas Cotas subscritas pelos Cotistas no exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de

Subscricdode Sobras e Montante Adicional (“Condicdo Suspensiva”). Verificadaa Condi¢do Suspensiva, a subscricdo

dos Investidores Profissionais produzira efeitos até o limite das Novas Cotas remanescentes, conforme critérios de

alocagdo a serem previstos nos documentos da Oferta;

(xii) Direitos das Novas Cotas: As Novas Cotas atribuirdo aos seus titulares direitos iguais aos das Cotas,
inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizacdes, caso aplicavel, observado que os
documentos da Oferta descreverdo sobre o direito das Novas Cotas com relagdo aos proximos rendimentos e

amortizac¢des, caso aplicadvel, que vierem a ser distribuidos pelo Fundo;

(xii)  Periodo de Colocacao: as Novas Cotas deverdo ser distribuidas e subscritas em até 180 (cento e oitenta)

dias contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160;

(xiv)  Forma de Integralizacao: as Novas Cotas serdo integralizadas a vista: (i) em moeda corrente nacional; ou
(i) mediante integralizacdo em bens e direitos, desde que observadas as regras aplicaveis do Regulamento, com
base no Preco de Emissdo, na data de liquidacdo do Direito de Preferéncia, junto ao seu respectivo agente de

custodia e/ou da Administradora na qualidade de escriturador das cotas, e na data de liquidacdo da Oferta;

(xv)  Taxade Distribuicao Primaria: Poderasercobrada uma taxade distribuigdo primaria dos investidores que
subscreverem as Novas Cotas, inclusive por aqueles investidores que subscreverem e integralizarem Novas Cotas
no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e de Montante Adicional,
caso aplicaveis, correspondente a um determinado percentual a ser oportunamente definido em conjunto pela
Administradora com o Coordenador Lider da Oferta, incidente sobre o valor unitario de cada Nova Cota, para fins

de cobertura total ou parcial dos custos e despesas decorrentes da estruturagéo e da distribuicdo das Novas Cotas

(“Taxa de Distribuicdo Primaria”). Os valores efetivamente devidos a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria serao

definidos posteriormente por ato proprio da Administradora;

(xvi  Distribuicao Parcial e Montante Minimo da Oferta: Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas,
desde que subscritas e integralizadas, no minimo, 100.000 (cem mil) Novas Cotas, sem considerar a Taxa de

Distribuicdo Primaria ("Montante Minimo da Oferta”), para manutencdo da Oferta, observado que o valor exato do

Montante Minimo da Oferta e da quantidade correspondente de Novas Cotas poderao ser atualizados e divulgados

quando da definicdo do Preco de Emissdo (“Distribuicdo Parcial”). O eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado

no ambito da Oferta serad cancelado pela Administradora, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta;

(xvi) Procedimento para Subscricdo e Integralizacdo das Novas Cotas: As Novas Cotas serdao subscritas

utilizando-se os procedimentos do sistema DDA, administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), e junto a
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instituicdo escrituradora das Novas Cotas, no ambito do Direito de Preferéncia, do Direito de Subscricdo de Sobras
e de Montante Adicional, bem como da subscricdo pelos Investidores, caso aplicaveis, conforme procedimentos a
serem previstos nos documentos da Oferta. As Novas Cotas deverdo ser integralizadas, a vista: (i) e em moeda
corrente nacional;ou (ii) mediante integralizacdo em bens e direitos, desde que observadas as regras aplicaveis do
Regulamento, pelo Preco de Emissao acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, observado o disposto nos

documentos da Oferta;

(xviii) Investimento Minimo por Investidor: a quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no
contexto da Oferta sera de, no minimo 10 (dez) Novas Cotas, observado que a quantidade de Novas Cotas atribuidas
ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido nas hipoteses a serem previstas nos documentos da

Oferta;

(xix)  Limitacdes a negociacdo: as Novas Cotas somente poderdo ser negociadas () com investidores
classificados como qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Primeira
Emissao e (ii) negociadas com investidores classificados como investidores em geral apés decorridos 12

(doze) meses da data de encerramento da Primeira Emissao, nos termos do Artigo 86, inciso Il, alineas “a
e “b" da Resolucdo CVM 160; e

(xx) Outras Disposic¢oes: a Administradorafica autorizadaa tomaras providéncias necessarias para a realizacdo
da Emissdo e da Oferta, incluindo realizagdo de ato proprio para atualizagdo do Preco de Emissdo e defini¢do da
Taxa de Distribuicdo Primaria, respeitados os parametros ora aprovados.

A deliberagdo da matéria do dia indicada acima, apenas sera aprovada por maioria simples de votos dos Cotistas
gue responderem a Consulta Formal, nos termos do artigo 76 da parte geral da Resolucdo CYM 175, do item 45

do Regulamento e do item 11.3 do Anexo Descritivo.

A Administradora ressalta que os documentos pertinentes a proposta estdo disponiveis para consulta no seguinte

endereco eletrénico: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.
PROPOSTA DA ADMINISTRADORA

A Administradora recomenda a aprovacao da oferta, conforme os termos descritos nos itens acima.
Administradora se coloca a disposicdo para quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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