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Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

WARREN SECURITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FIl RESPONSABILIDADE LIMITADA

Administrado pela Vértx DTVM Ltda.
Séo Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Warren Securities Fundo de
Investimento Imobiliario - FIl Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que
compreendem o balango patrimonial em 26 de novembro de 2025 e as respectivas
demonstragdes de resultado, das mutagdes no patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de 1° de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025
(Encerramento), bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeir
do Warren Securities Fundo de Investimento Imobiliario - Fll Responsabilidade
Limitada em 26 de novembro de 2025 e o desempenho de suas operagdes para o
periodo de 1° de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025 (Encerramento), de acordo
com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos
Imobiliarios.
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Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacgdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anélise das
areas avaliadas como de maior risco de distorcdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administragcdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagdes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principal assunto a ser tratado no presente trabalho:
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MOVIMENTACOES OCORRIDAS NO PATRIMONIO LiQUIDO
DO FUNDO PARA O ENCERRAMENTO DAS ATIVIDADES

Consideramos as movimentagdes ocorridas no patriménio liquido do Fundo como um
assunto relevante, devido ao fato destas, representarem as movimentagdes
realizadas para a liquidagao e o encerramento das atividades do Fundo, as quais,
devem ser efetuadas em condigdes equitativas perante os cotistas e de acordo com
a regulamentacédo pertinente. Dessa forma, os tratamentos contabeis dados a estas
movimentagdes no patrimdnio liquido, foram considerados tema de maior foco em
nossa auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Analisamos os controles, documentos e transagdes que suportam os saldos e
movimentagbes contabeis ocorridas no periodo entre a data das ultimas
demonstragbes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo e
encerramento do fundo, visando averiguar se a administracdo do Fundo
promoveu a divisdo do patriménio entre os cotistas, na exata proporgdo de suas
cotas.

Verificamos se a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, foi
efetuada de acordo com as deliberacdes realizadas pela assembleia geral de
cotistas, e se elas foram realizadas em condi¢gdes equitativas entre os cotistas.

Ainda, buscamos identificar a existéncia de débitos, créditos, ativos ou passivos
nao contabilizados ou nao provisionados pelo Fundo, e necessarios, para
garantir o encerramento de suas atividades.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados sobre as movimentagoes
ocorridas no patriménio liquido do Fundo, e nas evidéncias de auditoria obtidas
que suportam os nossos testes, consideramos aceitdveis as estimativas
preparadas pela administracédo do Fundo, assim como as respectivas divulgagodes
em notas explicativas sdo apropriadas no contexto das demonstragcdes
financeiras tomadas como um todo.
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Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragédo e adequada apresentacéao
das demonstrag¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos imobiliarios e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstragées financeiras, a Administradora do Fundo &
responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a nédo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

O responsavel pela governanca do Fundo é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As distorgbes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
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razoavel, as decisbes econdtmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgcao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgédo de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequacgao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gées que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagoes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos
ou condigbes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade
operacional.



Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagbes e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0Os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Blumenau - SC, 01 de outubro de 2026.
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Warren Securities Fundo de Investimento Imobiliario - Flli
Responsabilidade Limitada
CNPJ: 43.440.579/0001-16

(Administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88)

Demonstragdo do Resultado do Periodo de 1° de julho de 2025 a 26 de
novembro de 2025 (Encerramento)
(Valores expressos em milhares de reais)

01/07/2025 a

Composic¢do do resultado do exercicio 26/11/2025
Resultados 364
Resultado com ativos de natureza imobilidria (72)
Resultado com certificados de recebiveis imobiliarios 23
Receita de dividendos 75
Resultado com cotas de fundos imobilidrios (170)
Resultado com ativos de natureza nao imobiliaria 436
Resultado com opera¢des compromissadas 137
Cotas de Fundos de investimento 299
Despesas (173)
Despesas de servicos técnicos especializados (41)
Auditoria e custodia (20)
Escrituracdo (15)
Corretagens e emolumentos (6)
Despesas da Administracdo e Gestao (91)
Administragdo (52)
Gestdo (39)
Demais despesas (41)
Taxa de fiscalizacdo CVM (5)
Outras despesas (36)
Resultado liquido no exercicio 191

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Warren Securities Fundo de Investimento Imobiliario - FllI
Responsabilidade Limitada
CNPJ: 43.440.579/0001-16

(Administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88)

Demonstragdo das Mutagdes no Patriménio Liquido do Periodo de 1° de
julho de 2025 a 26 de novembro de 2025 (Encerramento)
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Amortizagio  Lucros/(prejuizos) Patriménio

Capital Social de cotas acumulados liquido total

Em 30 de junho de 2025 24.604 (5.000) 861 20.465

(-) Amortizagdo de cotas - (17.085) - (17.085)

(-) Resgate de cotas (3.571) - (3.571)

(+) Lucro liquido do exercicio - 191 191
Em 29 de novembro de 2025 (Data de encerramento do Fundo) 21.033 (22.085) 1.052

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Warren Securities Fundo de Investimento Imobiliario - FlIl
Responsabilidade Limitada
CNPJ: 43.440.579/0001-16

(Administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88)

Demonstragado dos Fluxos de Caixa — Método Indireto do Periodo de 1°
de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025 (Encerramento)

(Valores expressos em milhares de reais)

01/07/2025 a

26/11/2025

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido do exercicio 191
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa
Resultado liquido ajustado 191
Fluxo de caixa das atividades de operacionais

(+) Cotas de fundos de investimento 4.097

(+) Certificado de recebiveis imobilidrios 9.872

(+) Outros valores e bens 566

(+) Aumento em prov. pagtos a efetuar (61)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais 14.665
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(-) Resgate de cotas (3.571)

(-) Amortizacdo de cotas (17.085)
Caixa liquido das atividades de financiamento (20.656)
Variagao no caixa e equivalentes de caixa (5.991)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 5.991

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo -
Variagao no caixa e equivalentes de caixa (5.991)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeira.
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WARREN SECURITIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FIl RESPONSABILIDADE

LIMITADA

CNPJ: 43.440.579/0001-16

(Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025

(Data de encerramento do Fundo)
(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

Contexto operacional

O Warren Securities Fundo de Investimento Imobilidrio FIl Responsabilidade Limitada
(Anteriormente denominado: Warren Securities Fundo de Investimento Imobilidrio — Fll)
(“Fundo”) foi constituido em 20 de setembro de 2021 e iniciou suas atividades em 28 de
setembro de 2022, sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragao.
Destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles
investidores qualificados, profissionais ou nao qualificados, nos termos da legislacdo aplicavel,
incluindo investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

O Fundo tem como objetivo a obtenc¢do de renda e ganho de capital, mediante a realizacao de
investimentos imobilidrios de longo prazo, visando a valoriza¢do e a rentabilidade de suas Cotas,
mediante a realiza¢do de investimentos de no minimo 2/3 (dois tergos) do patrimonio liquido do
Fundo em Ativos Alvo, sendo certo que a proporgao remanescente podera ser alocada nos Ativos
Remanescentes.

Os recursos do Fundo serdo aplicados de acordo com a sua politica de investimento, consistindo
na realizacdo de investimentos imobilidrios, conforme o objetivo do Fundo acima descrito, tendo
como intuito investir no minimo 2/3 (dois tercos) do patrimdnio liquido do Fundo em (i) acGes
ou cotas de sociedades cujo Unico propdsito se enquadre entre as atividades permitidas aos FlI;
(ii) cotas de fundos de investimento imobilidrio (“FII”); (iii) cotas de fundos de investimento em
participacdes (“FIP”) que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades
permitidas aos Fll ou de fundos de investimento em ac¢des que sejam setoriais e que invistam
exclusivamente em construgdo civil ou no mercado imobilidrio; (iv) certificados de potencial
adicional de construcdo emitidos com base na Instrucdo CVM 401, de 29 de dezembro de 2003;
(v) certificados de recebiveis imobilidrios e cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios (“FIDC”) que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades
permitidas aos Fll e desde que estes certificados e cotas tenham sido objeto de oferta publica
registrada na Cvm ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentacdo em
vigor; (vi) letras hipotecarias; (vii) letras de crédito imobilidrio; e (viii) letras imobilidrias
garantidas; respeitados os limites de concentragdo previstos na regulamentacdo em vigor
(“Ativos Alvo”).

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, Gestora ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Os cotistas estdao expostos a possibilidade de perda do capital investido em decorréncia do perfil

de investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar recursos nas
situacdes em que o patrimonio liquido do Fundo se torne negativo.
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WARREN SECURITIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FIl RESPONSABILIDADE

LIMITADA

CNPJ: 43.440.579/0001-16

(Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025

(Data de encerramento do Fundo)
(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

A administragao da carteira do Fundo é realizada pelo Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. (“Administradora”) e a gestdo da carteira é realizada pela AMW Asset
Management Ltda. (“Gestora”).

Apresentacdo e elaboragdo das demonstragdes contabeis

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobilidrios regulamentados pelas Instrugdes n?
516/11 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e CVM 175/22, incluindo os Pronunciamentos,
as Orientacgdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, desde que nado conflitantes
com as disposi¢cdes contidas nas instrucdes especificas dos Fundos de Investimento Imobilidrio.

As demonstragdes financeiras da Classe estdo sendo apresentadas para o periodo 01 de julho de
2025 a 26 de novembro de 2025, devido ao evento de encerramento do Fundo.

Essas demonstra¢cdes contdbeis foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 30 de
setembro de 2026, que autorizou sua divulgacao.

Principais praticas contdabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacbes e para a
elaboracdo das demonstracGes contabeis sdo provenientes das normas da CVM. As
demonstracdes contdbeis foram preparadas com base no custo histérico, com excec¢ao dos ativos
financeiros que estdo mensurados pelo valor justo conforme requerido pela instrucdo CVM
516/11, quer sejam de natureza imobilidria ou ndo. As praticas de mensuragdo especificas estdo
descritas nos demais itens abaixo, conforme segue:

Moeda funcional

Os itens incluidos nas demonstracdes contdbeis sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econémico no qual o Fundo atua ("moeda funcional").

b) Reconhecimento de receitas e despesas

<)

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
Classificagdo ativos e passivos circulantes e nao circulantes
O Fundo apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagdao

circulante/nao circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente
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WARREN SECURITIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FIl RESPONSABILIDADE

LIMITADA

CNPJ: 43.440.579/0001-16

(Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025

(Data de encerramento do Fundo)
(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

para negociacdo; (iii) se espera realizad-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacdo ou
(iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sdo classificados como nado circulantes.
Um passivo é classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional
normal dentro de 12 meses apds o periodo de divulgagdo ou (ii) ndo ha direito incondicional para
diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de divulgacdo. Todos
os demais passivos sao classificados como nao circulantes.

d) Caixa e equivalente de caixa

Sao representados por depdsitos bancarios em institui¢des financeiras, incluidos na rubrica de
disponibilidades e aplicagdes interfinanceiras de liquidez, com prazo original de vencimento igual
ou inferior a 90 dias, sendo o risco de mudang¢a no valor de mercado destes considerada
imaterial.

(i) Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudanca de seu valor de mercado.

e) Ativos financeiros de natureza imobiliaria
(i) Titulos e valores mobiliarios

A Administradora classifica seus titulos e valores mobilidrios na categoria “mensurados ao valor
justo por meio do resultado”.

Essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geracdo de resultado
no curto prazo decorrente de sua negociagao.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como
o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem-
informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condicdes
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro é o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e
significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso nao exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo
é estimado com base em técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo

as diversas espécies de risco associados a ele.

As variagdes no valor contabil dos ativos financeiros mensurados ao valor justo sao
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WARREN SECURITIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FIl RESPONSABILIDADE

LIMITADA

CNPJ: 43.440.579/0001-16

(Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025

(Data de encerramento do Fundo)
(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

reconhecidas na demonstracao do resultado, em suas respectivas contas de origem.
Instrumentos financeiros derivativos
E vedada a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicao seja

sempre, no maximo, equivalente ao valor do patriménio liquido do Fundo.

No periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025, o Fundo ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

Patrimoénio liquido

O patrimoénio do Fundo serd formado por uma unica classe de cotas, as quais terdao as
caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizagao,
remunerac¢ao, amortizacao e resgate descritos no regulamento.

As cotas, correspondentes a fracdes ideais do patrimbénio do Fundo, serdo escriturais e
nominativas e escritural, as quais assegurardo a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se
refere a direitos politicos e aos pagamentos de rendimentos e amortizagoes.

Despesas provisionadas

Em 26 de novembro de 2025 o Fundo manteve saldo de ativos e passivos pendentes de
liquidacdo, conforme demonstrado abaixo, que foram liquidados em periodo subsequente.

Ativo Saldo
Cotas de Fundos de Renda Fixa 3.620
Total 3.620
Passivo Saldo
Resgate de cotas a pagar (3.574)
Despesas a pagar (46)
Total (3.620)

Gerenciamento de riscos

Os bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, por sua prdpria natureza, estdo sujeitos,
conforme o caso, a flutuacdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que poderao
gerar perdas até o montante das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de elimina¢do da
possibilidade de perdas para o Fundo do e para o cotista.
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Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estdo sujeitos os investimentos do Fundo:

Risco de mercado: Consiste no risco de flutuacao dos precos e da rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
nas politicas econbmica, monetaria, fiscal ou cambial, e mudangas econdmicas nacionais ou
internacionais. As oscilagdes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Os processos e servicos operacionais sao interligados e supervisionados por profissionais
experientes no mercado financeiro e imobilidrio. Além disso, a Administradora é responsavel
pelo cumprimento das normas, assegurando que as exigéncias legais e regulatérias sdo
devidamente seguidas, permitindo uma ac¢do preventiva em relagao aos riscos do fundo.

Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores
e eventuais coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redu¢dao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas.

A administradora utiliza no gerenciamento dos riscos de crédito, sistemas e métricas para mitiga-
los, por meio de acompanhamento dos projetos nos empreendimentos investidos e de seus
resultados, bem como a avaliacdo dos investimentos em relacdo aos similares no mercado.

Investimento de baixa liquidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido
a condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora poderd encontrar dificuldades para
liquidar posicOes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores
podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortiza¢do aos cotistas do Fundo, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo de caixa como
forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora diariamente os fluxos de
caixa previstos e realizados, mantém aplicacdes financeiras com vencimentos diarios de modo a
promover maxima liquidez.

Risco relacionados a realizagdao de opera¢des com derivativos: realizagdo de operagdes no
mercado de derivativos pelo Fundo podera acarretar variagdes no valor de seu patriménio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagao poder3,
ainda, resultar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, inclusive perda total do capital
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investido pelos Cotistas ou a ocorréncia de patrimonio liquido negativo, com a consequente
obrigacao de aportes adicionais pelos Cotistas.

A integra dos fatores de risco atualizados a que o Fundo e os cotistas estao sujeitos encontra-se
descrita no regulamento do Fundo, devendo os cotistas e os potenciais investidores ler
atentamente o referido documento.

Os riscos acima mencionados poderao afetar o patriménio do Fundo, sendo que o Administrador
e a Gestora ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer resultado
negativo na rentabilidade do Fundo, deprecia¢ao dos ativos financeiros integrantes da carteira
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de cotas, sendo os
mesmos responsdaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou
ma-fé de sua parte.

Emissao, resgate e amortizacao de cotas
a) Emissdo, subscrigcdo e integralizagao

A primeira emissao de cotas do Fundo sera realizada nos termos do suplemento constante no
Anexo Il do regulamento, que disciplina, inclusive, a forma de subscricao e de integralizacdo das
cotas. Sera admitida a distribuicao parcial de cotas da primeira emissdo, com o cancelamento das
cotas que ndo forem colocadas, ao final da distribuicdo, a qual devera ser realizada no prazo de
até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio ou até a data de
divulgagcao do Anuncio de Encerramento da Oferta para a Cvm, por meio do Sistema de envio de
documentos disponivel na pdagina da CVM, na rede mundial de computadores, o que vier
primeiro.

Adicionalmente, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Primeira Emissdo de
poderd ser acrescida de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no artigo 14, paragrafo
29, da Instrug¢do CVM 400, de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, perfazendo o montante de
até RS 40.000 na data da primeira integralizacdo, equivalentes.

Da emissdo de novas cotas, fica estabelecido que o preco de subscricdio deverd
preferencialmente ser fixado, observando-se: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo
guociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo documento que instrumentaliza a
aprovacdo de nova emissdo; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; (iii) o valor de
mercado das Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinacdo dos critérios indicados nos incisos
anteriores, ndo cabendo aos Cotistas qualquer direito ou questionamento em razao do critério
gue venha a ser adotado;
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Ocorrendo a emissao de novas Cotas realizado nos termos do Art. 112 acima, os Cotistas terdo o
direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporcdo de suas respectivas
participacdes, respeitando-se os prazos operacionais previstos pela B3 para o exercicio de tal
direito de preferéncia. Para fins do disposto neste item, a data corte para a apuragao dos Cotistas
elegiveis ao direito de preferéncia sera definida pelo Administrador, no ato que aprovar a
respectiva nova emissao de Cotas;

b) Resgate de cotas e amortizacdes

De acordo com o disposto no artigo 22 da Lei n2 8.668/93 e no artigo 52 da instrugdo CVM n2
175/22, as cotas do Fundo ndo sdo resgataveis, salvo na hipdtese de liquidagdo do Fundo.

Os resgates de recursos da aplicacdo de Ativos de Liquidez s6 serdao permitidos para os eventos
abaixo relacionados: (a) pagamento de Taxa de Administracdao e Taxa de Performance (conforme
abaixo definidos); (b) pagamento de custos administrativos, despesas ou encargos devidos pelo
Fundo, inclusive revitalizagdo, administracdo e/ou avaliagdo de Ativos que componham o
patrimonio do Fundo; (c) investimentos em novos Ativos, incluindo Ativos de Liquidez; (d)
pagamento de distribuicdo de rendimentos aos Cotistas; (e) pagamento de despesas
relacionadas as atividades previstas nos incisos |, e IV do Art. 31 da Instrucdo CVM 472, encargos
previstos no capitulo IX da Instrucdo CVM 472, bem como as despesas mencionadas na politica
de investimento do Fundo do Regulamento; e (f) pagamento de despesas relacionadas a Oferta
de Distribui¢cdo do Fundo que (i) sejam canceladas e/ou revogadas; e (ii) Ofertas em curso.

No periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025 houve resgate de 2.456.510,00
pelo montante de RS 3.571.

No periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025 houve amortizagao de cotas no
montante de RS 17.085.

Prestacdo de servicos e custddia

a) Os servicos de administracdo, custdédia, tesouraria, controle e processamento dos ativos

financeiros da carteira do Fundo sdo prestados pela Vdortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“Administradora” e “Custodiante”).

b) Os servigos de gestdo da carteira do fundo sdo prestados pela AMW Asset Management Ltda.

(“Gestora”).

c) As cotas dos fundos de investimentos administrados pelo mesmo Administrador estdo

custodiadas na Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. estdo custodiadas nas
respectivas instituigdes administradoras.
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Remunerag¢ao da administracao
e Taxa de Administracao e Gestao

Pela prestacdo dos servicos de administracao fiducidria, gestdo da carteira, tesouraria, controle
e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo e a escrituracdo da emissao e do resgate de
cotas sera devida pelo Fundo uma taxa de administracao equivalente a 0,15% (quinze centésimos
por cento), ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o minimo mensal de RS 10
(dez mil reais), atualizado anualmente segundo a variacdo do IPCA, apurado e divulgado pelo
IBGE. A taxa de administracdo é paga mensalmente, até o 52 (quinto) dia Util do més subsequente
e tem seu provisionamento didrio.

A Taxa de Administracdo sera calculada, apropriada e paga em Dias Uteis, mediante a divisdo da
taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e paga mensalmente, por periodo
vencido, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante da Taxa de Administracao.

Pela Taxa de gestdo sera devido 0,85% (oitenta e quatro centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre a Base de Calculo da Taxa de Administracdao, conforme abaixo definido, referente a

remuneracdo devida a Warren Gestdo (“Taxa de Gestao”);

O Fundo sera isento da parcela correspondente a Taxa de Gestao até a data de 12 de fevereiro
de 2023, data a partir da qual ela voltard a ser provisionada.

Pela taxa de escrituracdo, RS 1,15 (um real e quinze centavos) por Cotista, com valor minimo de
RS 3 (trés mil reais), a ser corrigido anualmente pelo IGP-M (indice Geral de Precos — Mercado),
referente a remuneracdo devida ao Escriturador (“Taxa de Escrituracdo”).

No periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025, a despesa de taxa de
administracdo registrada foi de RS 52 e encontra-se apresentada na rubrica de “Administra¢do”
demonstracdo do resultado.

No periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025, a despesa de taxa de gestdo

registrada foi de RS 39 e encontra-se apresentada na rubrica “Gest3o” na demonstracdo de
resultado.
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e Taxa de performance

Adicionalmente a remuneracdo acima prevista, a Warren Gestdo fardo jus a uma taxa de
performance (“Taxa de Performance”), que serd provisionada diariamente, a qual serd apurada
ao final de cada semestre de forma pro rata temporis, e serd paga pelo Fundo a Warren Gestao,
observados os termos e condicdes previstos no Contrato de Gestdo e no Contrato de Consultoria,
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao encerramento do semestre, ou seja, nos meses
de janeiro e julho, ou, ainda, por ocasido da liquidacdo do Fundo. A Taxa de Performance sera
correspondente a 20% (vinte por cento) do que exceder ao Benchmark, nos termos da férmula
abaixo:

TPs = [PLCs — PLBs] x 20%
Onde:

TPs = Taxa de Performance, apurada de forma pro rata temporis; s = semestre de apuragao; PLCs
= valor total da Primeira Emissao de Cotas do Fundo efetivamente subscrito e integralizado pelos
Cotistas acrescido dos (i) rendimentos (de competéncia do semestre em questado) efetivamente
distribuidos ao longo do semestre para o qual o cdlculo estiver sendo realizado (“Semestre de
Apuracao”), os quais devem ser corrigidos pelo Benchmark aplicavel, de forma pro rata temporis
entre as respectivas datas efetivas das distribuicdes e o dltimo Dia Util do ultimo més do
Semestre de Apuracdo; e (ii) dos rendimentos efetivamente provisionados e que estejam
pendentes de distribuicao referentes ao Semestre de Apuracao; e PLBs = valor total da primeira
emissdo de Cotas do Fundo efetivamente subscrito e integralizado pelos Cotistas, corrigido pro
rata temporis pelo Benchmark desde o Gltimo Dia Util do ultimo més do Semestre de Apurac¢do
imediatamente anterior ao Semestre de Apuracdo em questdo até o ultimo Dia Util do ultimo
més do Semestre de Apurag¢ao em questao, calculado de acordo com a expressao abaixo: PLBs =
PLBs-1 x (1 + Benchmark).

Onde:
PLBs-1= valor total da integralizacdo das cotas do Fundo referente a Primeira Emissdo;

Benchmark = 110% (cento e dez por cento) da Taxa DI, conforme apurado de forma pro rata
temporis para o Semestre de Apuragao; sendo:

Taxa DI = a variacdo acumulada, no Semestre de Apuracdo, da taxa média diaria de juros dos DI
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no

informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br).

(i) o PLCs apurado em um periodo de 12 meses findo no Gltimo Dia Util do ultimo més
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do Semestre de Apuracdo em questdo superar o PLBs apurado em um periodo de 12
meses findo no ultimo Dia Util do tltimo més do mesmo Semestre de Apuragdo em
questao; e

(ii) o pagamento da Taxa de Performance referente a determinado Semestre de
Apuracao ndo resulte em violagcdo do item (i) acima. Nao sera aplicavel para efeitos
de apuracgao e pagamento da primeira Taxa de Performance a disposi¢dao acima.

A Taxa de Performance nunca podera ser um valor negativo.

No periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025, ndo houve despesa com taxa de
performance.

¢ Demais taxas

Ndo sera cobrada taxa de ingresso ou saida dos subscritores das cotas da Primeira Emissao,
observado que a Assembleia Geral de Cotistas que aprovar novas emissdes de cotas do Fundo
poderd deliberar pela cobranca de taxa de ingresso nas novas emissdes. Nao obstante, a cada
nova emissao de cotas, o ato que aprovar a referida emissao poderd estabelecer a cobranca de
taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas e custos da oferta publica
da nova emissao de cotas, a ser paga pelos subscritores das novas cotas no ato de sua respectiva
subscricao.

Transag¢Oes com partes relacionadas

Sao consideradas partes relacionadas ao Fundo as seguintes entidades:

Administracao: Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Gestor: AMW ASSET Management Ltda.

Custddia: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Tesouraria: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Escrituracdo de cotas: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Controladoria: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Tributacao

a) Tratamento tributdrio do Fundo

O Fundo é obrigado a efetuar a retencdo do imposto de renda na fonte incidente sobre as receitas
financeiras obtidas com as aplicacdes em renda fixa do saldo de caixa do Fundo que podera ser
compensada quando do recolhimento do imposto de renda retido na fonte sobre a distribuicdo
de resultados aos cotistas, conforme artigo 28 de Instru¢do Normativa da Receita Federal n?
1.585/15.
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No entanto, o Fundo deve cumprir os seguintes requisitos, conforme Lei n2 9.779/99:

(i) O Fundo deve distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos
lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou balancete
semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano;

(ii) O Fundo ndo pode aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como
incorporador, construtor ou sdcio, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com
pessoa a ele ligada, mais de vinte e cinco por cento das quotas do Fundo.

b) Tratamento tributario dos cotistas

As distribuigdes de rendimentos aos cotistas estdo sujeitas a retengdo de 20% a titulo de Imposto
de Renda na Fonte.

c) lIsenc¢ao de imposto de renda para pessoas fisicas

A Lei n2 11.196/05 estendeu os beneficios do inciso Il do artigo 32 da Lei n2 11.033/04, alterada
pela Lei 14.754/23, de iseng¢do do imposto de renda sobre as distribuicdes pagas a cotistas Pessoa
Fisica, nas seguintes condicdes:

1. O cotista beneficiado tem que ter menos do que 10% das cotas do Fundo ou cujas cotas
Ihe derem direito de recebimento de rendimento superior a 10% do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo;

2. As cotas do Fundo tém que ser negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado de
balcdo organizado; e

3. O Fundo tem que ter, no minimo, 100 cotistas.

No caso de ganho de capital que o cotista porventura obtiver na venda de cotas, atualmente,
gualquer que seja o contribuinte, ha tributacdo a aliquota de 20%.

Distribuicdo de resultados

Os resultados apurados, em conformidade com o regulamento do Fundo, sdo incorporados
diariamente ao seu patrimoénio sob a forma de valorizacao de cotas.

De acordo com o Art. 10, paragrafo Unico, da Lei 8.668/93 e o Oficio Circular CVM/SIN n2
01/2014, o Fundo deve distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados
segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano.

Os lucros auferidos pelo Fundo poderao, a critério da administradora, observada orientagao da
gestora, ser distribuidos aos cotistas, mensalmente, até o 102 dia util do més subsequente ao do
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recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipacdao dos rendimentos do semestre a
serem distribuidos. Eventual saldo de resultado nao distribuido como antecipagao sera pago em
até 10 dias uteis dos meses de fevereiro e agosto, podendo referido saldo ser utilizado pela
administradora para reinvestimento em ativos alvo ou ativos de liquidez, com base em
recomendacado apresentada pela gestora, desde que respeitados os limites e requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Entende-se por lucros auferidos pelo Fundo, apurados segundo o regime de caixa o produto
decorrente do recebimento dos lucros devidamente auferidos pelos ativos alvo, bem como os
eventuais rendimentos oriundos de aplicagbes em ativos de liquidez, excluidos os custos
relacionados, as despesas ordinarias, as despesas extraordindrias, despesas relacionadas a
realiza¢do dos ativos alvo e as demais despesas previstas no regulamento para a manutengao do
Fundo, em conformidade com a regulamenta¢dao em vigor.

01/07/2025 a
Demonstragoes dos resultados distribuidos 26/11/2025
Ativos imobiliarios representados por TVM
(+) Resultado com ativos imobilidrios representados por TVM (72)
Resultado liquido de ativos imobiliarios representados por TVM (72)
Recursos mantidos para as necessidades de liquidez
(+) Receita com aplicagdes financeiras 137
(+) Resultado com cotas de fundos de investimento 299
Resultado liquido dos recursos mantidos para as necessidades de liquidez 436
Outras receitas/despesas
(-) Taxa de administragdo e gestdo (103)
(-) Taxa de escrituracdo (15)
(-) Auditoria independente (10)
(-) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais (incluindo a CVM) (5)
(-) Outras receitas/despesas (69)
Total de outras receitas/despesas (202)
Resultado financeiro liquido 162
Resultado financeiro liquido acumulado 162
95% do resultado financeiro liquido acumulado 154

14. Politica de divulgacdo de informacgoes

A administradora deve prestar as seguintes informacoes periddicas sobre o Fundo, nos termos
do artigo 36 da Resolugdo CVM n? 184/23:

(i)  mensalmente, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referir, o
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15.

16.

WARREN SECURITIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FIl RESPONSABILIDADE

LIMITADA

CNPJ: 43.440.579/0001-16

(Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025

(Data de encerramento do Fundo)
(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

formulario eletrénico cujo conteudo reflita o Suplemento |;

(i)  trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre a que se
referir, o formulario eletrénico cujo conteudo reflita o Suplemento J;

(iii) anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem:
a) As demonstragdes financeiras;
b) O formulario eletrénico cujo conteudo reflita o Suplemento K;

(iv) Anualmente, tdo logo receba, o relatério dos representantes de cotistas;

(v)  Até 08 dias apds sua ocorréncia, a ata de assembleia geral ordinaria; e

(vi) No mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisGes tomadas na assembleia geral
ordinaria.

Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no exercicio auditado, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer contra a Administradora do Fundo.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

O administrador, no exercicio auditado, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Next
Auditores Independentes S/S relacionados a este Fundo por ele administrado que n3o os servicos
de auditoria externa das demonstracdes contdbeis do Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungGes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

17. Alteragoes estatutdrias

Conforme Carta Consulta realizada em 07 de outubro de 2025, foram deliberados:

(i) Deliberar sobre liquidacdo antecipada e encerramento do Fundo em até 30 (trinta) dias
corridos da divulgacdo do termo de apuracao da presente Consulta Formal, a ser definida
mediante formalizacdo do termo de encerramento pela Administradora (“Data da
Liquidacao”).
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18.

WARREN SECURITIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FIl RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ: 43.440.579/0001-16

(Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o periodo de 12 de julho de 2025 a 26 de novembro de 2025

(Data de encerramento do Fundo)
(Em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

Eventos subsequentes
Em 26 de novembro de 2025, a Administradora reteve o montante de RS 3.612 em saldo de cotas

de fundos de renda fixa, ja liquidado em periodo subsequente e utilizado para pagamento do
saldo de despesas e do remanescente resgatado pelos cotistas.

Ricardo Fuscaldi de Figueiredo Baptista
Diretor responsavel

Rafael Pires Crepaldi
Contador CRC — 15P339806/0-1

25



	Demonstrações
	Financeiras
	Independentes Sobre As
	Base Para Opinião
	Principais Assuntos
	De Auditoria
	Responsabilidades Da Administradora Do Fundo Pelas Demonstrações Financeiras
	Responsabilidades Do Auditor
	Pela Auditoria Das Demonstrações Financeiras


	1. Contexto operacional
	2. Apresentação e elaboração das demonstrações contábeis
	3. Principais práticas contábeis
	4. Instrumentos financeiros derivativos
	5. Patrimônio líquido
	6. Despesas provisionadas
	7. Gerenciamento de riscos
	8. Emissão, resgate e amortização de cotas
	9. Prestação de serviços e custódia
	10. Remuneração da administração
	11. Transações com partes relacionadas
	12. Tributação
	13. Distribuição de resultados
	14. Política de divulgação de informações
	15. Demandas judiciais
	16. Prestação de outros serviços e política de independência do auditor

