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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do Galdpagos Recebiveis ImobiliGrios Fundo de Investimento
Imobiliario Responsabilidade Limitada (“Fundo™), que compreendem o balango patrimonial em

30 de junho de 2026 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos

fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contdbeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do Galépagos Recebiveis Imobilidrios Fundo de
Investimento Imobilidrio Responsabilidade Limitada em 30 de junho de 2026, o desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no

Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobilidrio, regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo
ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade aplicéveis as auditorias de
demonstragdes financeiras de entidades de interesse pablico no Brasil, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Enfase
Certificados de recebiveis imobiliarios em fase de negociacdo e execugdo de garantias

Chamamos atengdo para a Nota Explicativa n® 17.5 das demonstragdes financeiras, que descreve que, em 30 de
junho de 2026, o saldo de R$ 7.520 mil classificados como "Outros valores a receber” refere-se a trés Certificados
de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) vencidos, que se encontram em fase de negociagdo e/ou execugdo de
garantias. Nossa opinido ndo estd modificada em fungdo deste assunto.

Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sGo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragoes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Certificados de recebiveis imobiliarios
(Conforme Nota Explicativa n° 5.2)

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 30 de junho de 2026, o Fundo possuia R$ 89.482 mil, o equivalente a 67,49% do seu Patrimdnio Liquido,
investido em Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”), avaliados a valor justo. Dessa forma, em nosso
julgamento a existéncia, a valorizagdo e a realizagdo desses ativos, sdo assuntos relevantes para fins de
auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria foram, entre outros: (i) conciliagdo contabil da carteira; (i) envolvimento de
especialistas para o recdlculo do valor justo dos ativos, com base na projegdo do fluxo de recebimento dos
papéis, descontados a valor presente na data base do Fundo; (iii) entendimento com a drea responsavel pela
construgdo das taxas de descontos utilizadas para precificagdo a mercado; (iv) verificagdo dos termos de
securitizagdo dos certificados de recebiveis imobiliarios utilizados como base para o recalculo; (v) verificagdo
dos registros de custddia destes ativos, realizados na Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
(CETIP); (vi) exame da liquidagdo financeira do pagamento de juros e amortizagdes dos recebiveis; e (vii) teste

de aderéncia entre as informagdes registradas e as informagdes contdbeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria, nos procedimentos efetuados e nas evidéncias obtidas,
entendemos que os critérios e premissas adotados pelo Fundo para a apuragdo do valor justo do seu
investimento e o resultado obtido no exercicio foram adequados no contexto das demonstragdes financeiras do

Fundo tomadas em conjunto.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragoes financeiras

A Administragdo do Fundo & responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de Investimento
Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo & responsdvel pela avaliagdo da capacidade do
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaborag¢do das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
Administragdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsdveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliomos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecg¢do de distorgdo relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstdncias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia
dos controles internos do Fundo;

Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administradora;

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar davida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter
em continuidade operacional; e

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentag¢do adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo plblica do assunto, ou
quando, em circunstdncias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicag¢do para o interesse pablico.

Sdo Paulo, 28 de setembro de 2026.

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.

CRC 28P-025.583/0-1
NN 7/ A

Renata Rodrigues Silva de Freitas
Contadora CRC 1SP-275.060/0-6
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Galapagos Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada

CNPJ (38.293.897/0001-61)

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)
Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais

Ativo Notas 30/06/2026 % do PL 30/06/2025 % do PL
Circulante
AplicacGes financeiras
De natureza ndo imobiliaria
Cotas de fundo de renda fixa 5.1 1.372 1,03% 949 0,73%
De natureza imobiliaria
Certificados de recebiveis imobiliarios - CRIs 5.2 (a) 89.482 67,49% 106.060 81,53%
Cotas de fundo de investimento imobiliario - Flls 5.2 (b) 25.271 19,06% 5.142 3,95%
Estoques
Propriedades disponiveis para venda 6.1 14.776 11,14% 11.940 9,18%
Adiantamento para aquisi¢céo de imoéveis 1.292 0,97% - 0,00%
Contas a receber
Valores a receber - reembolso de obras 6.2 (c) 204 0,15% - 0,00%
Valores a receber - venda de iméveis 6.2 (c) 3.279 2,47% - 0,00%
Outros valores a receber 17.5 7.520 5,67% 15.804 12,15%
QOutros créditos 18 0,01% 27 0,02%
143.214 108,02% 139.922 107,56%
Total do ativo 143.214 108,02% 139.922 107,56%
Passivo Notas 30/06/2026 % do PL 30/06/2025 % do PL
Circulante
Rendimentos a distribuir 8 1.425 1,07% 1.265 0,97%
Provisdes e contas a pagar 1.163 0,88% 147 0,11%
Obrigacdes por operages compromissadas 17.4 8.042 6,07% 8.424 6,48%
10.630 8,02% 9.836 7,56%
Total do passivo 10.630 8,02% 9.836 7,56%
Patriménio liquido
Cotas de investimentos integralizadas 9.1 143.379 108,14% 143.379 110,22%
Gastos com colocacéo de cotas 9.4 (605) -0,46% (605) -0,47%
Prejuizos acumulados (10.190) -7,69% (12.688) -9,75%
Total do patriménio liquido 132.584 100,00% 130.086 100,00%
Total do passivo e patrimoénio liquido 143.214 108,02% 139.922 107,56%

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Galdpagos Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada
CNPJ (38.293.897/0001-61)
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragdes do resultado do exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais, exceto lucro liquido e valor patrimonial da cota

Estoque - Propriedades disponiveis para venda
Receita na venda de propriedades disponiveis para venda
Custo das propriedades disponiveis para venda vendidas
Resultado liquido de propriedades disponiveis para venda

Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Resultado de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Resultado em transacdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRISs)
Ajuste ao valor justo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Rendimentos de cotas de fundos de investimento imobiliario (Flls)
Ganho na converséo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) em cotas de fundos de investimento imobiliario (Flls)
Resultado em transagdes de cotas de fundos de investimento imobiliario (Flis)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento imobiliario (Flis)
Despesas de IRPJ de cotas de fundos de investimento imobiliario (Flls)
Despesas de operagdes compromissadas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)

Resultado liquido de atividades imobiliarias

Qutros ativos financeiros
Receitas de cotas de fundo de renda fixa
Despesas de IR sobre resgates de titulos de renda fixa

Despesas operacionais
Despesa de consultoria
Taxa de administragdo
Outras receitas (despesas) operacionais

Lucro liquido do exercicio

Quantidade de cotas integralizadas

Lucro liquido por cota integralizada - R$
Valor patrimonial da cota integralizada - R$

As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas 30/06/2026 30/06/2025
6.2 3.396 -
6.2 (1.670) -

1.726 -

5.2 (a) 12.871 14.486

5.2 (a) 1.835 1.362

5.2 (a) (1.605) 3.528

5.2 (b) 470 750

5.2 (a) 1.850 -

5.2 (b) 368 (506)

5.2 (b) 1.191 (742)

5.2 (b) (31) -
17.4 (891) (412)

16.058 18.466

5.1 304 283
(73) (62)

231 221

11 (197) (171)

7ell (1.386) (1.365)

11 793 (295)
(790) (1.831)

17.225 16.856

9.1 1.453.859 1.453.859
11,85 11,59

91,19 89,48




Galapagos Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada
CNPJ (38.293.897/0001-61)
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracdes das mutacdes do patrimédnio liqguido do exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais

Cotas de Gastos com

. . ~ Lucros

investimentos colocacéo de Total

) . acumulados

Notas integralizadas cotas

Em 30 de junho de 2024 143.379 (605) (14.423) 128.351
Lucro liquido do exercicio - - 16.856 16.856
Rendimentos apropriados 8 - - (15.121) (15.121)
Em 30 de junho de 2025 143.379 (605) (12.688) 130.086
Lucro liquido do exercicio - - 17.225 17.225
Rendimentos apropriados 8 - - (14.727) (14.727)
Em 30 de junho de 2026 143.379 (605) (10.190) 132.584

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Galapagos Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada

CNPJ (38.293.897/0001-61)

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracdes dos fluxos de caixa (método direto) do exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Rendimento de cotas de fundo de renda fixa
Pagamento de taxa de administragdo e gestéo
Pagamento de taxa de fiscalizacdo da CVM
Pagamento de taxa Bovespa
Pagamento (compensacéao) de IR s/ resgate de titulos de renda fixa
QOutros recebimentos (pagamentos) operacionais

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adiantamento para aquisicéo de iméveis
Aquisicdo de iméveis para venda
Valores recebidos - venda de iméveis
Pagamento de custas de registro e benfeitorias em propriedades disponiveis para venda
Aquisicdo de operagbes compromissadas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Liquidacéo de operagdes compromissadas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Aquisicao de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Venda de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Recebimento de amortizagdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Recebimento de juros e atualizagcdo monetaria de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Recebimento de rendimentos de cotas de fundos de investimento imobiliario (Flls)
Aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobiliario (FlIs)
Venda de cotas de fundos de investimento imobiliario (FlIs)
IRRF sobre ganho de capital

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Rendimentos distribuidos
Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas 30/06/2026 30/06/2025
304 283
(1.383) (1.369)
(20) (20)
(18) 17)
(66) (70)
463 (90)
(720) (1.283)
(1.292) -
6.2 - (1.875)
6.2 117 -
6.2 (4.506) (1.776)
17.4 25.059 17.949
17.4 (26.332) (11.421)
5.2 (a) (158.680) (158.297)
5.2 (a) 161.237 115.662
5.2 (a) 14.601 30.964
5.2 (a) 12.331 15.853
5.2 (b) 470 750
5.2 (b) (19.225) (2.182)
5.2 (b) 11.961 3.012
(31) -
15.710 8.639
8 (14.567) (15.092)
(14.567) (15.092)
423 (7.736)
949 8.685
5.1 1.372 949




Galapagos Recebiveis Imobiliarios Fundo de Imobiliario i Limitad:
CNPJ (38.293.897/0001-61)
(Administrado pe\a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas da as iras do exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais, exceto quando mencionado o contrério

1 Contexto operacional

O Galapagos Recebiveis Imobiliarios Fundo de Imobiliario Limitada (*Fundo’), ela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, possui uma classe inica de cotas, denominada Classe Unica de Cotas do Galapagos

p
Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobilidrio Responsabilidade Limitada ("Classe” ou "Fundo”). A Classe foi constituida em 2 de dezembro de 2020, sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragéo, destinada a investidores em
geral, e iniciou suas atividades em 15 de dezembro de 2020.

A Classe tem por objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagéo e a rentabilidade de suas cotas, conforme politica de definida no por meio da aquisicéio dos seguintes ativos (*Ativos-Alvo"): (a) certificados de recebiveis
imobiliarios ("CRIs"); (b) letras hipotecarias ('LHs"); (c) letras de crédito imobilidrio (*LCIs"); (d) letras imobiliarias garantidas (*LIGS"); elou () outros ativos constantes do Capitulo 3 do Regulamento. O objetivo da Classe néo representa, sob qualquer hipotese, garantia
da Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

A gestéo de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos 6rgaos reguladores. Os principais riscos associados a Classe estéo detalhados na Nota Explicativa n° 4.

As cotas apresentaram oS seguintes pregos de no tltimo dia de &0 de cada més d icio findo em 30 de junho de 2026 e 2025;
Preco de Preco de
fechamento fechamento
GCRIL1 (Valores expressos em reais) 30106/2026 30/06/2025
Julho 64,73 70,50
Agosto 62,98 71,45
Setembro 66,18 66,99
Outubro 63,37 66,50
Novembro 6325 64,31
Dezembro 65,87 58,47
Janeiro 66,77 58,90
Fevereiro 66,79 60,66
Margo 67.50 64,92
Abril 68,09 63,48
Maio 68.49 64,70
Junho 67,99 64,90
2. p &0 das 5

As demonstragdes financeiras sao elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos Imobiliérios que foram definidas pela Instrugéo CVM n° 516/11 e pelo Anexo Normativo il DA Resolugao n° 175/22 e
alteracdes posteriores

As demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2026 foram aprovadas pela Administradora da Classe em 28 de setembro de 2026.
3. Resumo das politicas contabeis materiais e critérios de apuragao
A elaboragéio das demonstragdes financeiras exige que a Administragéio efetue estimativas e adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de receitas e despesas reportados para o exercicio do relatdrio.

0 uso de estimativas se estende as provisdes érias para valor justo e de valor ével de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagao as estimativas.

31  Classificagéo ativos e passivos correntes e néo correntes

A Classe apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagéo circulante/no circulante. U ativo & classificado no circulante quando () se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal: (i) for mantido
principalmente para negociago; (i) se espera realizé-lo dentro de 12 meses apos o periodo de divulgagéo ou (iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos so classificados como néo circulantes. Um passivo & classificado no circulante quando: (i) se
espera liquida-1o no ciclo operacional normal dentro de 12 meses ap6s o perfodo de divulgagao ou (i) nao ha direito incondicional para diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos o periodo de divulgagéo. Todos os demais passivos séo ¢l assificados
como nao circulantes.

32 Instrumentos financeiros
) C dos

I. Data de reconhecimento

Todos os ativos financeiros s inicialmente reconhecidos na data de negociagao.

I inicial de

A classificagao dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pela Classe. Todos os instrumentos financeiros s&o reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de transagao, exceto nos casos em que os alivos financeiros so registrados ao valor justo por meio do resultado.
Il Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragao
Os ativos financeiros s&o incluidos, para fins de mensuragao, em uma das seguintes categorias:
. Ativos financeiros para negociagao (mensurados ao valor justo por meio do resultado): essa categoria inclui os ativos financeiros adguiridos com o propdsito de geragéio de resultado no curto prazo decorrente de sua negociagao.
V. Classificagao dos ativos financeiros para fins de apresentagéo
Os ativos financeiros s classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:
. Disponibilidades: saldos de caixa e depositos & vista.
Aplicages financeiras representadas por titulos e valores mobilidrios: ttulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural
Cotas de fundos de investimento: instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, com natureza de instrumentos de patriménio para o emissor.
b)  Mensuragao dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas de valor justo

Em geral, os ativos financeiros so inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é considerado equivalente ao prego de transagéo. Os instrumentos financeiros no mensurados ao valor justo por meio do resultado s& ajustados pelos custos de transagéo. Os afivos e
passivos financeiros séo posteriormente mensurados da seguinte forma

1. Mensuragéo dos ativos financeiros
Os ativos financeiros sé@o mensurados ao valor justo, sem dedugao de custos estimados de transagéo que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienagéo.

O "valor justo” de um instrumento financeiro em uma determinada data ¢ interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naguela data por duas partes bem informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transagéo em condigdes
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o prego que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo (“prego cotado" ou “prego de mercado’).

Caso néo exista prego de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo  estimado com base em técnicas de avaliagao normalmente adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser
mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.
II. Reconhecimento de variagdes de valor justo

As variagdes no valor contabil de ativos e passivos financeiros avalor justo, séio na do resultado, em suas respectivas contas de origem.

Como regra geral, variages no valor contabil de ativos e passivos financeiros para negociago, so reconhecidas na demonstragéo do resultado, em suas respectivas contas de origem.
33 Aplicagdes financeiras de natureza imobiliaria
331  Certificados de recebiveis imobiliarios

Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios estdo demonstrados pelos seus respectivos valores justos, que séo calculados com base em modelos internos baseados em premissas de mercado que incluem taxa de juros futuros, histdrico de negociagéo e o risco de
crédito dos emissores. A variagao no valor justo dos certificados de recebiveis imobiliarios ¢ reconhecida na demonstragao do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizago ou desvalorizagéo tenha ocorrido.

332  Fundos de investimento imobiliario

&) Negociadas na B3 S.A - As cotas de Fundos de investimento imobiliarios so inicialmente registradas ao custo de aquisicéo, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagéo no valor das cotas dos Fundos investidos do ltimo dia til de cada més, divulgadas
naB3

b) Néo negociados na B3 S.A - As cotas de Fundos de investimento imobiliarios séo inicialmente registradas ao custo de aquisigao, tendo o seu valor ajustado mensalmente, com base o valor da cota divulgado pelo administrador do Fundo onde 0s recursos sao
aplicados.

Os rendimentos sao contabilizados em receita quando as cotas correspondentes sio consideradas "ex-direito" na bolsa de valores.

34 Estoque - Propriedades disponiveis para venda
Iméveis destinados a venda - Iicialmente os iméveis sao comablhzados pelo custo de aquisigdo e classificados na categoria de imGveis destinados & venda. O custo de agquisisao inclui todos 0s gastos da ransagdo diretamente atribuiveis  operagdo de compra, tais
como, taxas cartorérias, tribtos incidentes sobre a do imével, & honorrios sendo que o custo engloba também os gastos incorridos para colocar o imGvel em condigdes normais de venda, tais como, reformas,
gastos com engenharia e projetos de arquitetura. Os iméveis classmcauos na categoria de destinados a venda sao mensurados entre o valor de custo ou valor realizavel liquido, dos dois o menor. O valor realizével liquido corresponde ao valor estimado de venda no
curso ordinério do negécio menos as despesas estimadas necessarias para realizar a venda. No caso de imoveis em construgao, devem ser também deduzidos os custos estimados para completar a construgéo para a determinagao do valor realizavel liquido,

35 Provisdes e ativos e passivos contingentes

A Classe, a0 elaborar suas financeiras faz a

Provises: saldos credores que cobrem obrigagdes presentes (legais ou presumidas) na data do balango patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para a Classe cuja ocorréncia seja considerada provavel e
cuja natureza seja certa, mas cujo valor efou época sejam incertos.

Passivos contingentes: possiveis obrigagdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia o no de um ou mais eventos futuros que néo estejam totalmente sob o controle da Classe. S&o reconhecidos no
balango quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administragéo, for considerado provavel o risco de perda de uma ago judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes. Os passivos contingentes
classificados como perda possivel pelos assessores juridicos e pela administragéo sao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota néo requerem divulgagéo.

. Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de eventos além do controle da Classe. N&o séo reconhecidos no balango patrimonial ou na demonstrago do resultad o,
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36  Reconhecimento de receitas e despesas
As receitas e as despesas sao apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de competéncia.

37 Caixae equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por depdsitos bancérios e aplicagdes financeiras de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estéo sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor

38  Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Administradora da Classe efetua estimativas e julgamentos contébeis, com base em premissas, que podem, no futuro, no ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e julgamentos que, na opinido da Administradora, podem ser
considerados mais relevantes, e podem sofrer variag&o no futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e passivos da Classe, estdo descritas a seguir:

1) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que no possuem suas cotagdes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sao mensurados mediante utilizagao de técnicas de avaliagao, sendo considerados métodos
& premissas que se baseiam principalmente nas condigoes de mercado e, também, nas informagdes disponiveis, na data das demonstragdes financeiras. As politicas contabeis descritas na nota explicativa 3.2 apresentam, informagdes detalhadas sobre “classificagao
dos instrumentos financeiros” e "mensuragéo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudancas de valor justo’.

39 Lucro (prejuizo) por cota
O lucro (prejuizo) por cota, na &0 de resultado, & apurad olucro (prejuizo) do exercicio dividido pelo total de cotas da Classe integralizadas o final de cada exercicio.

a. Gerenciamento e riscos associados a Classe
41 Riscos de mercado
411  Risco de crédito dos ativos financeiros da carteira da Classe

Os titulos piblicos efou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe estéo sujeitos  capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condices financeiras dos
emissores dos titulos, bem como alteragges nas condicdes economicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na
percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que néo fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

412  Fatores macroecondmicos relevantes

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro efou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderéo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das Cotas,
bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagao de Cotas efou de distribuigao dos resultados da Classe ou (b) na liquidagéo da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. N&o sera
devido pela Classe ou por qualquer pessoa, os Coltistas da Classe, a Administradora e 0s coordenauoves Sualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razo, ou ainda, (¢) caso os Colistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
de tais eventos. O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e ealiz em suas politicas e normas, causando os mais diversos impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do Pais.
As atividades da Classe, sua situagéo financeira e resultados podero ser prejudicados de maneira relovante por modificagges nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

taxas de juros;

controles cambiais e restricées a remessas para o exterior;
flutuagdes cambiais;

inflagao;

liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

~ o a0 ow

politica fiscal;
g. instabilidade social e politica; e
h. outros acontecimentos politicos, sociais e economicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

Aincerteza quanto & implementagao de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatiidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro e o mercado imobiliario. Desta maneira, os acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo prejudicar as atividades da Classe e os seus resultados, podendo inclusive vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

413 Risco de alteragdo da legislagdo aplicavel & Classe efou aos Cotistas

Embora as regras tributérias relativas a fundos de investimento imobiliarios estejam vigentes ha anos, néo existindo perspectivas de mudancas, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributdria. Assim, o risco tributério engloba o
tisco de perdas decorrente da criagao de novos tributos, interpretagéo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isengdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstas inicialmente.,

4.14  Riscos juridicos

Além disso, a Classe poder vir a ser parte em demandas judiciais relacionadas aos seus ativos, em especial, mas no se limitando, em relagéo aos imoves inegrantes de sua carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. A itulo exemplificaiio, tais demandas
judiciais poderiam envolver eventuais discussdes acerca do de em caso de dos imoveis, disputas relacionadas a auséncia de contratagéo efou renovago pelos locatdrios dos iméveis dos seguros devidos nos termos dos
contratos de locagéio e a obtengao de indenizagéio no caso de ocorréncia de sinistros envolvendo os imévels, Em virtude da do sistema judiciario brasileiro, a resolugao de eventuais demandas judiciais pode no ser alcangada em
tempo razodvel, o que pode resultar em despesas adicionais para a Classe, bem como em atraso ou paralisagao, ainda que parcial, do desenvolvimento dos negacios da Classe, o que teria um impacto na rentabilidade da Classe.

415  Risco de mercado

O valor dos Imdveis que integram a carteira da Classe pode aumentar ou diminui de acordo com as flutuages de pregos, cotagdes de mercado e eventuais avaliades realizadas em imento a aplicével elou a0 Em caso de queda
do valor dos imoveis, os ganhos da Classe decorrente de eventual alienagao dos iméveis, bem como o prego de negociagéo das Cotas no mercado secundério poderéo ser adversamente afetados.

416  Risco de desvalorizagdo do imével
Como os recursos da Classe destinam-se & aplicagéo em imoveis, um fator que deve ser levado em com relagéio & da Classe 6 o potencial econdmico, inclusive a médio e longo prazo, da regio onde estéo localizados
os iméveis. A andlise do potencial economico da regido deve se circunscrever ndo somente ao potencial econdmico corrente, como também deve levar em conta a evolugao deste potencial economico da regido no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual
decadéncia economica da regido, com impacto direto sobre o valor dos imveis e, por consequéncia, sobre as Cotas.

418  Inexisténcia de garantia de eliminagéo de riscos

Arealizagao de investimentos na Classe sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo stijeitas, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. A Classe ndo conta com garantias da Administradora ou de terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redug&o ou eliminagio dos riscos aos quais esté sujeito, e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderéo estar sujeitos. Em condiges adversas de mercado, referido
sistema de gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais da Classe nao estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais na Classe
além de seus compromissos

419  Risco tributdrio

De acordo com a Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, o fundo de investimento imobiliario que aplicar recursos em empreendimentos imobilirios que tenham como incorporador, construtor ou sdcio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a
ele relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pela Classe, sujeitam-se  tributagéo aplicavel as pessoas juridicas, para fins de incidéncia da tributagéo corporativa cabivel (IRPJ, CSLL, Contribuigao ao Programa de Integragao
Social - PIS e COFINS).

4.1.10 Risco de liquidez

Como os fundos de investimento imabiléio so urma modaiidade de investimento ainda em desenvolvimento no mercado brasileiro, onde ainda néo movimentam volumes significtivos de recursos, seus investidores poden tr dificuldades e realiza transagdes no
mercado secundario. Nesse sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de imobiliario séo naforma de fechados, néo resgate de suas cotas, sendo quando da extingéo da Classe, fator este que pode
influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociagéo no mercado secundario.

Mesmo sendo as Cotas objeto de negociagao no bolsa, balcéo organizado e (particular), o investidor que adauirir as Cotas da Classe devera estar consciente de que o investimento na Classe consiste em investimento de longo prazo.

Além disso, o fisco de liquidez consiste também na eventualidade da Classe néo dispor de recursos suficientes para cumprir com Seus compromissos nas datas previstas.
42 Gerenciamento de riscos
Os ativos da Classe envolvem riscos inerentes ao setor imobiliario, de oscilagdes de valor dos iméveis e das cotas de Fil, risco de liquidez, bem como risco de crédito relacionado aos ativos integrantes da carteira da Classe.

421  Risco de crédito

A gestao da Classe adota politicas e procedimentos especificos para o monitoramento e mitigagao do risco de crédito, com o objetivo de preservar a qualidade dos ativos e proteger os interesses dos cotistas. As principais medidas incluem:
« Analise prévia de crédito dos emissores dos ativos financeiros, considerando indicadores de liquidez, solvéncia, histdrico de pagamento e classificagéo de risco atribuida por agéncias de rating;
« Monitoramento continuo da carteira, com reviséo periodica dos ativos financeiros e avaliagéo de eventos relevantes que possam afetar a capacidade de pagamento dos emissores;
« Diversificagéo da carteira de ativos financeiros, buscando reduzir a exposigao a emissores especificos e a setores econdmicos com maior volatilidade;
+ Avaliagao ca qualidade de crédito dos locatéios, ncluindo garantas contratuals e liusulas de mitigagdo de fsco;
indicadores de e vacancia, com medidas corretivas em caso de deterioragao dos niveis de risco;
« Utilizagéo de instrumentos de protegao contratual, como fiangas, seguros, caugdes e clausulas resolutivas, quando aplicavel

422  Fatores macroecondmicos relevantes

A gestio da Classe adota préicas sstemdticas de moritoramento  mitigagdo desses fscos, com o objetio de preservar a esabildade operacional ¢ proteger os nteresses dos colistas. AS princpals medidas incluer:
mbiente com andlises interas, podendo incluir inclusive suporte de consultorias especializadas:

« Diversificagéo da carteira de ativos, buscando mitigar riscos de concentrago setorial, geografica e contratual;

 Uiilizagéo de contratos com cléusuilas de reajuste indexadas a indices inflacionérios, como IPCA ou IGP-M, conforme aplicavel;

« Avaliagéo periddica da liquidez dos ativos e das cotas, com vistas & manutengéo da capacidade de amortizagao e distribuicao;

« Monitoramento de propostas legislativas e medidas governamentais com potencial de impacto sobre o setor imobilirio e os fundos de investimento.
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423 Risco de alteragdo da legislagéo aplicavel a Classe efou aos Colistas, inclusive tributaria
A gestao e administragéo da Classe monitoram continuamente alteragdes na legislagéo fiscal e regulatéria que possam impactar a estrutura de distribuigao de rendimentos, a tributagéo sobre ganhos de capital, amortizagdes e demais eventos financeiros relevantes. O
objetivo ¢ garantir conformidade e preservar a eficiéncia fiscal para os cotistas.
A Classe adota as seguintes praticas de mitigagao de riscos tributarios:
+ Acompanhamento regulatério ativo, podendo incluir inclusive suporte de consultoria especializada, visando antecipar impactos de mudanas legislativas e normativas;
« Estruturagio de operagbes com atencéo & manutengéo dos requisitos legais para isencao de Imposto de Renda sobre rendimentos distribuidos a pessoas fisicas, incluindo:
+ Negociagao exclusiva em mercado regulamentado;
« Minimo de 100 cotist
« Nenhum cotista com participagéo superior a 10% das cotas;
« Registro e divulgagao transparente de eventos tributaveis, como amortizagdes e alienages de ativos, conforme exigido pela legislagao vigente.

424 Riscos juridicos

A gestdo da Classe adota préticas sistematicas de monitoramento e mitigagéo desses riscos, com o objetivo de preservar a seguranga juridica das operagdes e proteger os interesses dos cotistas. As principais medidas incluem:
« Due diligence juridica prévia em todas as aquisicdes de ativos, com verificagéo de matricula, onus reais, licenciamento, zoneamento e conformidade regulatoria;

« Acompanhamento continuo de contratos de locagdo, prestagéo de servigos e parcerias, podendo incluir inclusive suporte juridico especializado;

« Monitoramento de agdes judiciais e procedimentos administrativos que envolvam a Classe, eus ativos ou seus de servigos, com contébil quando aplicavel;
+ Avaliagio de riscos requiatdrios, especialmente relacionados alegislago tibutdria, ambientl, urbanistca e societaria,podendo Inclui Inclusive 0 apoio de consultorias externas;
« Gestao de riscos contratuais, de rescisao, i revisao de valores e garantias locaticias;

« Atualizagéo permanente sobre alteragdes legais e normativas, com impacto potencial sobre a estrutura da Classe, os direitos dos cotistas e a operagdo dos ativos.

425  Risco de mercado

Os processos e servigos o interligad experientes no mercado financeiro e imobiliario. Além disso, a & avel pelo das normas, que as exigéncias legais e regulatorias
S0 devidamente seguidas, permitindo uma atuagao preventiva em relacéo aos riscos da Classe.

4.26  Risco de desvalorizagao do imével

A gestéo da Classe adota medidas sistemticas para miigar 0 fscos de desvalorzago, nchindo:

- Avaliago periedica dos im6veis, realizada por empresas gico pela vigente;

« Gestdo ativa dos ativos, com foco na a dos imoveis para preservar sua atratividade e valor de mercado;
« Monitoramento continuo de indicadores de vacancia, mad\mp\éncla eliquidez, com agdes corretivas em caso de deterioragéo dos parametros operacionais;

« Andlise de cenarios economicos e simulades de impact

428 Inexisténcia de garantia de eliminagéo de riscos

Medidas de mitigagao adotadas pela gestao incluem:
+ Monitoramento continuo dos ativos, com uso de ferramentas de analise de sensibilidade e testes de estresse para avaliar o impacto de cenarios adversos.
« Gestao de liquidez, mantendo parcela da carteira em ativos liquidos para atender chamads de capital ou obrigagdes emergenciais.
. Avauaqau de crédito e cun(rapanes com analise da satide financeira dos emissores e participantes das operacdes.
e com clara aos Cotistas sobre 0s riscos e desempenho da Classe.

429  Risco de liquidez

Para o gerenciamento do risco de liquidez, a Classe mantém um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora diariamente os fluxos de caixa previstos e realizados, mantém aplicagdes financeiras com vencimentos
didrios de modo a promover maxima liquidez.

Apesar dos métodos e processos internos empregados pela Administradora, ndo ha qualquer tipo de garantia de eliminagéo de perdas aos cotistas

5 Aplicagdes financeiras
As apli i estdo por:
51 De caréater nao imobiliario
30/06/2026 30/06/2025
(a) Cotas do BTG Pactual Tesouro Selic FI RF Referenciado DI 1372
1.372 949

(a) Esta composto por cotas do BTG Pactual Tesouro Selic FI RF, que é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM. As cotas ndo possuem vencimento e podem ser resgatadas a qualguer momento (liquidez diaria). A rentabilidade do BTG Pactual
Tesouro Selic FI RF é determinada substancialmente pelo rendimento das operagdes compromissadas e dos titulos publicos federais.

52  Decarater imobilidrio 30/06/2026 30/06/2025
(a) Certificados de recebiveis imobiliarios 89.482 106.060
(b) Cotas de fundo de investimento imobilidrio 25.271 5.142

(a) Certificados de recebiveis imobiliarios

Certificados de recebiveis imobiliarios, classificados como ativo financeiros mensurado a valor justo por meio do resultado por ter o proposito de negociagao, com amortizagdes mensais de juros, atualizagéo monetaria e principal, atualizados mensalmente com taxas
efetivas de retormo da operagao, apuradas com base nos valores de aquisicéo e fluxos previstos de amortizagéo de principal e juros. A metodologia utiizada para a marcagéo a mercado dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios existentes na carteira na data base esta
baseada no Manual de Marcagéo a Mercado da Administradora e considera as taxas praticadas pelos Market to Makers desse tipo de valor mobiliario.

Composicéo da carteira
As aplicagbes em certificados de recebiveis imobiliArios estéo compostas como a seguir:

30/06/2026
Data de Indexador e Taxa ~ Quantidade em

Emissor Ativo Lastro Classe e Séries Emissdo Data de dejuros carteira (*) Valor de curva Valor justo
HABITASEC SECURITIZADORA S.A. 2461773090 3) 5/2 18/07/2024 22/08/2027 IPCA+12,00000% 8.455 9559 9.886
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2412959379 (3) 59/3 18/12/2024 28/12/2034 IPCA+9,51000% 9.769 9218 9.009
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2411964965 .5 53/10 06/12/2024 25/11/2039 IPCA+9,00000% 7.454 6.483 6.353
RIZA SECURITIZADORA S.A. 200871127 ) 41202 01/02/2021 20/01/2031 IGP-M+7,31000% 9.955 7.035 5.903
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2462730555 ).(5) 53/7 29/07/2024 25/02/2039 IPCA+9,00000% 6.830 5.487 5315
RIZA SECURITIZADORA SA. 21H0001651 ).(5) 41321 06/08/2021 25/07/2036 IPCA+12,00000% 2952 5.850 5.109
ORE SECURITIZADORA S.A. 19K1124486 (3) 1/25 28/11/2019 1511212027 100.00% DI+5,500C 5.990 5.106 4471
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 23F2430066 .2 4811 22/06/2023 15/06/2033 100,00% DI+4,000C 4.912 4,054 4054
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 230108650 3) 59/1 19/10/2023 25/10/2034 IPCA+9,50000% 3.604 3.466 3394
RIZA SECURITIZADORA S.A. 210856063 ).(5) 41404 22/10/2021 25/09/2036 IPCA+12,00000% 2875 3536 3.153
ORE SECURITIZADORA S.A. 20F0692684 3) 1/28 08/06/2020 15106/2027 100.00% DI+7,0000 9.861 2956 2870
ORE SECURITIZADORA S A. 20F0165468 3) 1/27 04/06/2020 05/03/2026 IPCA+12,00000% 2050 3237 2837
RIZA SECURITIZADORA S.A. 20K0866670 U} 41152 27/11/2020 15/12/2032 IPCA+7,00000% 3.047 2746 2535
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2280914280 (1),(5) 41464 25/02/2022 25/02/2037 IPCA+12,00000% 2936 2736 2434
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2411965061 .(5) 53/11 06/12/2024 25/07/2044 IPCA+12,00000% 2734 2.404 2293
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 23D1557666 (4) 45/1 20/04/2023 19/04/2028 IPCA+10,00000% 3210 2200 2.165
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 25A3992922 ).(5) 130/1 25/02/2025 19/02/2030 100.00% DI+5,0000 2255 2017 1.997
TRUE SECURITIZADORA S.A. 21E0517062 (“),(5) 1/339 12/05/2021 25/05/2037 IPCA+10,2% 29 4508 1825
RIZA SECURITIZADORA S.A. 21H0001650 ).(5) 41320 06/08/2021 25/06/2036 IPCA+7,00000% 7.209 2121 1816
RIZA SECURITIZADORA S.A. 25G5830826 (1)(5) 256/2 25/07/2025 26/06/2045 IPCA+12,00000% 2183 1834 1.755
REIT SECURITIZADORA S.A. 2683227821 ).(5) 1471 25/03/2026 15/10/2034 IPCA+10,00000% 1719 2464 1728
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2210098043 (1)(5) 53/2 06/09/2022 25/05/2037 IPCA+12,00000% 2824 1848 1.649
RIZA SECURITIZADORA S.A. 25C2809324 ).(5) 256/2 05/03/2025 25/01/2045 IPCA+12,00000% 2154 1683 1587
RIZA SECURITIZADORA S.A. 24G2730557 (1)(5) 53/8 29/07/2024 25/02/2039 IPCA+12,00000% 2046 1564 1428
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2212046003 ).(5) 53/5 12/05/2023 25/09/2037 IPCA+12,00000% 2389 1594 1413
OPEA SECURITIZADORA S.A. 2100453486 (n 1/372 16/04/2021 19/07/2027 IPCA+6,00000% 31 1146 1119
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2212046002 ).(5) 53/4 12/05/2023 26/10/2037 IPCA+9,00000% 1138 626 650
RIZA SECURITIZADORA S.A. 25C2809326 ).(5) 256/1 05/03/2025 25/11/2044 IPCA+9,50000% 703 544 465

RIZA SECURITIZADORA S.A. 2461249772 @) 181/1 03/07/2024 20/06/2031 IPCA+9,50000% 325 272 269




Galapagos Recebiveis Imobiliarios Fundo de Imobiliario i Limitad:
CNPJ (38.293.897/0001-61)
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas da as iras do exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025
Em milhares de reais, exceto quando mencionado o contrario

300612025
Data de Indexador e Taxa ~ Quantidade em
Emissor Ativo Lastro Classe e Séries Emisséo Data de Vencimento de juros carteira (1) Valor de curva Valor justo
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2462730555 @15 53/7 29/07/2024 25/02/2039 IPCA+9,00% 10965 9.958 9379
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAQ 2412959379 3) 5013 18/12/2024 28/12/2034 IPCA+9.51% 7.644 7.595 7558
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2411964965 @5 53/10 0611212024 25/11/2039 IPCA+9,00% 7.454 7.301 7.517
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2010871127 @) 41202 01/02/2021 2000112031 IGP-M+7,31% 9.955 8.301 6.782
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 20K0866670 m 41152 27/11/2020 15/12/2032 IPCA+7.00% 7.097 6.838 6.400
HABITASEC SECURITIZADORA S.A 2461773090 @) 512 18/07/2024 2210812027 IPCA+12,00% 5216 5.761 5537
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2461249772 @ 18171 03/07/2024 20/06/2031 IPCA+9,50% 4831 4694 4666
OURINVEST SECURITIZADORA SA 19K1124486 @) 125 28/11/2019 15/12/12027 100,00% DI+5,50% 5.990 5053 4545
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 21H0001651 @),(5) 41321 06/08/2021 25/07/2036 IPCA+12,00% 2952 4911 4479
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 23D1557666 () 145 20/04/2023 19/0412028 IPCA+10,00% 4877 3.944 3895
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2130856063 @.(5) 4/404 22/10/2021 25/09/2036 IPCA+12,00% 2875 3973 3644
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 25C2809326 ().(5) 256/1 050312025 25/11/2044 IPCA+9.50% 3.063 2728 3192
OURINVEST SECURITIZADORA SA 21H0891311 (®) 143 23/08/2021 25/08/2031 IPCA+12,00% 6.886 3.057 3.061
OURINVEST SECURITIZADORA SA 20F0692684 @) 128 080612020 15/06/2027 100,00% DI+7.00% 9.861 3.391 2932
OURINVEST SECURITIZADORA SA 20F0165468 @ 27 0410612020 05/09/2025 100,009 DI+5,00% 2,050 2.800 2904
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAQ 2330108650 @) 50/1 19/1012023 25/1012034 IPCA+9.50% 2.764 2794 2722
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2411965061 (@),(5) 53/11 0611212024 25/07/2044 IPCA+12,00% 2.734 2674 2673
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 21H0001650 @),(5) 41320 06/08/2021 25/06/2036 IPCA+7,00% 7.209 2734 2354
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2280914280 @.(5) 41464 25/02/2022 25/02/2037 IPCA+12,00% 2.936 2530 2319
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 25C2809324 @).(5) 25612 050312025 25/01/2045 IPCA+12.00% 2154 2184 2157
OPEA SECURITIZADORA S.A. 23F1568486 () 156/1 12/06/2023 24/06/2026 IPCA+9,50% 2416 2195 2143
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2210098043 @),(5) 512 06109/2022 25/05/2037 IPCA+12,00% 2824 2242 2059
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2212046002 (),(5) 12 12/05/2023 26/10/2037 IPCA+9,00% 3.025 1989 1,995
OPEA SECURITIZADORA S.A. 21D0453486 @, 1372 16/04/2021 19/07/2027 IPCA+6,00% 31 1.986 1943
TRUE SECURITIZADORA S.A. 21E0517062 @),(5) 1/339 12/05/2021 25/05/2037 IPCA +10,2% 29 3923 1825
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2582176484 @) 135/1 0710212025 11/03/2030 100.00% DI+4.50% 1850 1824 1824
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2212046003 @.(5) 512 12/05/2023 25/09/2037 IPCA+12,00% 2.389 1914 1.750
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2462730557 (@).(5) 5318 20/07/2024 25/02/2039 IPCA+12.00% 2046 1822 1725
OURINVEST SECURITIZADORA SA 2060754279 @) 130 08/07/2020 10/01/2026 100,00% DI+7,00% 2264 730 1129
OURINVEST SECURITIZADORA SA 19D1329253 @.3) 116 26/04/2019 1711212025 IPCA+9,00% 4799 802 436
OURINVEST SECURITIZADORA SA 21H0891390 @ 144 2310812021 25/08/2031 IPCA+12,00% 630 205 295
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2280945202 @ 1373 0310312022 15/03/2032 IPCA+9.50% 233 221 220
106.060
As informacdes sobre os referidos CRI's encontram-se disponiveis nos sites dos respectivos emissores: Canal Companhia de ( om.bn), True om br), ORE Ourinvest
SA. br), Habitasec (o habi m.bi), Opea m). Riza irgo Companhia de Securitiza_¢ao inc/) e Reit
Composicao por tino de lastro e devedor
Emissor Ativo Devedor Garantia 30/06/2026
HABITASEC SECURITIZADORA S.A, 24G1773090  Montreal Empreendmentos Imobilidrios S.A. (b, (&), . (M), (k) 9886
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAQ 2412959379 IME - INSTITUTO METROPOLITANO DE ENSINO LTDA (b, (). (i) 9.009
RIZA SECURITIZADORA S.A, 2411964965  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 6353
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2010871127 Grupo SEB Educacional (b).(c).(e) 5903
RIZA SECURITIZADORA S.A 2462730555 Pulverizado (Home Equity) (b)) 5315
RIZA SECURITIZADORA S.A. 21H0001651  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 5109
ORE SECURITIZADORA SA, 19K1124486  Carvalho Hosken Construgdes (b),(a).(h).(0 4471
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAQ 23F2430066  Galapagos Capital Investimentos e Participagdes LTDA. () 4054
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2310108650 IME ~ INSTITUTO METROPOLITANO DE ENSINO LTDA. (b). (a).() 3394
RIZA SECURITIZADORA S.A. 21J0856063  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 3153
ORE SECURITIZADORA SA. 20F0692684  Carvalho Hosken Construcdes (b),(a).(h). (0 2870
ORE SECURITIZADORA S.A. 20F0165468  Construtora Censi Fisa (b).(a. (). (k) 2837
RIZA SECURITIZADORA S.A, 20K0866670  Billy, GWB, Mais, Mercantil e Price Distribuidora [OX0) 2535
RIZA SECURITIZADORA S.A. 220914280 Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 2434
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2411965061 Pulverizado (Home Equity) (&) 2203
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAQ 23D1557666  Porte Almagah 227 SPE Lida. e Jodo de Oliveira Torres Incorporages SPE Ltda. (b, (). (0. (K. () 2165
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2543992922 AlLife Entertainment Group S.A. (b). (a0, 1.997
TRUE SECURITIZADORA S.A. 21E0517062  Pulverizado (b).(c).(e).(a).().(K) 1825
RIZA SECURITIZADORA S.A, 21H0001650  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 1816
RIZA SECURITIZADORA S.A. 25G5830826  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 1755
REIT SECURITIZADORA S.A. 2683227821  SFI SLB Fundo de Investimentos Imobiliario (b).(e.(0).() 1728
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2210098043 Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 1649
RIZA SECURITIZADORA S.A. 25C2809324  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 1587
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2462730557 Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 1428
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2212046003 Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 1413
OPEA SECURITIZADORA S.A. 21D0453486  Pitagoras - Sistema de Educagéo Superior Sociedade Ltda (b, (a). () 1119
RIZA SECURITIZADORA S.A. 2212046002 Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 650
RIZA SECURITIZADORA S.A. 25C2809326  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 465
RIZA SECURITIZADORA S.A. 24G1249772  TECHNIP BRASIL (b, (@), (). (n) 269
Emissor Ativo Devedor Garantia 300612025
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2462730555 Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 9379
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2412959379 IME ~ INSTITUTO METROPOLITANO DE ENSINO LTDA. (b, (@) 7.558
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2411964965 Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 7517
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2010871127 Grupo SEB Educacional (b).(0).(e) 6.782
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 20K0866670  Billy, GWB, Mais, Mercantil e Price Distribuidora (b).(0) 6.400
HABITASEC SECURITIZADORA S.A. 24G1773090  Montreal Empreendmentos Imobiliarios S.A. (b, (&, (@), (), (k) 5.537
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2461249772 TECHNIP BRASIL (b). (e). (@, (n) 4666
OURINVEST SECURITIZADORA SA 19K1124486  Carvalho Hosken Construgdes (b).(@).(0).() 4545
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 21H0001651  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 4479
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 231557666 Porte Almagah 227 SPE Lida. e Jodo de Oliveira Torres Incorporagdes SPE Lida. (®). (@), 0). 1, () 3895
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 21J0856063  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 3644
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 25C2809326  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 3192
OURINVEST SECURITIZADORA SA 21H0891311  Lote 5 Desenvolvimento Urbano S.A (b).(€).(0).0).() 3.061
OURINVEST SECURITIZADORA SA 20F0692684  Carvalho Hosken Construcdes (b),(a).(h).(0 2932
OURINVEST SECURITIZADORA SA 20F0165468  Construtora Censi Fisa (0).(0).(0).(K) 2904
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2310108650 IME ~ INSTITUTO METROPOLITANO DE ENSINO LTDA. (b, (@) 2722
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2411965061  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 2673
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 21H0001650  Pulverizado (Home Equity) (b)) 2354
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2280914280 Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 2319
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 25C2809324  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 2157
OPEA SECURITIZADORA S.A. 23F1568486  Incorporadora Dom Medical Center Ltda. (b), (©), (@), (), (%) 2143
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2210098043 Pulverizado (Home Equity) ).(€) 2059
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2212046002 Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 1995
OPEA SECURITIZADORA S.A. 21D0453486  Pitégoras - Sistema de Educagéio Superior Sociedade Ltda (®). @. () 1.943
TRUE SECURITIZADORA S.A. 21E0517062  Pulverizado (b),(0),().(0).0).(0) 1825
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2582176484 Al BODYTECH PARTICIPAGOES S.A (b, (@, (0 1.824
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2212046003 Pulverizado (Home Equity) (©).(e) 1750
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 24G2730557  Pulverizado (Home Equity) (b).(e) 1725
OURINVEST SECURITIZADORA SA 2060754279 Grupo Sinal e Projeto Sky Terrenos SPE Ltda. (b).(e).(a).(h) 1129
OURINVEST SECURITIZADORA SA 19D1320253  Construtora San Remo LTDA (b).(e).(0).() 436
OURINVEST SECURITIZADORA SA 21H0891390  Lote 5 Desenvolvimento Urbano S.A (b).(e).(a).().(K) 295
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO 2280945202 Mulitrans - Transportes e Armazéns Gerais Ltda (b).(0).(e).(a).(h). () 220
Legendas
Lastro Regime de Garantias
(1) - Lastro em financiamento imobiliario. (a) - Reaime fiducidrio (h) - Aval
(2) - Contrato de locagdo (b) - Alienagao fiduciaria do imovel (i) - Fundo de overcollateral
(3)-ce/cel (©) - Coobriaacéo () - Fianca
(4) - Contrato de Comora e Venda (d) - Subordinacao (K - Alienacéio fiduciéria de actes
(5) - Pulverizado () - Fundo de reservaldespesa (- Fundo de liauidez
(6) - Debénture (- Hiboteca (m) - Direito de retrocesso
(7)- Contrato de locacao () - Cessao Fiduciria de Recebiveis (n) - Carta fianca

(8) - Escritura de Superficie


http://www.canalsecuritizadora.com.br),TrueSecuritizadoraS.A.(www.truesecuritizadora.com.br),ORESecuritizadoraS.A.,anteriormenteOurinvest
http://www.oresecuritizadora.com.br),HabitasecSecuritizadoraS.A.(www.habitasec.com.br),OpeaSecuritizadoraS.A.(www.opeacapital.com),RizaSecuritizadoraS.A.,anteriormenteVirgoCompanhiadeSecuritiza
https://virgo.inc/)eReitSecuritizadoraS.A
http://www.reitsecuritizadora.com.br)

Galapagos Recebiveis Imobiliarios Fundo de Imobiliario i Limitad:
CNPJ (38.293.897/0001-61)
(Administrado pe\a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas da as iras do exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais, exceto quando mencionado o contrério
Movimentagéo do exercicio

Saldo em 30 de junho de 2024 114.959
Aquisigo de certificados de recebiveis imobilirios (CRIs) 158297
Venda de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIS) (115.662)
Ajuste ao valor justo de certficados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 3528
Resultado de certicados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 14.486
Resultado em transagdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 1.362
Recebimento de juros e atualizagdo monetaria de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIS) (15.853)
Recebimento de amortizagdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIS) (30.964)

Dagéo de CRI em imovel (nota 7.2 (@)

Operagdes de CRIs vencidos e no liquidados (nota 19.5)
Saldo em 30 de junho de 2025

Aquisigdo de certificados de recebiveis imobilirios (CRIs)

Venda e liquidagao de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) (161.237)
Ajuste ao valor justo de certficados de recebiveis imobiliarios (CRIs) (1.605)
Resultado de certicados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 12871
Resultado em transagdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 1.835
Recebimento de juros e atualizagdo monetaria de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIS) (12.331)
Recebimento de amortizagdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIS) (14.601)
Reclassificagéo de certificado de recebiveis imobiliarios vencido para outros valores a receber (nota 17.5) 190)

Saldo em 30 de junho de 2026

(b) Cotas de fundos de investimento imobiliarios

Cotas em fundos de investimento imobiliério &0 classificadas como ativos financeiros para negociagao e s inicialmente registradas ao custo de aquisigo, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagéo no valor das cotas dos fundos investidos do Gitimo dia
(il de cada més, divulgadas na B3, ou, quando ndo negociadas em bolsa, com base no valor da cota divulgado pelo administrador do fundo investido.

Composicéo da carteira

As aplicagdes em fundos de investimento imobiliério estéo compostas como a seguir

30/06/2026
Existéncia Quantidadede  Percentual das
Fundo decontrole __Tipo de ativo investido cotas detidas cotas detidas Valor de cota Total
HARAS LA ESTANCIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA Nao (@) 6.328 8% 1764,78 11168
PERMUTA RESIDENCIAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA Nao 3) 49.866 % 103,06 5.139
SANTIAGO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA Nao 3) 34.980 0% 106,69 3732
SHOPPING PASSO FUNDO - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA Nao () 30.365 2% 103,35 3138
RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH GRADE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil RESP LIMITADA Nao 3) 33.085 2% 63.28 2.094
30/06/2025
Existéncia Quantidadede  Percentual das
Fundo decontrole __Tipo de ativo investido cotas detidas cotas detidas Valor de cota Total
CAPITANIA SHOPPINGS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO () Nao 8} 79.851 1% 10.70 2.187
PERMUTA LOTE 5 CAMPINAS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA Nao 3) 21522 19% 101,08 2.180

RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH GRADE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil Nao @ 33.085 2% 87.25 775

Legendas

(%) Fundos administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.
(1) Participacéo em Shoppina Centers.

(2) Titulos e valores mobiliérios de natureza imobiliaria.

(3) Propriedade para investimento

(4) CRI

HARAS LA ESTANCIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

O Haras La Estancia Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ n° 63.976.969/0001-12, & um fundo de i biliari do sob a forma de inio fechado, pela Vérix Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. e gerido pela Galapagos Capital Investimentos e Participagdes Ltda. O fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas apreciago de capital e/ou obtencéo de renda, principalmente por meio da aquisicéo de ativos imobiliario s e outros
ativos elegiveis, observados os limites e condiges estabelecidos em seu regulamento. Sua estrutura foi constituida no contexto da reestruturagao do CRI Haras La Estancia, passando o fundo a deter participagéo na sociedade proprietaria dos lotes ainda dis poniveis
para comercializagao, bem como os recebiveis decorrentes das vendas ja realizadas. O principal ativo imobiliario relacionado a estratégia do fundo é o empreendimento Haras La Estancia, um loteamento rural de alto padréo localizado em Valinhos, no Estadod e Sao
Paulo, composto por propriedades de grandes dimensdes e dotado de infraestrutura diferenciada, incluindo centro equestre, heliponto e outras estruturas de uso comum. Dessa forma, o fundo busca gerar valor aos colistas por meio da valorizagao dos ativos e _da
realizagéo dos recebiveis e resultados da das do conciliando apreciagéo de capital e geragéo de renda ao longo da realizagéo dos ativos, em conformidade com sua politica de investimentos, seu regula  mento
e a regulamentagéio aplicavel aos fundos de investimento imobiliario,

PERMUTA RESIDENCIAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

© Permuta Residencial Il Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ i 65.680.221/0001-01, é um fundo de investimento imobilirio constituido sob a forma de condominio fechado, administrado pela Vortx Distribuidora de T - tulos e
Valores Mobiliarios Ltda. e gerido pela Galapagos Capital Investimentos e Participages Ltda. O fundo possui uma estrutura composta por uma classe tnica de cotas, dividida em subclasses sénior e & tem como objetivo aos
seus cotistas por meio da realizagdo de investimentos no segmento imobiliario, observadas as condigdes e limites estabelecidos em seu regulamento. Sua estrutura de capital contempla diferentes niveis de subordinagao, de forma a organizar a distribuigdo do s
resultados e dos riscos entre as subclasses, estando a primeira emisséo da subclasse subordinada registrada perante a Comissao de Valores Mobiliarios no ambito de oferta destinada exclusivamente a investidores profissionais. O fundo busca gerar valor aos — cotistas
por meio da estratégia de investimento imobilidrio denominada Permuta Residencial, com a alocagdo dos recursos nos ativos e operagdes elegiveis a sua poliica de investimentos e a consequente reahzacéc dos resultados decorrentes dessas operages. Dessaf _orma,
o fundo procura conciliar a valorizagéo dos investimentos e a geragdo de resuitados ao longo da realizag@o dos ativos imobiliarios, observados os limites, condigdes e demais seu na aplicavel aos fu ndos de
investimento imobilirio.

SANTIAGO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

0 Santiago Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ n° 65.060.4 1-72, 6 um fundo de bilié do sob a forma de io fechad pela Vértx D de Titulos e Valore s
Mobiliarios Ltda. e gerido pela Galapagos Capital Investimentos e Participagdes Ltda. O fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade aos seus cotistas por meio de investimentos no segmento de it moblart, com foco na aquisicéo de certificado s de
recebiveis imobiliarios (CRI) Ias!reados em operagdes de Home Equity. Sua estratégia contempla a aquisigao de CRI vinculados a operages originadas pela Pontte, nas quais os créditos sao garanidos por imoveis pertencentes aos respectivos devedores e

etidos a critérios d As operagdes contam com mecanismos de protegao e garantias, incluindo alienagao fiduciaria dos iméveis dados em garantia, fundo de reserva para despesas e, conforme aplicavel, seguros relacionados ao
el @ s0s Imbuela, A estura do fundo contempla classe tnica de cotas, dividida em subclasses sénior e subordinada, sendo que a subclasse subordinada atua como mecanismo de subordinagao em relagéio aos investimentos da subclasse sénior. Dessa forma, 0
fundo busca gerar valor aos cotistas por meio da remunerago e da realizago dos ativos de crédito imobiliario que compdem sua carteira, conciliando geragéo de renda e exposigao ao mercado de crédito imobilirio, em conformidade com sua politica de invest ~ imentos,
seu regulamento e a regulamentagao aplicavel aos fundos de investimento imobilirio,

Movimentacéo do exercicio

Saldo em 30 de junho de 2024

Aquisigdo de cotas de fundos de investimento imobiliario (Flls)

Venda de cotas de fundos de investimento imobiliario (Fils)

Resultado em transagdes de cotas de fundos de investimento imobilario (Fils)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento imobilario (Fils)
Saldo em 30 de junho de 2025

Aquisigdo de cotas de fundos de investimento imobiliario (Flls)

Venda de cotas de fundos de investimento imobiliario (Fils)

Aporte por ativo nota 17.5.

Resultado em transagdes de cotas de fundos de investimento imobilario (Fils) 368
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento imobilario (Fils) 1191
Saldo em 30 de junho de 2026

c os areceber dos em cotas de fundos de investimento imobilidrio.

A movimentacdo no exercicio esta descrita a seauir:

Saldo em 30 de iunho de 2024

Rendimentos de cotas de fundos de investimento imobiliarios (Flls)
Recebimento de rendimentos de cotas de fundos de investimento imobiliarios (Flls) (750)
Saldo em 30 de iunho de 2025

Rendimentos de cotas de fundos de investimento imobiliarios (Flls)
Recebimento de rendimentos de cotas de fundos de investimento imobiliarios (Flls) (470)
Saldo em 30 de iunho de 2026




Galapagos Recebiveis Imobiliarios Fundo de Imobiliario i Limitad:
CNPJ (38.293.897/0001-61)
(Administrado pe\a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas da as iras do exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais, exceto quando mencionado o contrério
6 Estoque - Propriedades disponiveis para venda

61  Descrigao dos empreendimentos 30/06/2026 30/06/2025

Corresponde a 8 unidades do projeto Casa Jardim Petrella, situado na Rua Pascoal Paes, 270, no bairro do Brooklin em Sao Paulo-SP, e na amortizagéo parcial dos créditos imobilidrios que lastreiam o CRI Seed.

62 Amovimentagéo ocorrida nas contas propriedades disponiveis para venda no exercicio est descrita a seguir

Saldo em 30 de junho de 2024

Recebimento de propriedades disponiveis para venda através de instrumento de dagéo em pagamento (a)
Aquisigéo de iméveis para venda (b)

Pagamento de custas de registro e benfeitorias em propriedades disponiveis para venda
Saldo em 30 de junho de 2025

Custas de registro, obras e benfeitorias em propriedades disponiveis para venda

Baixa do custo das unidades vendidas (c)

Receita na venda de propriedades disponiveis para venda

Valores a receber - venda de iméveis

Valores recebidos - venda de iméveis

Saldo em 30 de junho de 2026

(a) Em 21 de junho de 2024 foi lavrada a Escritura Pblica de Dagéo em Pagamento, no ambito dos CRI da 1@ e 22 Séries das 45¢ Emisso da Vert Companhia de Securitizagio (‘CRI Seed"), que, apds 0 efetivo registro no cartério de iméveis competente, resultar & na
transferéncia da propriedade de 07 casas do projeto Casa Jardim Petrella, situado na Rua Pascoal Paes, 270, no bairro do Brooklin em Sao Paulo-SP, e na amortizagéo parcial dos créditos imobilirios que lastreiam o CRI Seed no valor de RS 8.289; Il Adaga o em
pagamento foi aprovada pelo Fundo, tinico titular da totalidade dos CRIs emitidos, em assembleia de investidores do CRI no ambito da reestruturagéo da operagéo mencionada no relatério gerencial do Fundo referente ao més de abril, decidida diante da dificul _dade da
Devedora de imprimir a velocidade necesséria para a entrega do projeto na data programada; Ii. A devedora em conjunto com os avalistas dos créditos imobilidrios continuaréo como responsaveis pelo pagamento do saldo devedor remanescente, apés a quitagéo

parcial dos créditos imobilirios. No entanto, caso o Fundo obtenha lucro na venda dos imoveis, considerando todos os custos envolvidos na aquisigao e no desenvolvimento do projeto, poderd ocorrer compensagao com os valores devidos no ambito do CRI, limit - ado &
quitago total da operago;

(b) Em 27 de janeiro de 2025 foi assinado o contrato de Cessao de Direitos Aquisitivos do imGvel "Casa n° 5* do Empreendimento Jardim Petrella Brookin. O imével possui a 4rea real privativa de 487,170m? (sendo 363,820m de drea coberta — nestainclusaa s 04
vagas de garagem de uso exclusivo e localizadas no subsolo, e, 123,350m? de &rea descoberta), mais a area real comum de 123,368m? (sendo 56,642m? de &rea coberta e 66,726m? de area descoberta), perfazendo a area real total de 610,538m?, correspondendo-lhe
uma fragéo ideal de 0,054932 no terreno e demais partes comuns do Condominio —af incluidas s areas de projegéo da edificagao; cabendo-he ainda, um terreno exclusivo de 143,440m2, mais o terreno comum de 94,2612, totalizando a area de 237,701 e uma
fragéo ideal no solo de 0,049724, que asua &0 sobre o todo do Os referidos direitos aquisitivos foram havidos pelo Cedente por meio do “Instrumento Particular de Promessa de Venda e Compra de Bem Imével e outras
avengas, firmado entre o Cedente e a Seed Residencial 5 SPE LTDA. Pelo presente instrumento e regular forma de difeito, de forma rrevogavel e irretratével, o Cedente se compromete a ceder integralmente os direitos aquisitivos do imével pelo prego de R$ 1 875.

() Em 2 de outubro de 2025 a Classe celebrou Contrato de Cesséo de Direitos Aquisitivos da unidade “Casa 07" do empreendimento Casa Jardim Petrella Brooklin com pessoas fisicas nao relacionadas, pelo prego total de RS 4.900, composto cumulativamente por (i)
o Fluxo A, de RS 1.585, corrigido pelo INCC e pago em 18 parcelas, e (i) o Fluxo B, de R$ 3.315, corrigido pelo IPCA e pago em 8 parcelas, sendo a titima de RS 2.215 com vencimento em até 3 meses contados da expedigo do "habite-se”, prevista para junho  de
2027. Como a Classe permanece responsavel pelos aportes mensais necessarios  concluséo da obra da unidade cedida, a Gestora e a Administradora trataram o Fluxo A, a partir da segunda parcela, como reembolso desses aportes, e ndo como parcela do prego de
venda. Em decorréncia desse tratamento, foi reconhecida receita de venda de R$ 3.396, correspondente ao Fluxo B acrescido da primeira parcela do Fluxo A, e foram reclassificados RS 1.444 para valores a receber a titulo de reembolso de custos de obra. O cu st
baixado de R$ 1.670 corresponde a R$ 1.155 de custo de aquisigéo atribuido a unidade na escritura de dagéo em pagamento e a R$ 515 de custos de obra.

Conforme mencionado no art. 11 da Instrugéo CVM 516/2011, os imoveis destinadas a venda no curso ordindrio do negécio devem ser avaliados pelo menor entre o valor de custo ou valor realizavel liquido. Em 30 de junho de 2026 e 2025, o Fundo contratou a Erm 0o
Engenharia Ltda., para determinar o valor de mercado das unidades do empreendimento, e visto que o valor da avaliagao totalizou um montante maior que o valor de custo, néo houve necessidade de ajuste ao valor recuperavel.

7 Encargos, taxa de gestao e taxa de p
30/06/2026 30/06/2025
Taxa de administragéo e gestéo 1.386 1.365
1.386 1.365

A Administradora recebera por seus servigos uma taxa de administragéo (“Taxa de Administragéo) equivalente a: (i) 0,2% ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente até o 5° Dia Util do més subsequente ao més que se refere, aplicado (a.1) sobre o valor
contabil do patriménio liquido da Classe; ou (a.2) caso as cotas da Classe tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de incluséo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderago que
considerem o volume financeiro da classe de cotas, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado da classe de cotas, calculado com base na média didria da cotagéo de fechamento da classe de cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragéo (‘Base de
Calculo), observado o valor minimo mensal de RS 20, a partir do 13° més de funcionamento da classe, atualizado anualmente segundo a variagéo do IGP-M; e (ii) 0,05% ao ano, caso as cotas se encontrem registradas em central depositaria da B3 para negociagéo em
mercado de bolsa ou de balcéo, aplicado sobre a Base de Calculo da Taxa Global, observada a remuneracéo minima mensal de RS 5, a ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela variago positiva do IGP-

Taxa de gestdo: 0,8% ao ano, apropriada diariamente & paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a0 més que se refere, aplicada sobre a Base de Calculo. A soma da Taxa de da Taxa de Gestdo deré 2,0% a0 ano sobre
a Base de Calculo.

Além da remuneragéo que Ihe é devida nos termos do caput, o Gestor fara jus a uma taxa de (Taxade ), aqual sera até o dia 15 do 1° (primeiro) més do semestre subsequente, diretamen  te
pelo FUNDO ao Gestor, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagéo de cotas, correspondente a 20% do que exceder a variagéo do Benchmark (IPCA acroscido G média antmética do Yied MAB 5 divulgado pela ANBIMA), aplicada sobre o patrimonio
liquido base, observado o conceito de linha d'agua. Nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025 no houve taxa de performance devida pela Classe, uma vez que o retomo acumulado da Classe desde o inicio de suas atividades, de 59,34%, permaneceu
abaixo do Benchmark no mesmo periodo (IMA-B 5 de 63,44%, antes da adigo do IPCA). Nao sao cobradas taxas de ingresso ou de saida dos cotistas.

8. Politica de distribuicdo dos resultados

A Classe deve distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco opor cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. O resulado auferido num
determinado periodo poders, a critério da da Gestora, ser distribuido aos Cotistas, mensalmente, sempre no 14° (décimo quarto) dia ttil do més subsequente ao do recebimento dos recursos pela Classe, a titulo de

dos do semestre a serem distribuidos, sendo qt i saldo de resultado nao distribuido como antecipagao sera pago no 14° (décimo quarto) dia ttil dos meses de fevereiro e agosto, ou ter a destinagéo que Ihe der a assembleia geral de
cotistas. O montante que (i) exceder a distribuigao minima de 95% dos lucros auferidos no semestre, nos termos da Lei n° 8.668/93, e (i) ndo seja destinado & Reserva de Contingéncia podera ser, a critério da Gestora e da Administradora, investido em Aplicagdes
Financeiras para posterior distribuiigao aos cotistas, ou reinvestido na aquisiéo de Ativos-AIvo.

O saldo de rendimentos a distribuir foi calculado como segue:

Rendimentos 30/06/2026 30/06/2025
Lucro liquido do exercicio 225 1
Ajuste 2o valor justo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 1.605 (3.528)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento imobilario (Fils) (L191) 742
Ajuste de distribuigao com certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) (540) 1.367
Lucro na venda de propriedades disponiveis para venda (1.506) -
Despesas operacionais nao pagas (792)
Lucrol(prejuizo) base caixa - art. 1°, pargrafo tnico, da Lei n° 8.668/93 (Oficio CVM 01/2014) 14.801
Retengéio de rendimentos - até 5% (74)
Rendimentos declarados 14727
Rendimentos (a distribuir) (1.425)
Rendimentos de periodos anteriores pagos no exercicio 1.265
Rendimentos liquidos pagos no exercicio
Rendimentos médios pagos por cota (valores expressos em reais) 1002 1038
9% do resultado do exercicio declarado (considerando a base de célculo apurada nos termos da Lei n° 8.668/93) 99,50% 97.90%
Diferenca entre lucro base caixa e rendimentos declarados 74 324
9 Patrimonio Liquido
91 Cotas integralizadas 30/06/2026 30/06/2025

RS Quantidade RS Quantidade
Cotas de investimentos integralizadas 143379 1.453.859 143379 1.453.859

143379 143379

Valor por cota (valor expresso em reais)



Galapagos Recebiveis Imobiliarios Fundo de Imobiliario i Limitad:
CNPJ (38.293.897/0001-61)
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas da as iras do exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025
Em milhares de reais, exceto quando mencionado o contrario

92 Emisséo de novas cotas

Néio obstante a competéncia da Assembleia Geral de Cotistas, caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da politica de do Fundo, a conforme &0 da Gestora, poderd deliberar por realizar novas emissoes
de Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, por meio de ato do administrador, assegurado aos cotistas o direito de preferéncia nos termos da Instrugéio CVM 472, observados os procedimentos operacionais da B3 e o
estipulado no Regulamento do Fundo, e depois de obtida a autorizagé@o da CVM, conforme aplicavel, desde que: (a) limitadas ao montante total maximo de R$2.000.000 (dois bilhdes de reais), considerando o valor que venha a ser captado com a 1* (primeira) emisséo
de Cotas do Fundo (“Capital Autorizado’); e (b) néo prevejam a integralizagao das Cotas da nova emisséo em bens e direitos.

A primeira emisséo da oferta pablica de cotas no total de R$ 86.061 com valor unitario de R$ 100,00, totalizando 860.614 cotas foi totalmente subscrita e sendo iniciada em 7 de dezembro de 2020 e encerrada em 9 de abril de 2021.

Durante o exercicio findo em 30 de junho de 2023 foi integralizado o montante de R$ 26.951 (2022 - R$ 30.367), totalizando 286.468 cotas (2022 - RS 306.777). Em decorréncia desse processo o Fundo incorreu em gastos de colocagdo de R$ 285 (2023 - R$ 165),
registrado em conta redutora do patrimonio liquido.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025 n@o houve emiss@o de novas cotas.

93 Amortizagdo de cotas

De acordo com o regulamento vigente, 0 Fundo poder4 amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de Ativos para redugdo do seu patrimonio ou sua liquidagao. A amortizagéo parcial das cotas para redugéo do patrimonio do Fundo implicaré na
manutengao da quantidade de cotas existentes por ocasio da venda do ativo, com a consequente redugo do seu valor na proporgéo da diminuigéo do patrimonio representado pelo ativo alienado.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025 n@o houve amortizagao de cotas.

9.4 Gastos com colocagao de cotas

30/06/2026 30/06/2025
Gastos com colocagao de cotas 605 605

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025 no houve gastos com colocagéo de cotas.
95  Reservade contingéncia

Para supri inadimpléncias e deflagéio em reajuste nos valores a receber do Fundo e arcar com as despesas extraordinarias, se houver, podera ser constituida uma reserva de contingéncia (‘Reserva de Contingéncia’). Entende-se por despesas extraordindrias aguelas
que nao se refiram aos gastos rotineiros relacionados ao Fundo. Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados em cotas de fundos de renda fixa elou titulos de renda fixa, e os rendimentos decorrentes desta aplicagdo poderéo ser incorporados ao valor da
Reserva de Contingéncia, sem prejuizo da distribuigdo minima. Paraa D da Reserva de C seré procedida a retengo de até 5% (cinco por cento) do rendimento semestral apurado pelo critério de caixa.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025 a Classe néo constituiu reserva de contingéncia.

10, Retorno sobre patrimonio liquido
30/06/2026 30/06/2025
Lucro liquido do exercicio 17.225 16.856
Patrimonio liquido inicial 130.086 128351
Retorno sobre patrimonio liquido da Classe (*) 13,.24% 1313%
(%) Apurado considerando-se o lucro liquido (prejuizo) sobre o patrimonio liquido inicial do Fundo adicionado das cotas integralizadas, deduzido das amortizages e gastos com colocagdo de cotas, caso esses eventos tenham ocorrido.
11 Encargos debitados a Classe
30/06/2026 30/06/2025
Valores Percentual Valores Percentual
Despesa de consultoria 197 015% 171 012%
Taxa de administragao 1.386 1,05% 1.365 097%
Outras receitas (despesas) operacionais (793) -0,60% 295 021%
790 0,60% 1831 1.30%
Patrimonio liquido médio do exercicio 132392 140500

12, Tributagio
De acordo com a legislagéo em vigor, a Instrugéo Normativa RFB 1.585 de 31 de agosto de 2015, em seu artigo 36: Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de investimento imobilirio, em aplicactes financeiras de renda fixa ou de renda
variével, sujeitam-se & incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas para as aplicagdes financeiras das pessoas juridicas.

De acordo com 0 artigo 37 da referida Instrugao Normativa, os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagao ou no resgate de cotas dos fundos de investimento imobiliério por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se & aliquota
de 20% (vinte por cento).

Ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declarago anual das pessoas fisicas, 0 distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas & negociagéo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcéo
organizado, observados os requisitos previstos no art. 3 da Lei 11.033/04, conforme atualizados pela Lei 14.754/23.

13, Demandas judiciais

N ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a 40 da Classe, cuja de perda para a Classe seja possivel ou provavel.

14, Servigos de custodia, tesouraria e escrituragdo

Os servigos de tesouraria e custodia das cotas da Classe s&o prestados pelo Banco BTG Pactual S.A., enquanto os servicos de escrituraao das cotas séo prestados pela propria Administradora.

15, Partes relacionadas
Durante o exercicio, a Classe realizou transagdes com partes relacionadas descritas nas Notas 5.1, 5.2, 7 e 14.
16, Demonstrativo ao valor justo

A Classe aplica 0 CPC 46 e 0 artigo 7° da Instrugao CVM n° 516/2011, para financeiros e parai no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagao das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte
hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

Nivel 1.- O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos ¢ baseado nos precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto como ativo se os pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma
Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servico de precificagéo, ou agéncia reguladora, e aqueles pregos representam transagdes de mercado reais € que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que nao s&o negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliagéo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos
possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes no estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estar incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliago especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as propriedades para
investimento incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrug&o CVM 516/11.

Atabela abaixo apresenta os ativos da Classe mensurados pelo valor justo:

30/06/2026
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Alivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundo de renda fixa - 1372 - 1372
Cotas de fundo de investimento imobiliario - Flls 25271 - - 25271
Certificados de recebiveis imobiliarios - 89.482 - 89.482
Propriedades disponiveis para venda - - 14.776 14.776
Total do ativo 25.271 9 4 14.776 130.901
30/06/2025
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Alivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundo de renda fixa - 949 - 949
Cotas de fundo de investimento imobiliario - Flls 5.142 - - 5.142
Certificados de recebiveis imobiliarios - 106.060 - 106.060
Propriedades disponiveis para venda - 11.940
Total do ativo 107.009 124.091

As demonstragdes das mudangas das Cotas de Fundo de Renda Fixa e no valor justo dos Certificados de recebiveis imobiliarios e dos Certificados de recebiveis imobiliarios - Vinculados a recompra estéo demonstradas nas notas 5.1 (Aplicagdes financeiras de carater

nao imobiliario) e 5.2 (Aplicagdes financeiras de carater imobiliario).

17.  Outras informagdes

171 Em atendimento & Instrugdo CVM e 162, de 13 de julho de 2022, informamos que o Fundo, no exercicio findo em 30 de junho de 2026, contratou a Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. somente para a prestagéo de servicos de auditoria das
demonstragdes financeiras, ndo tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servico ao Fundo.

172 A politica de divuigacao de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgagdo mensal do valor patrimonial da cota, a rentabilidade do periodo e do patrimonio do Fundo e a disponibilizagéo aos cotistas de informagdes periédicas, mensais,
trimestrais e anuais na sede da i a i mantém servigo de cotistas em suas dependéncias e efetua a divulgagéo destas informagdes em seu site.

173 E vedado a Administradora, no exercicio de suas atividades como gestora do patrimonio do Fundo e utilizando os recursos ou ativos do mesmo, realizar operagGes com derivativos. Durante 0s exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025, néo foram
realizadas operaces com instrumentos financeiros derivativos.



Galapagos Recebiveis Imobiliarios Fundo de Imobiliario i Limitad:
CNPJ (38.293.897/0001-61)
(Administrado pe\a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas da as iras do exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025
Em milhares de reais, exceto quando mencionado o contrario

174 Obrigagdes por operagdes compromissadas

0 saldo de obrigagdes por operagdes compromissadas monta R$ 8.042 (2025 - R$ 8.424) e esté composto por operagdes com lastro em CRIs, contratadas junto o Itati Unibanco S.A., com liquidagéo prevista para setembro de 2026.

Saldo em 30 de junho de 2024

Aquisicdo de operagdes compromissadas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIS)
Liquidagao de operagdes compromissadas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Despesas de operagdes compromissadas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIS)
Saldo em 30 de junho de 2025

Aquisicdo de operagdes compromissadas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIS)
Liquidagao de operagdes compromissadas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Despesas de operagdes compromissadas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIS)
Saldo em 30 de junho de 2026

17.949
(11.421)
412

175 Em 30 dejunho de 2026 o montante de RS 7.520 registrado em “Outros valores a receber” (2025 - RS 15.804) é composto pelo sado de trés certiicados de recebiveis imobiiérios (CRIS) que atingiaim seus respectivos vencimentos e permanece em fase de
negociagéo elou execugéo de garantias: 21E0466562 ("Seed I), de RS 6.348; 2060754279 ("Modena’), de R$ 980; e 19D1329253 ("San Remo"), de RS 191. O ativo 21E0466562 em de garantias, com
por meio da dagéo em pagamento de unidades imobilirias, e a Classe passou a deter a copropriedade das unidades em consrugao detalhadas na nofa 6, cor conclusAo prevista para maio de 2027; o luxo de recebimento dependeré da conclusdo das obras
e posterior comercializagéo das unidades. Em 30 de janeiro de 2026 os ativos 22C0978882 e 22C0978890, cujo saldo registrado nesta rubrica era de RS 9.456, foram convertidos em 6.328 cotas do Haras La Estancia Fundo de Investimento Imobiliario
Responsabilidade Limitada, mediante aporte por ativo, pelo valor de R$ 11.306, gerando ganho de R$ 1.850 reconhecido no resultado do exercicio (notas 5.2 (a) € 5.2 (b)). A Administradora no constituiu proviso para perdas sobre os saldos remanescentes.

18, Eventos subsequentes

Entre 30 de junho de 2026 e a data da aprovagao destas demonstragdes financeiras pela Administradora da Classe ndo ocorreram outros eventos que requeiram divuigagéo ou ajuste nas demonstragdes financeiras,

Mayara Lopes
Contadora
CRC: SP-202201/0-0

Gustavo Piersanti
Diretor
CPF: 016.697.087-56
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