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Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Classe Unica de Cotas do Raizz Renda Logistica Fundo de
Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada (“Classe”), que compreendem o balango patrimonial em

30 de junho de 2026, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Classe Unica de Cotas do Raizz Renda Logistica
Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada em 30 de junho de 2026, o desempenho de suas
operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Base para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢cao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relacédo a Classe, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, aplicaveis a
auditorias de demonstragoes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil. Nés também cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Mensuracéo das propriedades para investimento

Conforme divulgado na nota explicativa n® 7 as demonstragdes financeiras, a Classe possuia, em

30de junho de 2026, R$ 1.011.117 mil, correspondentes a 99,61% de seu patrimonio liquido, investidos em imdveis
classificados como propriedades para investimento. Em fungdo da representatividade do saldo destes ativos em
relagéo ao patrimonio liquido da Classe e do grau de subjetividade na determinagéo de determinadas premissas
utilizadas para estimar o seu valor justo, consideramos a sua mensuragdo como uma area de foco em nossa
abordagem de auditoria.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a
“organizagao Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sao legalmente separadas e independentes,
que ndo podem se obrigar ou se vincular mutuamente em relagao a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sédo responsdveis apenas por seus
préprios atos e omissoes, e nao entre si. A DTTL ndo fornece servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte oferece servigos profissionais de ponta para quase 90% das empresas listadas na Fortune Global 500° e milhares de outras organizagoes. Nossas pessoas entregam
resultados mensuraveis e duradouros que ajudam a reforgar a confianga publica nos mercados de capitais e permitir que os clientes se transformem e prosperem. Com seus 180
anos de histdria, a Deloitte estd hoje em mais de 150 paises e territérios. Saiba como os cerca de 470 mil profissionais da Deloitte em todo o mundo geram um impacto que importa
em www.deloitte.com.
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Nossos procedimentos de auditoria aplicaveis as propriedades para investimento incluiram, entre outros: (i) a
avaliagcdo da objetividade e competéncia da empresa de avaliagdo especializada independente contratada pelo
Administrador da Classe; (ii) analise, pelos nossos especialistas em finangas corporativas, da razoabilidade da
metodologia empregada, incluindo revisdo da adequacgao do método adotado pelo avaliador e da taxa de desconto
utilizada, além da acurdcia dos calculos matematicos para o investimento mensurado por meio de laudo; (iii) revisdo
das principais premissas adotadas, como taxa de capitalizagdo, dados comparativos de mercado e proje¢cdes das
receitas e despesas e; (iv) avaliagio da razoabilidade das divulgacdes efetuadas nas demonstragdes financeiras da
Classe de acordo com as normas aplicaveis.

Com base nos procedimentos de auditoria supracitados e nos resultados obtidos, consideramos a mensuragao das
propriedades para investimento, bem como as divulgagdes relacionadas, aceitaveis no contexto das demonstragoes
financeiras da Classe tomadas em conjunto.

Outros Assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragoes financeiras da Classe referentes ao exercicio findo em 30 de junho de 2025, foram examinadas por
outro auditor independente que emitiu relatério de auditoria datado de 25 de setembro de 2025, sem modificagao.

Responsabilidades da Administradora da Classe pelas demonstragoes financeiras

A Administradora da Classe é responsavel pela elaboracéao e adequada apresentacao das demonstragcoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
Imobiliarios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragoes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a Administradora da Classe é responsavel pela avaliagao da
capacidade da Classe continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser
que a Administradora da Classe pretenda liquidar a Classe ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgOes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisb6es econdmicas tomadas pelos usuarios com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagcdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Classe.

e Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administradora.
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e Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou
condigdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional
da Classe. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Classe a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagodes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com os requisitos éticos
pertinentes, de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam
afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as agdes tomadas para eliminar as
ameagas ou as salvaguardas aplicadas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagédo para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de setembro de 2026

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Dario Ramos da Cunha
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC n®2SP 011609/0-8 CRC n®1SP214144/0-1
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Classe Unica de Cotas do Raizz Renda Logistica Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade
Limitada

CNPJ: 35.652.278/0001-28

(Administrada pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de Reais

Ativo Nota 30/06/2026 % do PL 30/06/2025 %do PL

Circulante
Aplicacdes financeiras
De natureza nao imobiliaria

Cotas de fundo de renda fixa 5.1 9.716 0,96% 6.744 0,75%

De natureza imobiliaria
AcBes de companhias fechadas 5.2 - 0,00% 60.000 6,63%

Contas a receber

Aluguéis a receber 6.1 7.206 0,71% 5.055 0,56%
QOutros valores a receber 29 0,00% 29 0,00%
Qutros créditos 19.4 900 0,09% 1.408 0,16%
17.851 1,76% 73.236 8,10%

N&o circulante
Propriedades para investimento

Iméveis acabados 570.182 56,17%  452.954 50,05%
Obras em andamento 247,531 24,39% 240.679 26,60%
Ajuste de avaliagao ao valor justo 193.404 19,05% 152.493 16,85%
7 1.011.117 99,61%  846.126 93,50%
Total do ativo 1.028.968 101,37%  919.362 101,59%
Passivo Nota 30/06/2026 % do PL 30/06/2025 % do PL
Circulante
Rendimentos a distribuir 10 11.722 1,15% 9.348 1,03%
Obrigagdes por aquisicao de imoveis 7.2 1.234 0,12% - 0,00%
Provisbes e contas a pagar 19.5 941 0,09% 798 0,09%
Obrigagao com agfes em companhias fechadas a integralizar 5.2 - 0,00% 4.240 0
Total do passivo 13.897 1,36% 14.386 1,59%

Patriménio liquido

Cotas de investimentos integralizadas 111 823.756 81,15% 754.089 83,33%
Cotas de investimento a integralizar - 0,00% - 0,00%
Amortizagao de cotas 11.3 (148) -0,01% (148) -0,02%
Gastos com colocagédo de cotas 114 (360) -0,04% (345) -0,04%
Reserva de contingéncias 115 774 0,08% 774 0,09%
Lucros acumulados 191.049 18,82% 150.606 16,64%
Total do patrimonio liquido 1.015.071 100,00% 904.976 100,00%
Total do passivo e patrimoénio liquido 1.028.968 101,36% 919.362 101,59%

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Classe Unica de Cotas do Raizz Renda Logistica Fundo de Investimento Imobiliario

Responsabilidade Limitada
CNPJ: 35.652.278/0001-28

(Administrada pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstrag8es dos resultados dos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de Reais, exceto lucro liquido e valor patrimonial da cota

Receitas de propriedades para investimento
Receitas de aluguéis
Receitas de multa e juros sobre aluguéis
Receitas de garantia de rentabilidade

Propriedades para investimento
Ajuste ao valor justo de propriedades para investimento

Despesas de propriedades para Investimento
Despesas de reparos, manutengéo e conservagéo de imoveis
Resultado liquido de propriedades para investimento

QOutros ativos financeiros
Receitas de cotas de fundo de renda fixa
Despesas de IR sobre resgates de titulos de renda fixa

Despesas operacionais
Despesas com seguros
Taxa de administracao
Outras despesas operacionais

Lucro liquido do exercicio
Quantidade de cotas integralizadas
Lucro liquido por cota integralizada - R$

Valor patrimonial da cota integralizada - R$

Nota 30/06/2026  30/06/2025
8 78.679 77.219
51 107

2.136 2.077

80.866 79.403

7.2 40.911 47.332
40.911 47332

(35) -

121.742 126.735

1.881 1.803

(445) (361)

1.436 1.442

13 (472) (472)
9e13 (2.406) (2.306)
13 (1.184) (915)
(4.062) (3.693)

119.116 124.484

11.1 5591.861  5.190.039
21,30 23,99

181,53 174,37

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Classe Unica de Cotas do Raizz Renda Logistica Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada

CNPJ: 35.652.278/0001-28

(Administrada pela BTG Pactual Servi¢cos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)
Demonstracdo das mutagdes do patrimonio liquido dos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de Reais

Em 30 de junho de 2024

Cotas de investimentos integralizadas
Patrimonio incorporado - FIl BRLPROP
Gastos com colocagéo de cotas
Lucro liquido do exercicio
Rendimentos apropriados

Em 30 de junho de 2025

Cotas de investimentos integralizadas
Gastos com colocagéo de cotas
Lucro liquido do exercicio
Rendimentos apropriados

Em 30 de junho de 2026

As notas explicativas da Administrac@o séo parte integrante das demonstragées financeiras.

Cotas de Amortizacdo de Gastos com
investimentos cotas de colocagéo de Reserva de Lucros

Nota integralizadas investimento cotas contingéncias acumulados Total
8 523.184 - (134) 703 70.563 594.316
111 95.921 - - - - 95.921
11.4 134.984 (148) (50) 71 32.631 167.488
11.4 - - (161) - - (161)
- - - - 124.484 124.484
10 - - - - (77.072) (77.072)
754.089 (148) (345) 774 150.606 904.976
111 69.667 - - - - 69.667
11.4 - - (15) - - (15)
- - - - 119.116 119.116
10 - - - - (78.673) (78.673)
823.756 (148) (360) 774 191.049 1.015.071




Classe Unica de Cotas do Raizz Renda Logistica Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade

Limitada
CNPJ: 35.652.278/0001-28

(Administrada pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstra¢8es dos fluxos de caixa (método direto) dos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais

Nota 30/06/2026 30/06/2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimento de receitas de aluguéis 76.528 77.391
Pagamento de taxa de administragédo (2.379) (2.245)
Recebimento de receitas de multas sobre aluguéis 51 107
Recebimento de receitas de garantia de rentabilidade 2.136 2.077
Rendimentos de cotas de fundo de renda fixa 1.881 1.803
Transferéncia de recursos - incorporagao - 378
Outros pagamentos operacionais (1.513) (2.053)
Caixa liquido das atividades operacionais 76.704 77.458
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de agbes de companhias fechadas 5.2 (57.079) (55.760)
Recebimento de reducéo de capital de acdes de companhias fechadas 54 -
Aquisicdo de imdveis para renda 7.2 - (34.286)
Pagamento de obrigagdes por aquisicdo de iméveis (969) -
Pagamento de obras em andamento e custas de registro 7.2 (9.092) (2.858)
Caixa liquido das atividades de investimento (67.086) (92.904)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas de investimentos integralizadas 111 69.668 95.921
Pagamento de gastos com colocagédo de cotas integralizadas 114 (15) (161)
Rendimentos distribuidos 10 (76.299) (74.506)
Caixa liquido das atividades de financiamento (6.646) 21.254
Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 2.972 5.808
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio 5.1 6.744 936
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio 5.1 9.716 6.744

As notas explicativas da Administragdo sé@o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.




Classe Unica de Cotas do Raizz Renda Logistica Fundo de Investimento Imobili4rio Responsabilidade Limitada
CNPJ: 35.652.278/0001-28
(Administrada pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas Explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras dos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado o contrério

1. Contexto operacional

O Raizz Renda Logistica Fundo de Investimento Imobilario Responsabilidade Limitada ("Fundo" ou "Classe"), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, possui uma
classe Gnica de cotas, denominada de Classe Unica de Cotas do Raizz Renda Logistica Fundo de Investimento Imobilidrio Responsabilidade Limitada ("Classe").o Fundo é destinado a
investidores profissionais e qualificados, foi constituido em 23 de julho de 2020, sob forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracéo, tendo sido aprovado o seu
funcionamento pela CVM em 24 de julho de 2020 e iniciou suas atividades na data de 9 de setembro de 2020.

O objeto da Classe é (i) o investimento em empreendimentos imobiliarios, primordialmente, por meio da aquisicdo de quaisquer direitos reais sobre bens imdveis, de forma direta ou
indiretamente, inclusive, por meio de subscri¢éo ou aquisigdo de agdes ou cotas de sociedades cujo Unico propdsito se enquadre entre as atividades permitidas aos fundos imobiliarios, com o
objetivo de desenvolver empreendimentos imobiliarios do segmento logistico, em especial o desenvolvimento de galpdes, podendo ocorrer o desenvolvimento de novos projetos ou a aquisicdo
de iméveis com a necessidade de realizacéo de reformas para posterior gestdo imobilidria ativa de galpdes logisticos, por meio de alienacéo ou locagdo por meio de contrato tipico ou “atipico”,
ou arrendamento, inclusive de bens e direitos a eles relacionados; e (ii) cotas de outros fundos de investimento imobiliarios (“Ativos-Alvo”). As aquisigdes dos Ativos-Alvos pela Classe deverdo
obedecer as formalidades e as demais condic¢Ges estabelecidas no Regulamento.

Conforme Ata da Assembleia divulgada no dia 23 de setembro de 2024, a Classe incorporou a Classe DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — Fll BRLPROP, inscrito sob o CNPJ 29.800.650/0001-
01 (“Fundo Incorporado”). Como consequéncia da Incorporagdo, a Classe Incorporado foi extinto, e todo o patriménio, bens, direitos e obrigacdes da Classe Incorporado foram absorvidos pela
Classe, sendo que os antigos cotistas da Classe receberam cotas da Classe Incorporador em troca das cotas da Classe Incorporado anteriormente detidas.

A gestdo de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e estd em linha com as diretrizes definidas pelos érgédos reguladores. Os principais riscos associados
a Classe estdo detalhados na Nota Explicativa n°® 4.

As cotas apresentaram os seguintes pregos de fechamento no ultimo dia de negociacéo de cada més do exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025:

Prego de Preco de
fechamento - fechamento -

exercicio exercicio

RZZR11 (Valores expressos em reais) corrente anterior
Julho 127,19 156,69
Agosto 129,16 152,01
Setembro 132,76 170,00
Outubro 126,65 140,00
Novembro 127,90 140,00
Dezembro 130,72 148,89
Janeiro 133,77 141,50
Fevereiro 136,12 135,00
Margo 131,80 141,99
Abril 133,16 140,50
Maio 132,35 158,93
Junho 129,00 141,98

2. Apresentagdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras séo elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos Imobiliarios conforme orientagées emanadas da
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, especialmente pela Resolugdo CVM n° 175/22 e alteragdes posteriores.

As demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2026 foram aprovadas pela Administradora da Classe em 28 de setembro de 2026.
3. Resumo das principais politicas contabeis e critérios de apuragéo

A elaboragdo das demonstragdes financeiras exige que a Administracdo efetue estimativas e adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os
montantes de receitas e despesas reportados para o periodo do relatério.

O uso de estimativas se estende as provisdes necessarias para créditos de liquidacéo duvidosa, valor justo e mensuracéo de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar
em relagéo as estimativas.

3.1 Classificacéo ativos e passivos correntes e ndo correntes

A Classe apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificagéo circulante/ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou se
pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (i) for mantido principalmente para negociagéo; (i) se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgagéo ou (iv)
caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos séo classificados como néo circulantes. Um passivo é classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional
normal dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacéo ou (ii) ndo ha direito incondicional para diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apés o periodo de divulgagédo. Todos
os demais passivos séo classificados como néo circulantes.

3.2 Instrumentos financeiros

a) Classificacdo dos instrumentos financeiros

1. Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociagéo.
1l. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacé@o dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas caracteristicas e do propdsito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos
pela Classe. Todos os instrumentos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de transagdo, exceto nos casos em que 0s ativos financeiros sdo registrados
ao valor justo por meio do resultado.

11I. Classificacéo dos ativos financeiros para fins de mensuracéo

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuracéo, em uma das seguintes categorias:

. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geracdo de resultado no curto prazo decorrente de sua
negociagao.

. Custo amortizado: ativos financeiros mantidos dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja coletar os fluxos de caixa contratuais, e para 0s quais 0s termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros sobre o valor do principal em aberto. Séo classificadas nessa categoria as rendas de aluguéis
a receber provenientes das propriedades para investimento.
1V. Classificacéo dos ativos financeiros para fins de apresentacéo
Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:

. Disponibilidades: saldos de caixa e depoésitos a vista.

. Aplicacdes financeiras representadas por titulos e valores mobiliarios: titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.

. Cotas de fundos de investimento: instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, com natureza de instrumentos de patrimdnio para o emissor.

. Contas a receber: representam as rendas de aluguéis a receber provenientes das propriedades para investimento.

V. Classificacéo dos passivos financeiros para fins de mensuracéo

. Passivos financeiros ao custo amortizado: passivos financeiros, independentemente de sua forma e vencimento, resultantes de atividades de aquisi¢cdo de propriedades para investimentos
realizados pela Classe.
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VI. Classificac&o dos passivos financeiros para fins de apresentacéo
. Obrigagbes por aquisicdo de iméveis: representam recursos obtidos com o objetivo de financiar a aquisicdo de propriedades para investimento, sendo avaliados pelo custo amortizado,
consoante a taxa contratada.
b) Mensurac&o dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudancas de valor justo
Em geral, os ativos financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é considerado equivalente ao prego de transagédo. Os instrumentos financeiros ndo mensurados ao valor justo
por meio do resultado séo ajustados pelos custos de transacgéo. Os ativos e passivos financeiros séo posteriormente mensurados da seguinte forma:
1. Mensurac&o dos ativos financeiros
Os ativos financeiros séo mensurados ao valor justo, sem deducéo de custos estimados de transagdo que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienagao.

O "valor justo” de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem informadas,
agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transac@o em condi¢des regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o prego
que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo ("preco cotado" ou "prego de mercado").

Caso ndo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual reducéo no valor recuperavel, onde as receitas deste grupo sé@o reconhecidas em base de rendimento efetivo por
meio da utilizagdo da taxa efetiva de juros.

1l. Mensurac&o dos passivos financeiros

Em geral, os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, adotando-se o método de taxa efetiva de juros.

A "taxa efetiva de juros" é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do instrumento financeiro em relacéo a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as
espécies, ao longo de sua vida Util remanescente. No caso dos instrumentos de taxa fixa, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data de contratagéo,
adicionados, conforme o caso, as comissdes e 0s custos de transagdo que, por sua natureza, facam parte de seu retorno financeiro. No caso de instrumentos financeiros de taxa variavel, a taxa
de juros efetiva coincide com o retorno vigente em todos os compromissos até a data de referéncia seguinte de renovacéo de juros.

lll. Reconhecimento de variagdes de valor justo
As variacdes no valor contabil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo, séo reconhecidas na demonstracéo do resultado, em suas respectivas contas de origem.
33 Aplicacbes financeiras de natureza imobiliaria

3.3.1 Acbes de companhias fechadas

As acdes de companhias fechadas s@o contabilizadas pelos seus respectivos valores justos, os quais refletem as condicdes de mercado no momento de sua aferi¢do. A variacéo no valor justo
das agdes de companhia fechada é reconhecida na demonstracédo do resultado do exercicio/periodo, no periodo em que referida valorizagdo ou desvalorizagdo tenha ocorrido. Para as
companhias que o valor justo ndo pode ser identificado, a metodologia de avaliacdo adotada para mensuragéo considera os precos de recentes negociagdes dos investimentos realizada pela
Classe junto a terceiros.

3.4 Propriedades para investimentos

As propriedades para investimento estdo demonstradas pelos seus respectivos valores justos, os quais foram obtidos através de laudos de avaliacéo elaborados por entidades profissionais com
qualificagdo reconhecida e formalmente aprovados pela Administradora da Classe ou através do valor de negociag&o mais recente. A variacéo no valor justo das propriedades para investimento
é reconhecida na demonstracéo do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizagéo ou desvalorizagéo tenha ocorrido.

35 Provisdes e ativos e passivos contingentes
A Classe, ao elaborar suas demonstragdes financeiras faz a segregacéo entre:

. Provisdes: saldos credores que cobrem obrigacGes presentes (legais ou presumidas) na data do balango patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou
desembolso para a Classe cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos.

. Passivos contingentes: possiveis obrigacdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros que
nédo estejam totalmente sob o controle da Classe. S&o reconhecidos no balango quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administragéo, for considerado provavel o risco de
perda de uma agéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacéo das obrigagdes. Os passivos contingentes classificados como perda possivel pelos
assessores juridicos e pela administragdo sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota néo requerem divulgagéo.

. Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou néo de eventos além do controle da Classe. Nao
sdo reconhecidos no balango patrimonial ou na demonstragdo do resultado.
3.6 Reconhecimento de receitas e despesas
As receitas e as despesas sdo apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de competéncia.
3.7 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sé@o representados por depdésitos bancérios e aplicagGes financeiras de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

3.8 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Administradora da Classe efetua estimativas e julgamentos contdbeis, com base em premissas, que podem, no futuro, ndo ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e julgamentos que, na opinido da Administradora, podem ser considerados mais relevantes, e podem sofrer variagdo no futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e
passivos da Classe, estédo descritas a seguir:

1) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que néo possuem suas cotacdes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sdo mensurados
mediante utilizag&o de técnicas de avaliacédo, sendo considerados métodos e premissas que se baseiam principalmente nas condicdes de mercado e, também, nas informagdes disponiveis, na
data das demonstragdes financeiras. As politicas contabeis descritas na nota explicativa 3.2 apresentam, informacdes detalhadas sobre “classificagdo dos instrumentos financeiros" e
"mensuracéo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudancas de valor justo".

1) Valor justo das propriedades para investimento: conforme descrito na nota explicativa 3.4, o valor justo dos iméveis para renda é obtido através de laudos de avaliagdo elaborados por
entidades profissionais com qualificagdo reconhecida, sendo utilizadas técnicas de avaliagdo, como por exemplo projegdes de desempenho futuro do fluxo de receitas e despesas descontado a
valor presente. As informacdes sobre as referidas propriedades para investimento estéo descritas na nota explicativa 7.

1) Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa: a proviséo é constituida para 100% dos saldos em aberto de clientes com alguma parcela de aluguel vencida acima de 120 dias e também
para todos os valores de recebiveis renegociados.
3.9 Lucro / (prejuizo) por cota

O lucro / (prejuizo) por cota, apresentado na demonstragéo de resultado, é apurado considerando-se o lucro / (prejuizo) do periodo dividido pelo total de cotas da Classe integralizadas ao final
de cada exercicio.

4. Riscos associados a Classe
4.1 Riscos de mercado
4.1.1 Risco de crédito dos ativos financeiros da carteira da Classe

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetam as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcédo da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.
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4.1.2 Fatores macroecondmicos relevantes

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢cdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagéo da
moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do
periodo de amortizagéo de Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe ou (b) na liquidacédo da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal
de suas aplicagdes. N&@o sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, os Cotistas da Classe, a Administradora e os Coordenadores, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso ocorra, por qualquer razdo, ou ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e
ocasionalmente realiza modificagdes significativas em suas politicas e normas, causando os mais diversos impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do Pais. As
atividades da Classe, sua situagao financeira e resultados poderéo ser prejudicados de maneira relevante por modificagcdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

a. taxas de juros;

b. controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;
c. flutuacdes cambiais;

d. inflagéo;

e. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

—-

politica fiscal;
g. instabilidade social e politica; e
h. outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro e o mercado imobiliario. Desta maneira, os acontecimentos futuros na economia brasileira
poderdo prejudicar as atividades da Classe e os seus resultados, podendo inclusive vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

4.1.3 Risco de alteracéo da legislacéo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas

Embora as regras tributarias relativas a fundos de investimento imobiliarios estejam vigentes ha anos, nédo existindo perspectivas de mudancas, existe o risco de tal regra ser modificada no
contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos tributos, interpretagdo diversa da atual sobre a incidéncia de
quaisquer tributos ou a revogagéo de isencdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

4.1.4 Riscos juridicos

Além disso, a Classe podera vir a ser parte em demandas judiciais relacionadas aos seus ativos, em especial, mas néo se limitando, em relagéo aos iméveis integrantes de sua carteira, tanto no
polo ativo quanto no polo passivo. A titulo exemplificativo, tais demandas judiciais poderiam envolver eventuais discussdes acerca do recebimento de indenizagdo em caso de desapropriacéo
dos iméveis, disputas relacionadas a auséncia de contratagdo e/ou renovacéo pelos locatarios dos iméveis dos seguros devidos nos termos dos contratos de locagdo e a obtencdo de
indenizagdo no caso de ocorréncia de sinistros envolvendo os imdveis, entre outras. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugéo de eventuais demandas
judiciais pode n&o ser alcangada em tempo razoavel, o que pode resultar em despesas adicionais para a Classe, bem como em atraso ou paralisagéo, ainda que parcial, do desenvolvimento
dos negécios da Classe, o que teria um impacto na rentabilidade da Classe.

4.1.5 Risco de mercado

O valor dos Iméveis que integram a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos, cotagdes de mercado e eventuais avaliacdes realizadas em
cumprimento a regulamentagéo aplicavel e/ou ao Regulamento. Em caso de queda do valor dos iméveis, os ganhos da Classe decorrente de eventual alienagdo dos iméveis, bem como o prego
de negociacéo das Cotas no mercado secundario poderéo ser adversamente afetados.

4.1.6 Risco de desvalorizacdo do imével

Como os recursos da Classe destinam-se a aplicacdo em iméveis, um fator que deve ser preponderantemente levado em consideragdo com relagéo a rentabilidade da Classe é o potencial
econdmico, inclusive a médio e longo prazo, da regido onde estdo localizados os imdveis. A andlise do potencial econémico da regido deve se circunscrever ndo somente ao potencial
econdmico corrente, como também deve levar em conta a evolugédo deste potencial econdmico da regido no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual decadéncia econémica da regido,
com impacto direto sobre o valor dos iméveis e, por consequéncia, sobre as Cotas.

4.1.7 Riscos relativos as receitas mais relevantes
Os principais riscos relativos as receitas mais relevantes da Classe sdo:

(i) Quanto a receita de locagéo: a inadimpléncia no pagamento de aluguéis implicara em n&o recebimento de receitas por parte da Classe, uma vez que os aluguéis séo sua principal fonte de
receitas. Além disso, na ocorréncia de tais hipdteses a Classe podera néo ter condi¢des de pagar seus compromissos nas datas acordadas, o que implicaria na necessidade dos Cotistas serem
convocados a arcarem com os encargos da Classe;

(i) Nos casos de rescisé@o dos contratos de locacéo, incluindo por deciséo unilateral do locatéario, antes do vencimento do prazo estabelecido no seu contrato de locagdo sem o pagamento da
indenizagéo devida, bem como durante o periodo de vacancia do imével, as receitas da Classe poderdo ser comprometidas, com reflexo negativo na remuneragéo do cotista.

4.1.8 Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos

A realizacao de investimentos na Classe sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua carteira estéo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na
Classe. a Classe ndo conta com garantias da Administradora ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou da Classe Garantidor de Créditos - FGC, para redugdo ou eliminagdo dos
riscos aos quais esta sujeito, e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condicSes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos
podera ter sua eficiéncia reduzida. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

4.1.9 Risco tributéario

De acordo com a Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, a Classe de investimento imobiliario que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham como incorporador, construtor
ou sdcio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pela Classe, sujeitam-se &
tributagé@o aplicavel as pessoas juridicas, para fins de incidéncia da tributagéo corporativa cabivel (IRPJ, CSLL, Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social - PIS e COFINS).

4.1.10 Risco de liquidez

Como os fundos de investimento imobiliario sdo uma modalidade de investimento ainda em desenvolvimento no mercado brasileiro, onde ainda ndo movimentam volumes significativos de
recursos, seus investidores podem ter dificuldades em realizar transacdes no mercado secundario. Nesse sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de investimentos
imobiliario séo constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas cotas, sendo quando da extingdo da Classe, fator este que pode influenciar na liquidez das
cotas quando de sua eventual negociagdo no mercado secundario.

Mesmo sendo as Cotas objeto de negociagdo no mercado de bolsa, balcdo organizado e ndo organizado (particular), o investidor que adquirir as Cotas da Classe devera estar consciente de
que o investimento na Classe consiste em investimento de longo prazo.

Além disso, o risco de liquidez consiste também na eventualidade da Classe néo dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos nas datas previstas.
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4.2 Gerenciamento de riscos

Os ativos da Classe envolvem riscos inerentes ao setor imobiliario, de oscilagdes de valor dos iméveis e das cotas de FlI, risco de liquidez, bem como risco de crédito relacionado aos ativos
integrantes da carteira da Classe.

4.2.1 Risco de crédito

A gestéo da Classe adota politicas e procedimentos especificos para o0 monitoramento e mitigag&o do risco de crédito, com o objetivo de preservar a qualidade dos ativos e proteger os
interesses dos cotistas. As principais medidas incluem:

« Andlise prévia de crédito dos emissores dos ativos financeiros, considerando indicadores de liquidez, solvéncia, histérico de pagamento e classificacéo de risco atribuida por agéncias de
rating;

« Monitoramento continuo da carteira, com reviséo periédica dos ativos financeiros e avaliagédo de eventos relevantes que possam afetar a capacidade de pagamento dos emissores;

« Diversificagdo da carteira de ativos financeiros, buscando reduzir a exposi¢éo a emissores especificos e a setores econdmicos com maior volatilidade;

« Avaliagédo da qualidade de crédito dos locatarios, incluindo garantias contratuais e clausulas de mitigag&o de risco;

« Acompanhamento de indicadores de inadimpléncia e vacancia, com medidas corretivas em caso de deterioragéo dos niveis de risco;

« Utilizagdo de instrumentos de protegdo contratual, como fiancas, seguros, caucdes e clausulas resolutivas, quando aplicavel.

4.2.2 Fatores macroecondmicos relevantes

A gestédo da Classe adota praticas sistematicas de monitoramento e mitigacdo desses riscos, com o objetivo de preservar a estabilidade operacional e proteger os interesses dos cotistas. As
principais medidas incluem:

« Acompanhamento continuo do ambiente macroecondmico, com analises internas, podendo incluir inclusive suporte de consultorias especializadas;

« Diversificacédo da carteira de ativos, buscando mitigar riscos de concentragdo setorial, geogréafica e contratual;

« Utilizag&o de contratos com clausulas de reajuste indexadas a indices inflacionarios, como IPCA ou IGP-M, conforme aplicavel;

« Avaliagéo periédica da liquidez dos ativos e das cotas, com vistas a manutencéo da capacidade de amortizagao e distribuicéo;

« Monitoramento de propostas legislativas e medidas governamentais com potencial de impacto sobre o setor imobiliario e os fundos de investimento.

4.2.3 Risco de alteracéo da legislacéo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas, inclusive tributéaria

A gestdo e administracdo da Classe monitoram continuamente altera¢des na legislagéo fiscal e regulatéria que possam impactar a estrutura de distribui¢do de rendimentos, a tributagéo sobre
ganhos de capital, amortizacSes e demais eventos financeiros relevantes. O objetivo é garantir conformidade e preservar a eficiéncia fiscal para os cotistas.
a Classe adota as seguintes praticas de mitigacdo de riscos tributarios:
« Acompanhamento regulatério ativo, podendo incluir inclusive suporte de consultoria especializada, visando antecipar impactos de mudangas legislativas e normativas;
« Estruturagdo de operagdes com atengéo a manutencgéo dos requisitos legais para isengdo de Imposto de Renda sobre rendimentos distribuidos a pessoas fisicas, incluindo:
« Negociagéao exclusiva em mercado regulamentado;
« Minimo de 100 cotistas;
« Nenhum cotista com participagéo superior a 10% das cotas;
« Registro e divulgagao transparente de eventos tributaveis, como amortizacdes e alienagdes de ativos, conforme exigido pela legislagdo vigente.

4.2.4 Riscos juridicos

A gestéo da Classe adota praticas sistematicas de monitoramento e mitigacéo desses riscos, com o objetivo de preservar a seguranca juridica das operagdes e proteger os interesses dos
cotistas. As principais medidas incluem:

« Due diligence juridica prévia em todas as aquisi¢des de ativos, com verificagdo de matricula, 6nus reais, licenciamento, zoneamento e conformidade regulatéria;

« Acompanhamento continuo de contratos de locagéo, prestagdo de servigos e parcerias, podendo incluir inclusive suporte juridico especializado;

« Monitoramento de ac¢des judiciais e procedimentos administrativos que envolvam a Classe, seus ativos ou seus prestadores de servigcos, com provisionamento contabil quando aplicavel;
« Avaliagéo de riscos regulatérios, especialmente relacionados a legislagéo tributaria, ambiental, urbanistica e societaria, podendo incluir inclusive o apoio de consultorias externas;

« Gestao de riscos contratuais, incluindo clausulas de rescis@o, inadimplemento, reviséo de valores e garantias locaticias;

« Atualizag@o permanente sobre alteragdes legais e normativas, com impacto potencial sobre a estrutura da Classe, os direitos dos cotistas e a operagéo dos ativos.

4.25 Risco de mercado

Os processos e servigos operacionais séo interligados e supervisionados por profissionais experientes no mercado financeiro e imobiliario. Além disso, a Administradora é responsavel pelo
cumprimento das normas, assegurando que as exigéncias legais e regulatérias sdo devidamente seguidas, permitindo uma atuagédo preventiva em relagéo aos riscos da Classe.

4.2.6 Risco de desvalorizacdo do imével

A gestéo da Classe adota medidas sistematicas para mitigar os riscos de desvalorizagéo, incluindo:

« Avaliagdo periddica dos iméveis, realizada por empresas especializadas, conforme exigido pela regulamentagéo vigente;

« Gestdo ativa dos ativos, com foco na manutencéo, modernizagéo e reposicionamento estratégico dos imdveis para preservar sua atratividade e valor de mercado;
« Monitoramento continuo de indicadores de vacéancia, inadimpléncia e liquidez, com acdes corretivas em caso de deterioragéo dos parametros operacionais;

« Andlise de cenarios econdmicos e simulagdes de impacto.

4.2.7 Riscos relativos as receitas mais relevantes

Medidas de mitigacdo adotadas pela gestédo incluem:

 Avaliagdo prévia de crédito dos locatarios e monitoramento continuo da satde financeira dos ocupantes dos iméveis;

« Diversificagcdo da base locaticia e dos setores econdmicos atendidos;

« Utilizag&o de garantias contratuais, como fiancas, seguros e caugoes;

« Acompanhamento ativo dos contratos de locacéo, com foco em renovagdo antecipada e gestdo da vacancia;

« Revisdo periédica da matriz de riscos e simulacdes de impacto sobre o fluxo de caixa em cenarios de inadimpléncia e vacancia.

« Acompanhamento dos projetos nos empreendimentos investidos e de seus resultados, bem como a supervisdo da avaliagdo dos investimentos em relagdo aos similares no mercado.

4.2.8 Inexisténcia de garantia de eliminac&o de riscos

Medidas de mitigacdo adotadas pela gestéo incluem:

« Monitoramento continuo dos ativos, com uso de ferramentas de andlise de sensibilidade e testes de estresse para avaliar o impacto de cendrios adversos.
« Gestao de liquidez, mantendo parcela da carteira em ativos liquidos para atender chamadas de capital ou obrigagcdes emergenciais.

« Avaliagéo de crédito e contrapartes, com andlise da salde financeira dos emissores e participantes das operagdes.

« Governanca e transparéncia, com comunicagéo clara aos Cotistas sobre os riscos e desempenho da Classe.

4.2.9 Risco de liquidez

Para o gerenciamento do risco de liquidez, a Classe mantém um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora diariamente os fluxos de
caixa previstos e realizados, mantém aplicag¢des financeiras com vencimentos diarios de modo a promover maxima liquidez.

Apesar dos métodos e processos internos empregados pela Administradora, ndo ha qualquer tipo de garantia de eliminacéo de perdas aos cotistas.
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5. Aplicacdes financeiras

As aplicagdes financeiras estéo representadas por:

5.1 De carater ndo imobiliario 30/06/2026 30/06/2025
(a) Cotas do Itatl Soberano RF Simples LP FICFI 8.910 4.553
(b) Cotas do Itall RF Referenciado DI VIP FICFI 806 2.191

9.716 6.744

(a) Estd composto por cotas Ital Soberano RF Simples LP FICFI, que é administrado pelo Ital Unibanco S.A. a Classe tem como objetivo acompanhar a variagdo do CDI através do
investimento de, no minimo, 95% de seus recursos em titulos ou operagdes atreladas a esse indicador. A carteira da Classe ser4 composta exclusivamente por titulos publicos federais e
operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos. O gestor podera realizar operages com derivativos para fins de protecéo.

(b) Esta composto por cotas Ital RF Referenciado DI VIP FICFI, que é administrado pelo Itat Unibanco S.A. a Classe tem como objetivo acompanhar a variacédo do CDI através do investimento
de, no minimo, 95% de seus recursos em titulos ou operacdes atreladas a esse indicador. A carteira da Classe serd composta exclusivamente por titulos publicos federais, operagdes
compromissadas lastreadas nos titulos federais, depésitos a prazo e outros titulos de institui¢des financeiras e outras aplicagdes. O gestor podera realizar operagdes com derivativos para fins

de protegdo.
5.2 De carater imobiliario

Acdes de companhias fechadas

30/06/2025
Existéncia de Quantidade de Participacdo no Acoes d»e
controle acdes (*) capital social companhias
Empresas fechadas
RAIZZ RENDA LOGISTICA ITAJAi EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO LTDA Sim 60.000.000 100% 60.000
60.000

A Raizz Renda Logistica Itajai Empreendimento Imobilidrio Ltda. ("Sociedade"), com sede na Rua José Lana, n° 850, Itajai — Santa Catarina, tem por objeto social a compra, venda e locagéo de

imoveis préprios, bem como a gestédo e administragdo de propriedades imobiliarias.
Em 30 de junho de 2025 foram considerados os pregos de recentes negociacdes entre as partes, neste caso, o custo de aquisi¢ao.
(*) - Montante de quantidade nédo esta apresentado em milhar.

Movimentacédo do exercicio
Saldo em 30 de junho de 2024

Aquisicao de a¢des de companhias fechadas 55.760
Obrigacédo com agées em companhias fechadas a integralizar 4.240
Saldo em 30 de junho de 2025 60.000
Aquisicao de a¢des de companhias fechadas 57.079
Recebimento de reducéo de capital de ages de companhias fechadas (a) (54)
Reducao de capital com entrega de ativos (a) - Nota 7.2 (112.785)
Obrigagéo com agbes em companhias fechadas a integralizar (4.240)

Saldo em 30 de junho de 2026

Em 11 de fevereiro de 2025 foi constituida a Raizz Renda Logistica Itajai Empreendimento Imobiliario Ltda., cujo objeto social séo as atividades de compra, venda e locagédo de iméveis préprios,
bem como a gestéo e administracé@o de propriedades imobiliarias. O capital social € de R$ 60.000, que seré integralizado em até 12 meses a contar do registro do Contrato Social. Em 30 de

junho de 2025 ha o montante R$ 4.240 a integralizar.

(a) Em fevereiro de 2026 a Classe, Unica sécia da Sociedade, através do Instrumento Particular de Dissolugéo, Liquidagdo e Distrato Social, resolveu através deste ato liquidar e extinguir a
Sociedade. Com isso, foi aprovada a devolugéo do ativo disponivel a Classe, formado pelos ativos circulantes e néo circulantes registrados no seu balango, composto por saldo em caixa no

montante de R$ 54 e pelo imével Itajai - Nave B no montante de R$ 112.785.

6. Contas areceber
6.1 Aluguéis areceber

Os valores que compdem o contas a receber compreendem aluguéis a vencer relativos as areas ocupadas e possuem o0s seguintes vencimentos:

Prazo 30/06/2026 30/06/2025
A vencer 7.206 5.055
7.206 5.055

7. Propriedades para investimento

Valor justo de Valor justo de
7.1 Descricdo do empreendimento 30/06/2026 30/06/2025
(1) Imével Cuiaba - imével localizado na Rodovia dos Imigrantes, KM 501, Res. Jardim Paulista, no municipio de Cuiaba, no estado de Mato Grosso,
registrado sob a matricula 66.944 do 5° Sevico Notarial e Registro de Imdveis da 22 Circunscri¢do Imobiliaria de Cuiaba - MT. O imével possui terreno de 101.060 94.641
87.579,00 m2 com area construida de 21.936,11 m2.
(2) Imével Ribeirdo das Neves - imével localizado na Rua Alexandre Barreto Cavalcante, 74, Alterosa, no municipio de Ribeirdo das Neves, estado de
Minas Gerais, registrado sob a matricula n® 44.847 no Cartério de Registro de Iméveis de Ribeirdo das Neves - MG. O imé6vel possui terreno de 36.250,63 85.913 82.870
m2 com area construida de 11.096,46 m?.
(3) Imével Lucas Rio Verde - imével localizado na Rodovia MT-449, Km 5,5 (Lt. 08B3 - St. 02), Zona Rural, no municipio de Lucas do Rio Verde, no estado
de Mato Grosso, registrado sob a matricula n® 35.744 no Cartério de Registro de Iméveis de Lucas do Rio Verde - MT. O imével possui terreno de 122.100 112.840
100.000,00 m2 com area construida de 25.031,69 m2.
(4) Imoével Itajai - terreno localizado na Rua José Lana, 850 - Brilhante 1, no municipio de Itajai — Santa Catarina, com area total de 210.609,28 m? e area
construida de 27.856,94 m2, objeto da matricula 67.793 do Cartério do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Itajai/SC. 133.500 128.780
(5) Imével Viana - imével localizado na Rua Projetada, 57 - Parque Industrial, no municipio de Viana/ES, com éarea de terreno de 58.472,88m? e area
construida de 17.607,83 m?, situado no lugar denominado Cotia, devidamente identificado como area 01-A, com limites e confrontagdes constante da 83.800 82.070
matricula 11.580 do 1° CRI/Viana.
(6) Imével Conde - 10 unidades independentes do empreendimento imobiliario denominado CLIP — Condominio Logistico Industrial da Paraiba, localizado
no Km 101, BR-101, Conde/PB, registrados no Servico Notarial e Registral Velton Braga — Alhandra/PB sob os ndmeros 149, 150, 151, 152, 153, 154, 33.590 32.040

177, 178, 179 e 180, objeto das matriculas de n°s 42850, 42851, 42852, 42853, 42854, 42855, 42878, 42879, 42880 e 42881, todas do CRI/Alhandra, que
deverdo ser remembradas e formardo um s6 terreno, com area total de 12.847,30m?, da quadra 04.
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(7) Imével Vitéria da Conquista - imével localizado no Anel de Contorno Rodoviéario, na cidade de Vitéria da Conquista, Estado da Bahia, com area total de

20.000m?, objeto da matricula n°® 46.387 no Cartério do 1° Oficio de Registro de Iméveis da Comarca deVitéria da Conquista. 52.220 49.020
(8) Imével Queréncia - imével localizado no Estrada R-1, esquina com Estrada R-4, s/n°. Projeto Coloniza¢do Queréncia Ill. Queréncia — MT, com area 42.830 21.300
total de 28.683m2 - denominado galpao logistico, objeto da matricula n° 8.204 no Cartério do 1° Oficio de Registro de Imdveis de Queréncia. . '

(9) Imével Quatro Barras - imével localizado na Av. Pref. Domingos Mocelin Neto, n°555. Jardim Pinheiros - Quatro Barras - SP, com &rea total de 20.930 20.435

68.215,19m? - denominado galp&o/armazem, objeto da matricula n° 2.688 do CRI da Comarca de Campina Grande do Sul — PR.

(10) Imével Aruja - imével localizado na Av. PL do Brasil, n°3.001, Cooperativa Central Aurora Alimentos. Cidade Industrial Aruja - SP, com &rea total de
113.691,36m? - denominado galp&o logistico, objeto das matriculas n® 50.397, 50.398, 50.399, 50.400, 51.791 e 54.405 dos CRI das Comarcas de Aruja, 203.010 193.130
Igarata e Santa Isabel/SP.

(11) Imével Itajai - Nave B - Galp&o Logistico, Monousuério, utilizado como Centro de Distribuicdo da ZF LOG Operagdes e Logistica Ltda. Enderego: Rua
José Lana, n°® 850 — Bairro Brilhante — Itajai — SC. Imével com area de terreno de 210.609,28m? e area construida de 28.110,78m?, objeto da matricula 116.650 -
67.793 do 1° Oficio do CRI — Comarca de Itajai — SC (a)

(12) Terreno Uberlandia - Terreno localizado no Anel Viario Ayrton Senna - Uberlandia - MG, com &rea total de 154.946,77m? divididos em Gleba 02A,
Gleba 01B e Gleba 01C, objeto das matriculas n® 230.333, 235.509 e 235.510. (b) 6.514 -

1.011.117 846.126

7.2 A movimentagdo ocorrida na conta propriedades para investimento esta descrita a seguir:

Saldo em 30 de junho de 2024 593.210
Incorporacéo da Classe de Investimento Imobiliario - FIl BRLPROP (*) 168.440
Aquisicao de iméveis para renda 34.286
Pagamento de obras em andamento e custas de registro 2.858
Ajuste ao valor justo de propriedades para investimento 47.332
Saldo em 30 de junho de 2025 846.126
Aumento de capital com entrega de ativos (a) 112.785
Pagamento de obras em andamento e custas de registro 9.092
Obrigacdes por aquisicédo de iméveis (b) 2.203
Ajuste ao valor justo de propriedades para investimento 40.911
Saldo em 30 de junho de 2026 1.011.117

(*) Em 27 de agosto de 2024 a Classe incorporou a Classe de Investimento Imobiliario - FIl BRLPROP, proprietario do imével "Aruja".

(a) Em fevereiro de 2026 a Classe, Unica sécia da Sociedade, através do Instrumento Particular de Dissolucéo, Liquidagéo e Distrato Social, resolveu através deste ato liquidar e extinguir a
Sociedade. Com isso, foi aprovada a entrega do imével Itajai - Nave B no montante de R$ 112.785 a Classe.

(b) Em maio de 2026 a Classe celebrou o Instrumento Particular de Compra e Venda de Fracdo Ideal de Bem Imével e Outras Avengas, referente a fracdo ideal de 7,35% do Terreno
denominado "Uberlandia”, localizado no Anel Viario Ayrton Senna - Uberlandia - MG, com érea total de 154.946,77m? divididos em Gleba 02A, Gleba 01B e Gleba 01C, objeto das matriculas n°®
230.333, 235.509 e 235.510, pelo preco total de R$ 2.203, a serem pagos em 13 (treze) parcelas. Em 30 de junho de 2026, o saldo remanescente totalizava R$ 1.234.

7.3 Avaliacéo a valor justo

30/06/2026
Percentual de Periodo de Taxa de
Empreendimento Método vacancia andlise Taxa de desconto capitalizacao
(1) Imével Cuiaba (@) 0,00% 10 anos 8,75% 8,25%
(2) Imével Ribeirdo das Neves (@) 0,00% 10 anos 8,75% 8,25%
(3) Imével Lucas Rio Verde (@) 0,00% 10 anos 8,75% 8,25%
(4) Imével Itajai (@) 0,00% 10 anos 8,25% 8,00%
(5) Imével Viana (@) 0,00% 10 anos 8,75% 8,25%
(6) Imével Conde (@) 0,00% 10 anos 8,75% 8,25%
(7) Vitéria da Conquista (@) 0,00% 10 anos 8,75% 8,25%
(8) Imével Queréncia (@) 0,00% 10 anos 9,00% 8,50%
(9) Quatro Barras (@) 0,00% 10 anos 9,00% 8,50%
(10) Aurora Aruja (@) 0,00% 10 anos 8,50% 8,25%
(11) Itajai - Nave B (@) 0,00% 10 anos 8,25% 8,00%
(12) Terreno Uberlandia (b) n/a n/a n/a nla
30/06/2025
Percentual de Periodo de Taxa de

Empreendimento Método vacancia andlise Taxa de desconto capitalizacao
(1) Imével Cuiaba @) 0,00% 10 anos 8.75% a.a. 8,25%
(2) Imével Ribeirdo das Neves (@) 0,00% 10 anos 8.75% a.a. 8,25%
(3) Imével Lucas Rio Verde (@) 0,00% 10 anos 8.75% a.a. 8,25%
(4) Imovel Itajai @) 0,00% 10 anos 8.75% a.a. 8,25%
(5) Imével Viana (@) 0,00% 10 anos 8.75% a.a. 8,25%
(6) Imével Conde (@) 0,00% 10 anos 8.75% a.a. 8,25%
(7) Vitéria da Conquista (@) 0,00% 10 anos 8.75% a.a. 8,25%
(8) Imével Queréncia (@) 0,00% 10 anos 8.75% a.a. 8,25%
(9) Quatro Barras (@) 0,00% 10 anos 8.75% a.a. 8,25%
(10) Aurora Aruja (@) 0,00% 10 anos 8.75% a.a. 8,25%

Em 30 de junho de 2026 e 2025 o valor justo correspondente aos iméveis estdo suportados por laudos de avaliacéo elaborados pelas empresas LOTT Consultoria em Avaliagdes e Pericias,
datados de junho de 2026 e 2025, respectivamente, e aprovados pela Administragdo em julho de 2026 e 2025. O valor justo que foi estimado por meio de utilizagdo de técnicas de avaliagéo,
sendo considerados métodos e premissas que se baseiam principalmente nas condi¢cdes de mercado, (i) fluxo de caixa descontado do empreendimento, (ii) método comparativo direto de dados
do mercado e nas informagdes disponiveis, na data das demonstracées financeiras.

(a) Para estas avaliagGes, o método aplicado para obtencéo do valor justo para venda é o Método da Capitalizagdo de Renda através do Fluxo de Caixa Descontado, pois trata-se de iméveis
que geram renda através da locagdo para grandes varejistas. Este método alcanca o valor presente liquido dos iméveis tendo como base de receita a locagédo dos empreendimentos no periodo
de 10 anos, bem como as despesas operacionais incorridas sobre ele, também em periodos de vacancia, e sua venda no final deste periodo. Trata-se do método mais indicado para avaliacdo
de iméveis de base imobiliaria, ou seja, que geram renda para possiveis investidores.

(b) De acordo com a Instrugdo CVM n° 516 "§2° O valor justo de uma propriedade para investimento deve refletir as condigdes de mercado no momento de sua aferigédo. §3° A melhor evidéncia

do valor justo é dada pelos precos correntes de negociagdo em um mercado liquido, de ativos semelhantes, na mesma regiéo e condi¢éo."”, com isso o valor justo do imével em 30 de junho de
2026 é o valor de negociagéo entre as partes envolvidas, ndo sendo considerado o valor de laudo de avaliacédo, dado que a aquisi¢édo foi realizada em maio de 2026.
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8. Receita de aluguéis
30/06/2026 30/06/2025
Receita de aluguéis 78.679 77.219
78.679 77.219

As unidades de locacdes dos iméveis séo galpdes, pelas quais os inquilinos pagam o valor contratual mensal, corrigida pela inflagédo dos doze meses anteriores. A receita de aluguéis da Classe
é reconhecida pela competéncia com base no prazo dos contratos e leva em consideragéo reajustes, além dos efeitos de descontos, abatimentos e caréncias concedidas.

No exercicio findo em 30 de junho de 2026 o Fundo recebeu referente a receita de aluguel, o montante de R$ 76.529 (2025: R$ 77.391).

9. Encargos e taxa de administracéo
30/06/2026 30/06/2025
Taxa de administragdo 2.406 2.306
2.406 2.306

O Administrador recebe por seus servigos uma taxa de administracdo composta de (“Taxa de Administracéo”): (a) valor equivalente a 0,20% (vinte por cento) ao ano, a razéo de 1/12 (um doze
avos), aplicado (a.1) sobre o valor contabil do patrimonio liquido da classe de cotas da Classe; ou (a.2) caso as cotas da Classe tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de
mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacédo que considerem o volume financeiro da classe de cotas emitidas pela
Classe, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado da classe de cotas da Classe, calculado com base na média diéria da cotagdo de fechamento da classe de cotas de emissédo da
Classe no més anterior ao do pagamento da remuneragéo (“Base de Célculo da Taxa de Administracéo”) e que devera ser pago diretamente ao Administrador, observado o valor minimo mensal
de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), atualizado anualmente pela variag&o indice de Prego ao Consumidor Amplo (“IPCA”), a partir do més subsequente a data de funcionamento da classe
perante a CVM; e (b) valor equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a razdo de 1/12 (um doze avos), correspondente aos servicos de escrituragdo das cotas da Classe, a ser
pago ao Administrador ou terceiro por ela contratado para essa funcéo, aplicado sobre a Base de Calculo da Taxa de Administracédo, observado o valor minimo mensal de R$ 5, atualizado
anualmente segundo a variagao positiva do IPCA, a partir do més subsequente a data de funcionamento da classe perante a CVM.

A taxa de administragdo sera calculada mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao més em que os servicos forem prestados.
Né&o serdo cobradas taxas de performance, ingresso e saida.
10. Politica de distribuic&o dos resultados

A Classe devera distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, nos termos da legislagéo e regulamentacéo aplicaveis (“Montante Minimo de Distribuicdo”). Os resultados auferidos, apurados
segundo o regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, que excedam ao Montante Minimo de Distribui¢do podera ser distribuido
aos Cotistas, mensalmente, a critério do Administrador, sempre no dia 20 (ou no dia Gtil imediatamente anterior) do més subsequente ao do provisionamento das receitas pela Classe, a titulo de
antecipagdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado nédo distribuido como antecipacédo podera ser utilizado pelo Administrador para
reinvestimentos em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, para posterior distribuicdo aos cotistas, em qualquer das Datas de Distribui¢éo e/ou destinados a Reserva de Contingéncia (conforme abaixo
definida) mencionada no Regulamento, desde que respeitados os limites e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

O saldo de rendimentos a distribuir foi calculado como segue:

Rendimentos 30/06/2026 30/06/2025
Lucro liquido do exercicio 119.116 124.484
Ajuste ao valor justo de propriedades para investimento (40.911) (47.332)
Outras obrigacdes 468 (80)
Lucro base caixa - art. 10, p.u., da lei 8.668/93 (oficio CVM 01/2014) 78.673 77.072
Rendimentos declarados 78.673 77.072
Rendimentos a distribuir (11.722) (9.348)

Rendimentos apropriados - Fundo incorporado

Rendimentos de periodos anteriores pagos no exercicio 9.348 4.720
Rendimentos de periodos anteriores pagos no exercicio - Fundo Incorporado - 2.062
Rendimentos liquidos pagos no exercicio 76.299 74.506
Rendimentos médio pagos por cota (valores expressos em reais) 42,50 41,50
% do resultado do exercicio declarados (considerando a base de célculo apurada nos termos da lei 8.668/93) 100,00% 100,00%
11. Patriménio liquido
11.1 Cotas de investimentos integralizadas 30/06/2026 30/06/2025
Quantidade R$ Quantidade R$
Cotas de investimentos subscritas 5.591.861 823.756 5.190.039 754.089
Cotas de investimentos integralizadas 5.591.861 823.756 5.190.039 754.089
Valor por cota (valor expresso em reais) 147,31 145,30

11.2 Emisséo de novas cotas

Eventuais novas emissdes de cotas somente poderédo ocorrer mediante aprovacéo da assembleia especial de cotistas, sem limitagéo de valor ou mediante simples deliberagéo do Administrador,
desde que limitado ao Capital Autorizado para emisséo de cotas. A deliberagdo da emisséo de novas Cotas devera dispor sobre as caracteristicas da emissao, as condicdes de subscricdo das
Cotas e a destinagdo dos recursos provenientes da integralizacédo, observado que: .o valor de cada nova Cota devera ser aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, conforme
recomendacéo do gestor, e fixado, preferencialmente, tendo em vista: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado da
Classe e o nimero de Cotas ja emitidas e (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe, ou, ainda, (iii) o valor de mercado das Cotas j& emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovagédo da nova emissao; Il. no ambito das emissGes que venham a ser realizadas, os Cotistas detentores de cotas de emissdo da Classe na posicéo de fechamento na data
a ser definida nos documentos que aprovarem a nova emisséo de cotas terdo, exceto se de outra forma deliberado em Assembleia Especial, nos termos da legislacdo em vigor, o direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas na propor¢do de suas respectivas participacdes; Ill. exceto se de outra forma deliberado em Assembleia Especial de Cotista, os Cotistas poderao
ceder seu direito de preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros, observados os procedimentos operacionais adotados pela B3; IV. as Cotas objeto da nova emisséo asseguraréo a
seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja existentes; V. de acordo com o que vier a ser decidido pela Assembleia Especial de Cotistas, as Cotas da nova emissdo poderdo ser
integralizadas, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional e/ou em bens iméveis ou direitos reais sobre eles, observado o previsto na Resolugdo CVM 175, o objeto e a politica de
investimentos da Classe, sendo admitida a integralizagdo por meio de chamadas de capital, de acordo com as regras e prazos a serem fixados no respectivo compromisso de investimento;

A décima segunda emissao da oferta publica de cotas no total de R$ 30.881 com valor unitario de R$ 172,58 totalizando 178.938 cotas foi totalmente subscrita e integralizada, sendo iniciada
em 21 de junho de 2024 e encerrada em 24 de setembro de 2024.
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A décima terceira emisséo da oferta publica de cotas no total de R$ 14.512 com valor unitario de R$ 172,58 totalizando 84.090 cotas foi totalmente subscrita e integralizada, sendo iniciada em
21 de outubro de 2024 e encerrada em 4 de dezembro de 2024.

A décima quarta emisséo da oferta plblica de cotas no total de R$ 114.915 com valor unitario de R$ 172,58 totalizando 665.865 cotas foi parcialmente subscrita e integralizada, no montante de
R$ 50.528, totalizando 292.777 cotas, sendo iniciada em 17 de janeiro de 2025 e em 30 de junho de 2025 ainda encontrava-se aberta.

Durante o exercicio findo em 30 de junho de 2026, foi subscrito e integralizado o montante total de R$ 64.387 com valor unitario de R$ 172,58 totalizando 373.088 cotas, ainda referente a
décima quarta emissdo da oferta publica de cotas.

A décima quinta emisséo da oferta publica de cotas no total de R$ 5.280 com valor unitario de R$ 183,75 totalizando 28.734 cotas foi subscrita e integralizada. Em 30 de junho de 2026 ainda
encontrava-se aberta.

11.3 Amortizacdo de cotas

De acordo com o regulamento vigente, a Classe poderd amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de ativos para reducdo do seu patrimonio ou sua liquidacdo. A
amortizacdo parcial das cotas para reducéo do patriménio da Classe implicar4 na manutengdo da quantidade de cotas existentes por ocasido da venda do ativo, com a consequente redugdo do
seu valor na proporgéo da diminui¢édo do patriménio representado pelo ativo alienado.

30/06/2026 30/06/2025
Amortizagédo de cotas 148 148
148 148
No exercico findo em 30 de junho de 2026, ndo houve amortizacéo de cotas da Classe (2025 - R$148).
11.4  Gastos com colocagédo de cotas
30/06/2026 30/06/2025
Gastos com colocacéo de cotas 360 345
360 345

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, a Classe incorreu em gastos com colocagéo de cotas no montante de R$15 (2025 - R$ 211), registrado em conta redutora do patriménio liquido.

115 Reservade contingéncia

30/06/2026 30/06/2025
Reserva de contingéncia 774 774
774 774

Para arcar com as despesas extraordinarias do(s) Ativos, se houver, podera ser constituida uma reserva de contingéncia (“Reserva de Contingéncia”). Entende-se por despesas extraordinarias
aquelas que nao se refiram aos gastos rotineiros relacionados aos Ativos da Classe. Os recursos da Reserva de Contingéncia seréo aplicados nos ativos descritos no Art. 7° do Regulamento, e
os rendimentos decorrentes desta aplicagéo poderdo capitalizar o valor da Reserva de Contingéncia. O valor da Reserva de Contingéncia é correspondente a 1% (um por cento) do total dos
ativos da Classe. Para sua constituig&o ou reposi¢éo, caso sejam utilizados os recursos existentes na mencionada reserva, sera procedida a retengédo de até 5% (cinco por cento) do rendimento
semestral apurado pelo critério de caixa, até que se atinja o limite acima previsto.

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, a Classe néo constituiu Reserva de contingéncia (2025 - R$71).

12. Retorno sobre patriménio liquido
30/06/2026 30/06/2025

Lucro liquido do exercicio 119.116 124.484
Patriménio liquido inicial 904.976 594.316
Adicées/(deducdes)

Cotas de investimentos integralizadas 69.667 95.921

Patrimdnio incorporado - FIl BRLPROP - 134.984

Amortizagao de cotas - (148)

Gastos com colocagéo de cotas (15) (161)
Total das adi¢des/(deducdes) 69.652 230.596
Retorno sobre patrimonio liquido da Classe (*) 12,22% 15,09%

(*) Apurado considerando-se o lucro liquido (prejuizo) sobre o patriménio liquido inicial da Classe adicionado das cotas integralizadas, deduzido das amortiza¢des e gastos com colocagéo de
cotas, caso esses eventos tenham ocorrido.

13. Encargos debitados a Classe
30/06/2026 30/06/2025
Valores Percentual Valores Percentual

Taxa de administragéo 2.406 0,25% 2.306 0,29%
Despesas com seguros 472 0,05% 472 0,06%
Outras despesas operacionais 1.184 0,12% 915 0,12%

4.062 0,42% 3.693 0,47%
Patrimonio liquido médio do exercicio 970.954 795.598

14. Tributagéo

De acordo com a legislagdo em vigor, a Instrucdo Normativa RFB 1.585 de 31 de agosto de 2015, em seu artigo 36: Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimento imobiliario, em aplicacdes financeiras de renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas para
as aplicagdes financeiras das pessoas juridicas.

De acordo com o artigo 37 da referida Instrucdo Normativa, os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienacédo ou no resgate de cotas dos fundos de investimento imobiliario por
qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a aliquota de 20% (vinte por cento).

Ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaracédo anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas a
negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcédo organizado, observados os requisitos previstos no art. 3° da Lei 11.033/04, conforme atualizados pela Lei 14.754/23.

15. Demandas judiciais

Né&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administragéo da Classe cuja probabilidade de perda para a Classe seja
possivel ou provavel.
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16. Servigos de custddia e tesouraria

Os servigos de custddia e tesouraria sdo prestados pelo Banco BTG Pactual S.A. e o servigo de escrituragdo é prestado pela prépria Administradora.
17. Partes relacionadas

Durante o exercicio, a Classe realizou transacdes com partes relacionadas descritas nas Notas Explicativas n° 9 e 16.

18. Demonstrativo ao valor justo

A Classe aplica o CPC 46 e o artigo 7° da Instrugdo CVM n° 516/2011, para instrumentos financeiros e propriedades para investimento mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o
que requer divulgacéo das mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

. Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos precos de mercado, cotados na data de balanco. Um mercado é visto como ativo se os
pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servico de precificagdo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos
representam transagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

. Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo séo negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas técnicas maximizam o uso dos
dados adotados pelo mercado onde esté disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um
instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

. Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes nédo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estard incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagdo especificas
utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as propriedades para investimento incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrugdo CVM 516/11.

A tabela abaixo apresenta os ativos da Classe mensurados pelo valor justo:

30/06/2026
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundo de renda fixa - 9.716 - 9.716
Propriedades para investimento - - 1.011.117 1.011.117
Total do ativo - 9.716 1.011.117 1.020.833
30/06/2025
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundo de renda fixa - 6.744 - 6.744
Propriedades para investimento - - 846.126 846.126
Total do ativo - 6.744 846.126 852.870

As demonstragdes das mudangas no valor justo das propriedades para investimento estdo demonstradas na nota 7.
19. Outras informacdes

19.1  Resolugdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, informamos que a Classe, no exercicio findo em 30 de junho de 2026, contratou a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Ltda. somente para a prestacéo de servicos de auditoria das demonstragdes financeiras, ndo tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servico a Classe.

19.2 A politica de divulgagéo de informagdes relativas a Classe inclui, entre outros, a divulgacido mensal do valor patrimonial da cota, a rentabilidade do periodo e do patriménio da Classe e
a disponibilizacéo aos cotistas de informacdes periddicas, mensais, trimestrais e anuais na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora mantém servigo de atendimento
aos cotistas em suas dependéncias e efetua a divulgagéo destas informagdes em seu site.

19.3 E vedado a Administradora, no exercicio de suas atividades como gestora do patriménio da Classe e utilizando os recursos ou ativos do mesmo, realizar operagdes com derivativos.
Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025, ndo foram realizadas opera¢des com instrumentos financeiros derivativos.

19.4 Em 30 de junho de 2026 a rubrica de Outros créditos no montante de R$ 900 (R$ 2025 - R$ 1.408) refere-se substancialmente a valores de seguros dos iméveis pagos
antecipadamente, os quais séo apropriados mensalmente no resultado.

19.5 Em 30 de junho de 2026 e 2025 a rubrica de Provisées e contas a pagar no montante de R$941 (2025 -R$ 798) esta composto conforme segue:

30/06/2026 30/06/2025
Luva - locacéo do imével de Lucas do Rio Verde 464 575
Taxa de administragao 205 142
Diversas 272 81
941 798

19,6 Durante o exercicio findo em 30 de junho de 2026, n&o houve alteragcdes no regulamento da Classe.
20. Eventos subsequentes

Em 4 de agosto de 2026, foi divulgado em termo de apuracgéo de procedimento de consulta formal iniciada em 29 de julho de 2026, sendo aprovada a décima sexta emisséo de cotas
pela Classe, no montante total de emisséo de até R$ 50.000, conforme as caracteristicas constantes do regulamento do Fundo

Mayara Lopes Gustavo Piersanti
Contadora Diretor
CRC: SP-292201/0-0 CPF: 016.697.087-56
* * *
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