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RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 
 
Aos Cotistas e à Administradora da Classe Única do Inter Amerra Fiagro Responsabilidade Limitada 
(Administrada pela Inter Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.) 
Belo Horizonte -MG 

Opinião 

Examinamos as demonstrações financeiras do Inter Amerra Fiagro Classe de Investimento Imobiliário 
Responsabilidade Limitada (“Classe”), que compreendem o balanço patrimonial em 30 de junho de 2026 e as 
respectivas demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o 
exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis 
materiais. 

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Classe Única do Inter Amerra Fiagro 
Responsabilidade Limitada em 30 de junho de 2026, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de 
caixa para o exercício findo nesta data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis aos 
Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegócio. 

Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas 
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada 
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras”. Somos independentes em relação à 
Classe, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e as 
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicáveis a auditorias de demonstrações 
financeiras de entidades de interesse público no Brasil. Nós também cumprimos com as demais responsabilidades 
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para 
fundamentar nossa opinião. 

Principais assuntos de auditoria 

Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais 
significativos em nossa auditoria do exercício. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria 
das demonstrações financeiras como um todo e na formação de nossa opinião sobre as demonstrações 
financeiras e, portanto, não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos. 

Mensuração de ativos financeiros sem cotação disponível em mercado ativo 

Em 30 de junho de 2026, a Classe possuía investimentos em ativos financeiros privados representados por 
certificados de recebíveis do agronegócio sem cotação disponível em mercado ativo (“ativos não cotados”) no 
montante de R$ 81.256 mil, correspondentes a 80,57% do seu patrimônio líquido. Esses ativos não possuem 
cotação disponível em mercado ativo, o que aumenta a subjetividade envolvida e o grau de julgamento para a 
estimativa do valor justo desses ativos, cuja avaliação é efetuada por metodologia de precificação, a qual 
considera, entre outros fatores, as taxas de juros e curvas de rendimentos observáveis em mercado e o risco de 
crédito. Devido à relevância dos valores envolvidos, somando‐se ao uso de estimativas para a valorização dos 
ativos com base em modelos matemáticos internos e dados observáveis de mercado, consideramos esse 
assunto relevante para a nossa auditoria. 
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria? 

Com o objetivo de avaliar a adequação, no contexto das demonstrações financeiras, das estimativas para a 
mensuração do valor justo dos investimentos em ativos financeiros não cotados, nossos procedimentos de 
auditoria incluíram, entre outros (i) entendimento dos controles internos relevantes para a mensuração do valor 
justo dos investimentos da Classe; (ii) leitura do manual de precificação, elaborado pela Administradora da 
Classe, para entendimento do método de precificação dos ativos não cotados; (iii) teste da valorização desses 
ativos financeiros; e (iv) avaliação das divulgações efetuadas nas demonstrações financeiras da Classe. 

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos aceitável a 
mensuração do valor justo dos ativos não cotados, no contexto das demonstrações financeiras da Classe 
tomadas como um todo. 

Responsabilidades da Administradora da Classe pelas demonstrações financeiras 

A Administradora é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras de 
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis aos Fundos de Investimento nas Cadeias 
Produtivas do Agronegócio e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a 
elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por 
fraude ou erro. 

Na elaboração das demonstrações financeiras, a Administradora é responsável pela avaliação da capacidade 
de a Classe continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua 
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser 
que a Administradora pretenda liquidar a Classe ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa 
realista para evitar o encerramento das operações. 

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, estão 
livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria 
contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria 
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais 
distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas 
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as 
decisões econômicas tomadas pelos usuários com base nas referidas demonstrações financeiras. 

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos 
julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria 
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para 
fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do 
que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, 
falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 

• Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos 
opinião sobre a eficácia dos controles internos da Classe. 

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e 
respectivas divulgações feitas pela Administradora. 
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• Concluímos sobre a adequação do uso, pela Administradora, da base contábil de continuidade operacional 
e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou 
condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional 
da Classe. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de 
auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir modificação em nossa 
opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de 
auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Classe a não 
mais se manter em continuidade operacional. 

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as 
divulgações e se as demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os eventos de 
maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da 
auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas nos 
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. 

Fornecemos também à administração declaração de que cumprimos com as exigências éticas relevantes, incluindo 
os requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que 
poderiam afetar, consideravelmente, nossa independência, incluindo, quando aplicável, as respectivas 
salvaguardas. 

Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os responsáveis pela administração, determinamos 
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrações financeiras do 
exercício e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos 
em nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgação pública do assunto, 
ou quando, em circunstâncias extremamente raras, determinarmos que o assunto não deve ser comunicado 
em nosso relatório porque as consequências adversas de tal comunicação podem, dentro de uma perspectiva 
razoável, superar os benefícios da comunicação para o interesse público. 

São Paulo, 28 de setembro de 2026 

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Joao Paulo Stellfeld Passos 
Auditores Independentes Ltda. Contador 
CRC nº 2 SP 011609/O-8 CRC nº 1 PR 053072/O-7 
 
 

 



CNPJ (MF) 42.692.399/0001-69

(Administrado pela Inter Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.)
CNPJ (MF) 18.945.670/0001-46

Balanços patrimoniais  em 30 de junho de 2026 e 2025

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 
explicativas

Valor de mercado 
/realização

% Sobre 
patrimônio 

líquido

Valor de mercado 
/realização

% Sobre 
patrimônio 

líquido
Aplicações/especificações

Caixa e equivalente de caixa

Disponibilidades 4 1.614                            1,60%                                 615 0,60%
Conta corrente 1.614                            1,60%                                 615 0,60%

Operações compromissadas 4 -                                 -
  LFT Compromissada -                                 -
Letra do Tesouro Nacional -                                 0

Títulos e valores mobiliários 5 100.642                      99,80% 102.771                      100,62%

Ativos de naturezas do agronegócio 85.910                         85,19% 95.166                         93,18%
Certificados de recebíveis do agronegócio 81.256                         80,57% 95.166 93,18%
Cotas de fundos em direitos creditórios 4.654                            4,62% - 0,00%

Outros valores mobiliários 14.732                         14,61% 7.605                            7,44%
Tesouro Selic LFT 14.732                         14,61% 7.605 7,44%

Despesas antecipadas 19                                  0,02% 18 0,02%
Taxa de fiscalização CVM 11                                  0,01% 10 0,01%
Taxa anual B³ 8                                     0,01% 8 0,01%

Total do ativo 102.275                      101,42% 103.404                      101,24%

Obrigações a pagar
Rendimentos a distribuir 1.142                            1,13% 1.150 1,13%
Taxa de administração 54                                  0,05% 53 0,05%
Taxa de performance 107                                0,11% - 0,00%
Taxa de performance -                                 0,00% 0 0,00%
Auditoria e custódia 32                                  0,03% 9 0,01%
Consultoria imobiliária 58                                  0,07% 56 0,05%
Impostos a pagar 28                                  0,03% - 0,00%

Total do passivo 1.421                            1,42% 1.268                            1,24%

Patrimônio líquido 100.854                      100,00% 102.136                      100,00%
Capital social 91.752                         52.358
Resultados dos exercícios 18.038                         6.179
Distribuição de rendimentos (7.654)                          -6.048

Total do passivo e patrimônio líquido 102.275                      101,24% 103.404                      101,41%

Inter Amerra Fiagro Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado Inter Amerra Fiagro Fundo de Investimento Imobiliário Responsabilidade Limitada)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

30 de junho de 2026 30 de junho de 2025
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CNPJ (MF) 42.692.399/0001-69

CNPJ (MF) 18.945.670/0001-46

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 
explicativas

30/06/2026 30/06/2025

Composição do Resultado do exercício

Ativos financeiros de natureza agroindustrial                           14.235                           10.741 

Certificados de recebíveis do agronegócio 5.2                           14.235                           10.741 
   Rendimentos de juros e correção monetária                           13.086                              9.163 
   Resultados nas negociações                              1.537                                (134)
   Valoração ao valor justo                                (388)                              1.712 

Ativos financeiros de natureza imobiliária                                  158                                    69 

Certificados de recebíveis imobiliários                                  158                                    69 
   Rendimentos de juros e correção monetária                                  158                                    61 
   Resultados nas negociações                                      -                                         8 
   Valoração ao valor justo                                      -                                        -   

Cotas de fundos de direitos creditórios 522                                -                                 
   Valorização 522                               -                                

Ativos financeiros de natureza não imobiliária 1.071                            1.844                            

Tesouro Selic - LFT 5.2                              1.071                              1.844 
   Apropriação de rendimentos                              1.113                              2.050 
   Resultado de negociação                                  (35)                                (209)
   Valorização a ajuste a valor justo                                     (7)                                       3 

Outras receitas e (despesas)                            (1.691)                                (795)
   Outras receitas                                    21                                  493 
  Taxa de administração e gestão 9                                (674)                                (551)
   Serviços de consultoria                                (529)                                (409)
   Serviços de formador de mercado                                (180)                                (171)
   Taxa de performance 9                                (195)                                  (58)
  Auditoria e custódia                                  (74)                                  (57)
   Impostos e taxa                                  (19)                                      -   
   Honorários com advogados                                      -                                    (22)
   Taxa de fiscalização CVM                                  (20)                                  (10)
   Serviços técnicos especializados                                      -   
   Anuidade B³                                  (15)                                     (7)
   Outras despesas                                     (6)                                      -   
   Resultados com derivativos                                      -                                       (3)
   Taxa anual B³                                      -                                        -   

Resultados líquidos dos exercícios 14.295                         11.859                         

Quantidades de cotas 10.388.089                12.000.240                

Resultados líquidos por cota (em reais)                              1,376                              0,988 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

Inter Amerra Fiagro Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado Inter Amerra Fiagro Fundo de Investimento Imobiliário Responsabilidade Limitada)

Demonstração do resultado do exercício findo em de 30 de junho de 2026 e 2025

(Administrado pela Inter Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.)
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CNPJ (MF) 42.692.399/0001-69

(Administrado pela Inter Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.)
CNPJ (MF) 18.945.670/0001-46

(Valores em milhares de reais)

Capital social
Gastos com 

colocações de 
cotas

Lucros (prejuízos) 
acumulados

Patrimônio líquido

Saldos em 30 de junho de 2024 54.488                         (2.129)                           130                                                          52.489 

Emissões de novas cotas 50.756                         50.756

(-) Gastos com colocações de cotas (1.953)                           (1.953)                           

Resultado do exercício 11.859                         11.859

Distribuição de rendimentos (11.015)                        (11.015)                        

Saldos em 30 de junho de 2025 105.244                       (4.082)                           974                                                        102.136 

Resultado do exercício 14.295                                                   14.295 

Distribuição de rendimentos (15.025)                        (15.025)                        

Recompra de cotas (552)                               (552)                               

Saldos em 30 de junho de 2026 104.692                       (4.082)                           244                                100.854                       

Inter Amerra Fiagro Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado Inter Amerra Fiagro Fundo de Investimento Imobiliário Responsabilidade Limitada)

Demonstração da mutação do patrimônio líquido no exercício findo em  30 de junho de 2026 e 2025.

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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CNPJ (MF) 42.692.399/0001-69

(Administrado pela Inter Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.)
CNPJ (MF) 18.945.670/0001-46

(Valores em milhares de reais)

  30/06/2026   30/06/2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
  Resultado liquido dos exercícios 14.295 11.859 
   Resultado com CRI (158) - 
   Resultados com CRAs (14.235) (10.876)
   Resultados do Tesouro Selic (LFT) (1.064) (1.841)
   Resultado com direitos creditórios (522) - 
Ajustes para reconciliação do lucro líquido com o fluxo de caixa (1.684) (858)

    Resultados com certificados de recebíveis imobiliários - 
   (Aumento)/ redução  de outros ativos (1) - 
   Aumento/ (redução)  de valores a pagar 154 22
Caixa líquido da atividades operacionais (1.531) (836)

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
   Compras de cotas de direitos creditórios (7.045) - 
   Resgates de direitos creditórios 2.912 - 
   Vendas de certificados de recebíveis imobiliários 158 - 
   Compras de certificados de recebivéis agronegócios (19.569) (88.294)
   Vendas / juros  recebidos de certificados de recebivéis agronegócios 47.714 50.656
   Recebimentos de juros e amortizações de CRI - 69
   Compras de Títulos de Tesouro Selic (139.056) (184.940)
   Vendas de Títulos de Tesouro Selic 133.000 183.974 
Caixa líquido aplicado em atividades de investimentos 18.114 (38.535)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
(+) Emissão de cotas                                       -                              48.803 
(-) Distribuição de rendimentos para os cotistas (15.032) (10.462)
(-) Pagamento de recompras de cotas (552) -
Caixa líquido proveniente de atividades de financiamentos (15.584) 38.341

(Redução)/Aumento líquido de caixa e equivalente de caixa 999 (1.030)
Caixa e equivalentes no início do exercício 615 1.645
Caixa e equivalentes no fim do exercício 1.614 615

(Redução)/Aumento líquido de caixa e equivalente de caixa 999 (1.030)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

Inter Amerra Fiagro Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado Inter Amerra Fiagro Fundo de Investimento Imobiliário Responsabilidade Limitada)

Demonstração do fluxo de caixa dos exercícios de 30 de junho de 2026 e 2025 (método indireto)
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Inter Amerra Fiagro Responsabilidade Limitada 
(anteriormente denominado Inter Amerra Fiagro Fundo de Investimento Imobiliário 
Responsabilidade Limitada) 
CNPJ: 42.692.399/0001-69 
 
Administrado pela Inter Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda 
CNPJ: 18.945.670/0001-46 
Demonstrações Financeiras do exercício findo em 30 de junho de  2026 e 2025. 
Notas explicativas às demonstrações financeiras 
 
 
 

     

 

 
 
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitário das cotas) 
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1 Contexto operacional 
 

O Inter Amerra Fiagro Responsabilidade Limitada (anteriormente denominado Inter Amerra Fiagro Fundo de 
Investimento Imobiliário Responsabilidade Limitada) (“Fundo”), administrado pela Inter Distribuidora de 
Títulos e Valores Mobiliários Ltda. (“Administradora”), foi constituído em 02 de março de 2021, sob a forma 
de condomínio fechado, com prazo de duração indeterminadoe iniciou suas atividades em 28 de junho de 
2023. É um fundo destinado a investidores em geral, que possuem situação financeira, objetivo de 
investimento e tolerância a risco compatíveis com o objetivo e a política de investimento do Fundo e que 
conheçam, entendam e aceitem os riscos relacionados à sua carteira. 
 
O Fundo possui uma classe única de cotas deominada “Classe Única do Inter Amerra Fiagro 
Responsabilidade Limitada” (“Classe”), conforme as características dispostas no seu respectivo anexo, de 
acordo com o Anexo Normativo VI – Fundos  de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegócio, da 
Resulução CVM 175, de 23 de dezembro de 2022.  
 
A Classe recebera recursos de investidores em geral que busquem retorno de longo prazo, compativel com 
a politica de investimento da Classe, que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do 
investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento em fundos de investimento nas 
cadeias produtivas do agronegocio.  
 
A Classe tem por objeto o investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, preponderantemente – 
assim entendido como, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do patrimônio líquido da Classe. 
 
A Classe é tipificada como agronegócio, tendo como principal fator de risco a conjuntura geral do setor 
agropecuário. 
 
A Classe é gerida pela Inter Asset Gestão de Recursos Ltda., devidamente credenciada pela CVM como 
prestadora de serviços de administração de carteiras por meio do Ato Declaratório CVM nº 7.560,de 02 de 
fevereiro de 2004, e em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Serviços Essenciais”. 

 
Os investimentos em fundos de investimentos não são garantidos pela Administradora, pela Gestora ou por 
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Dessa forma, os 
cotistas estão expostos à possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situações em que o 
patrimônio líquido da Classe se tornar negativo. 
 
As cotas da classe da Classe são negociadas na B³ S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão, com o código de negociação 
(ticket B³) IAAG11. 

 
As cotas patrimoniais e de mercado, apresentaram os seguintes preços no último dia de negociação de cada 
mês do exercício findo em 30 de junho de 2026 e 2025 são: 
 

Período Cota de 
Fechamento B³ Cota patrimonial 

Período Cota de 
Fechamento B³ Cota patrimonial 

              

jun/26  R$                  8,51   R$                  9,71  jun/25  R$                  7,33   R$                  9,63  

mai/26  R$                  8,37   R$                  9,69  mai/25  R$                  7,36   R$                  9,67  

abr/26  R$                  8,85   R$                  9,75  abr/25  R$                  7,20   R$                  9,65  

mar/26  R$                  8,38   R$                  9,78  mar/25  R$                  7,38   R$                  9,65  

fev/26  R$                  9,00   R$                  9,81  fev/25  R$                  7,59   R$                  9,66  

jan/26  R$                  8,90   R$                  9,83  jan/25  R$                  7,21   R$                  9,67  
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Período Cota de 
Fechamento B³ Cota patrimonial 

Período Cota de 
Fechamento B³ Cota patrimonial 

              

dez/25  R$                  8,90   R$                  9,83  dez/24  R$                  7,32   R$                  9,76  

nov/25  R$                  7,86   R$                  9,81  nov/24  R$                  8,05   R$                  9,65  

out/25  R$                  7,72   R$                  9,86  out/24  R$                  8,34   R$                  9,62  

set/25  R$                  7,84   R$                  9,84  set/24  R$                  9,14   R$                  9,63  

ago/25  R$                  7,78   R$                  9,82  ago/24  R$                  9,24   R$                  9,64  

jul/25  R$                  7,64   R$                  9,80  jul/24  R$                  9,72   R$                  9,63  
 

2 Apresentação e elaboração das demonstrações financeiras 
As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis aplicáveis aos fundos 
de investimento imobiliário incluindo a Instrução CVM nº 516/11 e demais orientações e normas contábeis 
emitidas pela Instrução da Comissão de Valores Mobiliários (CVM). 

 
Na elaboração dessas demonstrações financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de preços para 
a contabilização e determinação dos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe. Dessa forma, 
quando da efetiva liquidação financeira desses ativos, os resultados auferidos poderão vir a ser diferentes 
dos estimados. 

 
A moeda funcional da Classe é o Real, mesma moeda de preparação e apresentação das demonstrações 
financeiras. 

 
As demonstrações financeiras foram aprovadas pela Administradora da Classe em 28 de setembro de 
2026, que autorizou sua divulgação. 
 

3 Resumo das principais práticas contábeis 
A elaboração das demonstrações financeiras exige que a Administração efetue estimativas e adote premissas 
que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de receitas e 
despesas reportados no período da apresentação do relatório. 
O uso de estimativas se estende às provisões necessárias para valor justo e mensuração de valor 
recuperável de ativos, se houver. Os resultados efetivos podem variar em relação a essas estimativas. 

 
3.1 Apuração de resultados 

As receitas e despesas são apropriadas de acordo com o regime de competência. 
 

3.2 Caixa e equivalentes de caixa 
Caixa e equivalentes de caixa são representados por depósitos bancários e aplicações financeiras  de renda 
fixa, de curto prazo e alta liquidez, se houver, que são prontamente conversíveis em um montante conhecido 
de caixa e que estão sujeitos a um insignificante risco de mudança de valor. 

 
3.3 Classificação de ativos e passivos circulantes e não circulantes 

A Classe apresenta ativos e passivos no balanço patrimonial com base na classificação circulante/não 
circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realizá-lo ou se pretende vendê-lo ou 
consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente para negociação; (iii) se espera 
realizá-lo dentro de 12 meses após o período de divulgação ou (iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os 
demais ativos são classificados como não circulantes. Um passivo é classificado no circulante quando: (i) 
se espera liquidá-lo no ciclo operacional normal dentro de 12 meses após o período de divulgação ou (ii) 
não há direito incondicional para diferir a liquidação do passivo por, pelo menos, 12 meses após o período de 
divulgação. Todos os demais passivos são classificados como não circulantes. 
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3.4 Instrumentos financeiros 
 

a. Classificação dos instrumentos financeiros 
 
(i) Data do reconhecimento 

Todos os ativos e passivos financeiros são inicialmente reconhecidos na data de negociação. 
 
(ii) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros 

A classificação dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas 
características e do propósito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pela 
Classe. Todos os instrumentos financeiros são reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos do 
custo de transação, exceto nos casos em que os ativos e passivos financeiros são registrados ao valor justo 
por meio do resultado. 

 
(iii) Classificação dos ativos e passivos financeiros para fins de mensuração 

 
Os ativos e passivos financeiros são incluídos, para fins de mensuração, na seguinte categoria: 

 
Ativos mensurados ao valor justo por meio do resultado (“VJR”): essa categoria inclui os ativos financeiros 
adquiridos com o propósito de geração de resultado no curto prazo decorrente de sua negociação. 
 
Passivos financeiros ao custo amortizado: são passivos financeiros, independentemente de sua forma e 
vencimento, resultantes de atividades de captação de recursos realizados pela Classe. 

 
(iv) Classificação dos ativos financeiros para fins de apresentação 

 
Os ativos financeiros são classificados por natureza nas seguintes rubricas do balanço patrimonial:  

 
Disponibilidades: saldos de bancos; 

Títulos e valores mobiliários: instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, com natureza de 
instrumentos de patrimônio para o emissor, representados por Letras Financeiras do Tesouro (“LFT”) e 
Certificados de Recebíveis do Agronegócio (“CRAs”). 

 
b. Mensuração dos ativos financeiros e reconhecimento das mudanças de valor justo 

Em geral, os ativos financeiros são inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é considerado equivalente 
ao preço de transação. Os instrumentos financeiros não mensurados ao valor justo por meio do resultado são 
ajustados pelos custos de transação. Os ativos financeiros são posteriormente mensurados da seguinte 
forma: 
 

(i) Mensuração dos ativos financeiros: 
Os ativos financeiros são mensurados ao valor justo, sem dedução de custos estimados de transação que 
seriam eventualmente incorridos quando de sua alienação. 
 
O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o valor pelo 
qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem-informadas, agindo 
deliberadamente e com prudência, em uma transação em condições regulares de mercado. A referência 
mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o preço que seria pago por ele 
em um mercado ativo, transparente e significativo ("preço cotado" ou "preço de mercado"). 
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Caso não exista preço de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é estimado 
com base em técnicas de avaliação normalmente adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta 
as características específicas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco 
associados a ele. 
 
Certificados de recebíveis do agronegócio - CRA 
São contabilizadas pelo custo de aquisição e ajustado ao valor justo. As receitas auferidas com os 
rendimentos das CRAs são contabilizadas em rubrica específica no resultado. 
 

(ii) Mensuração dos passivos financeiros 
Em geral, os passivos financeiros são mensurados ao custo amortizado, adotando-se o método de taxa 
efetiva de juros. 
 
A "taxa efetiva de juros" é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do instrumento 
financeiro em relação à totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de sua 
vida útil remanescente. No caso dos instrumentos de taxa fixa, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa 
de juros contratual definida na data de contratação, adicionados, conforme o caso, as comissões e os 
custos de transação que, por sua natureza, façam parte de seu retorno financeiro. No caso de instrumentos 
financeiros de taxa variável, a taxa de juros efetiva coincide com o retorno vigente em todos os 
compromissos até a data de referência seguinte de renovação de juros. 
 

(iii) Reconhecimento de variações de valor justo: 
Como regra geral, variações no valor contábil de ativos financeiros para negociação, são reconhecidas na 
demonstração do resultado, em suas respectivas contas de origem. 
 

3.5 Partes relacionadas 
São demonstradas as operações realizadas entre a Classe e instituição Administradora, Gestora ou parte 
a elas relacionada. 
 

3.6 Provisões de ativos e passivos contingentes 
A Classe, ao elaborar suas demonstrações financeiras, pode fazer a segregação entre: 

 
Provisões: saldos credores que cobrem obrigações presentes (legais ou presumidas) na data do balanço 
patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para a 
Classe, cuja ocorrência seja considerada provável e cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época 
sejam incertos. 
 
Passivos contingentes: possíveis obrigações que se originem de eventos passados e cuja existência 
somente venha a ser confirmada pela ocorrência ou não ocorrência de um ou mais eventos futuros que não 
estejam totalmente sob o controle da Classe. 
 
Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existência dependa, e somente venha a 
ser confirmada, pela ocorrência ou não ocorrência de eventos além do controle da Classe. Não são 
reconhecidos no balanço patrimonial ou na demonstração do resultado. 
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3.7 Estimativas e julgamentos contábeis críticos 
A Administradora da Classe efetua estimativas e julgamentos contábeis, com base em premissas, que 
podem, no futuro, não ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e julgamentos 
que, na opinião da Administradora, podem ser consideradas mais relevantes, e podem sofrer variação no 
futuro, acarretando eventuais impactos em ativos e passivos da Classe, estão descritas a seguir: 
 
Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que não possuem suas 
cotações disponíveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, são mensurados mediante utilização de 
técnicas de avaliação, sendo considerados métodos e premissas que se baseiam principalmente nas 
condições de mercado e, também, nas informações disponíveis, na data das demonstrações financeiras.  
 
As políticas contábeis descritas nas notas explicativas 3.5 apresentam, informações detalhadas sobre 
"definição e classificação dos instrumentos financeiros" e "mensuração dos ativos e passivos financeiros e 
reconhecimento das mudanças de valor justo". 
 

4 Caixa e equivalentes de caixa 
 

O caixa e equivalentes de caixa são compostos pelas disponibilidades. Em 30 de junho de 2026, elas estão 
representadas por: 

 
      30/06/2026  

Disponibilidades – depósitos a vista                  1.614   

Total  1.614  

 

5 Títulos e valores mobiliários 
 
Em 30 de junho de 2026, os títulos e valores mobiliários estão compostos conforme quadro abaixo. 
 
a)  Títulos públicos federais 
 
Em 30 de junho de 2026: 

 
Os títulos públicos federais representados por Letras Financeiras do Tesouro – LFT são atualizados 
diariamente com base nos preços divulgados pela ANBIMA – Associação Brasileira das Entidades dos 
Mercados Financeiro e de Capitais, sendo os respectivos efeitos reconhecidos no resultado da Classe. 
 
No exercício findo em 30 de junho de 2026, foi reconhecido um resultado positivo de R$ 1.071 mil decorrente 
das aplicações em LFT (2025 – R$ 1.844 mil). 
 

Ativo Emissor Quantidades Custo contábil Valor justo Vencimento 

LFT Tesouro nacional 793 14.740                      14.732  Acima de 365 dias 

Total   793                     14.740                      14.732    
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b) Certificados de recebíveis do agronegócio 
 

Em 30 de junho de 2026, a composição dos certificados de recebíveis agropecuários e as suas principais 
características são: 

 

Emissor Devedor Segmento Garantias Vencimento Remuneração
Taxa da 

operação
Valor de 
mercado

Ecoagro Spaço Agrícola Revenda de Insumos
(i) CF de Recebíveis Performados; (ii) AF de 
Estoques; (iii) Aval dos Sócios; (iv) Guarantee 
Letter

31/12/2029 4,00% CDI + 7.092                          

Ecoagro Adecoagro Açúcar e Etanol Clean 11/11/2027 13,14% IPCA + 6.142                          

Canal Companhia de 
Securitização

Agro Norte Pesquisa 
e Sementes

Sementes e Produção 
de grãos

(i) AF de Imóveis, (ii) Aval dos Sócios, (iii) CF de 
Recebíveis à Performar

24/01/2029 4,70% CDI + 5.901                          

Opea Securitizadora
Multitécnica 
Industrial

Produção de 
Fertilizantes

(i) Aval dos sócios, (ii) CF de Recebíveis 
Performados

15/01/2030 1,80% CDI + 5.386                          

Riza Securitizadora Minerva Proteína Animal Clean 17/04/2028 7,15% IPCA+ 4.599                          

Ecoagro AP Agrícola
Revenda de Insumos e 
Comercialização de 
Grãos

(i) Aval dos sócios, (ii) AF do Estoque, (iii) CF de 
Recebíveis Performados

31/12/2029 4,75% CDI + 4.501                          

Travessia 
Securitizadora

Atlas Agro
Comercialização de 
Gegelim

(i) AF de Estoques, (ii) CF de Recebíveis 
Performados

01/07/2026 4,00% CDI + 4.312                          

Opea Securitizadora ACP Bioenergia
Produção de Cana de 
Açucar e de Grãos

(i) Aval dos sócios, (ii) AF de Soqueiras, (iii) CF 
de Recebíveis à Performar, (iv) AF de Imóvel

16/12/2030 3,30% CDI + 3.607                          

Vert Companhia 
Securitizadora

UISA Açúcar e Etanol
(i) AF de Imóvel, (ii) CF de Recebíveis à 
Performar

15/03/2028 5,40% CDI + 3.299                          

Ecoagro Pantanal Agrícola
Revenda de Insumos e 
Comercialização de 
Grãos

(i) CF de Recebíveis Performados, (ii) AF 
Transitória de Estoques, (iii) AF Transitória de 
Estoques, (iii)
Fiança dos Sócios

28/112/38 4,00% CDI + 3.000                          

Ecoagro Ubyfol Fertilizantes
(i) CF de Recebíveis Perfomados (ii) Aval de 
sócios

21/05/2029 3,90% CDI + 2.987                          

Ecoagro Primato Cooperativa Cooperativa
(i) CF de Recebíveis à Performar (ii) Aval dos 
Diretores da Cooperativa

27/11/2028 5,00% CDI + 2.910                          

Opea Securitizadora ACP Bioenergia
Produção de Cana de 
Açucar e de Grãos

(i) Aval dos sócios, (ii) AF de Soqueiras, (iii) CF 
de Recebíveis à Performar, (iv) AF de Imóvel

18/08/2029 4,00% CDI + 2.770                          

Ecoagro Nativa Agrícola
Produção de Cana de 
Açucar e de Grãos

(i) CF de Recebíveis Performados 03/04/2028 1,65% CDI + 2.700                          

Riza Securitizadora Sementes Jotabasso
Produção de Grãos, 
Produção de 
Sementes e Pecuária

i) CF de Recebíveis à Performar (ii) Aval de 
Outras Empresas do Grupo

15/08/2028 0,79% CDI + 2.480                          

Ecoagro
Cerradinho 
Bioenergia

Açúcar e Etanol Clean 04/05/2027 4,25% CDI + 2.429                          

Ecoagro Marfrig Proteína Animal Clean 02/01/2031 2,00% CDI + 2.424                          

Ecoagro Hinove Agrociência
Produção de 
Fertilizantes

(i) CF de Recebíveis Performados (i) CF de 
Recebíveis Performados,  (ii) Aval dos 
Acionistas e das Demais Empresas do Grupo, 
(iii) AF de Imóveis e Máquinas

29/03/2027 3,00% CDI + 2.166                          

Ecoagro Coruripe Açúcar e Etanol (i) CF de Recebíveis à Performar 06/05/2030 4,10% CDI + 2.050                          

Exes Securitizadora Bevap Açúcar e Etanol
(i) CF de Recebíveis à Performar ((ii) Aval das 
Demais Empresas do Grupo

22/03/2028 3,00% CDI + 2.023                          

Opea Securitizadora Bevap Açúcar e Etanol (i) AF de Soqueiras 28/04/2028 4,95% CDI + 2.009                          

True Securitizadora
Vicente Bisssoni 
Neto

Produção de Grãos, 
logistica de 
distribuição  de 
combustível e 
pecuária

(i) AF de Imóveis, (ii) Aval dos Sócios, (iii) Aval 
das Demais Empresas do Grupo

31/05/2030 3,00% CDI + 1.920                          

Opea Securitizadora Usina Caeté Açúcar e Etanol
(i) CF de Recebíveis à Performar (ii) AF de 
terras; (iii) Aval de Empresa do Grupo

15/05/2029 3,25% CDI + 1.604                          

Ecoagro
Integrada 
Cooperativa 
Agroindustrial

Cooperativa
i) Aval dos sócios, (ii) CF de Recebíveis à 
Performar

17/10/2028 5,50% CDI + 1.532                          

Opea Securitizadora Solinftec Prestação de Serviços (i) CF de Recebíveis à Performar 31/05/2030 6,50% CDI + 988                               

Ecoagro Usina Santa Fé Açúcar e Etanol
(i) CF de Recebíveis à Performar (ii) Fiança de 
Empresa do Grupo

17/12/2029 4,00% CDI + 425                               

Total 81.256                      
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Em 30 de junho de 2025: 

 
 
 
 
 

Emissor Devedor Segmento Garantias Vencimento Remuneração
Taxa da 

operação
Valor de mercado

Canal Companhia 
de Securitização

Agro Norte 
Pesquisas e 
Sementes

Sementes e produção 
de grãos

(i) AF de Imóveis, (ii) Aval dos Sócios, 
(iii) CF de Recebíveis à Performar

24/01/2029 CDI 4,70% 6.874R$                     

Ecoagro Spaço Agrícola Revenda de Insumos
(i) CF de Recebíveis Performados; (ii) 
AF de Estoques; (iii) Aval dos Sócios; 
(iv) Guarantee Letter

31/12/2029 CDI 4,00% 6.591R$                     

Opea Securitizadora
Multitécnica 
Industrial

Produção de 
fertilizantes

(i) Aval dos sócios, (ii) CF de 
Recebíveis Performados

15/01/2030 CDI 1,30% 5.232R$                     

Ecoagro Coruripe Açucar e etanol (i) CF de Recebíveis à Performar 29/03/2027 CDI 4,10% 4.884R$                     

Opea Securitizadora ACP Bionergia
Produção de cana de 

açucar e de grãos

(i) Aval dos sócios, (ii) AF de Soqueiras, 
(iii) CF de Recebíveis à Performar, (iv) 
AF de Imóvel

16/12/2030 CDI 3,30% 5.032R$                     

Ecoagro AP Agrícula
Revenda de insumos e 

comercialização de 
grãos

(i) Aval dos sócios, (ii) AF do Estoque, 
(iii) CF de Recebíveis Performados

31/12/2029 CDI 4,75% 4.671R$                     

Virgo Securitizadora Minerva Proteina animal Quirografária 17/04/2028 IPCA 7,15% 4.521R$                     

Vert Companhia 
Securitizadora

UISA Açucar e etanol
(i) AF de Imóvel, (ii) CF de Recebíveis à 
Performar

15/03/2028 CDI 5,40% 4.149R$                     

Ecoagro Nativa Agrícola
Revenda de insumos e 

comercialização de 
grãos

(i) CF de Recebíveis Performados 30/12/2026 CDI 5,00% 3.637R$                     

Ecoagro
Cerradinho 
Bionergia

Açucar e etanol Quirografária 03/04/2028 CDI 1,65% 3.669R$                     

Opea Securitizadora Bevap Açucar e etanol (i) AF de Soqueiras 22/03/2028 CDI 4,95% 3.163R$                     

Ecoagro Pantanal Agrícola
Revenda de insumos e 

comercialização de 
grãos

(i) CF de Recebíveis Performados, (ii) 
AF Transitória de Estoques, (iii) Fiança 
dos Sócios

29/12/2028 CDI 4,00% 2.984R$                     
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Certificados de recebíveis agropecuário (continuação) 
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 Movimentação dos certificados de recebíveis agropecuário 
 

As movimentações dos ativos nos exercícios findos em 30 de junho de 2026 e 30 de junho de 2025 estão 
apresentadas  abaixo: 
 

 

Saldo em 30/06/2024                 46.787  

Aplicações                  88.294  

Vendas / juros recebidos               (50.656) 

Resultado                  10.741  

Saldo em 30/06/2025                 95.166  

Aplicações  19.569  

Vendas / juros recebidos               (47.714) 

Resultado                  14.235  

Saldo em 30/06/2026                 81.256  
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c) Cotas de fundos de direitos creditórios 
 
Em 30 de junho de 2026, as aplicações em cotas de fundos de direitos creditórios estão assim 
representadas: 
 

 
 
O Ecoagro Insumos Fiagro (“Fundo”) foi constituído em 03 de setembro de 2019, sob a forma de condomínio 
de natureza especial fechado, e iniciou suas atividades em 20 de setembro do mesmo ano, com prazo de 
duração indeterminado. Destina-se a investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolução CVM 
nº 30/2021 e alterações posteriores. A Classe Única Responsabilidade Limitada do Ecoagro Insumos Fiagro 
(“Classe”) se enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegócio, 
conforme o Anexo Normativo VI à Resolução CVM nº 175/22, com responsabilidade limitada dos cotistas e 
com classe única de cotas, constituída em regime fechado, sendo vedada a afetação ou a vinculação, a 
qualquer título, de parcela do patrimônio a qualquer subclasse de cotas. Classe Única Responsabilidade 
Limitada do Ecoagro Insumos Fiagro (“Classe”) se enquadra na categoria de fundo de investimento nas 
cadeias produtivas do agronegócio, conforme o Anexo Normativo VI à Resolução CVM nº 175/22, com 
responsabilidade limitada dos cotistas e com classe única de cotas, constituída em regime fechado, sendo 
vedada a afetação ou a vinculação, a qualquer título, de parcela do patrimônio a qualquer subclasse de 
cotas. 
 
As demonstrações financerias encerradas em 31 de dezembro de 2025, foram auditadas pela MCS Markup 
Auditores Independentes S/S Ltda., que emitiram o seu parecem sem modificação, datado em 7 de abril de 
2026. 
 
O Ecoagro Multiplica Fiagro Direitos Creditórios Segmento Econômico Agronegócio - Responsabilidade 
Limitada (“Fundo”), foi constituído em 27 de abril de 2023 sob a forma de condomínio fechado, e iniciou 
suas atividades em 12 de setembro do mesmo ano, com prazo de duração indeterminado. Destina-se a 
investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolução CVM nº 30/2021. A Classe tem como 
objetivo proporcionar aos cotistas, observada a política de investimento, de composição e de diversificação 
de sua carteira, a valorização das cotas por meio da aplicação de recursos preponderantemente em direitos 
creditórios e ativos financeiros.  
 
As aplicações realizadas na Classe não contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da Gestora, 
do Agente de Cobrança, do Cedente ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos 
(FGC). 
 
As demonstrações financerias encerradas em 30 de junho de 2025, foram auditadas pela MCS Markup 
Auditores Independentes S/S Ltda., que emitiram o seu parecer sem modificação, datado em 29 de 
setembro de 2025. 
 

Nome do Fundo / Classe Quantidades Valor justo

Responsabilidade Limitada  do Ecoagro Insumos 
Fiagro /Mezanino A- (CNPJ: 34.691.203/0001-93)

917                                                  917

Responsabilidade Limitada  do Ecoagro Insumos 
Fiagro /Sênior - (CNPJ: 34.691.203/0001-93)

1.583                                             1.583                                                 

Ecoagro Multiplica Fiagro - Cota sênior 
(CNPJ:50.469.925/0001-54) 

19.447                                          2.154                                                 

Total 21.947                                          4.654                                                
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6 Patrimônio líquido 

a. Cotas de investimentos integralizadas 
 
O patrimônio da Classe é representado por cotas de uma única classe. 

 
Em 30 de junho de 2026 e 2025, o patrimônio líquido da Classe está dividido pela quantidades de cotas 
integralizadas, cujo valor patrimonial unitário está sendo demonstrado da seguinte forma: 

 
 
 
 
 
 

 
*Conforme previsão disposto no Ofício Interno nº 6/2025/CVM/SSE/SSE-Assessoria da Comissão de 
Valores Mobiliários, a Gestora realizarou  a recompra das cotas da Classe negociadas atualmente no 
mercado, conforme datas e definições trazidas abaixo: 
 

• As cotas da Classe as quais entraram no programa de recompra eram aquelas admitidas à 
negociação em bolsa de valores; 

• As cotas recompradas foram imediatamente canceladas após a recompra; 

b. Emissão de novas cotas 
 
No exercício findo em 30 de junho de 2026, não houve a  emissão de novas cotas da Classe. No exercício 
findo em 30 de junho de 2025, foram emitidas 5.005.410 novas cotas escriturais, perfanzendo o montante 
de captação de R$ 50.755.  

 
c. Resgate de cotas 

 
Considerando que a Classe é constituído sob a forma de condomínio fechado, não é permitido o resgate de 
cotas, salvo na hipótese de liquidação da Classe, caso em que se aplicará o disposto no item 16 do 
regulamento. 

 
7 Encargos debitados da Classe 

 
Os encargos da Classe referem-se às despesas necessárias para sua constituição, administração, 
manutenção, operação e cumprimento das obrigações legais e regulatórias, conforme regulamentação da 
Comissão de Valores Mobiliários (CVM), especialmente a Resolução CVM nº 175/2022. 
 
Os encargos são reconhecidos pelo regime de competência, ou seja, no período em que ocorrem, 
independentemente do efetivo pagamento. 
 
Os encargos impactam diretamente o resultado da Classe e, consequentemente, o valor distribuível aos 
cotistas. A gestão busca otimizar custos sem comprometer a qualidade da administração e a performance 
dos ativos 
 

  30/06/2026 30/06/2025 
Patrimônio líquido               100.854                102.136  
Quantidades de cotas em circulação          10.388.089           10.454.176  
Valor patrimonial das cotas 9,7861 9,7699 
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Os encargos debitados a Classe nos exercícios findos em 30 de junho de 2026 e 2025, foram os seguintes: 
 

 
 

8 Política de distribuição dos resultados 

 
A Classe pode distribuir a título de rendimentos e/ou resultados aos cotistas, a critério da Administradora, 
conforme orientações da Gestora, independentemente da realização de assembleia geral de cotistas, a 
totalidade dos lucros contábeis apurados pelo regime de competência auferidos pela Classe, observada a 
legislação e a regulamentação aplicáveis. 
 
A Classe distribui aos seus cotistas no mínimo 95% dos resultados auferidos, apurados segundo o regime 
de caixa, com base em balanços semestrais encerrados em 30 de junho e 31 de dezembrode cada ano. O 
resultado auferido num determinado período é distribuído aos cotistas, mensalmente, no 10º (décimo) dia 
útil do mês subsequente ao do recebimento dos recursos pela Classe, a título de antecipação dos 
rendimentos do semestre a serem distribuídos. 
 
O  eventual saldo de lucros auferidos não distribuído, conforme apurado pelo regime de competência com 
base em balanço ou balancete, poderá ser pago na próxima distribuição de rendimentos, observados os 
procedimentos da B³, cabendo a Gestora deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Valores
% sobre PL 

médio
Valores

% sobre PL 
médio

  Taxa de administração e gestão 674                           0,66% 551                           0,61%

   Serviços de consultoria 529                           0,51% 409                           0,45%

   Serviços de formador de mercado 180                           0,17% 171                           0,19%

   Taxa de performance 195                           0,19% 58                              0,06%

  Auditoria e custódia 74                              0,07% 57                              0,06%

   Impostos e taxa 19                              0,02% -                            0,00%

   Honorários com advogados -                            0,00% 22                              0,02%

   Taxa de fiscalização CVM 20                              0,02% 10                              0,01%

   Serviços técnicos especializados -                            0,00% -                            0,00%

   Anuidade B³ 15                              0,01% 7                                 0,01%

   Outras despesas 6                                 0,01% -                            0,00%

Total 1.712                      1,66% 1.285                      1,43%

Patrimônio líquido médio 2026 102.895                
Patrimônio líquido médio 2025 89.900                   

30 de junho de 2026 30 de junho de 2025
Encargos da Classe
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Em 30 de junho de 2026: 

 

 
 
Em 30 de junho de 2025: 

 
Rendimentos  

Lucro líquido do exercício 11.859 

Despesas operacionais não transitadas pelo caixa 118 

Despesas de períodos anteriores pagas no exercício (139) 

Lucro base caixa - art. 10, p.u., da Lei 8.668/93 (Ofício CVM 7.538 8.36601/2014) 11.838 

  

Resultado mínimo a distribuir no exercício - 95% 11.246 

  

Rendimentos apropriados no período 11.015 

  

Pagamento no período (valores brutos)  

Rendimentos pagos referentes ao resultado auferido no período 10.462 

  

% Rendimentos declarados sobre o lucro caixa 97,94% 

  

Saldo de rendimentos do exercício a distribuir 1.150 

 
9 Remuneração dos prestadores de serviços essenciais 

 
A Classe paga a Administradora uma taxa de administração (“taxa de administração”)   equivalente a 0,15% 
ao ano sobre o patrimônio líquido da Classe, observado o valor de taxa mínima de R$ 1. A Classe não tem taxa 
de ingresso ou taxa de saída, ou de qualquer taxa de performance. 
 
Taxa de administração 
 
A taxa de administração é calculada, apropriada e paga em dias úteis, mediante a divisão da taxa anual por 
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias úteis. 
 

Rendimentos

Lucro líquido do exercício                      14.295 

(+) Ajustes a valor justo                          395 

Despesas operacionais não transitadas pelo caixa                          279 

Despesas de períodos anteriores pagas no exercício                         (118)

Ajustes resultados caixa do exercício                          417 

Lucro base caixa - art. 10, p.u., da Lei 8.668/93 (Ofício CVM 7.538 8.36601/2014)                      15.268 

Resultado mínimo a distribuir no exercício - 95% 14.505

Rendimentos apropriados do exercício 15.025

Pagamento no período (valores brutos)

Rendimentos pagos referentes ao resultado auferido no exercício                    (15.032)

% Rendimentos declarados sobre o lucro caixa 98,45%

Saldo de rendimentos do exercício a distribuir 1.142
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Taxa de gestão 
 

A Classe paga ao gestor uma taxa de gestão (“taxa de gestão”) equivalente a 0,50% ao ano, sobre o 
patrimônio líquido da Classe. 
 
A taxa de gestão é calculada, apropriada e paga em dias úteis, mediante a divisão da taxa anual por 252 
(duzentos e cinquenta e dois) dias úteis. 
 
No exercício findo em 30 de junho de 2026 a Classe incorreu em despesa de R$ 674 a título de taxa de 
administração e gestão. (Em 2025 - R$ 551). 
 
Consultoria especializada 
 
A Classe paga ao consultor especializado uma remuneração equivalente a 0,50% ao ano, sobre o patrimônio 
líquido da Classe. 
 
A remuneração ao consultor especializado é calculada, apropriada e paga em dias úteis, mediante a divisão 
da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias úteis. 
 
No exercício findo em 30 de junho de 2026 a Classe incorreu em despesa de R$ 529 a título de consultoria 
especializada. (Em 2025 - R$ 409). 
 
Taxa de performance 
 
A Classe paga ao Gestor e ao Consultor, ainda, a título de taxa de performance, 20% (vinte por cento) do 
valor distribuído aos cotistas, conforme definido no regulamento da Classe e no anexo da Classe, já 
deduzidos todos os encargos da Classe, inclusive taxa de administração e custos de ofertas de cotas, que 
exceder o benchmark da Classe, conforme a seguinte fórmula: 
 
TP = 0,20* [𝑉𝐴* (Σ 𝑖𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑔𝑖𝑑𝑜 - Σ 𝑝𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑔𝑖𝑑𝑜)] 
 
Onde, 
 
TP = Taxa de performance. 
 
Benchmark = 100% (cem por cento) da variação acumulada das taxas médias diárias do DI – Depósitos 
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias úteis, calculadas 
e divulgadas pela B3, no informativo diário disponível em sua página na internet (www.b3.com.br), 
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias úteis decorridos, acrescida de 1% 
(um por cento) ao ano. 
 
𝑉𝐴 = valor total da integralização de cotas da Classe, já deduzidas as despesas da oferta. Σ 𝑖𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑔𝑖𝑑𝑜 = 
somatório do quociente entre o total distribuído aos cotistas no semestre e o valor total das Cotas 
integralizadas líquida dos custos da oferta, sendo o quociente corrigido diariamente pelo Benchmark, 
calculado do primeiro dia do semestre em questão até a Data de Apuração (conforme abaixo definida) da 
taxa de performance. 
 
Σ 𝑝𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑔𝑖𝑑𝑜 = variação percentual acumulada do benchmark, corrigida diariamente e calculada do 
primeiro dia do semestre em questão até a data de apuração (conforme abaixo definida) da taxa de 
performance. 
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No exercício findo em 30 de junho de 2026a Classe incorreu em despesa de R$ 195 a título de taxa de 
performance. (Em 2025 – R$ 58). 
 

10 Tributação 
 
A Classe, conforme legislação em vigor, é isento de impostos, inclusive de imposto de renda que só incide 
sobre as receitas de aplicações financeiras de acordo com o artigo 36 da Instrução Normativa RFB 1.585 de 
31 de agosto de 2015, parcialmente compensáveis quando da distribuição de rendimentos aos cotistas, que 
estão sujeitos à incidência do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF à alíquota de 20%. 

 
De acordo com artigo 3º da Lei n° 11.033/2004, os rendimentos distribuídos pelos fundos de investimento 
imobiliário, cujas cotas sejam admitidas à negociação exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado 
de balcão organizado ficam isentos de imposto de renda recolhidos na fonte e declaração de ajuste anual 
das pessoas físicas, limitadas pelos dispositivos da legislação em vigor em consonância com o artigo 40 da 
Instrução Normativa RFB nº 1.585/2015, onde determina que os rendimentos distribuídos pelos fundos de 
investimentos imobiliários, com mais de 100 cotistas pessoas físicas, em que nenhum detenha mais de 10% 
das cotas, cujas cotas sejam admitidas à negociação exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado 
de balcão organizado, ficam isentos do imposto sobre a renda retida na fonte e na declaração de ajuste 
anual das pessoas físicas, limitadas pelos dispositivos da legislação em vigor. 
 
Além disso, de acordo com o artigo 99 da Instrução Normativa RFB 1.585/2015, os rendimentos de cotas 
detidas por cotistas localizados em paraíso fiscal são tributados em 20%; e para cotistas não residentes em 
paraíso fiscal, de acordo com o artigo 88 e 89 da Instrução Normativa RFB 1.585/2015, os rendimentos são 
de 15%. 
 

11 Partes relacionadas 
 

As partes relacionadas da Classe compreendem o Administrado e o Gestor, bem como seus respectivos 
administradores, diretores e membros da alta administração, conforme definido no CPC 05 (R1) – 
Divulgação sobre Partes Relacionadas. 
 
As operações realizadas com partes relacionadas são efetuadas em condições de mercado, em bases 
comutativas e em conformidade com o regulamento da Classe e a regulamentação aplicável da Comissão 
de Valores Mobiliários (CVM). 
 
A Classe remunera o Administrador e o Gestor por meio de taxas de administração, de gestão e 
performance, calculadas conforme previsto em regulamento, reconhecidas mensalmente pelo regime de 
competência e pagas conforme o seu regulamento. 
 
A Classe mantém operações com partes relacionadas no curso normal de suas atividades, principalmente 
relacionadas à prestação de serviços de administração, controladoria e escrituração e demais serviços 
fiduciários, conforme previsto em seu regulamento, conforme abaixo: 
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Nos exercícios findos em 30 de junho de 2026 2025, a Classe possuía operações com partes relacionadas, 
conforme abaixo: 
 

Transações com partes 
relacionadas 

Parte 
relacionada 

30 de junho de 2026 30 de junho de 2025 

Saldo 
Resultado do 

exercício Saldo 
Resultado do 

exercício 

Conta corrente - Banco Inter Administradora                               
1.614  

                                        
-    

                                   
615  

                                        
-    

Taxa de administração e 
gestão Administradora 

                                      
55  

                                
(529) 

                                      
53  

                                
(409) 

Taxa de performance Gestora                                    
108  

                                
(195) 

 -                                     
(58) 

 
12 Demandas judiciais 

Não há registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer 
desses contra a administração da Classe. 

 

13 Gestão e custódia de títulos e valores mobiliários 
O serviço de gestão é exercido pela Inter Asset Gestão de Recursos Ltda., sociedade empresária limitada 
com sede no Estado de Minas Gerais, na Cidade de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, nº 1.219, 21º 
andar, Bairro Santo Agostinho,  inscrita no CNPJ/ME sob no 05.585.083/0001-41 (“Gestor”), devidamente 
autorizada e habilitada pela CVM para o exercício profissional de administração de carteira de valores 
mobiliários na categoria “gestor de recursos” por meio do Ato Declaratório da CVM nº 7.560, expedido em 02 
de fevereiro de 2004. 

 
Os títulos públicos são registrados no Sistema Especial de Liquidação e Custódia (SELIC), os títulos 
privados na Cetip, câmara integrante da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão. 

 
14 Demonstrativo do valor justo 

 
A Classe aplica o CPC 46 e o artigo 7º da Instrução CVM nº 516/2011, para instrumentos financeiros e 
propriedades para investimento mensurados no balanço patrimonial pelo valor justo, o que requer 
divulgação das mensurações do valor justo pelo nível da seguinte hierarquia de mensuração pelo valor justo: 

Nível 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos preços 
de mercado, cotados na data de balanço. Um mercado é visto como ativo se os preços cotados estiverem 
pronta e regularmente disponíveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de indústrias, serviço 
de precificação, ou agência reguladora, e aqueles preços representam transações de mercado reais e que 
ocorrem regularmente em bases puramente comerciais. 

 
Nível 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que não são negociados em mercados ativos é 
determinado mediante o uso de técnica de avaliação. Essas técnicas maximizam o uso dos dados adotados 
pelo mercado onde está disponível e confiam o menos possível nas estimativas específicas da entidade. Se 
todas as informações relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo 
mercado, o instrumento estará incluído no Nível 2. 
 
Nível 3 - Se uma ou mais informações relevantes não estiver baseada em dados adotados pelo mercado, 
o instrumento estará incluído no Nível 3. As técnicas de avaliação específicas utilizadas para valorizar os 
instrumentos financeiros e as propriedades para investimento incluem aquelas descritas no artigo 7º da 
Instrução CVM 516/11. 
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A tabela abaixo apresenta os ativos da Classe mensurados pelo valor justo: 
 
Em 30 de junho de 2026: 

 
15 Outros serviços prestados pelos auditores independentes 

Não foram registrados pagamentos por serviços prestados pelo auditor externo da Classe, além dos 
honorários de auditoria das demonstrações financeiras. A política adotada pela Administradora atende aos 
princípios que preservam a independência do auditor. 

 
16 Divulgação de informações 

As informações obrigatórias relativas aa Classe estão disponíveis na sede da Administradora, assim como 
junto à B3 e à Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”), através do website da ClassesNet. 

 

17 Rentabilidade 
O valor do patrimônio líquido médio, o valor da cota e a rentabilidade da Classe nos exercícios findos em 30 
de junho de 2026 e 2025 foram os seguintes: 
 

 
 

Período
Patrimônio 

líquido médio
Cota teórica

Rentabilidade no 
mês (*)

Rentabilidade 
acumulada (*)

Rentabilidade 
CDI mês

Rentabilidade 
CDI acumulada 

jul/25 102.895 9,91379                       1,33% 1,33% 0,91% 0,91%
ago/25 102.868 10,05228                    1,40% 2,74% 0,87% 1,78%
set/25 103.362 10,18726                    1,34% 4,12% 0,84% 2,61%
out/25 103.515 10,32825                    1,38% 5,56% 0,93% 3,56%
nov/25 103.512 10,39907                    0,69% 6,29% 0,79% 4,36%
dez/25 103.659 10,55168                    1,47% 7,85% 0,93% 5,32%
jan/26 103.415 10,67897                    1,21% 9,15% 1,01% 6,38%
fev/26 103.269 10,78220                    0,97% 10,20% 0,99% 7,37%

mar/26 102.762 10,87334                    0,85% 11,14% 0,96% 8,30%
abr/26 102.140 10,96740                    0,86% 12,10% 1,06% 9,40%
mai/26 101.833 11,02245                    0,50% 12,66% 1,14% 10,65%
jun/26 101.421 11,15497                    1,20% 14,01% 1,10% 11,80%

Ativos financeiros ao valor justo por 
meio do resultado 

Nível I Nível II Nível III Total 

Tesouro Selic (LFT)                      14.732                                    -                                      -                         14.733  
Certificados de recebíveis 
agronegócios                                    -                         81.256                                    -                         81.256  

Cotas de fundos de direitos creditórios                           4.655      

                       14.732                       85.911                                    -                      100.644  
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(*) Valor da cota teórica, sem o efeito dos pagamentos dos dividendos aos cotistas; 
(*) Rentabilidade mensal apurada com base a cota teórica 
(*) Rentabilidade acumulada apurada com base a cota teórica. 
(*) Valor da cota, patrimônio líquido e rentabilidade calculada com base no último dia útil do mês 

 
18 Riscos associados à Classe 

 
Risco regulatório: As eventuais alterações e/ou interpretações das normas ou leis aplicáveis a esta Classe, 
e/ou aos Fundos Investidos e/ou ao cotista, tanto pela CVM quanto por reguladores específicos a cada 
segmento de investidores (PREVIC, SUSEP, Ministério da Seguridade Social, dentre outros), incluindo, mas 
não se limitando, àquelas referentes a tributos e às regras e condições de investimento, podem causar um 
efeito adverso relevante aa Classe e/ou aos fundos investidos, como, por exemplo, eventual impacto no 
preço dos ativos financeiros e/ou na performance das posições financeiras adquiridas pela Classe, bem 
como a necessidade da Classe se desfazer de ativos que de outra forma permaneceriam em sua carteira. 
 
Riscos de mercado: os valores dos ativos financeiros que integram a carteira da Classe e/ou dos fundos 
investidos pode variar em função de oscilações nas taxas de juros, taxas de câmbio, preços e cotações de 
mercado, bem como em razão de quaisquer alterações nas condições econômicas e/ou políticas, nacionais 
ou internacionais. Tais fatos podem afetar negativamente os preços dos ativos integrantes da carteira da 
Classe e/ou dos Fundos Investidos, resultando, inclusive, na depreciação do valor da cota desta Classe e, 
consequentemente, em perdas patrimoniais ao cotista; 
 
Política monetária: O Governo Federal, por meio do Comitê de Política Monetária – COPOM, estabelece as 
diretrizes da política monetária e define a taxa de juros brasileira. A política monetária brasileira possui 
como função controlar a oferta de moeda no país e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, 
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados 
de capitais internacionais e as políticas monetárias dos países desenvolvidos, principalmente dos Estados 
Unidos da América. Historicamente, a política monetária brasileira tem sido instável, havendo grande 
variação nas taxas definidas. Em caso de elevação acentuada das taxas de juros, a economia poderá entrar 
em recessão, já que, com a alta das taxas de juros básicas, o custo do capital se eleva e os investimentos 
se retraem, o que pode causar a redução da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a 
produção de bens no brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, 
consequentemente, os negócios dos devedores dos recebíveis que lastreiam os Ativos e sua capacidade 
produtiva e de pagamento. Em contrapartida, em caso de redução acentuada das taxas de juros, poderá 
ocorrer elevação da inflação, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da 
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao país, podendo, inclusive, afetar as atividades dos 
devedores dos recebíveis que lastreiam os ativos e sua capacidade de pagamento. 
 

Período
Patrimônio 

líquido médio
Valor da cota 
patrimonial

Rentabilidade no 
mês (*)

Rentabilidade 
acumulada (*)

Rentabilidade 
CDI mês

Rentabilidade 
CDI acumulada 

jul/24 52.788 9,63828                       0,05% 0,05% 0,91% 0,91%
ago/24 53.072 9,75296                       1,19% 1,24% 0,87% 1,78%
set/24 62.554 9,85525                       1,05% 2,31% 0,84% 2,61%
out/24 101.896 9,88614                       0,31% 2,63% 0,93% 3,56%
nov/24 101.501 9,87763                       -0,09% 2,54% 0,79% 4,36%
dez/24 101.315 9,92253                       0,45% 3,00% 0,93% 5,32%
jan/25 101.821 10,05366                    1,32% 4,36% 1,01% 6,38%
fev/25 101.991 10,17498                    1,21% 5,62% 0,99% 7,37%

mar/25 101.994 10,28788                    1,11% 6,80% 0,96% 8,30%
abr/25 102.185 10,39313                    1,02% 7,89% 1,06% 9,40%
mai/25 102.567 10,51502                    1,17% 9,15% 1,14% 10,65%
jun/25 102.765 10,63857                    1,17% 10,44% 1,10% 11,80%
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Risco tributário: O risco tributário engloba o risco de perdas decorrente da criação de novos tributos 
interpretação diversa da atual sobre a incidência de quaisquer tributos ou a revogação de isenções vigentes, 
sujeitando a Classe ou seus cotistas a novos recolhimentos não previstos inicialmente, especialmente em 
um cenário atual de discussões no Congresso Nacional de alterações para FII/FIAGRO com base na MP 
1.303/2025 de 11 de junho de 2025.  
 
Riscos variados associados aos ativos: Os ativos estão sujeitos a oscilações de preços e cotações de 
mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de 
derivativos, de oscilação de mercados e de precificação de ativos, o que pode afetar negativamente o 
desempenho da Classe e do investimento realizado pelos cotistas. A Classe poderá incorrer em risco de 
crédito na liquidação das operações realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores 
mobiliários que venham aintermediar as operações de compra e venda de ativos em nome da Classe.  Na 
hipótese de falta de capacidade e/ou falta de disposição de pagamento das contrapartes nas operações 
integrantes da carteira da Classe, a Classe poderá sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para 
conseguir recuperar os seus créditos. 
 
Risco de crédito: o inadimplemento (não pagamento) ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos 
emissores dos ativos integrantes da carteira da Classe e/ou dos fundos investidos ou pelas contrapartes 
das operações da Classe, inclusive por força de intervenção, liquidação, regime de administração 
temporária, falência, recuperação judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode 
ocasionar a redução de ganhos ou mesmo perdas financeiras da Classe e ao seu cotista. Adicionalmente, 
pode haver custos adicionais nas hipóteses em que a Classe tente recuperar seus créditos por meio de 
ações judiciais, acordos extrajudiciais ou outros. Esta Classe está sujeita a risco de perda substancial de 
seu patrimônio líquido nos casos dos eventos ora indicados; 
 
Risco de liquidez: a possibilidade de redução ou mesmo inexistência de demanda pelos ativos e 
modalidades operacionais integrantes da carteira da Classe e/ou dos fundos investidos pode fazer com que 
a Classe não esteja apta a realizar pagamentos de resgate de suas cotas conforme previsto em seu 
regulamento, inclusive em decorrência de dificuldades para liquidar posições ou negociar tais ativos pelo 
preço e no tempo desejados, condições atípicas de mercado e/ou grande volume de solicitações de 
resgates, no caso de aplicação em cotas de fundos de investimento abertos. O monitoramento do risco de 
liquidez efetuado pela Administradora e pela Gestora não é garantia de que os ativos e modalidades 
operacionais integrantes da carteira terão liquidez suficiente para honrar as solicitações de resgates do 
cotista. 
 
Riscos de a Classe / Classe vir a ter patrimônio líquido negativo e de os cotistas terem que efetuar aportes 
de capital: O investimento em cotas de um fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais 
representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, 
dentre outros, aqueles relacionados à liquidez das cotas, à volatilidade do mercado de capitais e aos ativos 
integrantes da carteira. As aplicações realizadas na Classe não contam com garantia da Administradora, da 
Gestora, do consultor e/ou de quaisquer outros prestadores de serviços da Classe, bem como qualquer 
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos cotistas. 
Considerando que o investimento na Classe é um investimento de longo prazo, este estará sujeito a perdas 
superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuízos na carteira que resultem em patrimônio 
negativo da Classe, os cotistas poderão ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos 
adicionais na Classe. 
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Riscos de derivativos: Com relação a determinados investimentos, a Classe poderá utilizar técnicas de 
hedge (mecanismos de proteção) destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas taxas de 
juros, preços de valores mobiliários e taxas cambiais. Embora possam reduzir determinados riscos, essas 
operações por si só podem gerar outros riscos. Assim sendo, embora a Classe possa se beneficiar do uso 
desses mecanismos de proteção, mudanças não previstas nas taxas de juros, preços dos valores 
mobiliários ou taxas de câmbio podem resultar em um pior desempenho em geral para a Classe em 
comparação ao cenário em que tais operações de hedge não tivessem sido contratadas. 

 
Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliários: O investimento nas Cotas é uma aplicação em 
valores mobiliários, o que pressupõe que a rentabilidade do cotista dependerá da valorização e dos 
rendimentos a serem pagos pelos ativos. No caso em questão, os rendimentos a serem distribuídos aos 
cotistas dependerão, principalmente, dos resultados obtidos pela Classe com receita e/ou a negociação 
dos ativos em que a Classe venha a investir, bem como dependerão dos custos incorridos pela Classe. 
Assim, existe a possibilidade da Classe ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa 
para pagar suas obrigações, reduzindo o recurso disponível para distribuições aos cotistas, o que poderá 
afetar adversamente o valor de mercado das cotas. 
 
Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentável do agronegócio brasileiro: Não há como assegurar 
que, no futuro, o agronegócio brasileiro (i) terá taxas de crescimento sustentável, e (ii) não apresentará 
perdas em decorrência de condições climáticas desfavoráveis, redução de preços de commodities do 
agronegócio nos mercados nacional e internacional, alterações em políticas de concessão de crédito para 
produtores nacionais, tanto da parte de órgãos governamentais como de entidades privadas, que possam 
afetar a renda dos emissores ou devedores dos ativos adquiridos pela Classe e, consequentemente, a sua 
capacidade de pagamento, bem como outras crises econômicas e políticas que possam afetar o 
agronegócio. A redução da capacidade de pagamento dos direitos creditórios vinculados aos CRA poderá 
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos ativos adquiridos pela Classe e 
consequentemente afetar negativamente a rentabilidade da Classe 
 
Demais riscos: Eventos como alterações climáticas extremas e pestes podem ocasionar mudanças bruscas 
nos ciclos produtivos de commodities agrícolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, 
volatilidade de preços, alteração da qualidade e interrupção no abastecimento dos produtos por elas 
afetados. Eventuais secas severas, escassez de água e o surgimento de pestes poderão afetar as operações 
dos devedores e/ou emissores dos ativos e/ou de ativos que lastreiem os ativos, o que poderá impactar 
negativamente a capacidade de pagamento dos ativos e, consequentemente, das cotas. 
 
A Classe também poderá estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos, tais como 
moratória, guerras, revoluções, mudanças nas regras aplicáveis aos ativos e ativos de liquidez, mudanças 
impostas aos ativos e ativos de liquidez integrantes da carteira, alteração na política econômica e decisões 
judiciais. 
 
A integralidade dos riscos inerentes ao investimento na Classe esta disponível aos cotistas por meio do 
formulário eletrônico elaborado nos moldes do Suplemento G da Resolução CVM 175/22 e disponibilizado 
na página da Administradora na rede mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm); 
 

19 Alterações estatutárias 
Conforme ata da assembleia geral ordinária e extraordinária de cotistas, realizada em 24 de novembro de 
2025, foram deliberadas e aprovadas pelos cotistas as seguinte matérias do dis: 
 
Aprovação as demonstrações contábeis do FUNDO relativas ao exercício social que se findou em 30 de 
junho de 2025, em consonância com o parecer apresentado pelos auditores independentes. 
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Alteração ao item “(k) Distribuição de resultados” pertencente ao “Quadro 1 – Principais Características” 
do Anexo ao Regulamento para modificar a apuração dos resultados do fundo de base semestral para 
base mensal, passando a vigorar conforme abaixo: 
 
“A Classe poderá distribuir a título de rendimentos e/ou resultados aos cotistas, a critério da 
Administradora, conforme orientações da GESTORA, independentemente da realização de assembleia 
geral de Cotistas, a totalidade dos lucros contábeis apurados pelo regime de competência auferidos pela 
Classe, observada a legislação e a regulamentação aplicáveis. 
 
A distribuição de rendimentos prevista no item acima, poderá ser realizada mensalmente pela 
Administradora, conforme orientações da Gestora, sempre no 10º (décimo) dia útil do mês subsequente ao 
do efetivo recebimento dos recursos pela Classe, sendo que eventual saldo de lucros auferidos não 
distribuído, conforme apurado pelo regime de competência com base em balanço ou balancete, poderá ser 
pago na próxima distribuição de rendimentos, observados os procedimentos da B3, cabendo a Gestora 
deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados.” 
 
Nos termos da regulação aplicável, aprovação da inclusão da possibilidade de instauração de programa de 
recompra da Classe Única do Fundo para a exclusiva finalidade de cancelamento, com a consequente: 
 
a) inclusão do item “(f) recompra de cotas da Classe” ao “Quadro 3 - Cotas – Classe constituída como 

Condomínio Fechado”, conforme redação consolidada abaixo: 
 
a) A Classe poderá manter um programa de recompra de suas próprias cotas, por meio do qual a 

classe, por decisão da gestora comunicada à administradora e ao escriturador, e sujeita a eventuais 
procedimentos previstos nos manuais ou regras da B3, estará autorizada a conduzir, desde que: I. 
o valor de recompra da cota seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia imediatamente anterior 
ao da recompra; II. as cotas objeto de recompra sejam canceladas; e III. o volume de recompras 
não ultrapasse, em um período de 12 (doze) meses, 10% (dez por cento) do total de suas cotas. b) 
Para efeito do disposto acima, a Gestora deve anunciar a intenção de recompra à Administradora e 
aos cotistas da Classe, por meio de comunicado ao mercado, com pelo menos 14 (quatorze) dias 
de antecedência da data em que pretende iniciar a recompra das cotas, observado que a gestora 
deverá encaminhá-la a administradora e ao escriturador em até 2 (dois) dias úteis contado do seu 
recebimento. 
 

b) O comunicado mencionado acima: I. será considerado válido por 12 (doze) meses, contados a 
partir da data de seu arquivamento; e II. deverá conter informações sobre a existência de programa 
de recompras e quantidade de cotas efetivamente recompradas nos 3 (três) últimos exercícios. 

 
c) O limite a que se refere à alínea a) deve ter como referência as cotas emitidas na data do 

comunicado de que trata o item b) acima. 
 

d) e) É vedada a recompra de cotas pela Classe: 
a. sempre que a Administradora e/ou a Gestora tenham conhecimento de informação ainda não 
divulgada ao mercado relativa aos ativos da classe que possa alterar substancialmente o valor da 
cota ou influenciar na decisão do cotista de comprar, vender ou manter suas cotas;  
b. de forma a influenciar o regular funcionamento do mercado; e  
c. com a finalidade exclusiva de obtenção. 
 

e) As recompras de cotas devem obedecer às regras e procedimentos operacionais estabelecidos 
pela administradora e escriturador ou pela entidade administradora do mercado organizado em que 
as cotas estejam admitidas à negociação, conforme aplicável, nos termos da Resolução CVM 175.” 
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f) a inclusão do trecho abaixo no item VII do “Quadro 14 – Vedações adicionais da Classe” do Anexo 
ao regulamento para que passe a vigorar conforme abaixo: “1. Em acréscimo às vedações previstas 
no artigo 33 do regulamento, a Classe conta com as seguintes vedações adicionais: [...] VII. aplicar 
recursos na aquisição de cotas da própria Classe, salvo no caso de aprovação de um programa de 
recompra de cotas do Fundo, nos termos do regulamento e do seu anexo; e” 

 
g) Alterar o “quadro 11 – política de investimento” do anexo ao regulamento para inclusão da 

possibilidade de alocação do patrimônio líquido da Classe nos seguintes ativos: (i) cédula de 
produto rural (“CPR”), certificado de depósito agropecuário (“CDA”), Warrant Agropecuário (“WA”), 
certificado de direitos creditórios do agronegócio (“CDCA”), cédula imobiliária rural (“CIR”), nos 
termos da legislação e regulamentação aplicáveis; e (ii) demais ativos financeiros, títulos e valores 
mobiliários previstos no Anexo Normativo VI da Resolução CVM 175/22 e conforme venham a ser 
permitidos aos FIAGRO que, direta ou indiretamente, possuam lastro ligado a cadeias produtivas 
agroindustriais. 

 
h) A alteração da denominação social do Fundo para “Inter Amerra Fiagro Responsabilidade 

Limitada”; b) A alteração do item “(a) Objetivo da Classe” do anexo ao regulamento para dispor que 
“A Classe é tipificada como Agronegócio, tendo como principal fator de risco a conjuntura geral do 
setor agropecuário.”; c) A alteração do “Quadro 9 – Tributação” do Anexo ao Regulamento para 
refletir a devida tributação aplicável aos cotistas com base na legislação brasileira em vigor; d) A 
inclusão da tabela denominada de “Exposição em Ativos ligados às Cadeias Produtivas do 
Agronegócio”, no “Quadro 11 – Política de Investimento”, no Anexo ao Regulamento para dispor 
sobre os ativos da Política de Investimento, bem como os limites sobre o Patrimônio Líquido; e) A 
alteração da tabela denominada de “Limites de Concentração por Modalidade de Ativo Financeiro”, 
no “Quadro 11 – Política de Investimento”, do Anexo ao Regulamento para adequação dos limites; 
f) A alteração dos subitens II, III e IV do item 2 do “Quadro 26 – Representantes dos Cotistas” para 
adequação dos requisitos necessários de forma que conste conforme Anexo VI da RCVM 175/22. 

 
20 Eventos subsequentes 

Após 30 de junho de 2026 e até a data da aprovação das demonstrações financeiras, não ocorreram eventos 
que precisam de divulgação. 
 
 

21 Diretora e contadora 
 

Em atendimento às disposições regulatórias aplicáveis, as demonstrações financeiras da Classe são de 
responsabilidade da Administradora, sendo identificados os seguintes responsáveis técnicos: 
 
Mara Clara Guimarães Gusmão 
Diretora responsável 
 
 
Dolores Aparecida de Faria Oliveira                                                             
Contadora CRC-1SP 164.555/O-2 

* * 

 

 


