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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento Imobiliario - FIl RBR Desenvolvimento |lI
Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2026 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o

exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as principais politicas
contdbeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Imobiliario - FIl RBR
Desenvolvimento Ill Responsabilidade Limitada em 30 de junho de 2026, o desempenho de suas operagdes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliério, regulamentados pela ComissGo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo
ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade aplicéveis as auditorias de
demonstragoes financeiras de entidades de interesse plblico no Brasil, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é

suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sGo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinidio sobre essas
demonstragoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Investimento em a¢oes de companhia de capital fechado
(Conforme Nota Explicativa n° 5.2)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

O Fundo concentra seus investimentos em ag¢des da companhia de capital fechado Cérsega Participagdes Ltda.
(“companhia investida”), avaliadas ao valor justo no montante de RS 23.568 mil, o equivalente a 43,75% do
Patrimdnio Liquido e valores a receber da companhia investida decorrentes de redugdo de capital, no montante
de RS 30.000 mil, o equivalente a 65,69% Patriménio Liquido. A Administradora estima o valor justo baseando-se
em avaliagdo econdmico-financeira elaborada pelo especialista contratado para avalia¢do e elaboragdo do
laudo, em fungdo de ndo haver um mercado ativo para o tipo de investimento descrito. Entendemos que, para a
elaboragdo de uma avaliagdo econdmico-financeira de um investimento, é possivel o uso de diversas técnicas de
avaliagdo e premissas, as quais podem resultar em estimativas de valor justo com diferencas significativas. Em
nosso julgamento, consideramos a valorizagdo a valor justo, a existéncia e a realizagdo dos investimentos como

assuntos relevantes para nossa auditoria.
Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria foram, entre outros: (i) conciliacdo contébil da carteira;

(i) validagdo da existéncia do investimento por meio do contrato social da companhia investida bem como o
procedimento de confirmagdo por circularizagdos; (iii) avaliamos a suficiéncia dos procedimentos de auditoria
realizados e das conclusdes obtidas pela equipe de auditor responsavel pelos trabalhos no contexto das normas
brasileiras de auditoria; (iv) envolvimento dos nosso especialistas na revisdo do laudo de avaliagéo a valor justo
das agdes de companhia de capital fechado. Os procedimentos realizados pelos especialistas contemplaram:
(a) andlise da razoabilidade das principais premissas e julgamentos exercidos pelos avaliadores; e (b) conclusdo
dos resultados obtidos nas proje¢des pelo método do fluxo de caixa descontado; (v) teste documental das
movimentagdes ocorridas no exercicio, bem como exame da liquidagdo financeira das transagdes; e (vi) teste de
aderéncia entre as informagdes registradas e as informagdes contdbeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria, nos procedimentos efetuados e nas evidéncias obtidas,
entendemos que os critérios e premissas adotados pelo Fundo para reconhecimento e mensuragdo do
investimento em agdes de companhia de capital fechado e o respectivo resultado obtido no exercicio, sdo
razodveis no contexto das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragoes financeiras

A administragdo do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes
financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstracgdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsdvel pela avaliagdo da capacidade do
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elabora¢do das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista

para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsdveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervis@o do processo de

elaboracdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas

demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou

representagoes falsas intencionais;

e  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunsténcias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia

dos controles internos do Fundo;

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administradora;

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contdbil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des
que possam levantar davida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional do Fundo.

Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter
em continuidade operacional;

¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteGdo das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgagodes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante

nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando

aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicag¢do com os responsdveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo piblica do assunto, ou
quando, em circunstdncias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicag¢do podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicag¢do para o interesse pUblico.

Sao Paulo, 24 de setembro de 2026.

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2S8P-025.583/0-1

Renato}Rodrigues Silva de Freitas
Contadora CRC 15P-275.060/0-6
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Fundo de Investimento Imobiliario - FIl RBR Desenvolvimento lll Responsabilidade Limitada

CNPJ: 32.441.656/0001-36

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais

Ativo Notas 30/06/2026 % do PL  30/06/2025 % do PL
Circulante
Aplicagdes financeiras
De natureza n&o imobiliaria
Cotas de fundo de renda fixa 5.1 831 1,54% 2.405 2,08%
Dividendos a receber 5.2 - 0,00% 8.000 6,91%
Valores a receber - reducgéo de capital de agdes de companhias fechadas 5.2 30.000 55,69% - 0,00%
Outros créditos - 0,00% 61 0,05%
30.831 57,23% 10.466 9,04%
Nao circulante
Aplicagdes financeiras
De natureza imobiliaria
Acoes de companhias fechadas 5.2 23.568 43,75% 108.945 94,03%
23.568 43,75% 108.945 94,03%
Total do ativo 54.399 100,98% 119.411 103,07%
Passivo 30/06/2026 % do PL  30/06/2025 % do PL
Circulante
Rendimentos a distribuir 7 - 0,00% 3.091 2,67%
Provisdes e contas a pagar 528 0,98% 462 0,40%
528 0,98% 3.553 3,07%
Total do passivo 528 0,98% 3.553 3,07%
Patriménio liquido
Cotas de investimento subscritas 8.1 158.590 294,39% 158.590 136,88%
Cotas de investimento a integralizar 8.1 (18.924) -35,13% (18.924) -16,33%
Amortizagéo de cotas de investimentos 8.3 (74.366) -138,04% (10.600) -9,15%
Gastos com colocagéo de cotas 8.4 17) -0,03% (17) -0,01%
Prejuizos acumulados (11.412) -21,18% (13.191) -11,39%
Total do patriménio liquido 53.871 100,00% 115.858 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 54.399 100,98% 119.411 103,07%

As notas explicativas da Administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.




Fundo de Investimento Imobiliario - Fll RBR Desenvolvimento lll Responsabilidade Limitada

CNPJ: 32.441.656/0001-36

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragdes dos resultados dos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais, exceto lucro liquido por cota integralizada e valor patrimonial por cota integralizada

Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Receitas de dividendos de agdes de companhias fechadas
Ajuste ao valor justo de resultado de agdes de companhias fechadas

Resultado liquido de atividades imobiliarias

Outros ativos financeiros

Receitas de cotas de fundo de renda fixa

Receitas de operagdes compromissadas

Despesas de IR sobre resgates de titulos de renda fixa

Despesas operacionais
Taxa de administragdo e gestao
Outras despesas operacionais

Lucro liquido do exercicio

Quantidade de cotas integralizadas

Lucro liquido por cota integralizada - R$

Valor patrimonial da cota integralizada - R$

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas 30/06/2026 30/06/2025
5.2 (a) (8.000) 60.000
5.2 10.345 (47.930)
2.345 12.070
309 854
- 247
(114) (250)
195 851
6e10 (1.734) (2.438)
10 (299) (259)
(2.033) (2.697)
507 10.224
139.665 139.665
3,63 73,20
385,71 829,54




Fundo de Investimento Imobiliario - FIl RBR Desenvolvimento lll Responsabilidade Limitada
CNPJ: 32.441.656/0001-36
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracdo das mutagoes do patriménio liquido dos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais

Cotas de Cotas de Gastos com  Amortizagao de -
. . . R = Prejuizos
investimento investimentoa  colocagéo de cotas de Total
. R . . . acumulados
Notas subscritas integralizar cotas investimentos

Em 30 de junho de 2024 158.590 (18.924) (17) (4.000) 26.952 162.601
Amortizagdo de cotas de investimentos 8.3 - - - (6.600) - (6.600)
Lucro liquido do exercicio - - - - 10.224 10.224
Rendimentos apropriados 7 - - - - (50.367) (50.367)
Em 30 de junho de 2025 158.590 (18.924) (17) (10.600) (13.191) 115.858
Amortizagao de cotas de investimentos 8.3 - - - (63.766) - (63.766)
Lucro liquido do exercicio - - - - 507 507
Rendimentos apropriados 7 - - - - 1.272 1.272
Em 30 de junho de 2026 158.590 (18.924) (17) (74.366) (11.412) 53.871

As notas explicativas da Administragdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Fundo de Investimento Imobiliario - FIl RBR Desenvolvimento Ill Responsabilidade Limitada
CNPJ: 32.441.656/0001-36
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragoes dos fluxos de caixa (método direto) dos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais

Notas 30/06/2026 30/06/2025

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Rendimentos de cotas de fundo de renda fixa 309 854

Rendimento de opera¢des compromissadas - 247

Pagamento de taxa de administragdo e gestéo (1.767) (2.501)

Pagamento de taxa de fiscalizagdo da CVM (13) (20)

Pagamento de IR s/ resgate de titulos de renda fixa (72) (250)

Outros pagamentos operacionais (168) (18)
Caixa liquido das atividades operacionais (1.711) (1.688)
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Recebimento de dividendos de agdes de companhias fechadas 5.2 - 52.000

Recebimento de redugéo de capital de agdes de companhias fechadas 5.2 65.722 -
Caixa liquido das atividades de investimento 65.722 52.000
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Amortizagéo de cotas integralizadas 8.3 (63.766) (6.600)

Rendimentos pagos 7 (1.819) (52.305)
Caixa liquido das atividades de financiamento (65.585) (58.905)
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa (1.574) (8.593)
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio 2.405 10.998
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio 51 831 2.405

As notas explicativas da Administracédo séo parte integrante das demonstragées financeiras.




Fundo de i ilidrio - FIl RBR D i mn ili Limitada
CNPJ: 32.441.656/0001-36
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Notas icati da ini: a0 as o iras dos icios findos em 30 de junho de 2026 e 2025

Em milhares de reais, exceto quando mencionado o contrario

1. Contexto operacional
0O Fundo de i iliario- FIl RBR D i imitada ("Fundo” ou "Classe"), administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, possui uma classe nica de cotas, denominadaClasse Unica de
Cotas do Fundo de ério- FIl RBR D imitada ("Classe"). A Classe foi constituida, sob forma de condominio fechado, em 17 de dezembro de 2018, com inicio das atividades em 26 de abril de
2019, i com prazo de durag&o de 8 (oito) an tados a partir da data da primeiraintegralizagdode cotas da Classe, nos termos da Instrugao CVM n® 571 de 25 de novembrode 2015 que alteroua Instrugéo CVM
n° 472 de 31 de outubro de 2008.
A Classe tem por 20s cotistas a doe a suas cotas, conforme a Politica de no Capitulo 4 abaixo, por meio de seguintes ativos, nos termos do
Art. 40 do AnexoNormativoll da Resolugao CVM 175 (‘Ativos Alvo): 1. agdes, debéntures, bonus de subscrigdo, seus cupons, direitos, recibos de i de i de dep6 cotas de
fundos de nota notas quaisquer outros valores mobilirios, desde que s irate de emissores registrados na CVM o cujas tid FlI; e II. agdes ou cotas de sociedades
cujo Gnico propésil a aos Fll, em especial empresas que invistam, direta ou i em iari a Classe poderinvestir, de modo complementar, em Ativos
Financeiros e Ativos de Liquidez, conforme disposto nas Clausulas 4.13 e 4.14 do Regulamento.
A gesto de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos 6rgaos reguladores. Os principais riscos iados & Classe estdo na nota expli 4.
A Classe possui suas cotas na B3. As cotas os seguintes pregos de fechamento no titimo dia de negociagéo de cada més dos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025:

Prego de Prego de

fechamento - fechamento -

exercicio exercicio
RBRI11 (Valores em reais) corrente anterior
Julho 845,00 1.080,00
Agosto 650,00 916,01
Setembro 787,50 916,82
Outubro () 944,99 -
Novembro 755,79 916,03
Dezembro 491,18 705,05
Janeiro 624,00 910,00
Fevereiro 649,00 950,00
Margo 649,00 1.029,99
Abril 600,00 923,00
Maio 600,00 895,00
Junho 352,94 845,00
() Nao houve negociagao de cotas.
2. do das 5

As 5 & as prat tab Brasil aplica Fundos de 4 5 Comissé érios- CVM,
Resolugao CVM n° 175/22 e alteragdes posteriores.

As demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2026 foram aprovadas pela administradora da Classe em 24 de setembro de 2026.

3. Resumo das principais politicas contabeis e critérios de apuragdo

A = 5 ige que a Administraca i issas que afetam os dos ativos e passivos comoos de receitas e despesas reportados para o periododo

relatdrio.

0 uso de estimativas se estende as provisdes necessérias para créditos de liquidagao duvidosa, valor justo e &0 de valor avel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relag@o s estimativas.

31 Classificagéo ativos e passivos correntes e ndo correntes

A Classe taati base na a & . Um ativoé no circulante quandor (i) se espera realizé-loou se pretende vendé-I o no ciclo

(ii) for mantid iagao; (i) se espera realizé-lodentro de 12 meses apos o periodode divulgagaoou (iv) caixa e equivalentesde caixa. Todos os demais alivos sdo classil como ndo ci . Um passivo &

no circulante quando: (i) se espera liquida-lono ciclo dentro de 12 meses apos o peri Goou (i) ndo ha direit diferira P por, pel ., 12 meses ap6s o peri &

Todos os demais passivos s&o classificados como néo circulantes.

32 Instrumentos financeiros

a) Classificagao dos i

1. Data de reconhecimento

Todos os ativos s&o inici na data de 5

1L i inicial de i

A classificagéo dos iros em seu inicial depende de suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pela Classe. Todos os instrumentos financeiros sao
pelo valor justo do custo de transagao, exceto nos casos em que os ativos financeiros s registrados ao valor justo por meio do resultado.

1iL. Cl 40 dos ativos para fins de =

Os ativos financeiros s incluidos, para fins de mensuragao, em uma das seguintes categorias

. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o proposito de geragéo de resultado no curto prazo decorrente de sua negociagao.

Custo dentro de um modelode nego letar os fluxos d & para 0s quais 0s termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se referem exclusivamentea
pagamentos do principal  dos juros sobre o valor do principal em aberto. Sdo classificadas nessa categoria as rendas de aluguéis a receber ientes das para
v.c 4o dos ativos iros para fins de =

Os ativos financeiros so classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:
. Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos & vista.
. Aplicagdes financeiras representadas por titulos e valores mobiliarios: titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.

. Contas a receber: representam as rendas de aluguéis a receber jentes das parai
b) Mensuragéo dos ativos e passivos fi iros e i das de valor justo
Em geral, os ativos saoi idos ao valor justo, que & considerado equivalente ao prego de transagéo. Os i no 20 valor justo por meio do resultado s&o ajustados pelos custos de
transagao. Os ativos e passivos sao da seguinte forma:

1 Mensuragao dos ativos financeiros
Os ativos financeiros sao mensurados ao valor justo, sem dedugao de custos estimados de transagéo que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienagao.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data ¢ interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado & vendido naquela data por duas paries bem informadas, agindo deliberadamentee com prudéncia, em uma
transagao em condigdes regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o prego que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo (*prego cotado” ou "prego de
mercado").

Caso ndo exista preco de mercado para um determinadoinstrumento financeiro, seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagdonormalmente adotadas pelo mercado financeiro, levand conta as fsti ificas do
instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.
Os recebiveis s&o mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual redugéo no valor recuperavel, onde as receitas deste grupo sé@o reconhecidas em base de rendimento efetivo por meio da utilizagéo da taxa efetiva de juros.

L. i de variagdes de valor justo

Como regra geral, variagdes no valor contabil de ativos sao na 5o do resultado, em suas respectivas contas de origem.

33 Acdes de companhias fechadas

As agdes de ias fechadas sdo il seus ivos valores justos, os quais foram obtidos através de laudos de = entidades com =
Administradora da Classe. A variag&o no valor justo das agdes de fechada & na &0 do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizag&o ou desvalorizagao tenha ocorrido.
34 Provisées e ativos e passivos commgemes

A Classe, ao elaborar suas faza G0 entre:

. Provisdes: saldos credores que cobrem obrigagdes presentes (legais ou presumidas) na data do balango patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para a Classe cuja ocorréncia seja
considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor elou época sejam incertos.

. Passivos contingentes: possiveis obrigages que se originem de eventos passados e cuja existé venhaa ser pela ocorré néo de um ou mais eventos futuros que ndo estejam totalmente sob o controle da Classe. Sdo
opiniaode juridicos e da 0, for velo risco de perda de uma agéo judicial com uma provavelsaida de recursos para a liquidagéo das obrigagdes.
Os passivos contingentes classificados como perda possivel pelos juridicos e pela 40 s apenas di em nota enquanto aqueles classificados como perda remota ndo requerem divulgagao.

1
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. Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou néo de eventos além do controle da Classe.

35  Reconhecimento de receitas e despesas
As receitas e as despesas so apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de competéncia.

36  Caixa e equivalentes de caixa

Caixae caixasao icags i rendafixa, de curto prazo e alta liquidez que sao i um idode caixae que est um insignif de

valor.

37  Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Administradora da Classe efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em premissas, que podem, no futuro, néo ser aos reais. As , na opinio da

podem ser considerados mais relevantes, e podem sofrer variagao no futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e passivos da Classe, estdo descritas a seguir:

1) Valor justo dos i o valor justo dos i iros que néo possuem suas colagdes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sao mensurados mediante utiizagéo de técnicas de avaliagéo, sendo

considerados métodos e premissas que se baseiam condigdes de do e, também, nas iveis, na data das As politicas contabeis descritas na Nota 3.2 apresentam, informagdes
sobre "classificagéo dos iros" e " 40 dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas de valor just

11) Valor justo das agdes de companhias fechadas: conforme descrito na Nota 3.3, o valor justo dos imdveis para renda é obtido através de laudos de entidades com sendo utilizadas
técnicas de avaliagdo, como por exemplo projecdes de desempenho futuro do fluxo de receitas e despesas descontado a valor presente.

II1) Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa: a provisdo é constituida para 100% dos saldos em aberto de clientes com alguma parcela de aluguel vencida acima de 120 dias e também para todos os valores dos créditos renegociados.

38  Lucro/ (prejuizo) por cota
O lucro / (prejuizo) por cota, apresentado na demonstragéo de resultado, & apurado considerando-se o lucro / (prejuizo) do exercicio dividido pelo total de cotas da Classe integralizadas ao final de cada exercicio.

4. Gerenciamento e riscos associados a Classe
41 Riscos associados a Classe
411  Risco de crédito

Os ttulos piblicos efou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe esto sujsitos & capacidadedos seus emissores em honrar os compromissos de pagamentode juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condigdes
financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam asua trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, podero trazer impactos nos pregos dos ttulos, comprometendo também sua liquidez.

S

41.2 Fatores macroecondmicos relevantes

como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinriosou situagdes especiais de , ainda, de it 6 financeira que ordematual e i iem de forma

relevanteo mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo 5 taxas de juros, doda moeda e mudangas dera pregos dos ativos integrantes da carteira da

Classe e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em periodode Fode Cotas efou de & ltados da Classe ou (b) na doda Classe, 0 que 4ocasionara perda, pelos ivos Cotistas, do valor

de principal de suas Ges. Nao sera Classe ou por qualquer pessoa, os Cofistas da Classe, a 0s C qualquermulta ou qualquernatureza, caso ocorra, por qualquerrazao, ou ainda, (c) caso

os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Governo Federal - iado Pais e ocasi 5 em suas politicas e normas, causando os mais diversos

impactos sobre os mais diversos setores e da do Pais. As atividades da Classe, sua situag@o financeira e resultados poderé de maneira nas politicas ou normas que envolvamou

afetem fatores, tais como:

a. taxas de juros;

b. controles cambiais e restrigoes a remessas para o exterior;

c. flutuagdes cambiais;

d. inflagéo;

e. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

f. politica fiscal;

g. instabilidade social e politica; &

h. outros acontecimentos politicos, sociais e economicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A ncertezaquanto |mp\ementa\;acde mudangas por parte do Governo Federalnas politcas ou normas que venharm a afetar esses ou outros fatores pode contribur para o Brasil  para aumentara volatilidadedo mercado de
Desta maneira, os as Classe e os seus resultados, podendoinclusive vir a afetar

Cotistas.

443 Risco de alteragao da legislagao aplicavel 4 Classe elou aos Cotistas

Embora as regras tributérias relativas  fundos de investimento imobilérios estejam vigentes hé anos, no existindo perspectivas de mudangas, existe o risco de tal regra ser no uma tributaria. Assim, o risco
fisco de perd; criagao de novos tributos, i da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagode isengGes vigentes, sujeitandoa Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentosnéo
previstos inicialmente.

4.1.4 Riscos juridicos

Além disso, a Classe poderd ir a ser parte em demandasiudiciis relacionadasaos seus aivos, em especial, mas ndo se mitando, am relago aos iméveisintegrantes de sua carteira tantono polo polo passivo. A titul

tais acercador caso de imoveis, disputas auséncia de 5 locatarios dos iméveis dos seguros

devidos nos termos dos contratos de locagéo e a obtengao d no caso de ocorréncia de sinistros iméveis, entre outras. Em virtude da reconhecida morosidads do sistema judicidrio brasikiro, a resolugao de eventuais
iai a 1,0 que pode resultar em d adicionais para a Classe, bem como em atrasoou ainda que parcial, do Classe, 0 que teriaum impactona

rentabilidade da Classe.

445  Risco de mercado

0 valor dos Iméveis que integram a carteira da Classe pod ou diminuir de acord as flutuagdes de pregos, cotagdes de mercado e 5 i Foaplica a0 Em

caso de queda do valor dos imoveis, 0s ganhos da Classe decorrente de eventual alienagao dos iméveis, bem como o prego de negociagao das Cotas no mercado secundario poderéo ser adversamente afetados.

416 Ine:

téncia de garantia de eliminagao de riscos

A realizagdode investimentosna Classe sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua carteii jeitas, que poders perdas do Cotistas na Classe. A Classe nao conta com garantias da Administradora
ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugéo ou eliminagéo dos riscos aos quais estd sujeito, e, consequentemente,aos quais os Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condigdes
adversas de mercado, referido sistema de gerenciamentode riscos poderé ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais da Classe nao estéo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente
chamados a aportar recursos adicionais na Classe além de seus compromissos.

4.1.7 Risco tributario

De acordo com a Lei n° 9.779, de 19 de janeirode 1999, o fundo de investimentoimobiliarioque aplicar recursos em i imobilia . construtor ou sécio, cotista que detenha, isoladamenteou em conjunto
com pessoas a ele relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, sujeitam-se a tributag&o aplicavel as pessoas juridicas, para fins de incidéncia da tributagéo corporativa cabivel (IRPJ, CSLL,
Contribuigo ao Programa de Integragao Social - PIS e COFINS).

418 Risco de liquidez

Como os fundos de ériosao uma em mercado brasiliro, onde sinda %o movimentamvalumes signifcativos de recursos, seus investdores podem ter ificuldades em realizar
transagdes no mercado secundario. Nesse sentido, o investidor deve observaro fato de que os fundos de i idos na forma de itindoo resgate de suas cotas, seno quando da extingao
do Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociagéo no mercado secundério.

Mesmo sendo as Cotas objeto de negociaga do de bolsa, balca néo ), 0 investidor que adquirir as Cotas da Classe devera de que o investi Classe consiste em investimentode
longo prazo.

Além disso, o risco de liquidez consiste também na eventualidade da Classe nao dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos nas datas previstas.
42 Gerenciamento de riscos

Os ativos da Classe envolvem riscos inerentes ao setor imobiliario, de oscilagées de valor dos iméveis, risco de liquidez, bem como risco de crédito relacionado aos ativos integrantes da carteira da Classe.

421 Risco de crédito

A gestdo da Classe adota politicas e i ificos para o moni & mitigagao do risco de crédito, com o objetivo de preservar a qualidade dos ativos e proteger os interesses dos cotistas. As principais medidas incluem:
+ Andise prévia de crédito dos emissores dos ativos financeiros, considerando indicadores de liquidez, solvéncia, histerico de pagamento e dlassificagao de risco atribuida por agancias de rafin
« Monitoramento continuo da carteira, com revisdo periédica dos ativos financeiros e avaliagio de eventos relevantes que possam afetar a de dos

« Diversificag@o da carteira de ativos financeiros, buscando reduzir a exposigao a emissores ificos e a setores econd com maior
+ Avaliago da qualidade de crédito dos locatérios, incluindo garantias conlratuais © clausulas de miigago de risco;
de de éncia e vacancia, com medidas corretivas em caso de deterioragao dos niveis de risco;

. uunzagao de instrumentos de proteg&o contratual, como fiangas, seguros, caugdes e clusulas resolutivas, quando aplicvel.
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422 Fatores macroeconémicos relevantes

A gestdo da Classe adota praticas sistematicas de monitoramento e mitigagéo desses riscos, com o objetivo de preservar a estabilidade operacional e proteger os interesses dos cotistas. As principais medidas incluem:
+ Acompanhamento continuo do ambiente macroeconsmico, com analises interas, podendo incluir inclusive suporte de consultorias especializadas;

« Diversificagdo da carteira de ativos, buscando mitigar riscos de concentragao setorial, geografica e contratual;

* Utilizagao de contratos com cldusulas de reajuste indexadas a indices inflacionérios, como IPCA ou IGP-M, ccnfcrme aplicavel;

« Avaliagéo periédica da liquidez dos ativos e das cotas, com vistas & da

. de propostas & medidas com potencial de impacto aobre 0 selor mablidro o o4 fndos de investimento.

4.2.3  Risco de alteragao da legislagao aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas, inclusive tributaria

Agestioe Classe e 6 possam impactara estrutura d 4 a 3 ganhos de capital, Gese demais
relevantes. O objetivo & garantir conformidade e preservar a eficiéncia fiscal para os cotistas.
A Classe adota as seguintes praticas de mitigag@o de riscos tributarios:
+ Acompanhamento regulatério ativo, podendo incluir inclusive suporte de consultoria especializada, visando antecipar impactos de mudangas legisiativas e normaivas;
. de Ges com atengéo & dos requisitos legais para isengéo de Imposto de Renda sobre rendimentos distribuidos a pessoas fisicas, incluindo:
« Negociagdo exclusiva em mercado regulamentado;
« Minimo de 100 cotistas;
« Nenhum cotista com participagdo superior a 10% das cotas;
+ Registro e divulgagéo transparente de eventos tributaveis, como amortizagdes e alienages de ativos, conforme exigido pela legislagéo vigente.

424  Riscos juridicos
A gestéo da Classe adota préticas sisteméticas de monitoramento e mitigagéo desses riscos, com o objetivo de preservar a seguranga juridica das operages e proteger os interesses dos cofistas. As principais medidas incluem:

« Due diligence juridica prévia em todas as aquisigdes de ativos, com verificago de matricula, onus reais, li e
+ Acompanhamento continuo de contratos de locagao, prestagéo de servigos e parcerias, podendo incluir inclusive suporte juridico especializado;
« Monitoramento de agdes judiciais e procedimentos administrativos que envolvam a Classe, seus ativos ou seus de servigos, com contabil quando aplicavel;

« Avaliagéo de riscos regulatérios, especialmente relacionados a legislagao tributdria, ambiental, urbanistica e societaria, podendo incluir inclusive o apoio de consultorias externas;
*+ Gestéo de riscos contratuais, incluindo clausulas de rescisio, inadimplemento, reviso de valores e garantias locaticias;

. sobre alteragdes legais e com impacto potencial sobre a estrutura da Classe, os direitos dos cotistas e a operagao dos ativos.

425 Risco de mercado

Os processos e servigos & mercado financeiro e imobiliario. Além disso, a Admi : 4 i das normas, as exigé
legais & brias sao seguidas, ) uma atuagéo prevertiva em relago aos riscos da Classe.

4.2.6 Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos

Medidas de mitigagao adotadas pela gestao incluem:
+ Monitoramento continuo dos alivos, com uso de ferramentas de andlise de sensibilidade e testes de estresse para avaliar o impacto de cendrios adversos.
« Gestao de liquidez, mantendo parcela da carteira em ativos liquidos para atender de capital ou

« Avaliagéo de crédito e contrapartes, com anise da saide financeira dos emissores  paricipantes das operagdes.

e com clara aos Cotistas sobre os riscos e desempenho da Classe.

427 Risco de liquidez

Para o gerenciamentodo risco de liquidez, a Classe mantém um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a ibili recursos i i fluxos de caixa previstos e realizados, mantém aplicagdes financeiras
com vencimentos diarios de modo a promover méxima liquidez.

Apesar dos métodos e processos intermos empregados pela Administradora, ndo h qualquer tipo de garantia e eliminagao de perdas aos cotistas.

5. Apllcaqces financeiras
As estao por:
51 De caréter nao imobiliario
30/06/2026 30/06/2025
(a) BTG Tesouro Selic FI RF Referenciado DI 831 2.405
83 2405
(a) Esta composto por cotas BTG Tesouro Selic FI RF Referenciado DI, que é um fundo de renda fixa DI, pelo BTG Pactual, que busca acompanhara taxa DI (taxa de depdsito interbancario) e, por
consequéncia, a taxa Selic. Ele investe principalmente em titulos pablicos federais, como o Tesouro Selic, e pode utilizar derivativos como parte de sua estratégia.
52  De caréter imobiliario
30/06/2026
Acdes de
énciade  Quantidade de icipagao no i
controle quotas capital social fechadas
Corsega Participagdes Ltda Sim 35.000.000 100% 23.568
30/06/2025
Agdes de
énciade  Quantidade de icipagdo no i
controle quotas capital social fechadas
Corsega Participagdes Ltda Sim 135.832.999 100% 108.945

A Corsega Participagdes Ltda. tem por objetivo social  participagao, em carater permanente ou temporério, no capital e nos resultados de outras sociedades, nacionais ou esirangeiras, na condigéo de acionista, s6cia, quotista ou fitular de debéntures,
que tenham sido constituidas com o objetivo principal de, direta ou indiretamente, adquirir, reter construir, reformar, alugar, vender efou projetos, elou em geral no territério brasileiro, podendo
realizar tais atividades de formal isolada ou em conjunto com )

Em 30 de junho de 2026 e 2025, as agdes estao registradas na Classe ao valor justo, obtido através de laudos de avaliagao econsmico-financeira elaborados pela ECOVIS - WFA, com data-base em 31 de margo de 2026 e 31 de margo de 2025,
respectivamente.

Para o calculo do valor justo da Companhia, que é detentora de doze empreendimentos imobilidrios, estando trés deles em fase de comerializago, foi considerado como objeto de estudo, a Holding detentora dos ativos e os empreendimentos em seus
estados atuais, sendo que as avaliagSes dos imoveis foram feitas através do Método foi considerado como objeto de estudo a Holding detentora dos ativos e os empreendimentos em seus estados atuais, sendo que as avaliagdes foram feitas através do
Método de Fluxo de Caixa Descontado.

Durante o exercicio findo em 30 de junho de 2025, foi recebido a titulo de a0 de através de &0 em Ata de Reunido de Sécios, o montante de R$ 52.000.

Durante o exercicio findo em 30 de junho de 2026 nabouve %o para a0 de a Classe

Movimentagéo do exercicio

Saldo em 30 de junho de 2024 156.875
Ajuste ao valor justo de agdes de companhias fechadas (47.930)
Saldo em 30 de junho de 2025 108.945
Recebimento de redugao de capital de agdes de companhias fechadas (a) (65.722)
Valores a receber - redugéo de capital de agdes de companhias fechadas (b) (30.000)
Ajuste ao valor justo de agdes de companhias fechadas 10345
Saldo em 30 de junho de 2026 23.568

(a) Durante o exercicio findo em 30 de junho de 2026, foi recebido o montante de R$ 65.722 a titulo de redugéo de capital de agdes de companhias fechadas.

(b) Através da Resolugéo de Socio de 8 de maio de 2026, a Classe, na qualidade de tinico sécio, aprovoua redugao do capital social da Corsega Participagdes Ltda. de RS 65.000 para R$ 35.000, mediante o cancelamentode 30.000.000 de quotas,
com reembolso de R$ 30.000 em moeda corrente nacional até 2 de agosto de 2027

6. Encargos, taxa de administragéo, gestdo e performance
30/06I2026 30/06/2025
Taxa de administraéo 2.438
1 734 2.438

ATaxade Admi Gosera de 0,20% a0 ano ( 2 cento) a razao de 1/12 avos, calculada sobre o valor contabil do PatriménioLLiquido da Classe e que deveraser pago di alor minimo mensal
de R$ 20 (vinte mil reais), que serd o indice Pregos ao C Amplo, Instituto istica(“IPCA/IBGE"), sendo tal atualizag@orealizadatodo dia 1°
de janeiro, desde a Classe, que 4 ATaxade Geslao devidaao Gestor, serd de 1,6% a.a. (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano  razéo de 1/12 avos, calculado (a) durante o periodode

obre o capital cotistas, ainda que ndo (b) durante obre o valor contabil do iquido da Classe, observadoo valorminimo mensal de R$ 75 (setentae cinco mil
reais), que ser atualizado anualmente pela variag&o positiva do IPCA/IBGE, sendo tal atualizagio ealizada todo cia 10 do janeiro, desde a data de constituigdo da Classe.
A Taxa de Administragao e Taxa de Gestao seréo calculadas mensalmente por periodo vencido e pagas até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a0 més em que os servigos forem prestados.
O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance, calculada da seguinte forma (1) até que haja o retorno sobre 100% (cem por cento) do valor a de Cotas subscritas pelo respectivo prego de integralizagao de cada
cota, corrigido pela variaggo positiva do IPCA/IBGE e acrescido de 6% a.a. (seis por cento ao ano) pro rata temporis, por meio de distribuiéo de rendimentos, de resultado efou amortizag&o de cotas elou dagéo em pagamento de quaisquer ativos da
Classe, 0 Gestor no fara jus a Taxa de e (Il) apos o &0 aos cotistas do valor a de cotas subscritas pelo prego de integralizagao de cada cota corrigido na forma do item *(1)
acima, quaisquer montantes adicionais pagos aos cotistas seréo distribuidos da seguinte forma: (a) 80% (oitenta por cento) sero entregues aos cotistas, a titulo de de elou de de cotas da Classe; e (b)
20% (vinte por cento) serdo pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance.
7. Politica de distribuigéo dos resultados
A Classe distribui aos seus cotistas, no minimo, 95% (noventae cinco por cento) dos resultados auferid regime de caixa, com base em balango semestral encerradoem 30 de junho e 31 de dezembrode cada ano. O resultado

iodo sera distribuido aos cofistas, empre até o 25° dia do més subsequente ao do recebimentodos recursos pela Classe,  ttulo de antecipagao dos rendimentos do semesire a serem distribuidos, sendo
que de resultado no distribuid 4 pago em até 10 dias Gteis dos meses de fevereiroe agosto, Ido ser utilizado pela para Aivos Alvo, em Ativos de Liquidez ou
&0 ou 50 da Reserva de Contingéncia desde que os limites e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.
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0 saldo de rendimentos a distribuir foi calculado como segue:

Rendimentos 30/06/2026 30/06/2025
Lucro liquido do exercicio 10.224
Ajuste a0 valor justo com agSes de companhias fechadas (10.345) 47.930
Despesas operacionais ndo pagas 566 150
Dividendos a receber 8.000 (8.000)
Lucro/(prejuizo) base caixa - art. 1°, p.u., da lei 8.668/93 (Oficio CVM 01/2014) (1:272) 50.304
Retengzo de rendimentos - até 5% - 63
Rendimentos apropriados (1.272) 50.367
Rendimentos (a distribuir) E (3.091)
Rendimentos de exercicios anteriores pagos no exercicio 3.001 5.029
Rendimentos liquidos pagos no exercicio 1.819 52.305
Rendimentos médios pagos por cota (valores expressos em reais) 13,02 374,50
% do resultado do exercicio declarados (considerando a base de calculo apurada nos termos da lei 8.668/93) 100,00% 100,13%
Diferenga entre lucro base caixa e rendimentos declarados - (63)
8. Patriménio liquido
81  Cotas de investimentos integralizadas 30/06/2026 30/06/2025
Quantidade RS Quantidade RS
Cotas de investimento subscritas 158.590 158.590 158.590 158.590
Cotas de investimento a integralizar (18.924) (18.924) (18.924) (18.924)
Total de cotas integralizadas 139.666 139.666 139.666 139.666
Valor por cota (valor expresso em reais) 1.000,00 1.000,00

8.2 Emissao de novas cotas

Conforme regulamentovigente a Classe podera, encerrado o processo de distribuigso da 1° Emissio, realizar novas emissGes de cotas depois de obtida a autorizagao da CVM, conforme aplicavel. A deliberagéo da emisso de novas cotas, pelos

Cotistas em assembleia geral, devera dispor sobre as caracteristicas da emiss@o, as condigdes de das cotas e a dos recursos da as descritas no
No exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025, ndo houve emissdo de novas cotas.
83  Amortizagdo de cotas
30/06/2026 30/06/2025
de cotas de (74.366) (10.600)
(74.366) (10.600)
Conforme regulamento vigente as cotas poderao ser i mediante (i) icagao da Admini a0s cotistas apos recomendagao nesse sentido pelo Gestor; ou (ii) deliberagio em assembleia geral de cotistas, em qualquer caso
proporcionalmenteao montante que o valor que cada cota énioliquido da Classe, sempre que houver qualquer ativos d o Classe. A &
parcial das cotas para redug&o do patriménioda Classe implicara na 5 cotas 0 da venda do ativo, com a 4o do seu valor na 5 G0 d 6
ativo alienado.
No exercicio findo em 30 de junho de 2026 a Classe amortizou parcialmente aos Cotistas, 0 que correspondeu ao montante de R$ 63.766 (2025 - R$ 6.600).
84  Gastos com colocagdo de cotas
30/06/2026 30/06/2025
Gastos com colocagéo de cotas 17 17
17 17
Nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025, a Classe n&o incorreu em gastos com colocagéo de cotas.
85  Reserva de contingéncia
Para arcar com as despesas extraordinérias, se houver, poderé ser constituida uma reserva de éncia. Entende-se por despesas 4 que néo se refiram aos gastos rotineiros relacionadosaos ativos da Classe. O valor da
Contingénciaseré até 1% do total dos ativos da Classe. Para sua constituig&o ou reposicao, caso sejam utilizados os recursos exi  sera procedidaa dode até 5% (cinco por cento) do
rendimento mensal apurado pelo critério de caixa, até que se atinja o limite acima previsto.
No exercicio findo em 30 de junho de 2026, a Classe n@o constituiu reserva de contingéncia.
9. Retorno sobre patriménio liquido
30/06/2026 30/06/2025
Lucro liquido do exercicio 10.224
Patrimonio liquido inicial 115.858 162.601
Adigdes/(dedugdes)
Ges de cotas de (83.766 (6.600)
Total das adigdes/(dedugdes) (63.766) (6.600)
Retorno sobre patriménio liquido da Classe (*) 0,97% 6,55%
(%) Apurado considerando-se o lucro/ (prejuizo) liquido sobre o patriménio liquido inicial da Classe das cotas deduzido das Ges e gastos com colocagéo de cotas, caso esses eventos tenham ocorrido.
10.  Encargos debitados & Classe
30/06/2026 30/06/2025
Valores Percentual Valores Percentual
Taxa de administragéo e gestao 1.734 2,49% 2438 1,80%
Outras despesas operacionais 299 043% 259 0,19%
2.033 2,92% 2.697 1,99%
Patriménio liquido médio do exercicio 69.777 135.269
1. Tributagdo
De acordo com alegislagoem vigor, a Instrug&o NormativaRFB 1.585 de 31 de agostode 2015, em seu artigo 36: Os rendi ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de em aplicags de renda

fixa ou de renda variavel, sujeitam-se  incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas para as aplicagdes financeiras das pessoas juridicas.

De acordo com o artigo 37 da referida Instrug&o Normativa, 0s ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagéoou no resgate de cotas dos fundos de 4 qualquer
se & aliquota de 20% (vinte por cento).

Ficam isentos do de renda na fonte e na a das pessoas fisicas, os i istribui fundos de il i idri cotas sejam admitid:

isenta, sujeitam-

bolsas de valoresou no mercado

de balcéo organizado, observados os requisitos previstos no art. 3° da Lei 11.033/04, conforme atualizados pela Lei 14.754/23.

12. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administragéo da Classe cuja probabilidade de perda para a Classe seja possivel ou provavel.

13, Servigos de custdia, tesouraria e escriturago
Os servigos de custddia e tesouraria da Classe sao prestados pelo Banco BTG Pactual S.A. e o servigo de escrituragéo de cotas é prestado pela propria Administradora
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Fundo de
CNPJ: 32.441.656/0001-36

iério - FIl RBR D i L} Limitada

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Notas

Em milhares de reais, exceto quando mencionado o contrario

14.

da ini 40 as iras dos

findos em 30 de junho de 2026 e 2025

Partes relacionadas

Durante o exercicio a Classe realizou transagdes com partes relacionadas descrita nas Notas 6 e 13.

15.

A Classe aplica o CPC 46 e o artigo 7° da Instrugdo CVM n° 516/2011, parait

Demonstrativo do valor justo

1o bal

nivel da seguinte hierarquia de mensuragzo pelo valor justo:

. Nivel 1 - O valorjusto dos dos ati
partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de indistrias, servico de

. Nivel 2 - O valor justo dos

valorjusto, o que requer divulgago das mensuragGes do valor justo pelo

do é visto ti

pregos de mercado, cotados na data de balango. Um
& aqueles pregos 5

ou agéncia

que né@o sao mercados ativos &

0s pregos
de mercado reais e que ocorrem

d e
em bases

confiam o menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

uso de técnica de avaliagéo. Essas técnicas maximizamo uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e

. Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes nao estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagao especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as
propriedades para investimento incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrugéo CVM 516/11

Atabela abaixo apresenta os ativos da Classe mensurados pelo valor justo:

Ativos

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Cotas de fundo de investimento renda fixa
AgBes de companhias fechadas

Total do ativo

Ativos

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Cotas de fundo de investimento renda fixa
Agbes de companhias fechadas

Total do ativo

16.
16.1

Outras informagdes

Em atendimentoa Resolugao CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, informamos que a Classe, no exercicio findo em 30 de junho de 2026, contratoua Grant Thornton Auditores

auditoria das demonstragdes financeiras, nao tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servigo & Classe.

A politica de divuigagaode informages relativas & Classe inclui, entre outros, a

mensais, trimestrais e anuais no site fundos.net e na sede da ici a

No exercicio findo em 30 de junho de 2026 nao houve alterages no regulamento da Classe.

Eventos subsequentes

Conforme Fato Relevantedivulgadoem 1° de julho de 2026, foi
cota, correspondente ao montante bruto total de R$ 11.701, liquidado aos Cotistas em 17 de agosto de 2026.

Contadora
CRC: SP-292201/0-0

CPF: 016.697.087-56

30/06/2026
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
831 - 831
- 23.568 23.568
831 23.568 24.399
30/06/2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2.405 - 2.405
- 108.945 108.945
2.405 108.945 111.350
tda. somente paraa servigos de
& do valor cota, a o Classeea cotistas de 5
mantém servico de atendimento aos cotistas em suas éncias e efetua a 40 destas em seu site.
5 de cotas da Classe, sendo divulgadoem 08 de julho de 2026 0 valorde R$ 83,78 por
Diretor
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