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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos Cotistas e ao Administrador do

Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario -
Responsabilidade Limitada)

(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

S&o Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do Valora Hedge Fund Agro - Fiagro -
Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho
de 2026 e a respectiva demonstracéo do resultado, demonstracao das mutacdes do patriménio
liguido e demonstracéo dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Valora Hedge Fund Agro -
Fiagro - Responsabilidade Limitada em 30 de junho de 2026 e o desempenho de suas operagdes
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimento nas cadeias produtivas do agronegocio.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢do a seqguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contibeis”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Coédigo de Etica Profissional do Contador e as normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstra¢gdes contabeis de entidades de
interesse publico no Brasil. NGs também cumprimos com as demais responsabilidades éticas de

acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢gdes contdbeis como um todo e na formacgéo de nossa
opiniao sobre essas demonstragBes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos.
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Avaliacdo de investimentos em cotas de fundos de investimento imobiliario negociados no
mercado

Conforme apresentado no balanco patrimonial, em 30 de junho de 2026, a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento imobiliario negociados no mercado
representava 98,88% do patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na
mensuragdo do valor justo das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das
demonstragfes contabeis tomadas em conjunto, a carteira de investimentos em cotas de fundos
de investimento foi considerada o principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificacdo das informacdes
divulgadas nos sistemas dos 6rgaos custodiantes da posicao de cotas de fundos imobiliarios
detidas pelo Fundo e a verificacdo da correta valorizag&o dos investimentos através das cotacfes
divulgadas no mercado.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a aplicagdo em cotas de
fundos imobiliarios negociadas no mercado, que esta consistente com a avaliagdo do
Administrador do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pelo Administrador
do Fundo sao aceitaveis, no contexto das demonstra¢gdes contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades do Administrador do Fundo pelas demonstrac8es contabeis

O Administrador do Fundo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento nas cadeias produtivas do agronegécio e pelos controles internos que ele
determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de demonstracbes contabeis livres de
distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contdbeis, o Administrador do Fundo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que o Administrador do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operacdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢c8es contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracfes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢bes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
qguando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:
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¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pelo Administrador do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pelo Administrador do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigBes que possam levantar ddvida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢Bes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelldo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgagfes e se as demonstragbes contabeis representam as correspondentes
transagfes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaracdo de que cumprimos com 0s
requisitos éticos pertinentes, de independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as a¢Bes tomadas para eliminar as ameacas ou as salvaguardas
aplicadas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de setembro de 2026.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP-034519/0

F@Q»;Yw. Fomton chioaro

Felipe Fanton Schiavo
CRC-SP-324473/0



Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada
(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)

CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A. - CNPJ: 62.232.889/0001-90)

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda. - CNPJ: 07.559.989/0001-17)

Balanco patrimonial
Em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$)

2026 2025

Ativo Nota Valor %sobreoPL  Valor % sobre o PL
Circulante 87.932 100,50 117.584 121,56
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.35 1,59 597 0,62
Disponibilidades 1 - 1 -
Depositos bancérios - Banco Daycoval S.A. (*) 23 1 - 1 -
Cotas de fundo de investimento financeiro 1.34 1,59 596 0,62
Daycoval Titulos Publicos VI F.I.F. Curto Prazo 1.394 1,59 596 0,62
Ativos financeiros de natureza imobiliaria 5 86.508 98,88 9.304 9,62
Cotas de fundos de investimento imobiliario 5.1 86.508 98,88 1.686 1,75
Valora CRA FICPA - Fiagro - Imobiliario - VGIA11 86.508 98,88 - -

AZ Quest Sole - Fiagro - Imobiliario - AAZQ11 - - 421 0,44

Itau Asset Rural Fiagro - Imobilidrio - RURAL1 - - 347 0,36

Riza Agro - Fiagro - Imobiliario - RZAG11 - - 269 0,28
FG/Agro - Fiagro - Imobilirio - FGAA11 - - 219 0,23
Kinea Crédito Agro - Fiagro - Imobiliario - KNCA11 - - 196 0,20

JGP Crédito - Fiagro - Imobiliario - JGPX11 - - 182 0,19

XP Crédito Agricola - Fiagro - Imobiliario - XPCA11 - - 52 0,05
Instrumentos financeiros de renda fixa - - 7.618 7,87
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) 5.2 - - 7.618 7,87
Ativos financeiros de natureza nao-imobiliaria 29 0,03 107.683 111,32
Cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios 6.1 - - 45.305 46,84
Valora Agro Renda Fiagro Direitos Credit6rios RL - - 39.524 40,86
Agroforte F.I1.D.C. - - 5.781 5,98
Instrumentos financeiros de renda fixa - - 62.362 64,46
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) 6.2 - - 62.362 64,46
Outros valores e bens 29 0,03 16 0,02
Despesas diferidas 16 0,02 16 0,02
Juros a receber 6.2 13 0,01 - -
Total do ativo 87.932 100,50 117.584 121,56




Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)

CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A. - CNPJ: 62.232.889/0001-90)

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda. - CNPJ: 07.559.989/0001-17)

Balanco patrimonial
Em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - RS)

Passivo
Circulante 440 0,50 20.843 21,56
Passivos financeiros de natureza imobiliaria 7 - 1.032 1,07
Operacdes compromissadas 7.1 - 1.032 1,07
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) - 1.032 1,07
Passivos financeiros de natureza ndo-imobiliaria 440 0,50 19.811 20,49
Operacdes compromissadas 8 - 18.275 18,90
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) 8.1 - 18.275 18,90
ProvisGes 440 0,50 1.536 1,59
Valores a pagar a sociedade gestora (*) 23 366 0,42 1.522 1,58
Demais valores 62 0,07 1 -
Valores a pagar a sociedade administradora e custodiante (*) 23 12 0,01 13 0,01
Total do passivo 440 0,50 20.843 21,56
Patrimonio liquido 12 87.492 100,00 96.741 100,00
To:[al do passivo e do patrimdnio liquido 87.932 100,50 117.584 121,56

(*) TransagOes com partes relacionadas (conforme nota explicativa n° 23).

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)

CNPJ: 51.658.280/0001-60
(Administrador: Banco Daycoval S.A. - CNPJ: 62.232.889/0001-90)
(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda. - CNPJ: 07.559.989/0001-17)

Demonstracao do Resultado
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

Nota 2026 2025

Resultados 16.331 13.255
Instrumentos financeiros de natureza nao-imobiliaria 4/6/8 12.075 11.723
Resultado com aplicacdo em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios 6.1 6.913 66
Resultado com aplicagdo em certificados de recebiveis do agronegdcio 6.2 5.288 12.767
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento financeiro 4 921 429
Resultado com securitizacdo/constitui¢do de operagdes compromissadas (CRA) 8.1 (1.047) (1.539)
Instrumentos financeiros de natureza imobiliaria 5/7 4.255 1.527
Resultado com aplicacdo em cotas de fundos de investimento imobiliario 51 3.394 853
Resultado com aplicagdo em certificados de recebiveis imobiliarios 5.2 898 1.103
Resultado com securitizagdo/constituicdo de operaces compromissadas (CRI) 7.1 (37) (429)
Resultados diversos 1 5
Reversdo de despesas diversas 1 -
Outras receitas diversas - 5
Encargos 18 (1.785) (1.662)
Despesas da Administracdo 17 (1.432) (1.386)
Remuneragdo da Gestdo (b) e (c) (1.276) (1.252)
Remuneracdo da Administragéo €)) (114) (92)
Remuneracédo da Controladoria €)) (42) (42)
Despesas de servicos técnicos especializados (186) (55)
Auditoria externa (116) (55)
Consultoria juridica (70) -
Despesas tributarias (98) (69)
Imposto de Renda (IR) (98) (69)
Despesas de servicos do sistema financeiro (69) (122)
Taxa CETIP (24) (25)
Taxa de fiscalizagdo CVYM (20) (38)
Taxas e emolumentos B3 (20) (39)
Taxa ANBIMA 4 (20)
Taxa CBLC 1) -
Despesas diversas - (20)
Outras despesas administrativas - (20)
Despesas de publicacBes - (10)
Marketing - (10)
Resultado liquido do exercicio 14.546 11.593
Quantidade de cotas 12 9.480.258,0000 9.480.258,0000
Resultado por cota - valor em R$ 1,5343 1,2229

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac6es contabeis.



Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)
CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A. - CNPJ: 62.232.889/0001-90)

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda. - CNPJ: 07.559.989/0001-17)

Demonstracdo das mutac8es do patriménio liquido
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de Reais — R$)

Cotas Custos na emissdo Resultados Distribuicdo de Patrim6nio

integralizadas de cotas acumulados resultados liquido total
Em 30 de junho de 2024 Nota 70.000 (147) 7.877 (7.525) 70.205

Integralizacdo de cotas no
" 11 (a) 25.001 - - - 25.001
exercicio

Custos na integralizacdo de cotas 11 (a) - (192) - - (192)
Resultado liquido do exercicio - - 11.593 - 11.593
Resultado distribuido no exercicio 15 - - - (9.866) (9.866)
Em 30 de junho de 2025 95.001 (339) 19.470 (17.391) 96.741
Amortizacdo de cotas no exercicio 11 (c) (7.869) - - - (7.869)
Resultado liquido do exercicio - - 14.546 - 14.546
Resultado distribuido no exercicio 15 - - - (15.926) (15.926)
Em 30 de junho de 2026 87.132 (339) 34.016 (33.317) 87.492

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.



Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)

CNPJ: 51.658.280/0001-60
(Administrador: Banco Daycoval S.A. - CNPJ: 62.232.889/0001-90)
(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda. - CNPJ: 07.559.989/0001-17)

Demonstracado dos fluxos de caixa - método direto
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
(+) Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento financeiro
(-) Pagamento de despesa com servigos de marketing
(-) Pagamento de despesas cartorarias
Pagamento de taxa CBLC
Pagamento de taxa ANBIMA
Pagamento de taxas e emolumentos B3
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM
Pagamento de taxa CETIP
Pagamento de taxa de controladoria
Pagamento de despesa com servigos de auditoria externa
Pagamento de despesa com servicos de consultoria juridica
Pagamento de Imposto de Renda (IR)
Pagamento de taxa de administragéo
(-) Pagamento de taxa de performance
(-) Pagamento de taxa de gestédo
Caixa liquido das atividades operacionais

(_
(_
(_
(_
(_
(_
(_
(_
(_
(_

P N S N L L LN

Fluxo de caixa das atividades de investimento
(+) Venda de certificados de recebiveis do agronegécio
(+) Venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
(+) Recebimento de juros de certificados de recebiveis do agronegdcio
(+) Venda de cotas de fundos de investimento imobiliario
(+) Venda de certificados de recebiveis imobiliarios
(+) Recebimento de amortizagdo de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios
(+) Recebimento de proventos de cotas de fundos de investimento imobiliario
+) Recebimento de juros de certificados de recebiveis imobiliarios
) Constituicdo de operagGes compromissadas (CRA)
(-) Compra de certificados de recebiveis imobiliarios
(-) Pagamento de venda de operag¢es compromissadas (CRI)
(-) Compra de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
()
()

—~

+

Pagamento de venda de opera¢6es compromissadas (CRA)
Compra de certificados de recebiveis do agronegdcio
(-) Compra de cotas de fundos de investimento imobiliario
Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(-) Distribuicdo de rendimentos
(-) Amortizagdo de cotas
(+) Integralizacéo de cotas
(-) Custos na integralizagdo de cotas
Caixa liquido das atividades de financiamento

Nota 2026 2025
4 921 429
(10)
- (20)
) -
(4) (20)
(18) (35)
(20) (44)
(23) (25)
42) 42)
(58) (55)
(70) -
(98) (69)
(115) (89)
(294)  (376)
(2.137) -
(1.959)  (356)
5/6/7/8

6.2 139.345  83.948
6.1 55.962 -
6.2 9.728  22.253
5.1 9.105  4.054
5.2 6453  3.195

6.1 4.141
5.1 2.491 290
5.2 2.063  2.907
8.1 8.475
5.2 (2.669)
7.1 (1.069)  (4.547)
6.1 (7.885) (45.239)
8.1 (19.322) -
6.2 (81.436) (83.748)
5.1 (93.024)  (5.177)
26.552 (16.258)

11/15

15 (15.926) (10.706)
11(c) (7.869) -
11 (a) 25.001
11 (a) (192)
(23.795)  14.103




Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)

CNPJ: 51.658.280/0001-60
(Administrador: Banco Daycoval S.A. - CNPJ: 62.232.889/0001-90)
(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda. - CNPJ: 07.559.989/0001-17)

Demonstracado dos fluxos de caixa - método direto
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$)

Variagdo no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa

Reconciliacdo do resultado liquido com o caixa liquido das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio
Resultado com securitizagdo/constitui¢do de opera¢des compromissadas (CRA)
Resultado com securitizagao/constituicdo de operacdes compromissadas (CRI)
(Aumento) de outros ativos
Resultado com aplicagdo em certificados de recebiveis imobiliarios
Aumento de outros passivos
Resultado com aplicagdo em cotas de fundos de investimento imobiliario
Resultado com aplicacdo em certificados de recebiveis do agronegdécio
Resultado com aplicacdo em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
Caixa liquido das atividades operacionais

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

8.1
7.1

52

51

6.2
6.1

798 (2.511)
597 3.108
1.395 597
798 (2.511)
14.546 11.593
1.047 1.539
37 429

2 6)

(898) (1.103)
(1.098) 878
(3.394) (853)
(5.288)  (12.767)
(6.913) (66)
(1.959) (356)




Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)
CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda.)

CNPJ: 07.559.989/0001-17

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

. Contexto operacional

O Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada, anteriormente denominado Valora
Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada (“Fundo”) foi constituido em 02
de agosto de 2023, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, e iniciou suas
atividades em 15 de setembro do mesmo ano, com prazo de duracdo indeterminado. Destina-se a
investidores em geral (“investidores autorizados”).

A Classe Unica do Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada (“Classe”) se
enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio, conforme
0 Anexo Normativo VI a Resolugdo CVM n° 175/22 e, subsidiariamente, conforme o Anexo
Normativo Ill & Resolu¢do CVM n® 175/22, com responsabilidade limitada dos cotistas e com classe
Unica de cotas, constituida em regime fechado e destinada aos investidores autorizados, sendo
vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio a qualquer subclasse
de cotas.

A Classe tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacdo das suas cotas por meio da
aplicacdo de recursos em ativos-alvo e ativos de liquidez, observada a politica de investimento
prevista no regulamento.

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da
Gestora, de suas partes relacionadas ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

O Fundo né&o possui suas cotas negociadas na B3.

A administracdo da carteira da Classe é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador” e
“Custodiante”) e a gestdo da carteira da Classe é realizada pela Valora Imobiliario e Infraestrutura
Ltda. (“Gestora”).

. Base de elaboragédo das demonstragdes contabeis

As demonstragdes contébeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, em conformidade com a Resolugédo CVM n° 175/22,
conforme alterada pela Resolugdo CVM n° 214/24, que incluiu o Anexo VI, o qual dispbe sobre 0s
Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio (Fiagro), e, subsidiariamente,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n° 175/22 e demais orientacbes emanadas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
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Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)
CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda.)

CNPJ: 07.559.989/0001-17

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

Na elaboracdo das demonstracBes contdbeis foram utilizadas estimativas e premissas na
mensuragdo e avaliagcdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira da Classe.
Desta forma, quando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, 0s
resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Essas demonstracdes contébeis foram aprovadas pelo Administrador da Classe em 28 de setembro
de 2026, que autorizou sua divulgagao.

(a)Base de mensuracao

As demonstrac6es contabeis foram preparadas com base no custo histérico com excec¢do dos ativos
financeiros de natureza imobilidria e ndo imobilidria, que estdo mensurados pelo valor justo
conforme requerido pela Instrucdo CVM n° 516/11.

(b)Moeda funcional e de apresentacao das demonstracfes contabeis

Os itens incluidos nas demonstrac@es contdbeis sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Classe atua ("moeda funcional”). As demonstraces contabeis e as
respectivas notas estao apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Classe
e, também, a sua moeda de apresentacao.

(c) Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstrac6es contabeis da Classe de acordo com as normas contébeis vigentes
aplicaveis aos fundos de investimento imobilidrios exige que o Administrador faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contébeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que tem

efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis da Classe estao
incluidas na nota explicativa n® 5.
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Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)
CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda.)

CNPJ: 07.559.989/0001-17

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

3. Préticas contabeis materiais
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
a) Classificagdo dos ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

A Classe apresenta ativos e passivos no balan¢o patrimonial com base na classificacdo
circulante/ndo circulante. Um ativo € classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente
para negociacao; (iii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap06s o periodo de divulgacdo ou
(iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sdo classificados como néo circulantes.
Um passivo € classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal
dentro de 12 meses ap0s o periodo de divulgacéo ou (ii) ndo ha direito incondicional para diferir a
liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap06s o periodo de divulgacdo. Todos os demais
passivos sao classificados como néo circulantes.

b) Caixa e equivalentes de caixa
S&@o representados por depdsitos bancarios em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de
disponibilidades e aplica¢cGes interfinanceiras de liquidez, com prazo original de vencimento igual
ou inferior a 90 dias, sendo o risco de mudanca no valor de mercado destes considerada imaterial.

(i) Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudanca de seu valor de mercado.

(i) Cotas de fundos de investimento financeiro
As aplicacdes em cotas de fundos de investimento no Brasil sdo atualizadas com base no valor
da cota divulgada, periodicamente, pelos administradores dos fundos onde os recursos sao
aplicados.
As valorizacOes e as desvalorizagfes dos investimentos em cotas de fundo de investimento

estdo apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio na rubrica “Resultado com
aplicacdo em cotas de fundo de investimento financeiro”.
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Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)
CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90
(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda.)

CNPJ: 07.559.989/0001-17

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

Instrumentos financeiros

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de negociagéo.
Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pela Classe. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos do custo de transacéo, exceto nos casos em que os ativos financeiros sdo
registrados ao valor justo por meio do resultado.

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracao

Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuracdo, em uma das seguintes categorias:
= Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado: essa categoria inclui os

ativos financeiros adquiridos com o proposito de geracdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociac¢ao;

= Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: essa categoria inclui ativos financeiros
adquiridos com o objetivo de receber pagamentos de principal e juros, de acordo com o modelo
de negdcio adotado. Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado menos perda por nao
recuperacgdo, com receita reconhecida em base de rendimento efetivo.

Mensuragéo dos ativos financeiros

O "valor justo™ de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como
o valor pelo qual ele poderia ser comprado ou vendido naquela data por duas partes bem
informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condigdes
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro € o pre¢o que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e
significativo ("preco cotado™ ou "preco de mercado™).

Caso ndo exista pre¢o de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo
é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo
as diversas espécies de risco associados a ele.
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Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)
CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda.)

CNPJ: 07.559.989/0001-17

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

(v) Reconhecimento de variagdes de valor justo

As variagdes no valor contébil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo, séo
reconhecidas na demonstracdo do resultado, em contrapartida as suas respectivas contas de
origem.

d) Ativos financeiros de natureza imobiliaria
e Cotas de fundos de investimento imobiliario (FII)

Os investimentos em cotas de fundos de investimento imobilidrios negociados na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo sdo valorizados pela cotacao de fechamento do dltimo dia em que foram negociados,
sendo que o Administrador analisa periodicamente o valor da cotacdo em comparagdo com o valor
patrimonial da cota. Caso aplicavel, é realizada uma andlise de provisdo nos cenarios de pre¢os com
baixa negociacdo e/ou valores de cotas patrimoniais acima dos pregos apresentados no mercado,
onde o administrador avalia os Ultimos trés meses das cotacdes e negociacdes realizadas.

As valorizacOes, desvalorizagcbes e apropriacdes dos investimentos em cotas de fundo de
investimento imobiliario estdo apresentadas na demonstracao do resultado do exercicio na rubrica
“Resultado com aplicacdo em cotas de fundo de investimento imobiliario”.
o Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)
Os certificados de recebiveis imobiliarios sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustadas ao valor justo,
quando aplicavel.
As valorizacGes, desvalorizagBes e apropriacdes dos investimentos em certificados de recebiveis
imobiliarios estdo apresentadas na demonstra¢do do resultado do exercicio na rubrica “Resultado
com aplicacdo em certificados de recebiveis imobiliarios”.

e) Ativos financeiros de natureza ndo-imobiliaria
e Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
As aplicagdes em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios sdo atualizadas com base

no valor da cota divulgada, periodicamente, pelos administradores dos fundos onde 0s recursos sdo
aplicados.
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f)

Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)
CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda.)

CNPJ: 07.559.989/0001-17

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

As valorizacOes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios estao apresentadas na demonstracao do resultado do exercicio em “Resultado
com aplicagdo em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios”.

e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo operacbes de crédito nominativo, de livre
negocia¢do, com a promessa de pagamento em dinheiro emitido com base de lastro em recebiveis
originados de negdcios entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros.

Os certificados de recebiveis do agroneg6cio sd@o reconhecidos a valor justo, apropriando
diariamente a oscilacéo de valor, com base nas cotacdes divulgadas pela ANBIMA ou, nos casos de
falta de cotacdo no mercado secundario, por meio da utilizagdo de metodologia de precificacdo
definida pelo Administrador e, quando aplicavel, ajustado ao valor de realizacdo mediante
constituicdo da correspondente provisdo para perdas. Dessa forma, quando da efetiva liquidacio
financeira desses ativos, os resultados auferidos poderéo vir a ser diferentes dessas estimativas.

A variacdo no valor justo dos certificados de recebiveis do agronegd6cio € reconhecida na
demonstracdo do resultado, no periodo em que referida valorizacdo ou desvalorizacdo tenha
ocorrido. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociacdes sdo registrados pela diferenca entre o
valor de venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos na rubrica “Resultado
com aplicacdo em certificados de recebiveis do agronegécio”, quando aplicavel.

Passivos financeiros de natureza imobiliaria
e Obrigacdes por securitizacdo de recebiveis

Os passivos financeiros atrelados a certificados de recebiveis imobiliarios séo mensurados ao custo
amortizado. Sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo, liquido dos custos de transacdo
diretamente atribuiveis. Subsequentemente, sdo mensurados utilizando-se 0 método dos juros
efetivos, sendo os encargos financeiros e variagbes monetérias reconhecidos no resultado do
exercicio com base na periodicidade pro rata temporis.

As valorizagOes, desvalorizagdes e apropriagdes das obrigagdes com operagdes compromissadas
atreladas a certificados de recebiveis imobilidrios estdo apresentadas na demonstracdo do
resultado do exercicio na rubrica “Resultado com securitizacdo/constituicdo de operacdes
compromissadas (CRI)”.
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9)

Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)
CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda.)

CNPJ: 07.559.989/0001-17

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

Passivos financeiros de natureza ndo-imobiliaria
e ObrigacOes por securitizacdo de recebiveis

Os passivos financeiros atrelados a certificados de recebiveis do agronegécio sao mensurados ao
custo amortizado. Sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo, liquido dos custos de
transacao diretamente atribuiveis. Subsequentemente, séo mensurados utilizando-se 0 método dos
juros efetivos, sendo os encargos financeiros e variagdes monetarias reconhecidos no resultado do
exercicio com base na periodicidade pro rata temporis.

As valorizacgOes, desvalorizagdes e apropriagdes das obrigagdes com operagdes compromissadas
atreladas a certificados de recebiveis do agronegdcio estdo apresentadas na demonstracdo do
resultado do exercicio na rubrica “Resultado com securitizacdo/constituicdo de operacdes
compromissadas (CRA)”.

h) Hierarquia do valor justo

Conforme pronunciamento técnico CPC 46 e o artigo 7° da Instrucdo CVM n° 516/11, para
instrumentos financeiros mensurados no balan¢o patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacdo das mensuracgdes pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracao pelo valor justo:

Nivel 1: o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos € baseado nos
precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado € visto como ativo se 0S pre¢os
cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor,
grupo de industrias, servi¢o de precificacdo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam
transacOes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2: o valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos €
determinado mediante o uso de técnica de avalia¢do. Essas técnicas maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas
da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento
forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3: se uma ou mais informacfes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliacdo especificas utilizadas
para valorizar os instrumentos financeiros incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instru¢do CVM
n®516/11.
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Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)
CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda.)

CNPJ: 07.559.989/0001-17

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Classe e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Classe possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja
requerido para liquida-lo. S&o acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variacdes monetarias incorridos.

As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos
e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacédo é provavel que
ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.

Reconhecimento de receitas e despesas

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devem ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrem,
independente de recebimento ou pagamento, considerando que todos os riscos e beneficios
decorrentes dos contratos foram transferidos.

k) Resultado por cota

4.

O resultado por cota no exercicio € calculado por meio da divisdo do lucro ou do prejuizo,
ponderando-se 0 numero de cotas em circulacdo ao final do exercicio auditado.

Caixa e equivalentes de caixa

Abaixo apresentamos a posic¢ao de caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho de 2026 e de 2025:

2026
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor justo
Disponibilidades (*) - - 1
Cotas de fundo de investimento (**) 1,7971 775.669 1.394
Total 775.669 1.395
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Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)

CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda.)
CNPJ: 07.559.989/0001-17

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

2025
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor justo
Disponibilidades (*) - 1
Cotas de fundo de investimento (**) 1,5667 380.597 596
Total 380.597 597

(*) Em 30 de junho de 2026, a Classe possui 0 montante de R$ 1 (mesmo valor em 2025) representado por depdsitos a

vista no Banco Daycoval S.A. (Administrador e Custodiante);

(**) Refere-se ao investimento no Daycoval Titulos Publicos VI Fundo de Investimento Financeiro Curto Prazo inscrito
no CNPJ/MF n° 36.954.526/0001-58. O investimento ndo possui prazo de caréncia para resgate e conversibilidade das

cotas, tanto para aplicacdo quanto para resgate € imediata, ocorrendo a liquida¢&o financeira no mesmo dia.

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, as aplicacbes em cotas de fundo de investimento
financeiro geraram um resultado positivo para a Classe no montante de R$ 921 (R$ 429 em 2025).

. Ativos financeiros de natureza imobiliaria
5.1 - Cotas de fundos de investimento imobiliario

e Descri¢gdo dos investimentos

Em 30 de junho de 2026, a Classe mantém em sua carteira cotas de um tnico fundo de investimento
imobiliario no montante de R$ 86.508 (R$ 1.686 em 2025), classificadas como titulos para

negociacao, descritas abaixo:

2026
Valor
Cotas de fundo de investimento Ticker Segmento Quantidade justo % PL
Valora CRA FICPA - Fiagro - Imobiliario VGIAL1l 8) 8.863.547 86.508 98,88
Totais 8.863.547 86.508 98,88
2025
Valor
Cotas de fundos de investimento Ticker Segmento  Quantidade justo % PL
AZ Quest Sole - Fiagro — Imobiliario AAZQ11 (8) 56.722 421 0,44
Itat Asset Rural Fiagro — Imabiliario RURA11 (8) 25.406 347 0,36
Riza Agro - Fiagro - Imobiliério RZAG11 (8) 2.861 269 0,28
FG/Agro - Fiagro - Imobiliario FGAA1l (8) 2.000 219 0,23
Kinea Crédito Agro - Fiagro - Imobiliario KNCA11 (8) 41.768 196 0,20
JGP Crédito - Fiagro - Imobiliario JGPX11 (8) 30.169 182 0,19
XP Crédito Agricola - Fiagro - Imobiliério XPCA11 (8) 6.469 52 0,05
Totais 165.395 1.686 1,75
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Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Imobiliario - Responsabilidade Limitada)
CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda.)

CNPJ: 07.559.989/0001-17

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

Legendas (padrdo):

Segmento
(1) Logistica (2) Recebiveis
(3) Lajes comerciais (4) Residencial
(5) Shopping (6) Hibrido
(7) Fundo de fundos (8) Fiagro
(9) Rendas (10) Tijolo

e Movimentacdes dos investimentos

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, as aplicagdes em cotas de fundos de investimento
imobiliario geraram um resultado positivo para a Classe no montante de R$ 3.394 (R$ 853 em 2025).

As movimentac6es das cotas de fundos de investimento imobiliario ocorridas nos exercicios findos
em 30 de junho de 2026 e de 2025 estdo demonstradas abaixo:

Descri¢do 2026 2025
Saldo inicial 1.686 -
Aquisicoes 93.024 5.177
Vendas (9.105) (4.054)
Recebimento de proventos (2.491) (290)
Resultado 3.394 853
Saldo final 86.508 1.686
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(Administrador: Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gestora: Valora Imobiliario e Infraestrutura Ltda.)

CNPJ: 07.559.989/0001-17

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

5.2 - Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)
e Descri¢cdes dos investimentos

Em 30 de junho de 2025, a Classe mantinha em sua carteira um unico certificado de recebiveis imobiliarios, conforme demonstrado a seguir (sem
posicao de investimento em 2026):

Datas 2025
Codigo B3 Taxas Emissdo Vencimento | Série | Emissdo | Rating | Emissor Tipo de Principais garantias | Quantidade Valor de % PL
(%) lastro mercado
22K1802248 CDI +4,90 30/08/2023 | 01/09/2028 12 1372 N/A (@ () (c) 9.895 7.618 7,87
9.895 7.618 7,87
Legendas (padréo):
Emissor Tipo de Lastro Principais Garantias

(@) True Securitizadora S.A. (i) CCl (a) Regime fiduciario (f) Fundos de reserva, despesas, custos, etc

(b) Companhia Provincia de Securitizacdo (i) Notas Comerciais (b) Alienagéo fiduciaria (9) Seguros

(c) Travessia Securitizadora S.A. (c) Cesséo fiduciaria de direitos creditorios. (h) Fianca

(d) Habitasec Securitizadora S.A. (d) Penhor (i) Aval

(e) Opea Securitizadora S.A. (e) Coobrigacéo. (j) Hipoteca de imoveis

(f) Canal Companhia de Securitizagdo
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

e Movimentages dos investimentos

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, as aplica¢des em certificados de recebiveis imobiliarios
geraram um resultado positivo para a Classe no montante de R$ 898 (R$ 1.103 em 2025).

As movimentacOes do certificado de recebiveis imobiliarios ocorridas nos exercicios findos em 30
de junho de 2026 e de 2025 estdo demonstradas abaixo:

Descrigao 2026 2025
Saldo inicial 7.618 9.948
Aquisicdes - 2.669
Vendas (6.453) (3.195)
Recebimento de juros (2.063) (2.907)
Resultados 898 1.103
Saldo final - 7.618

6. Ativos financeiros de natureza nao-imobiliaria
6.1 - Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

Em 30 de junho de 2025, a Classe mantinha em sua carteira cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios no montante de R$ 45.305, detalhados abaixo (sem posi¢do de investimento em

2026):

2025
Cotas de fundos de investimento Ref. Quantidade Valor Prazo de duragédo
Valora Agro Renda Fiagro Direitos Creditdrios RL (1) 39.414 39.524 Indeterminado
Agroforte F.I.D.C. (2) 5.715 5.781 Indeterminado
Total 45.129 45.305

e Descricdo dos investimentos

Fundo CNPJ Administracdo Exercicio social
Q) 60.743.809/0001-35 BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM Junho
2 58.033.772/0001-00 Banco Daycoval S.A. Junho
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

e Movimentacdes dos investimentos

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, as aplicagdes em cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios geraram um resultado positivo para a Classe no montante de R$ 6.913 (R$ 66
em 2025).

As movimentac6es das aplicacbes em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
ocorridas nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025 estdo demonstradas abaixo:

Descri¢do 2026 2025
Saldo inicial 45.305 -
Aplicacdes 7.885 45.239
Resgates (55.962) -
Recebimento de amortiza¢bes (4.141) -
Resultado 6.913 66
Saldo final - 45.305
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

6.2 - Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)

e Descri¢cdes dos investimentos

Em 30 de junho de 2025, a Classe mantinha em sua carteira certificados de recebiveis do agronegdcio, conforme demonstrado a seguir (sem
posicao de investimento em 2026):

Datas 2025
Codigo B3 Taxas Emissdo Vencimento | Série | Emissdo | Rating | Emissor Principais garantias | Quantidade Valor de % PL
(%) mercado

CRAO02400E76 CDI+3,8 03/01/2025 | 05/10/2029 12 17a N/A (b) (c); (h) 8.944 9.037 9,35
CRA02200DKY CDI +4,2 16/12/2022 | 31/10/2028 12 42 N/A (b) (c); (M); (h) 11.375 8.844 9,14
CRA022002XR CDI+4 18/03/2022 | 09/03/2028 22 242 N/A (e) (c); (h); (i) 7.895 7.344 7,59
CRA022001JL CDI +4,7 18/02/2022 | 31/08/2027 12 1372 N/A (@) (©); () 9.018 6.880 7,11
CRA0240073P CDI+5 23/07/2024 | 25/07/2029 12 162 N/A (b) (©); () 6.766 6.776 7,00
CRA024006N4 CDI+4 27/06/2024 | 12/06/2029 12 962 N/A ® (©); () 6.000 6.051 6,25
CRA0240058X CDI+4 21/05/2024 | 13/06/2029 12 152 N/A (b) (©); () 6.000 6.046 6,25
CRA022008Y9 CDI+4,5 16/09/2022 | 18/11/2027 12 2102 N/A @ (b); (c); (i) 6.950 5.433 5,62
CRAO02300ASX CDI+5,5 28/06/2023 | 20/11/2029 12 2472 N/A @ (b); (c); (i) 3.400 2.569 2,66
CRA023002BD CDI+5 08/03/2023 | 07/06/2029 22 92 N/A (b) (©); (0 2.155 1.775 1,83
CRA02200ASY CDI+5 16/11/2022 | 31/07/2028 la 82 N/A (b) (©); (®; () 1.974 1.607 1,66

70.477 62.362 64,46
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

Em 30 de junho de 2026, a Classe possui 0 montante de R$ 13 (sem saldo em 2025) classificado como juros a receber, oriundo de valores baixados

e que serdo recebidos pela Classe em data subsequente a data supracitada.

Legendas (padrdo):

Emissor

Tipo de Lastro

Principais Garantias

(a) Eco Securitizadora de DC do Agro. S.A.

(i) CPR

(@) Regime fiduciario

(f) Fundos de reserva, despesas, custos, etc

(b) Companhia Provincia de Securitizagdo

(i) Direitos creditorios do agronegdcio

(b) Alienagéo fiduciaria

(g) Seguros

(c) Virgo Companhia de Securitizagdo

(d) Habitasec Securitizadora S.A.

(e) Opea Securitizadora S.A.

(f) Canal Companhia de Securitizagdo

(c) Cessdo fiduciaria de direitos creditorios.

(h) Fianca

(d) Penhor

(i) Aval

(e) Coobrigacao.

(j) Hipoteca de iméveis
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

e Movimentages dos investimentos

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, as aplicacdes em certificados de recebiveis do
agronegocio geraram um resultado positivo para a Classe no montante de R$ 5.288 (R$ 12.767 em

2025).

As movimentacdes do certificado de recebiveis do agronegdcio ocorridas nos exercicios findos em

30 de junho de 2026 e de 2025 estdo demonstradas abaixo:

Descrigao 2025
Saldo inicial 72.048
Aquisicdes 83.748
Vendas (83.948)
Recebimento de juros (22.253)
Juros a receber -
Resultados 12.767
Saldo final 62.362
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

. Passivos financeiros de natureza imobiliaria

7.1 - Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

e Descricdes dos investimentos

Em 30 de junho de 2025, a Classe mantinha em sua carteira um montante passivo de um unico certificado de recebiveis imobiliarios, conforme
demonstrado a seguir (sem saldo em 2026):

Datas 2025
Codigo B3 Taxas Emissdo Vencimento | Série | Emissdo | Rating | Emissor Tipo de Principais garantias | Quantidade Valor de % PL
(%) lastro mercado
22K1802248 CDI + 4,90 30/08/2023 | 01/09/2028 12 1372 N/A (@) () (c) (6.695) (1.032) (1,07)
(6.695) (1.032) (1,07)

Legendas (padrdo):

Emissor

Tipo de Lastro

Principais Garantias

(e) Opea Securitizadora S.A.

(f) Canal Companhia de Securitizagdo

e) Coobrigacao.

(@) True Securitizadora S.A. (i) CClI (a) Regime fiduciario (f) Fundos de reserva, despesas, custos, etc
(b) Companhia Provincia de Securitizacdo (i) Notas Comerciais (b) Alienagéo fiduciaria (9) Seguros
(c) Travessia Securitizadora S.A. (c) Cesséo fiduciaria de direitos creditorios. (h) Fianca
(d) Habitasec Securitizadora S.A. (d) Penhor (i) Aval
(

(j) Hipoteca de iméveis
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

e Movimentages dos investimentos

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, a posicdo passiva em certificado de recebiveis
imobilidrios geraram um resultado negativo para a Classe no montante de R$ 37 (R$ 429 negativos
em 2025).

As movimentacBes da posicdo passiva do certificado de recebiveis imobiliarios ocorridas nos
exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025 estdo demonstradas abaixo:

Descricdo 2026 2025
Saldo inicial (1.032) (5.150)
Vendas pagas 1.069 4.547
Resultados (37) (429)
Saldo final - (1.032)
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

. Passivos financeiros de natureza nao-imobiliaria

8.1 - Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)

e Descricdes dos investimentos

Em 30 de junho de 2025, a Classe mantinha em sua carteira um montante passivo de certificados de recebiveis do agronegocio, conforme
demonstrados a seguir (sem saldo em 2026):

Datas 2025
Codigo B3 Taxas Emissdo Vencimento | Série | Emissdo | Rating | Emissor Principais garantias | Quantidade Valor de % PL
(%) mercado

CRAO02400E76 CDI+3,8 03/01/2025 | 05/10/2029 1 17 N/A (b) (c); (h) (6.949) (3.757) (3,89)
CRA022001JL CDI +4,7 18/02/2022 | 31/08/2027 1 137 N/A (@ (©); () (9.018) (3.585) (3,71)
CRA022002XR CDI+4 18/03/2022 | 09/03/2028 2 24 N/A (e) (c); (h); (i) (6.395) (3.553) (3,67)
CRA02200DKY CDI+4,2 16/12/2022 | 31/10/2028 1 4 N/A (b) (c); (); (h) (5.269) (2.108) (2,18)
CRA0240073P CDI+5 23/07/2024 | 25/07/2029 1 16 N/A (b) (©); () (6.766) (1.524) (1,58)
CRA024006N4 CDI+4 27/06/2024 | 12/06/2029 1 96 N/A )] (©); (0 (6.000) (1.331) (1,38)
CRA0240058X CDI+4 21/05/2024 | 13/06/2029 1 15 N/A (b) (©); () (6.000) (1.330) (1,37)
CRA022008Y9 CDI+4,5 16/09/2022 | 18/11/2027 1 210 N/A @ (b); (c); (i) (6.950) (1.087) (1,12)

(53.347) | (18.275) (18,90)
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto valores unitarios ou quando especificado)

Legendas (padrdo):

Emissor Tipo de Lastro

Principais Garantias

(a) Eco Securitizadora de DC do Agro. S.A. (i) CPR

(a) Regime fiduciario

(f) Fundos de reserva, despesas, custos, etc

(b) Companhia Provincia de Securitizagdo (i) Direitos creditorios do agronegdcio

(b) Alienagdo fiduciaria

(g) Seguros

(c) Virgo Companhia de Securitizagdo

(d) Habitasec Securitizadora S.A.

(e) Opea Securitizadora S.A.

(f) Canal Companhia de Securitizagdo

(c) Cessdo fiduciaria de direitos creditorios.

(h) Fianca

(d) Penhor

(i) Aval

(e) Coobrigacao.

(j) Hipoteca de iméveis
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10.

Valora Hedge Fund Agro - Fiagro - Responsabilidade Limitada

CNPJ: 51.658.280/0001-60

(Administrador: Banco Daycoval S.A. - CNPJ: 62.232.889/0001-90)

(Gestor: Valora Imobiliario e Infragstrutura Ltda. - CNPJ: 07.559.989/0001-17)

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario das cotas)

e Movimentagoes dos investimentos

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, as posi¢Oes passivas em certificados de
recebiveis do agronegdécio geraram um resultado negativo para a Classe no montante
de R$ 1.047 (R$ 1.539 negativos em 2025).

As movimentacdes das posicdes passivas dos certificados de recebiveis do agronegdécio
ocorridas nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025 estdo demonstradas
abaixo:

Descricdo 2026 2025
Saldo inicial (18.275) (8.261)
Constituicbes de - (8.475)
Vendas pagas 19.322 -
Resultados (1.047) (1.539)
Saldo final - (18.275)

. Instrumentos financeiros derivativos

E vedado & Classe realizar opera¢des com derivativos, exceto quando tais operacdes
forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial (hedge) e desde que
a exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido da Classe.

O Administrador, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos cotistas em razdo da
utilizagdo de operagdes de derivativos em conformidade com o disposto no
regulamento.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025, a Classe néo realizou operagdes
com instrumentos financeiros derivativos.

Principais fatores de risco
Os investimentos da Classe sdo, por sua natureza, sujeitos a oscilagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negocia¢ao

atipica nos mercados, e ndo had nenhuma garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para o cotista.
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario das cotas)

Os recursos listados na carteira da Classe e 0s cotistas estdo sujeitos aos seguintes
fatores de riscos, entre outros:

Auséncia de garantia das cotas: as aplicacdes realizadas nas cotas ndo contam com
garantia dos prestadores de servi¢os essenciais, dos demais prestadores de servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). Os prestadores de servicos essenciais e 0s demais prestadores de
servigcos ndo prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade em razéo da
aplicacdo nas cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das
cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Troca de informacg6es: ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os
prestadores de servicos essenciais, 0s demais prestadores de servigos e eventuais
terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o
funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando
os resultados e o patrimonio da Classe.

Interrupcdo da prestacao de servigos: o funcionamento do Fundo e da Classe depende
da atuacdo conjunta e coordenada dos prestadores de servi¢os essenciais e dos demais
prestadores de servicos. Qualquer interrupcdo na prestagdo dos servigos pelos
prestadores de servigos essenciais ou pelos demais prestadores de servigos, inclusive
em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou
da Classe. Ademais, caso qualquer dos prestadores de servi¢os essenciais ou dos demais
prestadores de servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
Fundo ou da Classe com a contratacdo de um novo prestador de servicos.

Liguidacdo da Classe: existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe,
conforme previsto no regulamento. Assim, ha a possibilidade de os cotistas receberem
os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo
que os cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacao
da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate
das cotas aos cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe ainda néo ser exigivel). Nesse caso, o0 Administrador resgatara as
cotas mediante entrega aos cotistas dos ativos do Fundo, pelo preco em que se
encontram contabilizados na carteira do Fundo. Os cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar ou cobrar os ativos recebidos.
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario das cotas)

Risco de crédito: os cotistas do Fundo fardo jus ao recebimento de rendimentos que
Ihes serdo pagos a partir da percepcao pelo Fundo dos valores que Ihe forem pagos pelos
locatarios ou adquirentes dos imdveis alvo, a titulo de locacdo ou compra e venda de
tais imoveis alvo. Assim, por todo tempo em que os referidos imoveis estiverem locados,
0 Fundo estara exposto aos riscos de crédito dos locatarios. Da mesma forma, em caso
de alienagéo dos imoveis alvo (diretamente ou por meio das a¢bes ou quotas), o Fundo
estard sujeito ao risco de crédito dos adquirentes.

Riscos de liquidez: os fundos de investimento imobiliario encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal
mercado. Adicionalmente, os fundos de investimento imobilirio sdo constituidos
sempre na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a
possibilidade de resgate de suas cotas. Dessa forma, os cotistas poderdo enfrentar
dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo
admitindo para estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcéo organizado. Desse
modo, o investidor que adquirir as cotas do Fundo devera estar consciente de que o
investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco de patrimdnio negativo: os ativos da carteira da Classe, por sua propria natureza,
conforme o caso, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das
respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas a Classe e aos cotistas. Na medida
em gue o valor do patrimdnio liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigac@es da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (a) por
quaisquer credores da Classe, (b) por deliberacdo de assembleia de cotistas, nos termos
do regulamento e do anexo descritivo correspondente, ou (c) pela CVM. Os prestadores
de servico da Classe, em especial o Administrador e a Gestora, ndo respondem por
obrigacOes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual
patrim6nio negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas e o0 regime de insolvéncia dos fundos séo
inovacOes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (i)
referidas inovacgoes legais sejam alteradas; ou (ii) a Classe seja colocada em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, 0s
cotistas poderiam ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente ao
patrimonio liquido negativo, em valor superior ao valor das cotas por ele subscritas.

Cada cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas cotas e

concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de
risco e de adesdo ao regulamento.
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario das cotas)

Os fatores de risco atualizados a que a classe e 0s cotistas estdo sujeitos encontram-se
descritos no informe anual elaborado em conformidade com o Suplemento K da
Resolugdo CVM n° 175/22, devendo o0s cotistas e 0s potenciais investidores ler
atentamente o referido documento.

Caso néo seja observadas as condigdes previstas na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro
de 2004, e suas alteracOes, e no regulamento; e/ou o Fundo deixe de ser enquadrado
nas condi¢Bes previstas na lei, ndo é possivel assegurar que o Fundo continuara a
receber o tratamento tributario que garanta a isen¢do do imposto sobre a renda.

A rentabilidade das cotas ndo coincide com a rentabilidade dos ativos que compdem a
carteira da Classe em decorréncia dos encargos da Classe, dos tributos incidentes sobre
0s recursos investidos e da forma de apuracao do valor dos imdveis que compdem a
carteira da Classe.

A integra dos fatores de risco atualizados a que a Classe e 0s cotistas estdo sujeitos
encontra-se descrita no informe anual elaborado em conformidade com Resolu¢do CVM
n° 175/22, devendo os cotistas e 0s potenciais investidores ler atentamente o referido
documento.

Estrutura de gerenciamento de riscos

O gerenciamento de riscos da Classe € realizado pela Gestora, nos termos de sua politica
de gestdo de riscos, e suaimplementacao € supervisionada pelo Administrador por meio
de seus comités internos.

Emisséo, resgate e amortizacdo de cotas

As cotas sdo escriturais e nominais e correspondem a frac@es ideais do patriménio da
Classe, observadas as caracteristicas de cada série de cotas previstas no regulamento. O
Custodiante é responsavel pela inscricdo do nome de cada cotista no registro de cotistas

do Fundo.

A Classe é composta por uma Unica subclasse de cotas.
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A responsabilidade dos cotistas é limitada ao valor das cotas por eles subscritas. Desse
modo, o0s cotistas somente sdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condi¢Bes estabelecidas no regulamento e no respectivo
boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de cotas subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscri¢do e integralizacdo de novas cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos cotistas, os cotistas ndo sao obrigados a realizar
novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o patrimoénio liquido ser
negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacoes,
observadas as disposi¢des da parte geral do regulamento.

a) Emisséo de cotas

As caracteristicas, os direitos e as condi¢cbes de emissdo, distribuicdo, subscricdo e
integralizacdo das cotas estdo descritos na integra do regulamento da Classe.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da politica de
investimento do Fundo, o Administrador pode deliberar por realizar novas emissées das
cotas, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia de cotistas, desde que limitadas
ao montante maximo do capital autorizado.

Ap0s o encerramento da primeira distribuicdo de cotas do Fundo, este podera emitir
novas cotas de qualquer classe por proposta do Administrador, mediante aprovacao da
maioria absoluta das cotas, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscri¢do
parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribuicéo,
observadas as disposi¢cdes da Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

O volume das cotas emitidas a cada emissdo sera determinado com base em sugestao
apresentada pelo Administrador, sendo admitido o aumento do volume total da
emissao por conta da emissao de quantidade adicional das cotas, nos termos do artigo
50 da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 ou do ato que aprovar a oferta,
conforme o caso.

Por ocasido da subscricdo das cotas, cada cotista devera assinar (a) o boletim de
subscricao; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao regulamento, declarando,
além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22, a sua
condicao de investidor qualificado.

As cotas devem ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de
titularidade do Fundo.
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Durante o exercicio findo em 30 de junho de 2025, observado o custo de emissdo e
integralizacdo de R$ 192, foram emitidas e integralizadas as seguintes cotas (ndo houve
em 2026):

2025
Montante
Subclasse Quantidade integralizado
Unica 2.480.258 25.001
Total 2.480.258 25.001

b) Resgate de cotas

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n° 8.668/93 e da Resolugdo CVM n°® 175/22,
nédo é permitido o resgate das cotas.

Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025, ndo houve resgate de
cotas.

Amortizacao de cotas

As distribuicBes a titulo de amortizacdo de cotas deverdo abranger todas as cotas
integralizadas, em beneficio de todos os cotistas, de forma proporcional.

A Classe pode amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de ativos
para reducdo do seu patriménio ou sua liquidacéo, conforme instrucdes da Gestora.

A amortizacdo parcial das cotas para reducdo do patriménio da Classe implicara na
manutencdo da quantidade de cotas existentes por ocasido da venda do ativo, com a
consequente reducdo do seu valor na proporcdo da diminuicdo do patriménio
representado pelo ativo alienado.

Caso a Classe efetue amortizacdo de capital os cotistas devem encaminhar copia do
boletim de subscrigéo (caso aplicavel) ou as respectivas notas de negociagdo das cotas
ao Administrador, comprobatorios do custo de aquisicdo de suas cotas. Os cotistas que
nao apresentarem tais documentos terdo o valor integral da amortizagdo sujeito a
tributacdo, conforme determinar a regra tributaria para cada caso.

Durante o exercicio findo em 30 de junho de 2026, houve amortizacdo de cotas
conforme quadro abaixo (ndo houve em 2025):
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Subclasse 2026
Unica 7.869
Total 7.869

Patriménio liquido e subclasses de cotas

O patriménio da Classe é formado por uma Unica subclasse de cotas. As caracteristicas
e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, subscri¢do, integralizagéo,
remuneracdo, amortizacao e resgate das cotas encontram-se descritas na integra no
regulamento da Classe.

Em 30 de junho de 2026 e de 2025, o patrimdnio liquido da Classe € composto conforme
abaixo, observado o valor patrimonial unitario das cotas de R$ 9,2289 e R$ 10,2045,
respectivamente.

2026 2025
Patrimonio Patrimdnio
Subclasse Quantidade liquido Quantidade liquido
Unica 9.480.258,0000 87.492 9.480.258,0000 96.741
Total 9.480.258,0000 87.492 9.480.258,0000 96.741

Evolucdo do valor da cota e rentabilidade

Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patrimdnio liquido médio e o valor da cota da
Classe nos ultimos exercicios:

Patriménio Valor da Rentabilidade
Data liquido médio cota da Classe
R$ %
Exercicio findo em 30 de junho de 2026 95.333 9,2289 (9,56)
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 76.628 10,2045 1,75
Rentabilidade
Patriménio Valor da tedrica da
Data liguido médio  cota tedrica (*) Classe (*)
R$ %
Exercicio findo em 30 de junho de 2026 95.333 11,7389 15,04
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 76.628 11,2452 12,12

(*) Os valores e a rentabilidade apresentados consideram as amortizagdes e as distribuicdes de resultado
ocorridas nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025, conforme detalhadas nas notas
explicativas n® 11 e n° 15.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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Os investimentos em fundos nédo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou
por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Negociacao das cotas
O Fundo n&o possui as suas cotas admitidas a negociacdo na B3.
Politica de distribuicdo dos resultados

A politica de distribuicdo de rendimentos esta de acordo com as disposi¢oes do
paragrafo Unico do artigo 10 da lei 8.668/93, incluido pela Lei n® 9.779/99, que
estabelece que o Fundo deve efetuar a distribuicdo em bases semestrais de, no minimo,
95% dos lucros auferidos apurados segundo regime de caixa.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos cotistas estdo sujeitos a incidéncia
do imposto de renda na fonte a aliquota de 20%, quando do seu efetivo pagamento.

Como definido no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/SNC/N©01/2015, a base de distribuicio
de rendimentos prevista no artigo 10° da Lei 8.668/93, é obtida por meio da
identificacdo das receitas/despesas reconhecidas contabilmente no periodo de
apuracdo e que foram efetivamente recebidas/pagas no mesmo periodo. O
Administrador devera partir do resultado contabil (lucro ou prejuizo) apurado pelo
regime de competéncia em um determinado periodo e ajustd-lo pelos efeitos das
receitas/despesas contabilizadas e ainda ndo recebidas/pagas no mesmo periodo de
apuracdo. As receitas/despesas contabilizadas em periodos anteriores, mas
recebidas/pagas posteriormente, devem compor a base de distribuicdo do periodo em
que forem efetivamente recebidas/pagas. Da mesma forma, qualquer receita/despesa
recebida/paga antecipadamente pela Classe ndo podera compor a base de distribui¢do
enguanto tal receita/despesa ainda ndo tiver transitado pelo resultado contébil
(lucro/prejuizo) apurado segundo o regime de competéncia.

O Administrador da Classe € o responsavel pelos célculos dos rendimentos a distribuir
aos cotistas.
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Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025, houve distribui¢do de
resultados aos cotistas da Classe, conforme descritivo abaixo:

Descrigao 2026
Resultados apurados no exercicio segundo o regime de competéncia 16.331
Encargos apurados no exercicio segundo o regime de competéncia (1.785)

Resultado contabil apurado segundo a regime de competéncia 14.546
Resultados por regime de competéncia ndo transitados pelo caixa 1.017
Encargos por regime de competéncia ndo transitados pelo caixa 438

Resultado ajustado base para calculo da distribuigéo 16.001
Resultado minimo a distribuir (95%) 15.201

Resultado distribuido 15.926

% distribuido 99,53%

Descri¢do 2025
Resultados apurados no exercicio segundo o regime de competéncia 13.255
Encargos apurados no exercicio segundo o regime de competéncia (1.662)

Resultado contabil apurado segundo a regime de competéncia 11.593
Resultados por regime de competéncia ndo transitados pelo caixa (195)
Encargos por regime de competéncia ndo transitados pelo caixa (1.536)

Resultado ajustado base para calculo da distribuigéo 9.862
Resultado minimo a distribuir (95%) 9.369

Resultado distribuido 9.866

% distribuido 100,04%

Abaixo demonstramos as movimentacdes das distribuicdes de resultados ocorridas nos
exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025:

Descricao 2026 2025

Saldo Inicial ndo distribuido - 840
Rendimentos propostos no exercicio 15.926 9.866
Rendimentos pagos no exercicio (15.926) (10.706)

Saldo pendente de distribuicéo - -
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Servigos de tesouraria e escrituracdo

O servico de tesouraria da Classe e de escrituracao das cotas sao prestados pelo proprio
Administrador e Custodiante da Classe.

Remuneragdo da administragao, gestdo e custodiante

a) Taxa de administracéo e controladoria

Pela prestacdo dos servigos de administracdo fiduciaria do Fundo, a Classe paga ao
Administrador a taxa de administracdo, equivalente ao percentual descrito na tabela
abaixo, ao ano, calculada sobre: (i) o valor contébil do patriménio liquido; ou (ii) o valor
de mercado da Classe, calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento
das cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragdo, caso as cotas tenham
integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia
preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de
ponderacgdo que considerem o volume financeiro das cotas, observado, em ambos os
casos, o valor mensal minimo de: (a) R$ 5,00 (cinco mil reais) até o 12° (decimo segundo)
més, inclusive, a contar da data da primeira integralizacado; e (b) R$ 7,00 (sete mil reais)
a partir do 12° (decimo segundo) més, exclusive, a contar da data da primeira
Integralizacéo:

Patriménio liquido Taxa de administracdo
Até R$ 500.000,00 0,12% ao ano
A partir de R$ 500.000,01 0,09% ao ano

As remuneracdes citadas acima sdo calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), por dia util, como despesa e sdo pagas pelo Fundo,
mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, a despesa de taxa de administracao foi de R$ 114
(R$ 92 em 2025) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracdo da Administra¢cdo” na
demonstracao do resultado.

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, a despesa com taxa de controladoria foi de

R$ 42 (mesmo valor em 2025) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracao
da Controladoria” na demonstracéo do resultado.
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b) Taxa de gestédo

Pela prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo, a Classe paga a Gestora a taxa de
gestao, equivalente ao percentual descrito na tabela abaixo, ao ano, calculada sobre: (i)
o0 valor contébil do patrimdnio liquido; ou (ii) o valor de mercado da Classe, calculado
com base na média diéria da cotacdo de fechamento das cotas no més anterior ao do
pagamento da remuneracao, caso as cotas tenham integrado ou passado a integrar, no
periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que
considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacdo que considerem o volume
financeiro das cotas:

Patriménio liquido Taxa de gestdo

Até R$ 500.000,00 1,18% ao ano
A partir de R$ 500.000,01 1,21% ao ano

A remuneracdo citada acima €é calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), por dia util, como despesa e € paga pelo Fundo, mensalmente,
até o 5° (quinto) dia atil do més subsequente ao vencido.

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, a despesa com taxa de gestdo foi de R$
1.126 (R$ 901 em 2025) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneragédo da
Gestdo” na demonstracao do resultado.

Taxa de performance

Adicionalmente a taxa de gestdo, a Gestora faz jus a taxa de performance, a partir da
data da primeira integralizacdo, a qual é provisionada mensalmente e paga
semestralmente, até o 5° (quinto) dia util do primeiro més subsequente ao
encerramento do semestre, diretamente pela Classe a Gestora. A taxa de performance
¢ calculada da forma detalhada no regulamento da Classe.

No exercicio findo em 30 de junho de 2026, a despesa com taxa de performance foi de
R$ 150 (R$ 351 em 2025) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracao da
Gestdo” na demonstracdo do resultado.

d) Demais taxas

A cada emisséo de cotas, a Classe pode, conforme recomendacéo da Gestora, cobrar a
taxa de distribuicdo priméria, a qual é paga pelos subscritores das cotas no ato da
subscri¢do primaria das cotas. A Classe ndo possui taxa de saida.
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Encargos e despesas debitadas na Classe

Os encargos debitados na Classe nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025
e 0s respectivos percentuais em relacdo ao patrimonio liquido médio de R$ 95.333 e R$
76.628, respectivamente, sdo os seguintes:

% sobre o % sobre o
Encargos 2026 PL médio 2025 PL médio
Remuneragdo da Gestéo (1.276) (1,34) (1.252) (1,64)
Auditoria externa (116) (0,12) (55) (0,07)
Remuneragdo da Administracio (114) (0,12) (92) (0,12)
Imposto de Renda (IR) (98) (0,10) (69) (0,09)
Consultoria juridica (70) (0,07) - -
Remuneracéo da Controladoria (42) (0,04) (42) (0,05)
Taxa CETIP (24) (0,03) (25) (0,03)
Taxa de fiscalizacdo CVM (20) (0,02) (38) (0,05)
Taxas e emolumentos B3 (20) (0,02) (39) (0,05)
Taxa ANBIMA 4) - (20) (0,03)
Taxa CBLC 1) - - -
Outras despesas administrativas - - (20) (0,03)
Marketing - - (10) (0,01)
Total (1.785) (1,86) (1.662) (2,17)

19. Divulgacéo de informagdes

20.

A politica de divulgacdo de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a
divulgagdo mensal do valor patrimonial da cota, a rentabilidade do periodo e do
patrimoénio da Classe, envio de extrato semestral aos cotistas e a disponibilizacdo aos
cotistas de informacdes periddicas, mensais e anuais na sede do Administrador.
Adicionalmente, o Administrador mantém servico de atendimento aos cotistas em suas
dependéncias e efetua a divulgacdo destas informac6es em seu site.

Demonstrativo a valor justo

O Fundo aplica o CPC 46 e o artigo 7° da Instru¢cdo CVM n° 516/11 para instrumentos
financeiros e propriedades para investimento mensurados no balanco patrimonial pelo
valor justo, o que requer divulgacdo das mensuracbes do valor justo pelo nivel da
hierarquia de mensuracao pelo valor justo, conforme mencionado na nota explicativa
ne 3.
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
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Em 30 de junho de 2026 e de 2025, a Classe possui as seguintes posi¢cées em aberto de
investimentos em ativos mensurados pelo valor justo:

2026
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cotas de fundo de investimento financeiro 4 1.392 - -
Cotas de fundo de investimento imobiliario 5 86.508 - -
Total 87.900 - -

2025
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado  Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cotas de fundo de investimento financeiro 4 596 - -
Cotas de fundos de investimento imobiliario 5 1.686 - -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) 5 - 7.618 -
Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios 6 45.305 - -
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) 6 - 62.362 -
Total 47.587 69.980 -

21. Legislacao tributaria
a) Classe

O Fundo, por ser constituido sem personalidade juridica e sob a forma de condominio
de natureza especial, nos termos da Lei 14.130/21 e podendo ser destinado a aplicacdo
em ativos como Imdveis (“FIAgro Imobiliario”), Direitos Creditorios (“FIAgro-Direitos
Creditorios”) e Participacgdes (“FIAgro Participaces”), ndo € contribuinte de tributos tais
como PIS, COFINS, CSLL e IRPJ. Contudo, caso o FIAgro se enquadre no Art. 26, §86°-A,
inciso | Lei Complementar 214/23 (Reforma Tributaria do Consumo no Brasil), ele sera
contribuinte do IBS e da CBS no regime regular.

Excecdo a regra, apesar do fundo ndo ser contribuinte de tributos, ele esta sujeito a
retencdo do imposto de renda na fonte (ir fonte) incidente sobre suas receitas
financeiras e ganhos liquidos obtidos em aplicagdes em renda fixa e variavel de sua
titularidade nos termos do Artigo 16-A c/c Art. 20-F da Lei 8668/93 (com a redacdo dada
pelo Art. 3° da Lei 14.130/21), que podera ser compensado no momento da retencdo e
recolhimento do imposto de renda retido na fonte sobre a distribui¢ido de resultados
aos cotistas.
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b) Cotista

As distribuicGes de resultados pelo FIAgro aos cotistas estdo sujeitas a retencdo de 20%
a titulo de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF).
c) Tributacdo Periddica (“come-cotas”) — Lei 14.754/2023

Os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio (FIAgro) foram
excepcionados da tributacdo periodica (“come-cotas”) pela Lei 14.754/2023. A regra,
conforme o Art. 40, é vélida também para os fundos de investimento que investirem,
direta ou indiretamente, pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido em FIAgro, ou seja, eles também ndo sofrerdo a incidéncia da tributacdo
periddica.

d) Isencdo de imposto de renda para pessoas fisicas

Estéo isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das
pessoas fisicas, de acordo com o Art. 3° da Lei 11.033/04, os rendimentos distribuidos
pelo Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio (FIAgro), cujas
cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou
no mercado de balcdo organizado. O beneficio contudo:

l. serd concedido somente nos casos em que o FIAgro possua, no minimo, 100 (cem)
cotistas;

Il. ndo sera concedido a cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez
por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo, ou ainda cujas cotas lhe
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total
de rendimentos auferidos pelo fundo; e,

1. ndo sera concedido ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma
da alinea “a” do inciso | do paragrafo Unico do art. 2° da Lei n® 9.779, de 19 de janeiro
de 1999, titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da
totalidade das cotas emitidas pelo fundo, ou ainda cujas cotas lhes derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo fundo.

Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagdo ou no resgate de cotas do

FIAgro por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 20% (vinte por cento).
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Contingéncias

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no exercicio auditado, quer na
defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra o Administrador da Classe.

TransagOes com partes relacionadas

a) Em 30 de junho de 2026, a Classe possui montante de R$ 1 depositado junto ao Banco

Daycoval S.A., Administrador e Custodiante do Fundo.

b) Em 30 de junho de 2026, a Classe possui 0 saldo a pagar de taxa de administracéo e

24,

controladoria, junto ao Banco Daycoval S.A., no montante de R$ 12. As despesas
registradas nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025, a titulo de taxa de
administracdo e controladoria, encontram-se divulgadas na nota explicativa n°® 17.

Em 30 de junho de 2026, a Classe possui 0 saldo a pagar de taxa de gestdo, junto a Valora
Imobiliario e Infraestrutura Ltda., no montante de R$ 366. As despesas registradas nos
exercicios findos em 30 de junho de 2026 e de 2025, a titulo de taxa de gestdo e de
performance, encontram-se divulgadas na nota explicativa n® 17.

Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolugdo CVM n® 162/22, registra-se que, no exercicio auditado, o
Administrador ndo contratou da Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.,
servicos relacionados a Classe além da auditoria independente das demonstracdes
contabeis, permanecendo preservada a independéncia do auditor, nos termos da
Resolucdo CVM n° 23, de 25 de fevereiro de 2021.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve
auditar o seu préprio trabalho, nem exercer funcBes gerenciais no seu cliente ou
promover os interesses deste.
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Atos societarios

Conforme Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento realizado em 26 de
setembro de 2025, resolve: (i) alterar a denominacéo social do Fundo, para Valora
Hedge Fund Agro — Fiagro — Responsabilidade Limitada; (ii) alterar a denominagdo
social da classe do Fundo (“Classe”), para Classe Unica Do Valora Hedge Fund Agro —
Fiagro — Responsabilidade Limitada; e (iii) a alteragdo a Politica de Investimento da
Classe, a fim de adequé-la aos novos ativos autorizados para aquisi¢ao pela Classe,
conforme regulamento constante do Anexo I.

Diego Scalet
Contador CRC - 1SP305097/0-3

Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel
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