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RSM

Relatério do Auditor Independente sobre as demonstragoes
contabeis

Aos:

Cotistas e Administrador do

Trust Feeder Fiagro Imobiliario - Responsabilidade Limitada
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Sao Paulo- SP

Opiniao

Examinamos as demonstragcdes contabeis do Trust Feeder Fiagro Imobiliario - Responsabilidade
Limitada (“Fundo”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2026 e as respectivas
demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo
de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2026, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢céo patrimonial e financeira do Trust Feeder Fiagro Imobiliario -
Responsabilidade Limitada em 30 de junho de 2026, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o periodo de 09 de julho de 2025 a 30 de junho de 2026, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais - FIAGRO.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes contabeis”. Somos
independentes em relagao ao Fundo e seu Administrador, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes contabeis de entidades
de interesse publico no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.
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Enfase
Patriménio liquido negativo e plano de recomposig¢ao patrimonial

Chamamos a atencgéo para a nota explicativa n° 1, a qual descreve que, em 30 de junho de 2026, o
Fundo apresentava patriménio liquido negativo no montante de R$ 179 mil e, para regularizagao desta
situagéo patrimonial, houve a subscrigdo e integralizacéo de cotas no montante de R$ 133.719 mil em
periodo subsequente. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstragbes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Existéncia e valorizagao dos investimentos em cotas de fundo de investimento financeiro

O patriménio liquido do Fundo é substancialmente representado por aplicagdo em fundo de
investimento financeiro, o qual é avaliado e registrado de acordo com as praticas contabeis descritas
na nota explicativa n°® 3.

Considerando a relevancia dos investimentos em cotas de fundo de investimento financeiro em relagao
ao patrimdnio liquido do Fundo, seus efeitos sobre as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto,
bem como o risco de existéncia e precificacdo desses ativos, consideramos este como um principal
assunto de auditoria.

Como nossa auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) teste de existéncia por meio do confronto
da posicdo em aberto na carteira do Fundo, em 30 de junho de 2026, com o correspondente extrato
disponibilizado pelo administrador do fundo investido; (ii) confronto do valor da cota do fundo investido
em aberto na carteira do Fundo, em 30 de junho de 2026, com o valor da cota divulgado pelo
administrador do fundo investido; e (iii) leitura da ultima demonstragdes contabeis auditadas disponivel
do fundo investido e do correspondente relatério do auditor independente, de modo que identifiquemos
se ha alguma informagdo que possa trazer impacto relevante nas demonstracdes contabeis do Fundo;

Com base nos resultados dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a existéncia e valorizagao
dos investimentos em cotas de fundo de investimento financeiro, consideramos que as evidéncias de
auditoria obtidas foram suficientes e apropriadas, em todos os aspectos relevantes, no contexto das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
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Responsabilidades da administragdo do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A administracdo do Fundo ¢é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais - FIAGRO e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de demonstragdes contabeis livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes contabeis, a administragdo do Fundo é responsavel pela avaliagao
da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
contabeis, a ndo ser que a administragcao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagbes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgédo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgcoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragcées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nado detecgcao de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgoes feitas pela administragao.
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e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacodes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragcdo do Fundo a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também a administracdo do Fundo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao a administragao do Fundo, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse
publico.

S30 Paulo, 23 de setembro de 2026.

ontador CRC 1SP-293.997/0-3

RSM Brasil Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-030.002/0-7

RSM



TRUST FEEDER FIAGRO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 57.182.805/0001-10

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gerido pela Mobius Capital Gestao de Recursos Ltda.)
CNPJ: 39.422.314/0001-18

Balango patrimonial
Em 30 de junho de 2026
(Em milhares de reais - RS)

Ativo Nota Valor % sobre o PL
Circulante 119 (66,48)
Caixa e equivalentes de caixa 4 117 (65,36)
Disponibilidades - -
Depdsitos bancarios - Banco Daycoval S.A. (*) 19 - -
Cotas de fundo de investimento financeiro 117 (65,36)
Daycoval Titulos Publicos IV F.I.F. 117 (65,36)
Ativos financeiros de natureza nao-imobiliaria 2 (1,12)
Outros valores e bens 2 (1,12)
Despesas diferidas 2 (1,12)
Total do ativo 119 (66,48)
Passivo
Circulante 298 (166,48)
Passivos financeiros de natureza ndo-imobiliaria 298 (166,48)
Provisdes 298 (166,48)
Valores a pagar a sociedade gestora (*) 19 292 (163,13)
Valores a pagar a sociedade administradora e custodiante (*) 19 5 (2,79)
Demais valores 1 (0,56)
Total do passivo 298 (166,48)
Patrimonio liquido 8 (179) 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 119 (66,48)

(*) Transagbes com partes relacionadas (conforme nota explicativa n® 19).

As notas explicativas sdao parte integrante das demonstragoes contabeis.



TRUST FEEDER FIAGRO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 57.182.805/0001-10

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gerido pela M6bius Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

CNPJ: 39.422.314/0001-18

Demonstragdo do resultado
Para o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026
(Em milhares de reais - RS, exceto a quantidade e o resultado por cota)

09/07/2025 a
Nota 30/06/2026

Resultados 222
Instrumentos financeiros de natureza nao-imobiliaria 4 222
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento financeiro 222
Encargos 14 (437)
Despesas da Administracao 13 (351)
Remunerag¢do da Gestdo (c) (292)
Remunerag¢do da Administragdo (a) (35)
Despesa de controladoria e custédia (b) (24)
Despesas de servigos do sistema financeiro (86)
Taxas e emolumentos B3 (69)
Taxa CETIP (8)
Taxa ANBIMA (7
Taxa de fiscalizagdo CVM (2)
Resultado liquido do periodo (215)

Quantidade de cotas 8
Resultado por cota - valor em RS

25.000,0000

(8,6000)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



TRUST FEEDER FIAGRO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 57.182.805/0001-10

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gerido pela Mébius Capital Gestdo de Recursos Ltda.)
CNPJ: 39.422.314/0001-18

Demonstragao das mutagdes do patrimonio liquido
Para o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026
(Em milhares de reais - RS)

Cotas Resultados Patrimonio

integralizadas acumulados liquido total
Em 09 de julho de 2025 (*) Nota - - -
Integralizacdo de cotas no periodo 7.(a) 5.000 - 5.000
Resgate de cotas no periodo 7.(b) (2.564) - (2.564)
Amortizac¢do de cotas no periodo 7.(c) (2.400) - (2.400)
Resultado liquido do periodo - (215) (215)
Em 30 de junho de 2026 36 (215) (179)

(*) Data de inicio das atividades da Classe.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



TRUST FEEDER FIAGRO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 57.182.805/0001-10

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gerido pela M&bius Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

CNPJ: 39.422.314/0001-18

Demonstrag¢ao dos fluxos de caixa - método direto
Para o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026
(Em milhares de reais - RS)

09/07/2025 a
Nota 30/06/2026
Fluxo de caixa das atividades operacionais
(+) Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento financeiro 4 222
(-) Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (4)
(-) Pagamento de taxa ANBIMA (7)
(-) Pagamento de taxa CETIP (7)
(-) Pagamento de taxa de controladoria (22)
(-) Pagamento de taxa de administragdo (32)
(-) Pagamento de taxas e emolumentos B3 (69)
Caixa liquido das atividades operacionais 81
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(+) Integralizacdo de cotas 7.(a) 5.000
(-) Amortizagdo de cotas 7.(c) (2.400)
(-) Resgate de cotas 7.(b) (2.564)
Caixa liquido das atividades de financiamento 36
Variagao no caixa e equivalentes de caixa 117
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 4 117
Variagao no caixa e equivalentes de caixa 117
Reconciliagdo do resultado liquido com o caixa liquido das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo (215)
Aumento de outros passivos 298
(Aumento) de outros ativos (2)
Caixa liquido das atividades operacionais 81

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



TRUST FEEDER FIAGRO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 57.182.805/0001-10

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gerido pela M&bius Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

CNPJ: 39.422.314/0001-18

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Para o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de
2026

(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

. Contexto operacional

O Trust Feeder Fiagro Imobilidrio - Responsabilidade Limitada (“Fundo”) foi constituido em 04 de
setembro de 2024, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, e iniciou suas
atividades em 09 de julho de 2025, com prazo de duragdo indeterminado. Destina-se a investidores
profissionais (“investidores autorizados”), nos termos do artigo 11 da Resolu¢do CVM n2 30, de 11
de maio de 2021, e alteragdes posteriores.

A Classe Unica do Trust Feeder Fiagro Imobiliario - Responsabilidade Limitada (“Classe”) se enquadra
na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio, conforme o Anexo
Normativo VI a Resolugdo CVM n? 175/22 e, subsidiariamente, conforme o Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n2 175/22, com responsabilidade limitada dos cotistas e com classe Unica de cotas,
constituida em regime fechado e destinada aos investidores autorizados, sendo vedada a afetacdo
ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio a qualquer subclasse de cotas.

A Classe tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacdo das suas cotas por meio da
aplicacdo de recursos nas cadeias produtivas do agronegécio, ainda que a carteira da Classe ndo
seja composta em sua totalidade por ativos do agronegdcio. A Classe pode aplicar os recursos ndo
investidos em ativos do agronegdcio em ativos financeiros de liquidez, observada a politica de
investimento prevista no regulamento.

As aplicacBes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da
Gestora, de suas partes relacionadas ou por qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

A administracdo da Classe é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador” e “Custodiante”)
e a gestao da carteira da Classe é realizada pela Md&bius Capital Gestao de Recursos Ltda.
(“Gestora”).

Em 30 de junho de 2026, o Fundo apresentava Patriménio Liquido negativo de RS 179 (Passivo a
Descoberto). O Fundo adota o regime de responsabilidade limitada, nos termos de seu Regulamento
e da Resolugdao CVM n? 175.

Em periodo subsequente, no ambito da Oferta Publica iniciada em 27 de agosto de 2026 (Resolugdo
CVM n2160), ocorreu a subscri¢do e integralizagdo de cotas no montante de RS 133.719. Os recursos
recebidos revertem integralmente a condi¢ao de passivo a descoberto e foram substancialmente
destinados a aquisi¢do de cotas do Rigel Fiagro RL (CNPJ n2 50.739.342/0001-04), em cumprimento
a sua politica de investimentos, mantendo-se disponibilidades para suporte as obrigagdes
operacionais e respaldando a elaboragao destas demonstragdes financeiras sob o pressuposto de
continuidade operacional.
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TRUST FEEDER FIAGRO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 57.182.805/0001-10

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gerido pela M&bius Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

CNPJ: 39.422.314/0001-18

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de
2026

(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

. Base de elaboracdo das demonstra¢6es contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, em conformidade com a Resolugdo CVM n2 175/22 e
alteragdes posteriores, conforme alterada pela Resolugdo CVM n2 214/24, que incluiu o Anexo VI,
o qual dispde sobre os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio (Fiagro), e,
subsidiariamente, conforme o Anexo Normativo Ill a Resolu¢do CVM n2 175/22 e demais
orientacoes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo das demonstracbes contabeis foram utilizadas estimativas e premissas na
mensuracdo e avaliagdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira da Classe.
Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

Essas demonstracdes contabeis foram aprovadas pelo Administrador da Classe em 23 de setembro
de 2026, que autorizou sua divulgacao.

a) Base de mensuragdo

As demonstracOes contabeis foram preparadas com base no custo historico com excec¢do dos ativos
financeiros de natureza imobilidria e ndo imobilidria, que estdo mensurados pelo valor justo
conforme requerido pela Instrugdo CVM n2 516/11.

b) Moeda funcional e de apresentagao das demonstragoes contabeis

c)

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Classe atua ("moeda funcional"). As demonstracGes contdbeis e as
respectivas notas estdo apresentadas em milhares de reais (RS), que é a moeda funcional da Classe
e, também, a sua moeda de apresentacao.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagao das demonstragdes contdbeis da Classe de acordo com as normas contabeis vigentes
aplicaveis aos fundos de investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio (Fiagro) exige que o
Administrador faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.
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TRUST FEEDER FIAGRO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 57.182.805/0001-10

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gerido pela M&bius Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

CNPJ: 39.422.314/0001-18

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de
2026

(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

3. Politicas contabeis materiais
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
a) Classificagao dos ativos e passivos circulantes e nao circulantes

A Classe apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagao
circulante/ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente
para negociacdo; (iii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses apods o periodo de divulgacdo ou
(iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sdo classificados como ndo circulantes.
Um passivo é classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal
dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacdo ou (ii) ndo ha direito incondicional para diferir a
liguidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de divulgacdo. Todos os demais
passivos sdo classificados como ndo circulantes.

b) Caixa e equivalentes de caixa
Sdo representados por depdsitos bancarios em instituicGes financeiras, incluidos na rubrica de
disponibilidades e aplicagcGes interfinanceiras de liquidez, com prazo original de vencimento igual
ou inferior a 90 dias, sendo o risco de mudancga no valor de mercado destes considerada imaterial.

(i) Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudanga de seu valor de mercado.

(ii) Cotas de fundos de investimento financeiro
As aplicacdes em cotas de fundos de investimento no Brasil sdo atualizadas com base no valor
da cota divulgada, periodicamente, pelos administradores dos fundos onde os recursos sao
aplicados.
As valorizacOes e as desvalorizacdes dos investimentos em cotas de fundo de investimento

financeiro estdao apresentadas na demonstragao do resultado do periodo na rubrica “Resultado
com aplicagao em cotas de fundo de investimento financeiro”.
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TRUST FEEDER FIAGRO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 57.182.805/0001-10
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90
(Gerido pela Mdbius Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

CNPJ: 39.422.314/0001-18

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de
2026
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Instrumentos financeiros

(i)

(i)

(iiii)

(iv)

Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociagao.
Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pela Classe. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos do custo de transacdo, exceto nos casos em que os ativos financeiros sdo
registrados ao valor justo por meio do resultado.

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuragao
Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuracdo, em uma das seguintes categorias:

= Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado: essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geracdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociacao;

= Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: essa categoria inclui ativos financeiros
adquiridos com o objetivo de receber pagamentos de principal e juros, de acordo com o
modelo de negdcio adotado. Estes ativos sao mensurados ao custo amortizado menos perda
por ndo recuperacao, com receita reconhecida em base de rendimento efetivo.

Mensuragao dos ativos financeiros

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como
o valor pelo qual ele poderia ser comprado ou vendido naquela data por duas partes bem-
informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transagao em condig¢des
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro é o prego que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e
significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso nado exista prego de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo
€ estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo
as diversas espécies de risco associados a ele.
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(v) Reconhecimento de variagées de valor justo

As variagdes no valor contabil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo, sdao
reconhecidas na demonstragao do resultado, em contrapartida as suas respectivas contas de
origem.

d) Hierarquia do valor justo

Conforme pronunciamento técnico CPC 46 e o artigo 72 da Instrucdo CVM n? 516/11, para
instrumentos financeiros mensurados no balangco patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacdo das mensuracoes pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracdo pelo valor justo:

Nivel 1: o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos
precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto como ativo se os precos
cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor,
grupo de industrias, servico de precificacdo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam
transagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2: o valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnica de avaliagcdo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas
da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento
forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3: se uma ou mais informagdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estard incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagdao especificas utilizadas
para valorizar os instrumentos financeiros incluem aquelas descritas no artigo 72 da Instrugao CVM
n2516/11.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdao gerados em favor da Classe e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Classe possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja
requerido para liquida-lo. S3o acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variacdes monetarias incorridos.
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As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos
e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagao ou liquidagao é provavel que
ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrdrio, sdo demonstrados como nao circulantes.

Reconhecimento de receitas e despesas

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devem ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrem,
independente de recebimento ou pagamento, considerando que todos os riscos e beneficios
decorrentes dos contratos foram transferidos.

Resultado por cota

O resultado por cota no periodo é calculado por meio na divisdo do lucro ou do prejuizo,
ponderando-se o numero de cotas em circulacdo ao final do periodo auditado.

. Caixa e equivalentes de caixa

Abaixo apresentamos a posicao de caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho de 2026:

2026
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor justo
Disponibilidades (*) - - -
Cotas de fundo de investimento (**) 1,8028 65.564 117
Total 65.564 117

(*) Em 30 de junho de 2026, a Classe possui montante inferior a RS 1 representado por depésitos a vista no Banco
Daycoval S.A. (Administrador e Custodiante);

(**) Refere-se ao investimento no Daycoval Titulos Publicos IV Fundo de Investimento Financeiro inscrito no CNPJ/MF
n? 36.771.728/0001-64. O investimento ndo possui prazo de caréncia para resgate e conversibilidade das cotas, tanto
para aplicagdo quanto para resgate é imediata, ocorrendo a liquidagdo financeira no mesmo dia.

No periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026,
as aplicagdes em cotas de fundo de investimento financeiro geraram resultado positivo para a Classe
no montante de RS 222.
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. Instrumentos financeiros derivativos

E vedado a Classe realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais opera¢des forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial (hedge) e desde que a exposicdo seja
sempre, no maximo, o valor do patrimdnio liquido da Classe.

O Administrador, a Gestora e o Custodiante nao sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos cotistas em razdo da utilizacdo de operacdes de
derivativos em conformidade com o disposto no regulamento.

No periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026,
a Classe ndo realizou operagGes com instrumentos financeiros derivativos.

. Principais fatores de risco

Os investimentos da Classe sdo, por sua natureza, sujeitos a oscilagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢Oes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados, e ndo
ha nenhuma garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de perdas para a Classe e para o
cotista.

Os recursos listados na carteira da Classe e os cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
entre outros:

Auséncia de garantia das cotas: as aplicagdes realizadas nas cotas nao contam com garantia dos
prestadores de servigos essenciais, dos demais prestadores de servigos, de quaisquer terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os prestadores de
servigos essenciais e os demais prestadores de servigos ndao prometem ou asseguram aos cotistas
qualquer rentabilidade em razao da aplicagdo nas cotas. Os recursos para o pagamento da
amortizagao e do resgate das cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patrimonio da
Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Troca de informagdes: ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os prestadores de
servicos essenciais, os demais prestadores de servicos e eventuais terceiros ocorrerao livre de erros.
Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado
adversamente, prejudicando os resultados e o patriménio da Classe.
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Interrupgao da prestacgao de servigos: o funcionamento do Fundo e da Classe depende da atuacao
conjunta e coordenada dos prestadores de servigos essenciais e dos demais prestadores de servigos.
Qualquer interrupgao na prestacao dos servigos pelos prestadores de servigos essenciais ou pelos
demais prestadores de servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, poderd prejudicar o regular
funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos prestadores de servicos
essenciais ou dos demais prestadores de servicos seja substituido, poderd haver um aumento dos
custos do Fundo ou da Classe com a contratacdo de um novo prestador de servigos.

Liquidagdo da Classe: existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto
no regulamento. Assim, ha a possibilidade de os cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os cotistas poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe.
Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o
pagamento do resgate das cotas aos cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o Administrador resgatara as
cotas mediante entrega aos cotistas dos ativos do Fundo, pelo pregco em que se encontram
contabilizados na carteira do Fundo. Os cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou
cobrar os ativos recebidos.

Risco de crédito: os cotistas do Fundo fardo jus ao recebimento de rendimentos que lhes serdo
pagos a partir da percepcdo pelo Fundo dos valores que lhe forem pagos pelos locatarios ou
adquirentes dos imdveis alvo, a titulo de locagdo ou compra e venda de tais iméveis alvo. Assim, por
todo tempo em que os referidos imoveis estiverem locados, o Fundo estara exposto aos riscos de
crédito dos locatarios. Da mesma forma, em caso de alienacdo dos imdveis alvo (diretamente ou
por meio das acdes ou quotas), o Fundo estara sujeito ao risco de crédito dos adquirentes.

Riscos de liquidez: os fundos de investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio (Fiagro)
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco
disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os fundos de investimento nas Cadeias Produtivas
do Agronegécio (Fiagro) sdo constituidos sempre na forma de condominios fechados, ndo sendo
admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas cotas. Dessa forma, os cotistas poderdao
enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secunddario, mesmo admitindo
para estas a negociagao no mercado de bolsa ou de balcao organizado. Desse modo, o investidor
gue adquirir as cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste
em investimento de longo prazo.
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Risco de patrimonio negativo: os ativos da carteira da Classe, por sua prdpria natureza, conforme
0 caso, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes
que poderdo gerar perdas a Classe e aos cotistas. Na medida em que o valor do patrimdnio liquido
seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes da Classe, a insolvéncia da Classe
podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores da Classe, (b) por deliberacdo de
assembleia de cotistas, nos termos do regulamento e do anexo descritivo correspondente, ou
(c) pela CVM. Os prestadores de servigo da Classe, em especial o Administrador e a Gestora, ndo
respondem por obrigacGes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual
patriménio negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacdes legais
recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (i) referidas inovacGes legais sejam
alteradas; ou (ii) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos
cotistas seja questionada em juizo, os cotistas poderiam ser chamados a aportar recursos adicionais
para fazer frente ao patrimoénio liquido negativo, em valor superior ao valor das cotas por ele
subscritas.

Cada cotista deverd atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas cotas e concorda em,
ainda assim, realizd-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao
regulamento.

Os fatores de risco atualizados a que a classe e os cotistas estdo sujeitos encontram-se descritos no
informe anual elaborado em conformidade com o Suplemento K da Resolugdo CVM n2 175/22,
devendo os cotistas e os potenciais investidores ler atentamente o referido documento.

Caso nao seja observadas as condigdes previstas na Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e
suas alteracdes, e no regulamento; e/ou o Fundo deixe de ser enquadrado nas condig¢des previstas
na lei, ndo é possivel assegurar que o Fundo continuard a receber o tratamento tributario que
garanta a isencdo do imposto sobre a renda.

A rentabilidade das cotas ndo coincide com a rentabilidade dos ativos que compdem a carteira da
Classe em decorréncia dos encargos da Classe, dos tributos incidentes sobre os recursos investidos
e da forma de apuragao do valor dos imdveis que compdem a carteira da Classe.

A integra dos fatores de risco atualizados a que a Classe e os cotistas estao sujeitos encontra-se

descrita no informe anual elaborado em conformidade com Resolugdo CVM n2 175/22, devendo os
cotistas e os potenciais investidores ler atentamente o referido documento.
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Estrutura de gerenciamento de riscos

O gerenciamento de riscos da Classe é realizado pela Gestora, nos termos de sua politica de gestdo
de riscos, e sua implementagao é supervisionada pelo Administrador por meio de seus comités
internos.

7. Emissao, resgate e amortiza¢ao de cotas

As cotas sdao escriturais e nominais e correspondem a fracoes ideais do patrimonio da Classe,
observadas as caracteristicas de cada série de cotas previstas no regulamento. O Custodiante é
responsavel pela inscricio do nome de cada cotista no registro de cotistas do Fundo.

A Classe é composta por uma Unica subclasse de cotas.

A responsabilidade dos cotistas é limitada ao valor das cotas por eles subscritas. Desse modo, os
cotistas somente sdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente subscreverem, observadas
as condicOes estabelecidas no regulamento e no respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja
saldo de cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas
cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos cotistas, os cotistas ndo
sdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o patrimonio
liguido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacoes,
observadas as disposicGes da parte geral do regulamento.

a) Emissdo de cotas

Ap0ds subscrita a totalidade das cotas da primeira emissao do Fundo, ou cancelado o seu eventual
saldo remanescente, podem ser emitidas novas cotas, a critério da Gestora, sem a necessidade de
aprovagao da assembleia de cotistas, até que se atinja o valor total de patrimonio subscrito de
RS 1.000,00 (um milhdo de reais) (considerando-se as cotas subscritas na primeira emissdo e em
todas as emissdes subsequentes).

Em qualquer hipdtese de emissdo de cotas, os cotistas ndao possuem direito de preferéncia na sua
subscrigao.

Por ocasido da subscricdo das cotas, cada cotista deve assinar (a) o boletim de subscricdo; e (b) o

termo de ciéncia de risco e de adesao ao regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29
da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, a sua condi¢do de investidor autorizado.
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As cotas devem ser integralizadas (a) em moeda corrente nacional, por meio (1) da B3, caso as cotas
estejam depositadas na B3; ou (2) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo; ou
(b) mediante a entrega de ativos do agronegécio.

Durante o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de
2026, sem custos de emissao e integralizagao, foram emitidas e integralizadas as seguintes cotas:

09/07/2025 a 30/06/2026

Montante
Subclasse Quantidade integralizado
Subclasse sénior 25.000,0000 2.500
Subclasse subordinada 25.000,0000 2.500
Total 50.000,0000 5.000

b) Resgate de cotas

De acordo com o disposto no artigo 22 da Lei n? 8.668/93 e da Resolu¢do CVM n? 175/22, ndo é
permitido o resgate das cotas.

Durante o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de
2026, houve resgate de cotas, conforme demonstrado no quadro abaixo:

09/07/2025 a
Subclasse 30/06/2026 (*)
Subclasse sénior 2.564
Total 2.564

(*) Do montante total de RS 2.564 mil liquidado a titulo de resgate de cotas, RS 2.500 mil referem-se a baixa
do capital integralizado e RS 64 mil correspondem ao ajuste patrimonial de cotacdo apurado na data da
respectiva liquidagdo.

Amortizac¢ao de cotas

As distribuigdes a titulo de amortizagao de cotas deverdo abranger todas as cotas integralizadas, em
beneficio de todos os cotistas, de forma proporcional.

Se o patrimoénio da Classe permitir, em cada data de pagamento, é realizada a amortizagao dos
rendimentos e do principal das cotas. Em cada data de pagamento, apds o pagamento ou o
provisionamento dos encargos da Classe, uma parcela ou a totalidade dos recursos disponiveis da
Classe é destinada para o pagamento da amortizacdo das cotas, conforme a recomendacdo da
Gestora.
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As cotas devem ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

Durante o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de
2026, houve amortizacao de cotas conforme quadro abaixo:

09/07/2025 a
Subclasse 30/06/2026
Subclasse subordinada 2.400
Total 2.400

. Patrimonio liquido e classe de cotas

O patrimonio da Classe é formado por uma Unica subclasse de cotas. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condi¢cOes de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneragcdo, amortizacdo e
resgate das cotas encontram-se descritas na integra no regulamento da Classe.

Em 30 de junho de 2026, o patrimonio liquido da Classe é composto conforme abaixo, observado o
valor patrimonial negativo unitario de RS 7,1664:

2026
Patrimonio
Subclasse Quantidade liquido
Subclasse subordinada 25.000,0000 (179)
Total 25.000,0000 (179)
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. Evolugao do valor da cota e rentabilidade

Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patriménio liquido médio e o valor das cotas da Classe no
ultimo periodo:

Valor da Rentabilidade da
Data subclasse sénior  subclasse sénior Benchmark
RS %
Periodo findo em 25 de novembro de 2025 (***) 102,6706 2,67 CDI +4% a.a.
Valor da Rentabilidade da
subclasse subclasse
Data subordinada subordinada Benchmark
RS %
Periodo findo em 30 de junho de 2026 (*) (7,1664) (107,17) N3o aplicavel
Valor da Rentabilidade
subclasse tedricada
subordinada subclasse
Data tedrica (**) subordinada (**) Benchmark
RS %
Periodo findo em 30 de junho de 2026 (*) 88,8336 (11,17) Ndo aplicavel

(*) Periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026;

(**) Os valores e a rentabilidade apresentados consideram as amortizagdes ocorridas no periodo de 09 de julho de
2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026, conforme detalhadas na nota explicativa n2
7.

(***) Data de liquidacdo da subclasse.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Negociac¢ao das cotas
O Fundo tem as suas cotas admitidas a negociacdo na B3 através do cddigo TRAG11, mas, no periodo

de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026, ndo foram
negociadas na bolsa de valores.
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Politica de distribui¢ao dos resultados

A politica de distribuicdo de rendimentos esta de acordo com as disposi¢cdes do paragrafo unico do
artigo 10 da lei 8.668/93, incluido pela Lei n2 9.779/99, que estabelece que o Fundo deve efetuar a
distribuicdo em bases semestrais de, no minimo, 95% dos lucros auferidos apurados segundo regime
de caixa.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos cotistas estdo sujeitos a incidéncia do imposto
de renda na fonte a aliquota de 20%, quando do seu efetivo pagamento.

Como definido no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/SNC/N201/2015, a base de distribuicio de
rendimentos prevista no artigo 102 da Lei 8.668/93, é obtida por meio da identificacdo das
receitas/despesas reconhecidas contabilmente no periodo de apuragdo e que foram efetivamente
recebidas/pagas no mesmo periodo. O Administrador devera partir do resultado contabil (lucro ou
prejuizo) apurado pelo regime de competéncia em um determinado periodo e ajusta-lo pelos
efeitos das receitas/despesas contabilizadas e ainda ndo recebidas/pagas no mesmo periodo de
apuracdo. As receitas/despesas contabilizadas em periodos anteriores, mas recebidas/pagas
posteriormente, devem compor a base de distribuicdo do periodo em que forem efetivamente
recebidas/pagas. Da mesma forma, qualquer receita/despesa recebida/paga antecipadamente pela
Classe ndo podera compor a base de distribuicdo enquanto tal receita/despesa ainda ndo tiver
transitado pelo resultado contabil (lucro/prejuizo) apurado segundo o regime de competéncia.

O Administrador da Classe é o responsavel pelos cdlculos dos rendimentos a distribuir aos cotistas.
Durante o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de
2026, a distribuicdo de resultados aos cotistas da Classe foram realizadas através de amortizacdo de
cotas, conforme nota explicativa n? 7.

Servigos de tesouraria e escrituragao

O servigo de tesouraria da Classe e de escrituragdo das cotas sao prestados pelo préprio
Administrador e Custodiante do Fundo.
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13. Remunerag¢6es da administra¢ao, controladoria e gestao
a) Taxa de administragao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria, que engloba a prestacdo de servicos de
controladoria e escrituragao, a Classe paga ao Administrador uma taxa de administragdao com valor
mensal fixo equivalente a RS 3 (trés mil reais).

O valor mensal minimo previsto acima sera atualizado anualmente, a partir da data de inicio do
Fundo, pela variagcdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

A remuneracdo citada acima é calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos), por dia util, como despesa e é paga pelo Fundo, mensalmente, até o 52 (quinto) dia util
do més subsequente ao vencido.

No periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026,
a despesa de taxa de administracdo foi de RS 35 e encontra-se apresentada na rubrica de
“Remuneracdo da Administracdo” na demonstracao do resultado.

b) Taxa de controladoria e custédia

E paga diretamente pela Classe uma taxa de custédia com valor mensal fixo equivalente a
RS 2 (dois mil reais)

O valor mensal minimo previsto acima serd atualizado anualmente, a partir da data de inicio do
Fundo, pela variacdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

A remuneragdo citada acima é calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos), por dia util, como despesa e é paga pelo Fundo, mensalmente, até o 52 (quinto) dia util
do més subsequente ao vencido.

No periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026,

a despesa com taxa de controladoria e custddia foi de RS 24 e encontra-se apresentada na rubrica
de “Despesa de controladoria e custédia” na demonstragao do resultado.

24



TRUST FEEDER FIAGRO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 57.182.805/0001-10

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gerido pela M&bius Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

CNPJ: 39.422.314/0001-18

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de
2026

(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

c) Taxa de gestao

Pela prestagao dos servigos de gestdao do Fundo, a Classe paga a Gestora a taxa de gestao,
equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano incidente sobre o valor do patriménio liquido,
observado o valor mensal minimo de RS 25 (vinte e cinco mil reais).

O valor mensal minimo previsto acima serd atualizado anualmente, a partir da data de inicio do
Fundo, pela variacdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

As remuneracgdes citadas acima sdo calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e
cinguenta e dois avos), por dia util, como despesa e sdo pagas pelo Fundo, mensalmente, até o 52
(quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

No periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026,
a despesa de taxa de gestdo foi de RS 292 e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracdo
da Gestdo” na demonstracao do resultado.

d) Taxa de performance

Adicionalmente a taxa de gestdo, a Gestora faz jus a taxa de performance, nos termos do
regulamento. Enquanto o custo de oportunidade base, detalhado no regulamento, for maior do que
a distribuicao total base, também detalhado no regulamento, a Gestora nao fard jus a taxa de
performance.

Ap0ds o pagamento de distribuicdes em valores suficientes de forma a fazer com que a distribuigao
total base se torne igual ou superior ao custo de oportunidade base, quaisquer montantes adicionais
gue seriam distribuidos aos cotistas, a qualquer titulo ("valor excedente base") serdo alocados pelo
Administrador observando a seguinte proporgdo: (i) 80,00% (oitenta inteiros por cento) do valor
excedente base sera pago pelo Fundo aos cotistas; e (ii) os demais 20,00% (vinte inteiros por cento)
do valor excedente base serdo pagos pelo Fundo diretamente a Gestora a titulo de taxa de
performance.

No periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026,
nao houve despesa de taxa de performance registrada.

e) Demais taxas

N3o serdo cobradas das Cotistas taxas de ingresso ou taxa de saida.
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. Encargos e despesas debitadas na Classe

Os encargos debitados na Classe no periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades
da Classe) a 30 de junho de 2026 e os respectivos percentuais em relacdo ao patrimonio liquido
médio de RS 1.929, s3o os seguintes:

09/07/2025 a % sobre o
Encargos 30/06/2026 PL médio
Remuneracgdo da Gestdo (292) (15,14)
Taxas e emolumentos B3 (69) (3,58)
Remuneracdo da Administracdo (35) (1,81)
Remuneracdo da Controladoria (24) (1,24)
Taxa CETIP (8) (0,41)
Taxa Anbima (7) (0,36)
Taxa de fiscalizagdo CVM (2) (0,10)
Total (437) (22,64)

. Divulgagao de informagdes

A politica de divulgacdo de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgagao mensal
do valor patrimonial da cota, a rentabilidade do periodo e do patrim6nio da Classe, envio de extrato
semestral aos cotistas e a disponibilizagdo aos cotistas de informagdes periddicas, mensais e anuais
na sede do Administrador. Adicionalmente, o Administrador mantém servi¢o de atendimento aos
cotistas em suas dependéncias e efetua a divulgacdo destas informacdes em seu site.

. Demonstrativo a valor justo
O Fundo aplica o CPC 46 para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo
valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da hierarquia de

mensuracao pelo valor justo, conforme mencionado na nota explicativa n2 3.

Em 30 de junho de 2026, a Classe possui as seguintes posicoes em aberto de investimentos em
ativos mensurados pelo valor justo:

2026
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cotas de fundos de investimento financeiro 4 117 - -
Total 117 - -
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17. Legislagao tributaria
a) Classe

O Fundo, por ser constituido sem personalidade juridica e sob a forma de condominio de natureza
especial, nos termos da Lei 14.130/21 e podendo ser destinado a aplicagcdo em ativos como Imdveis
(“FIAgro Imobilidrio”), Direitos Creditorios (“FIAgro-Direitos Creditdrios”) e Participa¢des (“FIAgro
Participacdes”), ndo é contribuinte de tributos tais como PIS, COFINS, CSLL e IRPJ. Contudo, caso o
FIAgro se enquadre no Art. 26, §62-A, inciso | Lei Complementar 214/23 (Reforma Tributaria do
Consumo no Brasil), ele sera contribuinte do IBS e da CBS no regime regular.

Excecdo a regra, apesar do fundo ndo ser contribuinte de tributos, ele esta sujeito a retencdo do
imposto de renda na fonte (ir fonte) incidente sobre suas receitas financeiras e ganhos liquidos
obtidos em aplicacGes em renda fixa e variavel de sua titularidade nos termos do Artigo 16-A c/c
Art. 20-F da Lei 8668/93 (com a redacdo dada pelo Art. 32 da Lei 14.130/21), que podera ser
compensado no momento da retencdo e recolhimento do imposto de renda retido na fonte sobre
a distribuicdo de resultados aos cotistas.

b) Cotista

As distribuicOes de resultados pelo FIAgro aos cotistas estdo sujeitas a retencdo de 20% a titulo de
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF).

c) Tributagdo Periddica (“come-cotas”) — Lei 14.754/2023

Os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio (FIAgro) foram excepcionados
da tributagdo periddica (“come-cotas”) pela Lei 14.754/2023. A regra, conforme o Art. 40, é valida
também para os fundos de investimento que investirem, direta ou indiretamente, pelo menos 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em FIAgro, ou seja, eles também nao sofrerdo
a incidéncia da tributagao periddica.
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d) Isengdo de imposto de renda para pessoas fisicas

18.

19.

Estdo isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragao de ajuste anual das pessoas fisicas,
de acordo com o Art. 32 da Lei 11.033/04, os rendimentos distribuidos pelo Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio (FIAgro), cujas cotas do fundo sejam admitidas a negociacado
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado. O beneficio contudo:

I. sera concedido somente nos casos em que o FIAgro possua, no minimo, 100 (cem) cotistas;

II. ndo sera concedido a cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por cento)
ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo, ou ainda cujas cotas |lhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo fundo; e,

lll. ndo serd concedido ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea
“a” do inciso | do paragrafo Unico do art. 22 da Lei n? 9.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares
de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo
fundo, ou ainda cujas cotas lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30%
(trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo.

Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na aliena¢do ou no resgate de cotas do FlIAgro por
gualquer beneficidrio, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre
arenda a aliquota de 20% (vinte por cento).

Contingéncias

N3do ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no periodo auditado, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra o Administrador do Fundo.

Transagdes com partes relacionadas

a) Em 30 de junho de 2026, a Classe possui depositado montante inferior a RS 1, junto ao Banco

Daycoval S.A., Administrador e Custodiante do Fundo.

b) Em 30 de junho de 2026, a Classe possui o saldo a pagar de taxa de administragdo e controladoria,

junto ao Banco Daycoval S.A., no montante de RS 5. As despesas registradas no periodo de 09 de
julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026, a titulo de taxa de
administracdo, controladoria e custédia, encontram-se divulgadas na nota explicativa n2 13.

c) Em 30 de junho de 2026, a Classe possui o saldo a pagar de taxa de gestao, junto a Mdbius Capital

Gestdo de Recursos Ltda., no montante de RS 292. As despesas registradas no periodo de 09 de
julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de 2026, a titulo de taxa de
gestdo, encontram-se divulgadas na nota explicativa n? 13.
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Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolugdo CVM n? 162/22, registre-se que o Administrador, no exercicio
auditado, ndo contratou nem teve servigos prestados pela RSM Brasil Auditores Independentes
Ltda. relacionados a esta Classe por ele administrado que nao os servigos de auditoria externa das
demonstracdes contabeis da Classe.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proéprio
trabalho, nem exercer fungGes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Atos societarios

Conforme Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 30 de setembro de 2025, foram deliberados
e aprovados os seguintes assuntos: (@) a adaptac¢do do regulamento do Fundo, em 30 de setembro
de 2025, ao que dispdem a Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 214, de 30 de
setembro de 2024, que acrescentou a Resolugdo CVM n2 175 de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, o Anexo Normativo VI e os Suplementos O, P e Q, contendo regras especificas dos fundos
de investimento das cadeias produtivas do agronegécio (Fiagro), (“Anexo VI”), a partir de 30 de
setembro de 2025; (ii) a alteracdo da denominacao social do Fundo, para TRUST FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA;
(iii) a alteragdo da denominagdo social da Classe, para CLASSE UNICA DO TRUST FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA;
e (iv) a alteragdo da politica de investimento da Classe, a fim de adequa-la aos novos ativos
autorizados para aquisi¢cao pela Classe.
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Eventos subsequentes

Em 17 de julho de 2026 foi realizada a Ata da Assembleia Geral de Cotistas que deliberou e aprovou:
l. a aprovagao da alteragao da denominagao do Fundo; Il. a aprovagao da alteragdo da estrutura de
subclasses de cotas do Fundo, com a criacdo de novas subclasses, bem como da conversao das cotas
existentes (originalmente cotas da Subclasse Subordinadas, mas que, atualmente, sdo as Unicas
cotas em circulagdo) em cotas da subclasse C; Ill. a aprovagao da realizagao da 12 (primeira) emissdo
de cotas da Subclasse A e da Subclasse B e da 22 (segunda) emissdo de cotas da Subclasse C,
observadas as caracteristicas constantes dos ANEXOS II, lll e IV a presente assembleia, sendo que as
Cotas serdo objeto de oferta publica de distribuicdo em regime de melhores esforcos de colocacdo,
em sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Cotas da Subclasse A, de Cotas da
Subclasse B e/ou de Cotas da Subclasse C, sera compensada, conforme o caso, da quantidade total
de Cotas Subclasse A, Cotas da Subclasse B e/ou Cotas da Subclasse C, registradas sob o rito de
registro automatico, de acordo com os procedimentos dispostos na Resolu¢gdo CVM n? 160, de 13
de julho de 2022, destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definido nos
artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021 (“Oferta”); IV. a aprovacgao da
contratacdo do Administrador, conforme qualificado acima, na qualidade de instituicdo
intermediaria lider da Oferta, conforme deliberada no ITEM Ill acima, observadas as caracteristicas
constantes dos ANEXOS Il, Il e IV a presente assembleia; V. a possibilidade de integralizacdo das
Cotas Subclasse B, no ambito da Oferta, em moeda corrente nacional e/ou mediante entrega de
cotas de emissdo do FUNDO RIGEL, desde que, previamente a referida integralizacdo em ativos, o
FUNDO RIGEL tenha sido transformado em um fundo de investimento nas cadeias produtivas do
agronegdcio. Para fins de integralizagao das Cotas Subclasse B, sera atribuido a cada cota do FUNDO
RIGEL o valor da respectiva cota apurado na data da integralizagdo, observadas as regras contabeis
gue tratam da mensuracdo do valor justo dos bens e direito avaliados, sendo dispensada a
apresentagao de laudo, conforme permitido pelo novo Regulamento ora aprovado e pelo artigo 38
do anexo normativo VI da Resolugcdo CVM n.2 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM
175”); VI. aprovar a contratagdo do Banco Daycoval S.A., acima qualificado, para atuar como
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), sendo que pelos servigos de estruturagdo e
coordenacgdo da Oferta, este fara jus a uma remuneragdo correspondente a R$50 (cinquenta mil
reais), a ser paga diretamente pelo Fundo ao Coordenador Lider; VII. a aprovagdo da nova versao
consolidada do regulamento do Fundo, para refletir as matérias aprovadas nos itens acima,
incluindo, mas nao se limitando, a alteragdo na politica de investimentos do Fundo e a alteragao da
estrutura de subclasses de cotas do Fundo, na forma do ANEXO V a presente assembleia, a qual
passara a vigorar a partir desta data; VIII. a autorizagdo para que o Administrador e o Gestor
pratiquem todos os atos e celebrem todos os documentos necessarios a implementagao das
deliberagGes aprovadas nesta assembleia.
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CNPJ: 62.232.889/0001-90

(Gerido pela M&bius Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

CNPJ: 39.422.314/0001-18

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o periodo de 09 de julho de 2025 (data de inicio das atividades da Classe) a 30 de junho de
2026

(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

Em 21 de agosto de 2026 foi realizada a Ata da Assembleia Geral de Cotistas que deliberou e
aprovou: l. a aprovagao da alteragao do Regulamento do Fundo; Il. a aprovagao da nova versao
consolidada do Regulamento do Fundo, para refletir as matérias aprovadas nos itens acima, na
forma do ANEXO Il a presente assembleia, a qual passara a vigorar a partir desta data; Ill. a
autorizagao para que o Administrador e o Gestor pratiquem todos os atos e celebrem todos os
documentos necessarios a implementagdo das deliberagdes aprovadas nesta assembleia.

Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel

Diego Scalet
Contador CRC - 1SP305097/0-3
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