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INFORMAGOES GERAIS

NOME DO FUNDO | FG/AGRO FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS

GESTAO | FG/A GESTORA DE RECURSOS
ADMINISTRAGAO | APEX GROUP DTVM S/A
CODIGO DE NEGOCIAGAO | FGAAT
PUBLICO-ALVO | INVESTIDORES EM GERAL
QUANTIDADE DE COTAS | 44.323.394

PATRIMONIO LIQUIDO (Capital Social) |
414.966.275

TAXA DE ADMINISTRAGCAO | 115% AA.
SOBRE PL

TAXA DE PERFORMANCE | 10% SOBRE O
QUE EXCEDER 100% CDI A.A.

ATIVOS ALVO | CERTIFICADO DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO (CRA); CERTIFICADO DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIO (CRI); DEMAIS ATIVOS
DA CADEIA AGROINDUSTRIAL.

ATIVOS DE LIQUIDEZ | LETRAS DE CREDITO
DO AGRONEGOCIO (LCA); LETRAS DE CREDITO
IMOBILIARIO  (LCI); LETRAS IMOBILIARIAS
GARANTIDAS (LIG); COTAS DE FIAGRO E OUTROS
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A FG/A vem utilizando o seu conhecimento no
setor agropecudrio para trazer as melhores
oportunidades para seus cotistas. Com mais de
21 anos atuando junto ao agronegécio,
originamos e estruturamos mais de RS 30
bilhdes de reais.

O Agro é um setor que reconhecidamente exige
profundo conhecimento, e como gostamos de
falar, o pé sujo de barro, buscamos trazer essa
experiéncia do campo para dentro do fundo. O
agro é contraciclico, e, portanto, o fundo pode
ser um porto seguro para a volatilidade dos
outros mercados. Com capacidade de superar o
CDl, isencao de imposto de renda e qualidade
de crédito vamos construindo essa nova
indUstria de FIAGRO, que possui potencial para
ser uma das principais estratégias de um
investidor de sucesso. Somos focados em risco
corporativo, em empresas que possuem
balan¢o auditado, com destaque para o0
posicionamento no setor sucroenergético que
se trata de um setor ndo concentrado e com a
maioria das empresas com faturamento entre
RS 500 milhdes e RS 2 bilhdes. Estamos
também sempre atentos a oportunidades em
outros setores do agro que possam agregar ao
nosso portfélio e trazer beneficios aos nossos
cotistas.
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CARACTERISTICAS DA
CARTEIRA AGOSTO/26

Desconto
Patrimonial

13,79%

,,,,,,,,,, E Cota Mercado

L —————— 4
T

Devedores % de Originac¢do Propria % Alocado em CDI Duration da Carteira

100% 1,99

17 88,7%
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COMENTARIO DO GESTOR

Um ano transformando desconto em patrimonio

Desconto pode representar uma oportunidade, mas também um sinal de alerta.
O fato de uma cota ser negociada abaixo do valor patrimonial ndo &, por si sb,
motivo para compré-la. E preciso entender o que explica essa diferenca, avaliar
a qualidade dos ativos e comparar o retorno esperado da recompra com 0sS
demais usos possiveis para o capital do fundo. Foi com essa visdo que
comegcamos 3 utilizar a recompra de cotas do FG/Agro Fiagro (FGAA11): como
uma alternativa de investimento no préprio patriménio do fundo.

Para tornar esse instrumento possivel, a FG/A Gestora percorreu um caminho
até entdo nao utilizado entre os FIAGROs. Apds consulta a CVM e aprovacdo dos
cotistas em assembleia, a possibilidade de recompra foi incorporada ao
regulamento do FGAAT1L. Passado esse primeiro ano, o programa pode ser
avaliado pelo que efetivamente produziu: o capital utilizado, os momentos em
que o fundo decidiu atuar e o beneficio gerado para os cotistas remanescentes.

Ao completar seu primeiro ano em 26 de setembro, o programa de recompra do
FGAA11 acumulou a aquisi¢cao de 778.055 cotas, equivalente a 1,73% das cotas
do fundo no inicio do programa de recompra, totalizando um volume financeiro
de aproximadamente RS 6,4 milhdes. Como as aquisicdes foram realizadas
abaixo do valor patrimonial, o programa gerou beneficio acumulado de
aproximadamente R$ 1,0 milhdo, ou R$ 0,023 por cota remanescente,
considerando o valor patrimonial na data de cada recompra. Desse total, 297.555
cotas foram adquiridas durante agosto, pelo montante de aproximadamente R$
2,34 milhdes, a um preco médio de R$ 7,88 por cota, gerando beneficio
patrimonial de aproximadamente RS 494 mil.
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Volume Recomprado Ganho Total

RS 6,4 mi R$ 1,0 mi

Resultado de RS 0,023 por cota

Resumo mensal - Recompra de cotas
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mmm \V/olume (R$ mil)  ==e==Cota a mercado (R$)

Os volumes recomprados variaram ao longo do periodo conforme a relagdo
entre o preco de mercado, o valor patrimonial e as demais alternativas de uso
do capital. A recompra ganhou espaco quando o desconto aumentou e a
aquisicdo das cotas ofereceu uma relagcdo mais atrativa entre retorno e risco. Em
outros momentos, novas operacoes de crédito ou a preservacao de liquidez se
mostraram alternativas melhores. Essa comparacao é importante porque cada
real utilizado em recompra deixa de estar disponivel, naquele momento, para
financiar uma nova operacao.

Na avalia¢ao da Gestora, a experiéncia do primeiro ano confirmou a utilidade da
recompra como mais uma ferramenta de gest3ao, e n3o como um objetivo em si.
Sua execucao foi seletiva e ndo buscou estabelecer uma referéncia para o preco
da cota. Com a renovacao do programa por mais 12 meses, anunciada em 23 de
setembro de 2026, seguiremos comparando cada recompra com nNovas
operacoes de crédito, os compromissos da carteira e a necessidade de manter
liquidez para aproveitar novas oportunidades.

O encerramento desse primeiro ano coincide com uma nova etapa do ciclo de
juros. Em 16 de setembro, o Copom reduziu a Selic de 14,00% para 13,75% ao ano,
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dando continuidade ao processo de flexibilizagdo monetaria. Os juros

permanecem elevados, o que mantém o carrego atrativo de uma carteira
majoritariamente indexada ao CDI. Ao mesmo tempo, a medida que a taxa basica
Cai, os spreads contratados acima do CDI e as decisdes de gestdo passam a ter
peso crescente no retorno total do fundo. Para as empresas da carteira, a
reducdo do custo financeiro tende a aliviar a pressdo sobre o fluxo de caixa e
melhorar a capacidade de pagamento.

Em agosto, ndo realizamos negociacdes relevantes de ativos no mercado
secundéario. A operacao com a Brunozzi Agropecuaria, desembolsada durante o
més e detalhada no relatoério anterior, passa agora a integrar os nUmeros e as
tabelas da carteira. A Brunozzi é um exemplo da estratégia adotada nas novas
originagdes: financiar empresas e produtores com escala, ativos e capacidade
operacional para atravessar diferentes momentos do ciclo do agronegécio.

A operac¢ao que ja vinha sendo acompanhada nos Gltimos relatérios permanece
sob monitoramento préximo da Gestora. Ao longo dos Ultimos meses, vém
sendo discutidas alternativas para reduzir ou liquidar a exposicao do FGAAT,
incluindo uma estrutura de financiamento lastreada nos imébveis dados em
garantia. As tratativas continuam em andamento, mas ainda n3o ha uma
soluc¢ao definitiva nem prazo assegurado para sua conclus3o. As alternativas em
discussdao podem resultar na reducdo relevante ou na liquidacado da exposicao do
fundo, mas sua implementacdo depende da definicdo da estrutura, das
aprovacodes aplicaveis e do efetivo pagamento dos valores correspondentes. A
Gestora seguird acompanhando a operacao e informara os cotistas a3 medida que
houver avangos relevantes. A operacdo somente sera considerada encerrada
apos o efetivo recebimento dos recursos pelo fundo.

A cotacdo do FGAAT11 encerrou agosto em R$ 8,19, representando desconto de
13,79% em relagdo ao valor patrimonial de R$ 9,50. Na data de publicagdo deste
relatério, a cota era negociada a R$ 8,06, equivalente a um desconto de 15,16%
sobre o valor patrimonial. Considerando a distribuicdo mensal de R$ 0,11 por
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cota e o preco de mercado na data de publicagdo, o rendimento corrente
corresponde a aproximadamente CDI + 3,30% ao ano, ou 127% do CDI.

Cota % Cota Patrimonial DY a.m DY a.a DY CDI+ DY a.m DY a.a DY CDI+
750 790% 147% 19,00% 456% 189% 2,63% 942%
7,60 80,0% 1,65% 18,82% 4,32% 1,87% 24,28% 9,12%
7,70 81,1% 1,43% 18,56% 4,09% 1,84% 23,94% 8,82%
7,80 82,1% 1,41% 18,30% 3,86% 1,82% 23,61% 8,53%
7,90 83,2% 1,39% 18,05% 3,64% 1,80% 23,29% 8,24%
8,00 84,2% 1,38% 17,81% 3,43% 1,77% 22,98% 7,97%
8,10 85,3% 1,36% 17,57% 3,22% 1,75% 22,67% 7,70%
8,20 86,3% 1,34% 17,34% 3,02% 1,73% 22,37% 7,44%
8,30 87,4% 1,33% 17,12% 2,82% 1,71% 22,08% 7.19%
8,40 88,4% 1,31% 16,90% 2,63% 1,69% 21,80% 6,94%
8,50 89,5% 1,29% 16,68% 2,44% 1,67% 21,53% 6,70%
8,60 90,5% 1,28% 16,48% 2,26% 1,65% 21,26% 6,46%
8,70 91,6% 1,26% 16,27% 2,08% 1,63% 21,00% 6,23%

A recompra de cotas e a gestdo dos créditos em carteira ocuparam espacos
distintos neste primeiro ano, mas responderam 3 mesma pergunta: onde o
capital do fundo rende mais ao cotista quando a decisdo é tomada. Foi assim que
o desconto se converteu em aproximadamente R$ 1,0 milhdo de patrimonio
adicional. Com o programa renovado por mais doze meses e o ciclo de juros em
queda, seguiremos decidindo por esse mesmo critério.

ATIVOS ALOCADOS

ALCOESTE DESTILARIA FERNANDOPOLIS SIA

agroindusirial



https://fga.com.br/gestora/

FEs i
ELATORIO GERENCI
Agost0,2026

ALOCACAO POR SETOR ATIVOS POR FAIXA DE SPREAD
20,1%
6,01% - 7,00% - 10,1%
3,6%
48,2% 5,01% - 6,00% - 13,3%
4,8% -

7,7% 4,01% - 5,00% 15,7%

m Sucroenergético m Transportes
= OQutros = Alimenticio
= Fertilizantes AgTech 1,00% - 2,00% _ 24,1%
Graos
-,
ESTRATEGIA ATIVOS ALOCADOS
5,6% 5,6%
3,2%
23,3% |
26,2%
65,0%
71,1% %
= Carrego = Giro Caixa = CRA = CPR = CRI Caixa
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RATING INDICATIVO INTERNO ATIVOS PORESTADO
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A distribuicdo de RS 0,11 por cota, considerando o valor de fechamento da cota
patrimonial ao final do més (RS 9,50), corresponde a uma rentabilidade mensal
de 1,16%, isenta de imposto de renda. Para efeito de comparagado, a rentabilidade
tributavel equivalente sobre o valor patrimonial corresponde a 138% do CDI.

RENTABILIDADE DO FUNDO

1,28%  1,28% 1,27% 1,26%  1,28% 1,27% 1,27%

1,22% 1,22%
1,16% 1,16% 1,16%

e
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0,
1,05% 109%  107% 2% 1,09%

1,00%
0120 0520 0520 0520 0120 0120 0120 g5
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mmmm Dividendo Distribuido (RS / cota) e=mgmmm Rentabilidade (%)  e==@==CDI| Mensal
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REEATORIO GERENCIAL .

Desde o IPO, em janeiro de 2022, até agosto de 2026, o investidor que adquiriu
cotas do FGAA11 e reinvestiu os rendimentos recebidos obteve retorno de 72%,
considerando o preco de negociagdo em bolsa. No mesmo periodo, uma
aplicacdo equivalente ao CDI teria rendido 65%, j3 descontado o imposto de
renda de 15%. A comparagao com o CDI liquido é a mais adequada para o
investidor pessoa fisica, pois os rendimentos distribuidos pelo fundo s3do
isentos de imposto de renda, observados os requisitos legais.

Pelo valor patrimonial da cota, que reflete o valor dos ativos da carteira, a
rentabilidade acumulada foi de 106%, ou 41 pontos percentuais acima do CDI
liquido. A diferenca entre as duas medidas decorre principalmente de a cota
negociar em bolsa abaixo do seu valor patrimonial. Nas duas bases, o fundo
entregou retorno superior ao CDI.

Rentabilidade a mercado Rentabilidade patrimonial
110% 110%
90% 90%
70% ¥72%  70% +65%
50% +65% 50%
30% 30%
10% 10%
-10% . ) ) . -10% . ) ) .
Jan/22  jan/23  jan/24 jan/25 jan/26 Jan/22  jan/23 jan/24 jan/25 jan/26
CDl =——CDI Liquido Cota a mercado Cota patrimonial CDI Liquido CDI
o
79% | 765% | 65,0% 106,0% | 765% | 650%
FGAATI CDI acumulado | CDI acumulado FGAAN CDI acumulado | CDl'acumulado

(cota de mercado) (liquido de 15% de IR) (cota patrimonial) (liquido de 15% de IR)

Abaixo temos a DRE competéncia do fundo, na qual é possivel acompanhar a
evolucao das distribuicdes mensais, bem como o saldo de dividendos retidos e
os efetivamente distribuidos. Esses dados ajudam a acompanhar o processo de
normalizacdo das distribuicbes do FGAAIl. Buscamos sempre minimizar a
volatilidade na distribuicdo de rendimentos, e, sempre que originamos novas
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operagoes, priorizamos o reforco da reserva de dividendos retidos, com o
objetivo de utiliza-la em momentos oportunos, conforme a dindamica da carteira.

Total Pos IPO Julho /26 Agosto/26
A.RECEITA DE ALOCAGAO
(i) Receita de Juros 287.097.201 5.599.350 5.068.070
B. DESPESA OPERACIONAL
(i) Taxa de Administragdo -19.478.618 -448.032,49 -407.068,57
(i) Outras Taxas -6.281.145 -16.771 -15.795
C.RESULTADO
(i) Total do Periodo 261.337.438 5.134.547 4.645.206
(i) Distribuido -255.027.938 -4.899.696 -4,875.573
(iii) Retido 6.309.501 234.851 -230.367
(iv) Retido Total (semestre) 2.230.198 234.851 4.484
(v) Retido Total (acumulado) 6.309.501 6.539.868 6.309.501
FGAATI - RS / cota Distribuido 6,821 0,110 0,110
FGAAT1 - R$ / cota Resultado 6,960 015 0,105
FGAAT1 - RS / cota Retido 0,122 0,147 0,142

O fundo possuia 50.634 cotistas ao final de agosto. A liquidez média diaria do
FGAA11 foi de R$ 755 mil. O fundo é considerado um dos mais liquidos do
mercado, quando se usa a razao entre o volume negociado e o patrimdnio do
fundo. Essa é uma métrica importante, pois mostra que é possivel montar ou
desmontar uma posi¢cao sem influenciar de maneira relevante as cotac¢des de
mercado.

LIQUIDEZ E NUMERO DE COTISTAS

53,07 53,16
52,51 5280 ! N

¢ 52,1
2 v 51,62
51,16 ' 51,14
50,28 50,64 50,66 50,76 \\\‘\50’,63

1.308

1.085
977 1040 941 946 on 963 959
I ] I I I I I 740 ] 755

ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26

I Liquidez Média Diaria (mil) ==4==NUmero de cotistas (mil)
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PANORAMA SETORIALDE
MERCADO

ﬁ@ Acicar e Etanol

De acordo com os dados do MAPA, o Centro-Sul processou 361,6 milhoes de
toneladas de cana até a primeira quinzena de agosto, avanco de 2,0% sobre o
mesmo intervalo de 2025/26. A vantagem acumulada, porém, encolhe a cada
més: 15,6% em maio, 4,7% em junho e 2,0% em julho, pressionada pelas chuvas
fora de época que interromperam a colheita e atrasaram a chegada da cana as
usinas. As mesmas chuvas mantiveram a qualidade da matéria-prima mais
contida, com ATR médio acumulado de 129,6 kg por tonelada, praticamente
estavel frente ao ciclo anterior (-0,3%).
RESUMO DE PRODUCAO NO CENTRO-SUL

Posicdo acumulada 1° Quinzena de Agosto

Moagem (mil ton) 354,349 361.600 2,0%
ATR (kg/ton) 130,0 129,6 -0,3%
ATR Total (mil ton) 46.072 46.874 1,7%
Mix Agucareiro 52,2% 45,3% -6,9 p.p.
Producao de AcUcar (mil ton) 22.908 20.232 -11,7%
Etanol de Cana (mil m3) 12.965 15.121 16,6%
Hidratado 8.220 10.261 24,8%
Anidro 4.745 4.860 2,4%
Etanol de Milho (mil m3) 3.322 3.556 7,0%
Hidratado 2.207 1.860 -15,7%
Anidro 1.115 1.696 52,1%
Etanol Total (mil m3) 16.287 18.677 14,7%

Fonte: Ministério da Agricultura e Pecuéria (MAPA).

Na indUstria, a producado de acucar atingiu 20,2 milhdes de toneladas, queda de
11,7% mesmo diante da maior disponibilidade de matéria-prima. O mix
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agucareiro acumulado ficou em 45,3%, ainda 6,9 p.p. abaixo da safra passada. As

usinas aproveitaram a recuperacdao recente das cotacdes do aclcar para
capturar prémios frente ao etanol e realizar fixagdes, movimento que tende a
estreitar a distdncia para a producdo da safra anterior até o encerramento do
ciclo atual.

No mercado de agUcar, o contrato de vencimento outubro/2026 em Nova lorque
avancou 23,2% no més, para 18,42 cts/Ib, o equivalente a R$ 2.208 por tonelada.
O suporte advém de preocupacdes com a oferta no ciclo global 2026 /27, sobre
o qual a ISO (Organizacdo Internacional do Aclcar) passou a projetar um déficit
de 0,2 milhdo de toneladas ante superavit de 1 milhdo no ciclo 2025/26. A
projecdo é sustentada por quedas de produ¢do na Europa e em produtores
asidticos como Iindia e Taildndia, além do consumo global em elevacdo anual
moderada de 0,5%. Contudo, a manutenc¢do da oferta projetada no Centro-Sul
somada a um potencial maior mix agucareiro pode reverter o balan¢o deficitario,
de apenas 0,2 milhdo de toneladas, a superavit, quadro que poderia limitar altas
adicionais nas cotagoes do adogante, mas com menor probabilidade de devolver
os precos aos niveis de 15 cts/Ib do inicio do ano.

PREGOS DO AGUCAR VHP - MEDIA 5 TELAS
EM REAIS POR TONELADA

2.400
2.300
2.200
2.100
2.000
1.900
1.800
1.700
1.600
1.500
jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/2¢

Fonte: Barchart; FG/A.

No mercado de etanol, o indicador didrio do CEPEA para o hidratado posto
Paulinia recuperou-se ao longo do més, encerrando agosto atingindo R$ 2,47 por
litro (alta de 16,0%), ap6s tocar o menor patamar em cinco anos (RS 2,13/litro).
O principal motivo da recuperacao foi a demanda, estimulada pela paridade
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média em S3o Paulo em 57,6% ao fim de agosto. Nesse contexto, as vendas de

etanol hidratado na primeira quinzena de agosto cresceram 8,9% na
comparag¢ao anual, 3 uma média de 96 mil metros cubicos por dia Gtil.

ETANOL HIDRATADO INDICADOR DIARIO
EM REAIS POR LITRO

3,30
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2,70
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jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26

Fonte: CEPEA/ESALQ; FG/A.

Diante de uma oferta estruturalmente mais elevada, a trajetdria de pregcos ao
longo da safra dependerd de uma resposta mais firme da demanda, que ainda
precisa se confirmar. A FG/A mantém a projecao de paridade média em torno de
63% no ciclo 2026/27, recuo de 5 p.p. frente a 2025/26. Nesse cenério, o
consumo precisaria manter o ritmo de cerca de 95 mil metros cibicos por dia
atil nas préoximas quinzenas para absorver o excedente de oferta do ciclo.

A colheita da segunda safra 2025/26 encontra-se praticamente concluida, com

96,6% da area colhida até a primeira semana de setembro, ante 98,3% no mesmo
periodo do ciclo anterior. O ritmo permanece alinhado @ média dos Gltimos cinco
anos de 96,5%, e a defasagem frente ao ano passado reflete chuvas pontuais
sobre as lavouras, sem configurar atraso relevante. Paralelamente, o plantio do
milho de primeira safra 2026/27 teve inicio em ritmo superior ao do ciclo
anterior, com 11,0% da area semeada frente a 9,6% em 2025/26 e 3 média de
cinco anos de 6,1%, avanco concentrado na regido Sul. A perspectiva de
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precipitacdes mais intensas nas proximas semanas pode interromper a janela de

plantio em areas de solo com umidade mais elevada, ainda que a recomposicao
das reservas hidricas beneficie o milho e as demais culturas de verao.

Para o encerramento do ciclo 2025/26 no Brasil, a Conab projeta uma produgao
total de 143 milhoes de toneladas de milho, alta anual de 1,3%. Até o inicio de
setembro, o 6rgdo ndo havia divulgado suas estimativas preliminares para a safra
2026/27.

No cendrio global, o USDA estima a producdao de milho 2026/27 em 1.291,0
milhoes de toneladas em seu relatério de setembro, recuo de 3,0% frente ao
ciclo anterior. A diminuicdo responde 3 menor expectativa de oferta europeia,
reduzida em 6,2 milhdes de toneladas, para 50,6 milhdes, e a um recuo mais
acentuado nos Estados Unidos, de 31,0 milhdes de toneladas no ano, para 401,3
milhdes. A projecdo de menor safra norte-americana combina retra¢ao de 3,0%
na area, 3 medida que a decis3do de plantio favoreceu a soja em abril, e queda de
4,3% na produtividade associada a deterioracdo das condi¢des das lavouras nos
Ultimos meses. Nesse cenério, os estoques finais projetados recuam ao menor
nivel em cinco anos e levam a relagdo estoque/consumo a 20,6%, contra¢ao de
2,1p.p. NO aNO.

A revisao de setembro para 401,3 milhdes de toneladas aproximou a estimativa
do USDA da Pro Farmer (consultoria privada), que apds seu tradicional
levantamento de campo, finalizado em agosto, projetou produtividade norte-
americana 4,2% abaixo da proje¢ado vigente a época, situando a produgao do pais
proxima a 390 milhoes de toneladas ante os 407 milhdes entdo estimados pelo
USDA em agosto. O intervalo ainda aberto de 11 milhGes de toneladas entre as
duas estimativas mantém o risco para nova compress3do do balanco global caso
a colheita confirme o levantamento de campo da Pro Farmer nas préximas
semanas, o que sinalizaria recuo ainda maior da relagao estoque/consumo, para
19,7%.
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set/26

Balanco Global de Milho (mm ton.)

26/27
Producao 1.165,7 12320 12350 13308 1.298,9 1.291,0 -3,0%
Estados Unidos 346,7 389,7 378,3 432,3 406,7 401,3 -7.2%
China 277,2 288,8 294,9 301,2 307,0 307,0 1,9%
Brasil 137,0 19,0 136,0 140,0 139,0 139,0 -0,7%
Unido Europeia 52,4 61,9 59,6 56,8 50,2 50,6 -10,9%
Outros 352,3 372,6 366,3 400,4 395,9 393,0 -1,9%
Consumo 1.175,3 1.221,9 1.253,2 1.325,1 1.323,0 1.320,2 -0,4%
Exportacdes 180,7 197,6 191,4 21,1 212,1 21,6 0,2%
Importacdes 180,7 197,6 191,4 21,1 2121 211,6 0,2%
Estoques Finais 303,72 313,8 295,7 3014 277,2 2721 -9,7%
Estoque/Consumo (%) 258% 257% 23,6% 227% 21,0% 20,6% -21% p.p.

Fonte: USDA; FG/A.

Com o risco de compressao dos estoques norte-americanos, a cotacao
internacional do milho atingiu o maior patamar desde fevereiro de 2025. O
contrato de referéncia do milho na CBOT avangou 14,9% no més e encerrou a
US$ 5,12 por bushel.

COTACOES DO MILHO NA CBOT (US$/BUSHEL)
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Fonte: Barchart; FG/A.

No mercado interno, o indicador do CEPEA para Campinas (SP) acompanhou a
valorizacdo em Chicago, registrando uma alta de 3,3% em agosto, com a saca
cotada a RS 66,95 na média mensal. Em Sorriso (MT), a saca apresentou um
avanco mais expressivo de 7,9% no més, a R$ 44,56, 3 medida que o
encerramento da colheita da safrinha limita a oferta e sustenta precos mais
firmes no fisico.
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Fonte: CEPEA/ESALQ; FG/A.

A Conab estima a producdo da safra 2025/26 em 180,6 milhoes de toneladas,

com a colheita encerrada desde junho consolidando alta de 5,2% na produgao,
marcada por expansao simultanea de area (+2,5%) e de produtividade (+2,7%),
ambas em patamar recorde. Apds esse resultado, a atengado se volta para a safra
2026/27, cuja semeadura deve comecgar em setembro nas primeiras regides
produtoras. As chuvas do inicio do més recompuseram parcialmente a umidade
do solo, o que deve favorecer o plantio em rela¢dao ao ciclo anterior, marcado
pela irregularidade das precipitagdes. Contudo, caso as chuvas venham em
volumes elevados, o risco de atrasos no inicio da semeadura poderia alongar a
janela da soja e atrasar, posteriormente, o calendario do milho safrinha.

Com relagdo as perspectivas da safra, a Conab ainda ndo divulgou suas projecdes
de 2026/27, enquanto o USDA projeta a produgao brasileira em 186 milhdes de
toneladas, sustentada por um avanc¢o de area de 3,1% e produtividade estavel.
Em direcdo oposta, as consultorias privadas divergem quanto 3 expansao de
area, com o consenso de quatro casas apontando um crescimento mais contido
de 0,8%, ante a média anual de 4,5% das Gltimas duas décadas, contido pela alta
dos custos de produc¢do ao longo do ciclo 2025/26, que estreitou as margens do
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produtor. O desfecho entre as duas leituras dependera da resposta do produtor
a compressao de margens e da regularidade das chuvas ao longo da semeadura.

O relatério do USDA de setembro trouxe ajustes marginais ao balango global. A
produg¢do mundial foi mantida em 442,3 milhoes de toneladas, alta anual de
3,0%, enquanto o consumo subiu 276 mil toneladas na comparagao com o
levantamento anterior, para 442,4 milhdes de toneladas. No consumo, a revisao
respondeu 3 expectativa de maior esmagamento, sustentada pela manuten¢ao
da demanda global aquecida pelos subprodutos. Com isso, os estoques finais
foram praticamente mantidos em 124 milhdes de toneladas, recuo anual de 1,0%,
0 que levou a relagao estoque/consumo a 28,0%, patamar 1,1 p.p. inferior ao do
ciclo anterior. Com o cenario incorporando uma expansao de area maior no
Brasil, uma eventual confirmacdo do avang¢o de area mais contido sinalizado
pelas consultorias introduz um risco de reducdao de cerca de 5 milhdes de
toneladas frente a estimativa de 186 milhdes do USDA para o pais.

ago/26 set/26 AYoY

Balanco Global de Soja (mm ton.) 22/23 23/24 24/25 25/26 26/27 26/27 AYoY
Producgdo 378,2 396,5 428,1 429,5 4423 4423 3,0%
Brasil 162,0 154,5 172,5 180,5 186,0 186,0 3,0%
Estados Unidos 116,2 13,3 119,0 116,0 123,0 123,4 6,4%
Argentina 25,0 48,2 51,1 49,5 50,0 50,0 1,0%
China 20,3 20,8 20,7 20,9 21,0 21,0 0,5%
Outros 54,7 59,6 64,8 62,6 62,3 619 -1,0%
Consumo 366,8 383,8 4121 430,7 4422 4424 2,7%
Esmagamento 315,8 331,2 359,2 374,3 384,8 385,2 2,9%
Exportagdes 171,8 177,8 184,3 187,2 190,4 191,6 2,3%
Importagdes 168,5 178,5 1791 187,8 189,3 190,4 1,4%
Estoques Finais 101,8 115,1 126,0 125,3 124,2 124,0 -1,0%
Estoque/Consumo (%) 27,8% 30,0% 30,6% 29,1% 281% 280% -11p.p.

Fonte: USDA; FG/A.

A estabilidade projetada para a oferta global permanece condicionada, além do
risco no Brasil, 3 manutencdo da producdo norte-americana em patamar
elevado. As areas classificadas em estado bom ou excelente recuaram de 63% no
inicio de agosto para 58% no final do més, deterioragcdo que ainda ndo se
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traduziu em revisdo de produtividade, mas que sustenta o prémio de risco

enquanto a colheita ndo a confirma ou afasta. A esse risco de oferta somou-se o0
ritmo das compras chinesas de soja norte-americana, com as vendas para
embarque em 2026/27 j3 em 9 milhoes de toneladas. O volume representa cerca
de 36% da meta anual de 25 milhoes de toneladas estabelecida pelo acordo
comercial entre Estados Unidos e China em outubro de 2025.

A soma dos dois fundamentos de alta guiou o rali recente nas cotag¢des da soja
na CBOT, que avancaram 8,4% no més, encerrando o periodo a US$ 12,76 por
bushel, ap6s superar os US$ 13,00 por bushel, nivel n3o atingido desde janeiro
de 2024.

COTAGOES DA SOJA NA CBOT - 1° CONTRATO (US$ /BUSHEL)
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Fonte: Barchart; FG/A.

No mercado fisico brasileiro, o indicador CEPEA para o porto de Paranaguad
avancou 5,7% em agosto, com a média cotada a R$ 150,1 por saca. Em Sorriso, a
soja foi negociada a R$ 132,5 por saca no mesmo periodo, alta de 7,6%. A
valoriza¢ao interna sustentou os prémios de exportacdao em patamar elevado
mesmo diante da alta de Chicago. Contudo, a sustentac¢ao dos prémios tende a
se dissipar nas proximas semanas, com o avanco da colheita norte-americana
ampliando a concorréncia sobre o produto brasileiro.
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Fonte: CEPEA/ESALQ; FG/A.

Fertilizantes

O mercado internacional de fertilizantes teve agosto marcado por ajustes

pontuais, sem fator que sinalizasse mudanca estrutural. O DAP avancou 1,6% na
comparagao mensal, sustentado pelo aumento da demanda indiana, enquanto o
TSP recuou 2,1% com a demanda mais fraca para soja. A ureia seguiu em processo
de estabilizagdo, com recuo de 2,5% depois da forte volatilidade do primeiro
semestre, e o cloreto de potassio recuou 2,4%, mantendo precgos relativamente
estaveis.

HIST6RICO DE PRECOS FERTILIZANTES NPK
990 USD/TON
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— D AP — TSP e reia Cloreto de Potéssio

Fonte: Banco Mundial
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"RELATORIO GERENCIAL,
Agosto,2026 /|

No mercado domeéstico, a ureia importada seguiu a correcdo internacional, com
recuo de 0,6% no més, enquanto o cloreto de potassio avancou 1,0%, na dire¢do
oposta ao mercado externo (-2,4%) e a3 um cambio que se moveu pouco (dolar
+0,7%), descolamento que aponta menos para fatores externos ou cambiais e
mais para atraso nas entregas. Os fosfatados registraram a primeira queda
relevante desde que a defasagem de internalizagdo passou a pressionar 0s
precos, com retragao de 6,2%, rompendo a sequéncia de altas que vinha
alimentando a deteriorag¢ao da relagao de troca.

HISTORICO DE PRECOS FERTILIZANTES NPK IMPORTADOS*
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4.190
3.690

3.190

2.690

2462 -
cee 2310 2308 2304

2.190

1.690

1.190

set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 ~mar/26 abr/26 mai/26 jun/26  jul/26  ago/26
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Fonte: Comexstat, Barchart, *Para a ureia, os pregos sdo a cotagdo futura média em vez dos pregos que efetivamente chegaram ao pais,
como nos outros componentes.

A relacdo de troca, medida em toneladas de milho por tonelada de insumo,
melhorou de forma generalizada em agosto, puxada mais pela valorizagdo do
grao (milho +3,3%, soja em Paranagud +5,7%) do que pelo alivio dos insumos. O
milho em Campinas (SP) ganhou poder de compra nos trés nutrientes, recuando
de 54,4 para 49,1 sacas por tonelada nos fosfatados, de 31,3 para 30,4 no cloreto
de potassio e de 35,7 para 34,1 na ureia. A soja em Paranagua seguiu o padrao, de
14,3 para 13,5 sacas frente ao cloreto de potassio e de 24,9 para 21,8 nos
fosfatados.
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HISTORICO DA RELAQRO DE TROCA DO MILHO
TON MILHO/TON FERTILIZANTE

set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26  jul/26  ago/26

e Milho/Cloreto de Potassio e Milho /Ureia Milho/Fosfatados

Fonte: Comexstat, Banco Central; CEPEA

HISTORICO DE RELAGAO DE TROCA DA SOJA
TON SOJA/TON FERTILIZANTE

set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26

Soja Paranagua/Cloreto de Potassio e S0ja Paranagud/Fosfatados

Fonte: Comexstat, Banco Central e CEPEA.

As entregas de fertilizantes ao produtor somaram 3,56 milhoes de toneladas em
junho (dado divulgado pela ANDA com a defasagem usual de dois meses), o
menor volume para o més desde 2022 e retra¢ao de 17,3% frente a junho de
2025. O acumulado do semestre chegou a 19 milhdes de toneladas, queda de 5,4%
sobre igual periodo do ano anterior, que havia sido recorde. A previsdo da
RaboResearch para 2026 segue em 47,2 milhoes de toneladas, 4% abaixo do
recorde de 2025, patamar que exige ritmo mais forte no segundo semestre do
que o registrado em junho. Na composicdo das importagdes, o cloreto de
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potassio marcou o menor volume desde 2015, a ureia desde 2023 e os fosfatados
desde 2022, enquanto o sulfato de amdnio bateu recorde histérico. A migracao
para insumos menos concentrados amortece o custo do produtor, mas confirma
que a demanda total segue mais fraca do que a série recente sugeria.

ENTREGAS DE FERTILIZANTES AO MERCADO
TONELADAS
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Fonte: ANDA; Previsdo para 2026 — RaboResearch.
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INFORMAGOES DA
CARTEIRA

DEVEDOR F:::::eti:o TAXA DO PAPEL c6DIGO DO ATIVO Vencimento DURATION® SALDOMAi:'h%?S\;) O(R3 % DO PL ESTRATEGIA RATING
Grupo FRT CPR USD +10,90%* 25K03388894 out-33 3,05 40,00 9,64% Carrego =
Sertran CRA CDI + 4,00% CRA024007EP jul-30 1,76 34,03 8,20% Carrego -
Lins CRA CDI +1,50% CRA022002MH mar-28 1,38 26,27 6,33% Giro A+ S&P
wD CRA CDI +2,85% CRA02200BQB abr-29 1,56 24,00 5,78% Carrego =
Jalles CRA CDI +1,00% CRA022008CB ago-32 371 23,30 5,61% Giro AAA S&P
Grupo Abba CRA CDI + 4,0% CRA02300NGK mai-28 1,02 22,86 5,51% Carrego -
Batatais CRA CDI +2,00% CRA022001P6 abr-28 1,45 16,87 4,06% Giro AA- S&P
Sonora CRA CDI +2,00% CRA022009Q3 set-27 1,77 15,51 3,74% Giro A S&P
Alcoeste CRA CDI + 4,50% CRA022007KJ jul-28 1,21 15,22 3,67% Carrego -
Alcoeste CRA CDI + 4,50% CRA02200FFL jul-28 1,59 14,82 3,57% Carrego =
Sonora CRA CDI +2,00% CRA022009Q4 set-28 0,97 13,50 3,25% Giro A S&P
Grupo FRT CPR CDI +5,5% 26B02309445 out-33 2,54 13,40 3,23% Carrego -
Solinftec CRA CDI +5,5% CRA02300KOH out-28 0,95 13,26 3,20% Carrego -
Cibra CRI CDI + 4,90% 22K1802248 set-28 0,90 13,24 3,19% Carrego -
wD CRA CDI +2,25% CRA02200BQ9 jul-27 0,45 12,57 3,03% Carrego -
Brunozzi CPR USD +10,50%* 26G04851832 jul-33 5,21 12,14 2,93% Carrego -
Brunozzi CPR USD +10,50%* 26G04851558 fev-33 5,00 7,43 1,79% Carrego -
Alcoeste CRA CDI +5,00% CRA022000MA jun-27 0,72 7,32 1,76% Carrego -
Santa Fé CRA CDI + 4,00% CRA024002MM dez-29 1,43 6,34 1,53% Carrego -
Zinho CPR CDI +3,5% 25G05447255 out-29 2,25 6,32 1,52% Carrego =
Zinho CPR CDI +3,5% 25G05447329 jun-30 2,61 6,31 1,52% Carrego =
Zinho CPR CDI +3,5% 25G05447338 jan-31 2,95 6,30 1,52% Carrego -
Zinho CPR CDI +3,5% 25G05446249 mar-29 1,85 6,25 1,51% Carrego -
Pisani CRA CDI +5,00% CRA023001JL fev-29 1,09 6,13 1,48% Carrego =
wD CRA CDI +7,65% CRA02200BQC abr-29 1,50 6,00 1,45% Carrego -
Café Brasil CRA CDI + 4,50% CRA022009VM dez-26 0,28 5,58 1,35% Carrego -
Zinho CPR CDI +3,5% 25G05447530 jul-31 3,22 5,34 1,29% Carrego =
Brunozzi CPR USD +10,50%* 26G04851348 out-32 4,88 4,10 0,99% Carrego =
Alcoeste CRA CDI + 3,50% CRA02300JAH ago-28 1,10 3,60 0,87% Carrego -
wD CRA CDI + 6,00% CRA02200BQA jul-27 0,45 3,14 0,76% Carrego -
Batatais CRA CDI +2,75% CRA022001P7 jun-28 1,57 2,17 0,52% Giro AA- S&P
Brunozzi CPR USD +10,50%* 26G04850936 set-32 4,81 1,23 0,30% Carrego -
Brunozzi CPR USD +10,50%* 26G04849476 ago-32 4,81 1,10 0,26% Carrego -
Pluma CRA IPCA +7,27% CRA021002Y8 out-26 0,12 0,11 0,03% Giro =
Aplicacbes
Financeiras + CAIXA 23,50 5,66%
Caixa
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ALOCACAO

ALCOESTE BIOENERGIA FERNANDOPOLIS S.A

back::

ALCOTSTE BOENTRGIA FIRNANDOPOLIS & A

Localizagdo

A Alcoeste, localizada em Fernandépolis/SP, possui uma planta industrial com capacidade de processamento
de 2,3 milhdes de toneladas de cana por safra. A empresa produz internamente 95% da matéria-prima
utilizada. Possui flexibilidade no mix de aglcar e etanol, ajustando a producdo conforme o mercado. Proxima
a um terminal da Rumo Logistica, facilita a distribuicdo. Produz aclcar VHP, etanol anidro e hidratado e
exporta energia elétrica.

Saldo Alocado’

Duration Média® Taxa Média®

Fernandépolis - SP

JALLES MACHADO S.A

Sucroenergético

Garantias

AF imével + Aval + CR®

Estratégia

41,0 1,25 CDI + 4,50% Carrego

Jalles

Localizagdo

Setor

A Jalles Machado, fundada em 1980 em Goianésia/GO, faz parte do Grupo Otavio Lage e € uma empresa de
capital aberto, listada na B3 sob o ticker JALL3. Possui capacidade de moagem de 9 milhdes de toneladas por
safra, com 100% de cana prépria e flexibilidade no mix de produgao. Produz agUcar convencional e organico,
etanol, saneantes e levedura, além de cogeragao de energia, com poténcia instalada de 154,4 MW. E a segunda
maior produtora mundial de aglcar orgdnico e a maior exportadora para os EUA. A empresa apresenta rating
AAA pela S&P, com perspectiva estavel.

Saldo Alocado”  Duration Média® Taxa Média’®

Goianésia - GO

Sucroenergético

Garantias

Sem garantias

Estratégia

233 371 CDI +1,00% Giro

USINA BATATAIS S.A

|BJUsinaBatatais

Localizagdo

A Usina Batatais possui CRAs no mercado com rating AA- pela S&P. O grupo tem duas unidades no interior de
S8o0 Paulo, na regido de Ribeirdo Preto, proximas a canais de escoamento. Em 2020, ocorreu a cisdo das
usinas Batatais e Lins. Em 2021, adquiriu a Usina Cevasa, integrando operagdes, com plantas a menos de 50
km. A capacidade de moagem é de 7,1 milhdes de toneladas, com 56% de cana propria e 44% de terceiros.
Produz actcar VHP, etanol hidratado e anidro e exporta energia elétrica.

Saldo Alocado®

Duration Média’ Taxa Média®

Batatais

Sucroenergético

Garantias
Aval

Estratégia

19,0 146 CDI +2,09% Giro

LINS AGROINDUSTRIAL S.A.

u

Usinalins

Localizagdo

A Usina Lins, fundada em 2007, esta localizada no municipio de Lins/SP. Até 2020, era unificada com a Usina
Batatais, tornando-se independente apds a cisao. Possui capacidade de moagem de 4,5 milhdes de toneladas
de cana por safra. Produz agucar VHP, agUcar branco, etanol hidratado, etanol anidro e levedura. A empresa
possui rating publico A+ emitido pela S&P, refletindo seu perfil financeiro e operacional no setor
sucroenergético.

Saldo Alocado’

Duration Média® Taxa Média®

Lins - SP

Sucroenergético

Garantias
Aval

Estratégia

26,3 1,38 CDI +1,50% Giro
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USINA SANTAFE S.A

Localizagao

Setor

A Usina Santa Fé, fundada em 1925 e localizada em Nova Europa/SP, opera no setor sucroenergético com
uma estrutura agroindustrial consolidada. A companhia possui 8.300 hectares de terras préprias e adota um
modelo de gestdo profissional com conselho de administracdo desde 2013. Com flexibilidade no mix de
producao, processou 4,7 milhdes de toneladas de cana na safra 2023/24, produzindo aglcar cristal branco,
etanol e realizando cogeragao de energia, garantindo eficiéncia operacional e estabilidade financeira.

Taxa Média®

Saldo Alocado’  Duration Média®

Garantias

Estratégia

Nova Europa - SP

Sucroenergético

6,3 1,43 CDI + 4,00% AF imével+ Aval + CR®

Carrego

USINA SONORA S.A

@USINA SONORA

Localizagdo

Setor

A Usina Sonora, fundada em 1976 no Mato Grosso do Sul, possui capacidade de moagem de 1,95 milhdo de
toneladas por safra. Opera com 100% de cana propria, cultivada em 27 mil hectares. O mix de producao inclui
53% agucar cristal, comercializado sob marca propria, além de etanol hidratado e exportagao de energia
elétrica. A empresa mantém garantias reais superiores ao valor de mercado, adota uma estratégia de fixagao
de pregos e possui rating A pela S&P com perspectiva estavel, refletindo sua solidez financeira e controle da
alavancagem.

Saldo Alocado’  Duration Média® Taxa Média® Garantias

Sonora - MS

Sucroenergético

Estratégia

29,0 1,40 CDI +2,00% Giro AF imobvel + Aval

CAFE BRASIL INDUSTRIA COMERCIO IMPORTAGAO S.A

CaféBrasil 2

SISTRAT AR L2

Localizagdo

Setor

A Café Brasil Fertilizantes, fundada em 1996 em Alfenas/MG, possui trés fabricas localizadas em Alfenas/MG,
Carmo do Rio Claro/MG e Igarapava/SP. A empresa tem forte presenga no mercado cafeeiro, oferecendo
fertilizantes de marca propria, como Ciclus e Prophos, que contribuem para a elevagao das margens. A
operagao conta com garantias robustas, incluindo iméveis rurais, recebiveis e estoques, reforgando sua
seguranga financeira.

Saldo Alocado’

Duration Média’ Taxa Média®

Alfenas - MG

Fertilizantes

Garantias
AF imével + Aval + CR®

Estratégia

5,6 0,28 CDI + 4,50% Carrego

WD AGROINDUSTRIAL LTDA

Localizagdo

Setor

A Usina WD, localizada em Jodo Pinheiro/MG, foi fundada em 1995 e possui capacidade de moagem de 2,5
milhdes de toneladas de cana por safra, com operagao de 230 dias. A operagdo conta com 100% de cana
prépria. Sua estrutura patrimonial inclui 17.400 hectares, avaliados em R$ 780 milhdes. Produz agucar VHP,
etanol anidro e hidratado e realiza cogeragdo de energia, com poténcia instalada de 34 MW e exportagao
média de 70 kWh/ton na safra 23/24.

Taxa Média® Garantias

Saldo Alocado’  Duration Média®

Joao Pinheiro - MG

Sucroenergético

Estratégia

45,7 117 CDI + 3,53% Carrego Aval + CR®

PISANI PLASTICOS S.A

Pisani

SOLUCGES EM PLASTICO

Localizagdo

A Pisani Plasticos, fundada em 1973, é lider latino-americana na fabricacdo de embalagens plasticas
retornaveis. Com sede em Caxias do Sul/RS e unidades fabris em Pindamonhangaba/SP e Recife/PE, atende
setores como bebidas, automotivo, agricola e mobilidrio, fornecendo para grandes empresas como Ambeyv,
Coca-Cola e BRF. A Pisani possui engenharia e matrizaria proprias, dominando diversas tecnologias de injegao
de plasticos. A operagdo adota estratégias de mitigagao de risco financeiro baseadas em ativos e recebiveis.

Saldo Alocado’  Duration Média® Taxa Média’®

Caxias do Sul -RS

Plasticos

Garantias

AF imével + Aval + CR®

Estratégia

Carrego

6,1 1,09 CDI + 5,00%


https://fga.com.br/gestora/

CIBRAFERTIL COMPANHIA BRASILEIRA DE FERTILIZANTES

A Cibra Fertilizantes, fundada em 2005, atua na produgdo, importagao e distribuigdo de fertilizantes, com
sede em Camagari/BA. Possui 13 unidades fabris e misturadoras distribuidas em diversas regides do Brasil,
com foco nas regides Sul, Centro-Oeste e Bahia. Atende grandes produtores, cooperativas e revendedores,
fornecendo NPK, ureia e fosfato diaménico (DAP). A empresa conta com logistica integrada, acesso a portos
estratégicos e adota estratégias de mitigagao de riscos financeiros.
Taxa Média® Garantias

Saldo Alocado'  Duration Média®

Localizagdo

Camagari - BA

Fertilizantes

Estratégia

13,2 0,90 CDI + 4,90% Carrego Aval + Guarantee Letter

ABBA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A

GRUPO

ABBA

O Grupo ABBA, fundado em 2001, trata-se de um conglomerado agregado composto por AHL Agro, Verdelog,
Solotek e AHL Pulp, atuando no agronegécio. Juntas, essas empresas estabelecem um ecossistema
integrado, oferecendo solugdes completas aos produtores, desde insumos e assisténcia técnica até o

escoamento da produgdo. O grupo possui 36 imdveis avaliados em cerca de RS 300 milhdes e agregou ativos
reais como garantia na operagao.

Saldo Alocado’  Duration Média® Taxa Média® Garantias

Localizagao
Aparecida de
Goinia - GO

Conglomerado Agro

Estratégia

229 1,02 CDI + 4,00% Carrego AF imovel + Aval + CR®

TECSOIL AUTOMAGAO E SISTEMAS S.A

& sounFTEC

Localizagdo

A Solinftec, fundada em 2007, desenvolve tecnologia para automagdo e monitoramento agricola. Sua
plataforma integrada de inteligéncia artificial conecta maquinas, sensores e sistemas de gestdo para
otimizacdo de processos. Atua no segmento sucroalcooleiro e em outros mercados agricolas, com operagoes
no Brasil e em paises da América e China. A empresa possui receitas recorrentes, contratos de longo prazo e
estruturou operagodes financeiras via CRA, utilizando garantias vinculadas a direitos creditérios.

Setor Saldo Alocado”  Duration Média® Taxa Média® Garantias

Aragatuba - SP

Estratégia

AgTech 13,3 0,95 CDI + 5,50% Carrego Aval + CR®

SERTRAN TRANSPORTES E SERVICOS LTDA

¢

SERTRAN

Localizagdo

A Sertran, com 28 anos de atuagado, presta servigos de transporte de pessoas para grandes grupos do
agronegocio, com contratos de 5 a 10 anos, garantindo previsibilidade financeira. A empresa utiliza telemetria
e sensores para otimizar operacdes e atender requisitos de qualidade e compliance. Possui frota propria e
adota auditoria externa e governanga estruturada. Sua estrutura financeira inclui garantias vinculadas a
contratos e ativos, além de medidas para otimizagao de custos operacionais.

Saldo Alocado’  Duration Média® Taxa Média® Estratégia Garantias

Ribeirdo Preto - SP

Transporte

34,0 1,76 CDI + 4,00% Carrego AF veiculos + Aval + CR®

ZINHO INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA

Localizagdo

Fundada em 2004 em Ribeirao Preto (SP), a Zinho é lider nacional em p3o de alho, com 32 % do mercado;
opera em todo o Brasil e exporta para EUA, Paraguai e Uruguai; abastece mais de 200 redes, entre elas: Assai,
Atacadao, Swift, Pao de Aglcar, entre outras; investe em automacao e diversifica o portfélio com pao de
queijo e bruschettas, como forma de diversificagao das receitas.

Setor Saldo Alocado  Duration Média® Taxa Média® Estratégia Garantias

Ribeirdo Preto - SP

Alimenticio

305 2,56 CDI + 3,50% Carrego AF imével + Aval
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PLUMA AGROAVICOLA LTDA

Com origem em 1999, na cidade de Cascavel /PR, o Grupo Pluma se tornou um dos principais conglomerados

da cadeia de proteina animal no Brasil, com atuagao verticalizada (genética avicola, produgao e abate de

frangos, além de iniciativas em piscicultura), maior produtor de ovos férteis e pintos de corte da América
pLU MA Latina e lider em matrizes de poedeiras comerciais no Brasil.

Localizagdo Saldo Alocado”  Duration Média® Taxa Média® Estratégia
Cascavel - PR Proteina Animal 01 0,12 IPCA +7,27% Giro Aval + CR®

GRUPO FERNANDO RIBAS TAQUES

Grupo produtor agricola que possui 50 anos de histéria, com cerca de 20.000 ha produtivos e proprios em

propriedades distribuidas entre os estados do Parand, Maranhao e Tocantins, reduzindo risco climatico. O

ﬁ Grupo foco do grupo se concentra na produgao de graos variados com destaque para milho e soja, com produgdes

Rt Sl T por safra na ordem de 800 mil e 980 mil sacas respectivamente. A Governanga foi reforcada com auditoria
desde 2024 e estrutura com CFO.

Localizacdo Setor Saldo Alocado’  Duration Média® Taxa Média® Estratégia Garantias

Pirai do Sul - PR Gréos 53,4 2,92 CDI + 6,44% Carrego AF imoével + Aval

BRUNOZZI AGROPECUARIA

A Brunozzi Agropecuaria é um grupo familiar do Tridngulo Mineiro (Pirajuba/MG), com histéria que remonta a
1980 e atuagdo em cana-de-agUcar, pecudria e graos. Sua operagdo alcanga cerca de 1,4 milhdo de toneladas
i é BTUDOZZi de cana por safra, 16,5 mil cabegas de gado confinadas por ano e aproximadamente 400 mil sacas de graos
- por safra. A cana é a principal fonte de receita, vendida a usinas da regido sob contratos de longo prazo,
enquanto o gado é vendido a frigorificos com contratos de curto prazo e os grdos vendidos as principais
tradings globais.

Localizacdo Setor Saldo Alocado’  Duration Média® Taxa Média® Estratégia Garantias
Pirajuba - MG Cana 26,0 5,06 CDI +5,32% Carrego AF imével + Aval + CR®

30


https://fga.com.br/gestora/

W FG/AGRO

RELATORIO GERENCIAL | Agosto,2026

DISCLAIMER

O material € meramente informativo e ndo considera os objetivos de
investimento, a situacdo financeira ou as necessidades individuais de
um ou de determinado grupo de investidores. Recomendamos a
consulta de profissionais especializados para decisdo de investimentos.
Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador,
do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. E recomendada uma avaliacdo de
performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12
meses. Rentabilidade obtida no passado n3do representa garantia de
rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto ou do regulamento do Fundo de Investimento antes de
aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas sao liquidas de taxa
de administragdo e performance e brutas de impostos. Este material
ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e
expressa concordancia da FG/A Gestora. Algumas das informacdes aqui
contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes
pUblicas consideradas confidveis.

NOME DO FUNDO
FG/AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

ADMINISTRADOR
APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Autorregulacao https://www.apexgroup.com/apex-brazil

ANBIMA

Canal do WhatsApp
CADASTRE-SE EM NOSSO SITE

A fga. .br/fgaall
RECEBA ATUALIZACOES DO FUNDO POR E-MAIL @ 9a.com.br/fgaa

IN https://www.linkedin.com/company/fg-a
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