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COMENTARIOS DO GESTOR

Em agosto, o RCRIIl gerou R$1,08 de resultado por cota e distribuiré R$1,10 em dividendos. Com base
na cota patrimonial de fechamento de R$97,62, o dividend yield corresponde a 1,1%, equivalente a
uma rentabilidade de aproximadamente 1,3%, considerando o gross-up do imposto de renda &

aliquota de 15%.
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O resultado caixa foi impactado por um menor patamar de inflagdo, que apresentou variagdes de
0,16%, 0,07% e -0,32% em junho, julho e agosto, respectivamente. Considerando a defasagem com que
o indexador impacta o resultado do fundo, a equipe de gestdo espera que o efeito das baixas leituras
de inflagdo permanega pressionando os resultados por aproximadamente mais dois meses,
assumindo uma leitura de setembro préxima & atual expectativa de mercado. Nesse contexto, optou-

se por uma postura mais prudente na definigéo do rendimento a ser distribuido no més.

Ao final do més, o RCRINl mantinha 60% do patrimonio liquido alocado em Flis de recebiveis, 18% em
CRIs indexados ao CDI e 19% em CRIs indexados ao IPCA, todos em patamares bastante atrativos.

Abaixo vemos o resumo da distribui¢@o do portfélio no fechamento de agosto:
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Composigdo do Portfélio Investido do RCRITI

Caixa

CRIs Inflagéo

IPCA + 11,6% a.a.
19,0%

Flls de Recebiveis
0,80x Prego/VoIor Patrimonial

15,6% DY LTM
CRIs CDI LS

CDI + 24% a.a.

1. Recebiveis (CRIs)

As operagdes de recebiveis diretos representavam, ao final de agosto, 37% do patriménio liquido do
RCRIN. A parcela da carteira de CRIs atrelada ao IPCA correspondia a 19% do patriménio liquido, com
remuneragdo média de IPCA + 11,6% ao ano, bem como a parcela em CDI, que representa 18% PL a

uma taxa média de CDI+2,4% a.q.

O segmento contribuiu positivamente para o resultado patrimonial do Fundo, com impacto de
aproximadamente +0,7%, além de manter participagdo relevante na composicdo do resultado

distribuivel (R$0,49 por cota).

No més, a principal novidade foi o inicio das amortizagées do CRI Pinheiro de S&, que representa 2,0%
PL. A operagdo visava financiar as obras do empreendimento Next Residence, em Serra/ES — que
foram concluidas em abril/26. J& em ogosto/26, iniciaram-se o0s primeiros repasses, com uma
amortizagdo de ~20% do saldo devedor. Atualmente, conta com R$15 milhées em recebiveis, somados
a R$37 milhées em estoque — frente a uma divida de R$32mm. Assim, esperamos a concretizagdo de

vendas para posterior quitagdo do CRI sem grandes problemas.

www.realinvestor.com.br
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Fotos do Empreendimento Next Residence

Fonte: Time Now Engenharia. Fotos referentes a Junho/26.

No mais, néo tivemos grandes movimentagées no portfélio durante agosto/26.

As demais operagées ndo dpresentaram atualizagdes relevantes no més e seguem com suds

principais caracteristicas descritas abaixo:

CRI corporativo de R$69 milhées com lastro em Notas Comerciais da

Devedoraq, Fibra Experts Empreendimentos Imobiliarios Ltda., para

financiamento de trés empreendimentos alvo. Conta com AF de

Resumo iméveis com valor de venda forgada de R$ 89 milhées, e aval da
Holding controladora. Até o vencimento, a Incorporadora deve seguir

o covenant de alavancagem: (divida Iig. corporativa + iméveis a

pagar ) [ Pl < 0,7x.

Taxa CDI + 3,0% a.a. % PL RCRIT 4,5%
Segmento Corporativo Prazo Médio 2,0 anos
Vencimento jul/30 Emissor Provincia
LTV 78% IF 25F2199910

CRIImperial Vista Verde

Antecipagéo de carteira de loteamento em Guaratingueta/sP.

Garantias (i) Alienagéo Fiducidria dos estoques, (ii) Alienagéo
Fiduciéria da SPEs, (iii) Cesséo Fiducidria dos recebiveis cujo valor &

presente deve representar no minimo 125% do saldo devedor da i

Resumo '

operagao, (iv) fianga dos sécios, além de (v) fundo de reserva, (vi) £

fundo de garantia e (vii) composigdo de fundo de obras.
O empreendimento alvo, Imperial Vista Verde, possui 88% de evolu¢do
de obras e 88% vendido.

Taxa IPCA +12,68% a.a. % PL RCRIT 4,4%
Segmento Antecipagdo Carteira Prazo Médio 4,6 anos
Vencimento fev/33 Emissor Leverage
LTV 51% IF 25G0669788
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CRIFGR

Financiamento de obras de loteamento Senador Canedo/GO. Conta

com (i) Alienagéo Fiduciéria das cotas da SPE, (i) Cessdo Fiduciéria dei
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Resumo recebiveis das unidades, (jii) aval dos sécios, (iv) fundo de reserva de
R$1,5 milhées e (v) fundo de despesas. O empreendimento possui 94% —
de obras e 96% de vendas.
Taxa IPCA +10,0% a.a. % PL RCRIT 4,5%
Segmento Antecipagdo Carteira Prazo Médio 7,0 anos
Vencimento set/41 Emissor Canal
LTV 57% IF 2412268708
CRIJRM
Financiamento de obras de dois centros logisticos a serem locados
pela Irmdos Muffato S.A. A operagéo conta com (i) Alienagéo
Resumo Fiduci@ria de 8 iméveis de valor igual a 130% o saldo do CRI e (ii)
Cessdo Fiducidria de aluguel de 16 iméveis com minimo de R$3
milhdes por més.

Taxa CDI + 2,5% a.a. % PL RCRIT 3,5%
Segmento Corporativo Prazo Médio 3,3 anos
Vencimento jul/35 Emissor Artesanal
LTV 77% IF 25F2703942

CRIMRYV Flex Xl

Resumo

Taxa
Segmento
Vencimento
LTV

CRI Balnedrio Buzios

Resumo

Taxa
Segmento
Vencimento
LTV

Antecipagdo de carteira de 413 contratos de venda de 22 m
empreendimentos MRV/Sensia. A operagéo serd amortizada ao :
passo que os lastros forem quitados através de financiamento

bancario para os compradores pés-chaves. O CRI conta com (i)

obrigagdo de recompra pela MRV dos contratos distratados ou

inadimplidos ha mais de 150 dias; (i) fundo de reserva; (iii)
possibilidade a alienacéo fiducidria das unidades inadimplidas que a

MRV venha a n&o cumprir sua obrigagéo de recompra.

CDI+1,75% a.a. % PL RCRIT 3,5%
Antecipagdo Carteira Prazo Médio 2,0 anos
dez/28 Emissor Opea

84% IF 2513506423

Financiamento de Obras de loteamento em Armagdo de Buzios/RJ. A
operagéo possui (i) Cesséo Fiducidria dos recebiveis, (i) Alienagéo
Fiducidria das Cotas da SPE, (iii) Fianga dos Sécios, (iv) Fundo de
Reserva de 2 PMTs. O TVO (Termo de Verificagéo de Obra) foi emitido

em janeiro/25. Conta com 96% de vendas.

IPCA +13,0% a.a. % PLRCRIT 2,8%

Antecipagdo Carteira Prazo Médio 3,0 anos

jul/34 Emissor Leverage

27% IF 241888841 e 24G1954918
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CRI Quaresmeira

Antecipagéo de recebiveis do loteamento Parqville Quaresmeira em
Trindade/GO. A operagdo possui (i) Cesséo Fiduciaria de 80% dos
Resumo recebiveis, (i) Aval dos socios, (i) Fundo de Reservas de 3 PMTs e (iv)

Alienagdo Fiducidria das Cotas da SPE. As obras foram concluidas em

maio/23 e conta com 85% das unidades vendidas.

Taxa IPCA +11,0% a.a. % PL RCRIT 2,4%

Segmento Antecipagdo Carteira Prazo Médio 1,3 anos

Vencimento jan/32 Emissor Riza

LTV 16% IF 21C0528435 e 21C0830878

CRI Pinheiro de Sa

Financiamento de empreendimento residencial em Serra/ES. A r"’ -

operagéo conta com (i) Alienagdo Fiducidria da matricula do

WM

empreendimento, (i) AF das cotas da SPE, (i) Cesséo Fiducidria de

Resumo 4

recebiveis das unidades, (iv) aval da Incorporadora e sécios, (v) fundo ;'
de reserva de 3 meses de juros. As obras estéo concluidas e 72% das i ;
unidades estéo vendidas. :

Taxa IPCA +12,5% a.a. % PL RCRIT 2,0%

Segmento Financiamento Obra Prazo Médio 0,9 anos

Vencimento out/27 Emissor True

LTV 60% IF 2462828590

CRI Brio

Divida corporativa no volume total de R$35 milhées para a Brio
Incorporadora, focada em produtos de média renda em Séo Paulo e -
interior. A emissdo conta com garantias de iméveis e aval dos sécios
Resumo i
da empresa e dos permutantes de um dos empreendimentos-alvo
5 L . iMCor poracara
da operagdo. Na aquisigéio houve um prémio de 0,5%, que representa

um carrego de CDI + 2,25% a.a.

Taxa CDI + 2,0% a.a. % PL RCRIT1 2,5%
Segmento Corporativo Prazo Médio 1,9 anos
Vencimento abr/30 Emissor Leverage
LTV 53% IF 26D2620058

CRI Trisul (Out/22)

Divida corporativa no volume total de R$180 milhées com lastro em
debentures da Trisul S.A. (TRIS3), incorporadora focada em produtos
de média alta renda em Séo Paulo. A emisséo obteve rating AA pela
Rosumo . memearon () (@ +movsa <11 TIRISUL
S&P e conta com dois covenants financeiros, (i) (divida lig. + iméveisa 4
pagar) / PL < 0,5x; (ii) (recebiveis + iméveis a comercializar + receitas

a apropriar) [ (divida lig. + iméveis a pagar + custos a apropriar) > 2x.

Taxa CDI +1,45% a.a. % PL RCRIT 2,2%
Segmento Corporativo Prazo Médio 0,5 anos
Vencimento dez/27 Emissor Opea

LTV - IF 22J0000801

)]
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CRI Trisul (Ago/24)

Divida corporativa no volume total de R$250 milhées com lastro em
debentures da Trisul S.A. (TRIS3), incorporadora focada em produtos
de média alta renda em Sdo Paulo. A emisséo obteve rating AA pela
Resumo o = |
S&P e conta com dois covenants financeiros, (i) (divida lig. + iméveis a
pagar) [ PL < 0,5x; (ii) (recebiveis + iméveis a comercializar + receitas

a apropriar) [ (divida lig. + iméveis a pagar + custos a apropriar) > 2x.

Taxa CDI +1,9% a.a. % PL RCRIT 12%
Segmento Corporativo Prazo Médio 1,9 anos
Vencimento fev/30 Emissor Riza Sec
LTV - IF 24H1685086

CRI Grupo Mateus

Divida corporativa no volume total de R$ 800 milhées com lastro em
debéntures emitidas pelo Grupo Mateus S.A. (GMAT3), varejista com
sede em Sdo Luis do Maranhéo e operagdo concentrada no Nordeste GRUPO
Resumo e Norte do Brasil, atuante nos segmentos de atacarejo, varejo e @ew
atacado. A emiss@o obteve rating "AAsf(bra)” pela Fitch Ratings Brasil

e conta com dois covenants financeiros: (i) Divida Liquida / EBITDA <
2,50x; e (ii) EBITDA [ Despesas Financeiras 2 2,25x.

Taxa IPCA +10,6% a.a. % PL RCRIT1 11%
Segmento Corporativo Prazo Médio 3,0 anos
Vencimento jul/34 Emissor Opea

LTV - IF 22C1362141

Antecipacgdo de carteira de recebiveis de quatro loteamentos em

Viaméo e Porto Alegre (RS). Ha como garantia: (i) cesséo fiduciaria

Resumo dos recebiveis, cujo valor presente equivale a 134% do saldo devedor; 2
(ii) Alienagéo Fiduciéria de 193 unidades dos empreendimentos, além 3

do (iii) aval dos sécios da Frizzo Empreendimentos Imobiliérios.

Taxa IPCA +11,5% a.a. % PL RCRIT 11%

Segmento Antecipagdo Carteira Prazo Médio 2,0 anos
Vencimento jan/31 Emissor Rock Securitizadora
LTV 57% IF 25J3005313

www.realinvestor.com.br
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CRI Real Supermercados

Financiamento da 57 loja da rede Real Supermercados, em
Altinépolis/SP, com obras jé finalizadas. Conta com (i) Alienagéo
Fiducidria da 4° loja do grupo com valor de avaliagdo superior a 170%;
Resumo do saldo devedor, (ii) Cessdo Fiducidria de recebiveis em conta
Escrow, com o minimo de R$200 mil, superior ao valor da PMT mensall
de juros, (i) fundo de reserva de 2 parcelas de juros e (iv) aval dos

socios e holding patrimonial do grupo.

Taxa CDI+5,0% a.a. % PL RCRIT1 0,9%
Segmento Corporativo Prazo Médio 1,9 anos
Vencimento jul/33 Emissor Canal

LTV (Sénior) 48% IF 23F1523286

Antecipagdo de carteira adicional do loteamento Imperial Vista
Verde, em Guaratinguetd/SP. Além das garantias da série anterior: (i)
Alienagéo Fiducidria dos estoques, (i) Alienagéo Fiducidria da SPEs,
(iii) Cesséo Fiducidria dos recebiveis cujo valor presente deve

representar no minimo 125% do saldo devedor da operagéo, (iv)

Resumo fianga dos sécios, além de (v) fundo de reserva, (vi) fundo de
garantia e (vii) composigéo de fundo de obras, esta série conta com
(viii) fianga da permutante do terreno do empreendimento. O
empreendimento alvo possui 88% de evolug¢do de obras e 88%
vendido.

Taxa IPCA +12,68% a.qa. % PL RCRIN 0,3%
Segmento Antecipagdo Carteira Prazo Médio 5,5 anos
Vencimento fev/33 Emissor Leverage
LTV (Sénior) 54% IF 26A2737248

www.realinvestor.com.br
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Ao término de agosto, as operagdes de CRI e suas principais caracteristicas na carteira do RCRITI

eram os seguintes:

Carteira CRIs

I O I G T B

CRIFGR Antecipagdo Carteira 45% IPCA +10,0% a.a. 57% 7,0 anos 94% 96%
2 CRI Fibra Corporativo 4,5% CDI + 3,0% a.a. 78% 2,0 anos - -
3 CRI Imperial Vista Verde Antecipagdo Carteira 4,4% IPCA +12,68% a.a. 51% 4,6 anos 88% 88%
4 CRI MRV Flex Xl Antecipagdo Carteira 35% CDI+1,75% a.a. 84% 2,0 anos - -
5 CRI JRM Corporativo 3,5% CDI + 25% a.a. 77% 3,3 anos _ -
6 CRI Balnedrio Buzios Antecipagéo Carteira 2,8% IPCA +13,0% a.a. 27% 3,0 anos 100% 96%
7 CRI Brio Corporativo 25% CDI +2,0% a.a. 53% 1,9 anos - -
8 CRI Quaresmeira Antecipagdo Carteira 2,4% IPCA +11,0% a.a. 16% 1,3 anos 100% 84%
9 CRI Trisul (Out/22) Corporativo 2.2% CDI + 1,45% a.a. - 0,5 anos - -
10 CRI Pinheiro de Sa Financiamento Obra 2,0% IPCA +12,5% a.a. 60% 0,9 anos 100% 72%
il CRI Trisul (Ago/24) Corporativo 12% CDI +1,9% a.a. - 1,9 anos - -
12 CRI Grupo Mateus Corporativo 11% IPCA +10,6% a.a. - 3,0 anos - -
13 CRI Frizzo Antecipagdo Carteira 11% IPCA +11,5% a.a. 57% 2,0 anos 100% 89%
14 CRI Real Supermercados Corporativo 0,9% CDI+5,0% a.a. 48% 1,9 anos - -
15 CRI Imperial Vista Verde 2 Antecipagéo Carteira 0,3% IPCA +12,68% a.a. 54% 5,6 anos 100% 88%

Média Ponderada 19.0% Inflagto +11,6% a.0. 58% 3,0anos
17,8% CDI+2,4%a.a.

2. Fundos Imobiliarios de Recebiveis (Flis)

Ao final de agosto, a alocagc@o em FlIs de recebiveis representava 59,9% do patrimdnio liquido do
RCRINI. A geracgdo de caixa da classe representou R$0,70 por cota. O resultado patrimonial detraiu
aproximadamente -1,0% do resultado do més, acompanhando o ambiente ainda desafiador para os
Flls de recebiveis no mercado secunddrio — impactados por um relevante fluxo vendedor, o qual

vemos como incompativel com os fundamentos e perspectivas para os Fundos de nosso portfolio.

Apesar das quedas recentes ho mercado secunddrio, continuamos construtivos com os Flls de
recebiveis, utilizando, inclusive, desses movimentos para aumentar as posigdes que identificamos

descontos incompativeis com o risco.

Nesse sentido, destacamos nosso desinvestimento integral do Kinea High Yield FIl (KNHY11) em prol de

um aumento de posi¢do no RBR Crédito Estruturado Fil (RBRYI1).

No tocante & posig&o em KNHY1], iniciamos a posicéo no Fundo em fevereiro/26, quando vinha sendo
negociado a1,0x P/VPA. Desde entdo, nos beneficiamos do periodo de inflagéo elevada (com impacto
direto dado o regime de administragdo do administrador), com o Fundo apresentando um retorno
superior ao IFIX no periodo. Com o Fundo passando a negociar a 1,02x P/VPA, em um momento em

que novamente vemos descontos incompativeis com o risco de crédito dos portfdlios, zeramos a

www.realinvestor.com.br
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posicéo no ativo com uma TIR de 16,6% a.a. (vs -7,6% do IFIX), priorizando oportunidades com uma

maior margem de seguranga.

3. Alteragées na Carteira - Posigées Encerradas Rg}fnvestor

Histdrico de Investimento e Retorno KNHY11 vs IFIX

15%
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[ XTIR Ciclo Investimento ~16,6% a.a. (vs -7,6% IFIX) ]

16

Nesse cendrio, optamos por aumentar a posi¢do no Fundo de Recebiveis pos-fixado do Patria (ex-
RBR), o RBRY1I. O Fundo vem sofrendo no mercado secundério (cai -7,8% YTD), sendo negociado a
0,80x P/VPA. Acreditamos que essa queda se deve sobretudo a um receio quanto & governanca
com a troca de gestéio, bem como receio de novas remarcagdes negativas nos CRIs e uma

reducdo no patamar de dividendos.

No entanto, vemos os atuais pregos como incondizentes com as perspectivas para o RBRYIl — onde
vermos um potencial incremento no resultado recorrente no médio prazo, amparado em: (i) redugéo
de prejuizo nos Fls; (ii) remarcacées negativas ja realizadas; (iii) retomada do pagamento do Fll
Casas AAA (13% PL). Assim, vemos um dos Unicos Fundos CDI+ com relevante desconto frente ao

patrimonial, e com uma boa perspectiva de retomada nas operagdes com maior atengdo.

Ao final de agosto, a carteira de Flls do Fundo negociava, em média, a 0,80x o valor patrimonial, com

dividend yield de 15,6% ao ano, considerando as distribui¢gdes realizadas nos Ultimos doze meses.

10
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No fechamento do més, a carteira investida de Flls era composta por 18 fundos com as seguintes

caracteristicas:

Carteira Flls

Composigéo
Carteira

Outros

40% m Fll Recebiveis IPCA+

Flls

60% m Fll Recebiveis Misto

11
www.realinvestor.com.br
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Carteira consolidada

A carteira do RCRIN no fechamento de agosto ficou distribuida da seguinte forma:

Fll Recebiveis IPCA+ 15,6% 0,79 39,2%

Fll Recebiveis Misto 6 15,7% 0,83 20,7%
w1 Remnessio ] v [ an

CRI Fibra CDI + 3,0% a.a. 78% 4,5%

CRI Imperial Vista Verde IPCA +12,68% a.a. 51% 4,4%

CRIFGR IPCA +10,0% a.a. 57% 45%

CRI JRM CDI + 2,5% a.a. 77% 35%

CRI MRV Flex Xl CDI+1,75% a.a. 84% 35%

CRI Balnedrio Buzios IPCA +13,0% a.a. 27% 2,8%

CRI Quaresmeira IPCA +11,0% a.a. 16% 2,4%

CRI Pinheiro de Sa IPCA +125% a.a. 60% 2,0%

CRI Brio CDI +2,0% a.a. 53% 2,5%

CRI Trisul (Out/22) CDI +1,45% a.a. - 2,2%

CRI Trisul (Ago/24) CDI +1,9% a.a. - 12%

CRI Grupo Mateus IPCA +10,6% a.a. - 11%

CRI Frizzo IPCA +11,5% a.a. 57% 11%

CRI Real Supermercados CDI+5,0% a.q. 48% 0,9%

CRIImperial Vista Verde 2 IPCA +12,68% a.a. 54% 0,3%
I N N TN

Fundos de Renda Fixa 3,4%

A classificagéo por perfil de alocagdo da carteira de Flls “IPCA+” ou “CDI+" pressupde uma alocagdo de ao menos

2/3 do respectivo portfélio em determinado indexador. Fonte: Relatérios Gerenciais dos Flls investidos.

12
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Ao longo de agosto, foi realizado R$1,08 de resultado por cota, dos quais serdo distribuidos R$1,10 aos

cotistas do RCRII. Apds esse evento, o RCRITT acumula R$0,87 de reserva por cota.

Resultado Real Investor Recebiveis Imobiliarios Fil (R$)

mar/26 abr/26 maif26 jun/26 jul/26 ago/26 Desde o Inicio *
Receitas - CRIs R$184.177 R$ 224.534 R$ 243.131 R$229.474 R$233.151 R$207.020 R$ 2.520.392
Juros R$ 154.891 R$ 167.933 R$ 168.420 R$ 169.319 175.769 186.996 R$ 2.029.726
Corregdo Monetdria R$ 29.286 R$ 56.601 R$ 74.710 R$ 60.155 52.268 20.024 R$ 454.802
Prémio Estruturagdo/Investimento 5.114 R$ 35.864
Receitas - Flls R$ 334.758 R$332.926 R$325.577 R$341.172 R$374.876 R$297.042 RS 5.115.412
Dividendos R$ 308.814 R$ 317.673 R$ 327.571 R$ 341172 368.801 303.048 R$ 4.672.850
Ganho de Capital R$ 25.944 R$ 15.253 -R$ 1.994 R$ 0 6.075 - 6.006 R$ 442.562
Receitas - Caixa R$12.435 R$ 7.968 R$ 5.431 R$ 11.674 R$ 9.115 R$ 11.556 R$ 306.809
Receitas - Total R$ 531.370 R$565.428 R$574.139 R$582.320 R$ 617.142 R$ 515.619 R$ 7.942.614
Despesas -R$71.096  -R$ 50.025 -R$ 60.181 -R$47.006 -R$57.262 -R$58.150 -R$ 864.774
Administrativas -R$ 45.801 -R$ 45.605 -R$ 45.262 -R$ 45.262 -R$55.070 -R$ 56.750 -R$ 736.676
Operacionais -R$ 25.295 -R$ 4.420 -R$ 14.919 -R$1.745 - 2193 - 1401 -R$ 128.098
Resultado R$ 460.274 RS 515.403 R$ 513.958 R$535.314 R$559.880 R$457.468 R$ 7.077.840
Resultado por Cota R$ 1,09 R$ 1,22 R$ 1,22 R$ 1,27 R$ 1,33 R$ 1,08 R$ 16,77
Rendimentos Distribuidos R$ 464.358 R$ 485.466 R$ 485.466 R$ 633.216 R$ 464.358 R$ 464.358 R$ 6.712.090
Distribuigéio por Cota R$ 1,10 R$ 1,15 R$ 1,15 R$ 1,50 R$ 1,10 R$ 1,10 R$ 15,90
Reserva Acumulada R$ 316.591 R$ 346.529 R$ 375.021 R$ 277.119 R$ 372.640 R$ 365.750
Reserva Acumulada por Cota R$ 0,75 R$ 0,82 R$ 0,89 R$ 0,66 R$ 0,88 R$ 0,87
Quantidade de Cotas 422144 422144 422144 422144 422144 422144
* Inicio em 30/06/2025.
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Objetivo do Fundo

Obtencgdo de renda e geragd@o de ganho de capital a partir da alocagdo em

Recebiveis e Cotas de Fundos Imobilidrios de Recebiveis.

Razéio Social

REAL INVESTOR RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

& Ticker de Negociagéio: - CNPJ
RCRITI 20 60.801.196/0001-45
g Data de Inicio do Fundo a Prazo de Duragédo
30/06/2025 Indeterminado
e Patriménio Liquido v@ CotasEmitidas
B R¢ 41208.673,48 ©r 420144

Patriménio/Cota

Valor Cota a Mercado (31/08/2026) ®
£ =~
R$ 98,95 R$ 97,62
éi'] Taxa de Administragdo /\7| Taxa de Performance
1,00% a.a. ‘ 15% sobre IPCA + Yield IMA-B 5
- Custodiante 3 Administrador
=9 Banco BTG Pactual S.A. | |®® BTG Pactual SA. DTVM
_, bata-Com Data de Pagamento
=k=d 9o pia Otil | % 14° Dia Util
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Glossdrio

Cap rate: abreviagéo do termo “capitalization rate” ou taxa de capitalizagdo. E uma métrica utilizada
no mercado imobiliério para calcular o retorno anual da renda dos imbveis sobre seu valor de

mercado.

Cota Patrimonial: representacéo do valor financeiro de uma cota dentro do patriménio liquido do

fundo.
Cota Valor de Mercado: valor da cota no mercado secunddrio na data de fechamento do relatério.

Covenant: cldusula contratual, que estabelece condi¢des e restricdes que o devedor precisa cumprir
ao longo da operagdo, visando proteger os interesses dos credores e garantir que as condi¢des

financeiras do devedor seguem conforme estipulado.

Data-Com: a data-com é a data até a qual o investidor precisa ser cotista do fundo para ter direito
ao recebimento dos dividendos anunciados. Apds essa data, os investidores que adquirirem cotas

do fundo ndo terdo direito ao rendimento referente ao andncio feito na data-com.

Dividend Yield: rentabilidade relativa dos rendimentos pagos aos cotistas do fundo. E calculado pela

divisdo do rendimento sobre a cota.

High grade: séo titulos de renda fixa que possuem baixo risco de crédito, correspondendo a uma

menor taxa de retorno.

High yield: sdo titulos de renda fixa com maior risco de crédito e que proporcionam, portanto, uma
remuneracdo com prémio sobre titulos de menor risco. E comum que essas estruturas tenham um

conjunto de garantias, com o objetivo de ponderar o risco da empresa devedora.

Loan-to-value (LTV): compreende o valor da divida em relagéo ao valor da garantia. Quanto menor

o LTV, menor € o risco da operagdo.

Middle Risk: séo titulos com um grau de risco e rentabilidade intermedidrios entre o high grade e o
high yield. Possuem uma rentabilidade mais atrativa do que os ativos high grade, e com um grau de
risco inferior aos high yield. E comum que essas estruturas tenham um conjunto de garantias que

visam ponderar o risco da empresa devedora.

Valor Geral de Vendas (VGV): valor potencial das unidades que compdem o empreendimento.

15
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