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INFORMACOES SOBRE O FUNDO

DADOS CADASTRAIS CLIQUE E ACESSE

REGULAMENTO CONHECA A
DO FUNDO RIO BRAVO

RELATORIO AVALIE O
ADMINISTRADOR e ESCRITURADOR ¢ Rio Bravo EM VIDEO RELATORIO

CNPJ « 17.329.029/0001-14
PERFIL DE GESTAO » Ativa

GESTOR ¢ Rio Bravo Investimentos

Investimentos
TAXA DE ADMINISTRACAO E GESTAO « 0,78% ATENDIMENTO DIGITAL

a.a.sobre o Valor de Mercado (Min. Mensal R$ Envie uma mensagem para (11) 3509-6600

35.000 - reajustada anualmente pela variacao ou clique no icone para:

positiva do IGP-M)

TAXA DE PERFORMANCE « 20% sobre o que
exceder IPCA + Média do Yield IMA-B 5
PATRIMONIO LiQUIDO « R$ 231.394.227,35 (ref.

Informacdes sobre nossos fundos
Informes de rendimentos

Atualizacdes cadastrais

Disponibilidade dos iméveis dos fundos
imobiliarios

o Acessodireto ao time deRI

O O O O

julho)
INiCIO DO FUNDO 06/05/2013
QUANTIDADE DE COTAS » 18.746.075
QUANTIDADE DE EMISSOES REALIZADAS « 3
NUMERO DE COTISTAS « 21.058

Tese de Investimento

O RBFM11 é um fundo com DNA fundamentalista que investe em um portfélio diversificado de fundos
imobilidrios com foco em geracdo de renda.

r ) g A
PORTFOLIO INVESTIMENTOS EM 3 GESTAO ATIVAE
DIVERSIFICADO E DE ALTA ESTRATEGIAS DIFERENTES QUALIFICADA
QUALIDADE

PosicOes estratégicas - foco A Rio Bravo conta com

Portfélio de fundos e
outros ativos imobiliarios
criteriosamente
selecionado capaz de
gerar renda recorrente no
longo prazo com nivel
moderado de risco.

maior no longo prazo;
Estratégia tatica - objetivo
de auferir ganho de capital
em curto/médio;
Estratégia high yield -
posi¢des com um maior
retornoe,
consequentemente, um
maior risco.

mais de 20 anos de
atuagdo no mercado de
Flls.
Track Record em Fundos
de Fundos Imobiliarios de
mais de 10 anos.



https://www.instagram.com/riobravoinvestimentos/
http://www.riobravo.com.br/whatsapp
https://www.youtube.com/@RioBravoInvest/playlists
https://customervoice.microsoft.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=f-Y3bZt3eUGz9241OTVwmwxU2-Ey9u9GrkuzR2-LgsNUQVc2QU5FQVQ2VzhDQUdUMUIyNzNWOVQzRS4u
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=1064643&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=1064643&cvm=true

UM MUNDO DE INVESTIMENTOS
PARA VOCE EXPLORAR

Rio Bravo
Renda Corporativa

RCRB11

Fundo imobiliario de
lajes corporativas nos
principais eixos
comerciais de S&o Paulo.

Residencial

Rio Bravo
Renda Varejo

RBVAL1

Fundo imobiliario
de varejo de rua
com diversificagéo
nacional.

Multiestratégia

Rio Bravo Fll Tellus Rio Bravo Rio Bravo

Renda Residencial Renda Logistica :V'U|tt)'_e|_3,trfitegla
mobiliaria

RBRS11 TRBL11 RBFM11

Fundo imobiliario
logistico com presenca
nas principais regides
metropolitanas do pais.

Investimento para renda
em ativos residenciais de
excelente localizagéo.

Fundo Multiestratégia
imobiliaria focado em
geracgdo de renda de
longo prazo.

IMOBILIARIO ) CREDITO

Crédito Imobiliario Crédito para Infraestrutura

Rio Bravo ESG IS FIC Fl-Infra
RBIF11

Rio Bravo Crédito Imobiliario High
Yield

RBHY11

Investimentos em infraestrutura com um

Portfélio de CRIs com foco em papéis de portfolio diversificado e enfoque em
risco de crédito arrojado. ESG.

Rio Bravo Crédito Imobiliario High
Grade

RBHG11

Portfélio de CRIs com foco em papéis de
menor risco de crédito.

Rio Bravo Hedge Fund
(Cetipado)

Portfélio de CRIs e FIDCs com

foco em papéis de risco de
crédito arrojado.
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PRINCIPAIS NUMEROS

r$ 12,34

Cota Patrimonial

383.304

Volume médio diario
negociado (R$)

0,84

P/VP

rs 10,39

Fechamento do Més

R$ 231,39 milhdes

Patriménio Liquido

15,1%

Retorno dos ultimos

12 meses?
(Cota Patrimonial)

12,47%

Dividend Yield" anualizado

R$ 194,77 milhdes

Valor de Mercado

17,1%

Retorno dos ultimos
12 meses®
(Cota a Mercado)

"Yield anualizado considera a distribui¢do por cota no més de referéncia do relatério multiplicado por 12, resultado dividido pela cotagdo de fechamento do més de
referéncia (proventos*12/preco de fechamento da cota no Gltimo dia Util do més).

2Considera cota patrimonial ajustada.
3Considera cota mercado ajustada aos dividendos.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Cenéario Domeéstico
Fiscal e inflacao

Em julho, o conflito entre Estados Unidos e Ird e as incertezas no cenario eleitoral e fiscal continuaram pressionando os
ativos domésticos. Em contrapartida, os indicadores mais recentes de inflagdo mostraram uma composi¢do mais
favoravel, fortalecendo as expectativas do mercado de um corte nos juros na reunido do Copom de agosto.

O IPCA de junho surpreendeu positivamente ao registrar alta de apenas 0,16% no més, acumulando um desempenho
de 4,64% em 12 meses. O resultado foi favorecido, principalmente, pela queda de 0,24% nos precos de alimentos e
bebidas, refletindo os efeitos da safra de inverno diante de condi¢des climaticas mais favoraveis. O IPCA-15 de julho
também apresentou um desempenho benigno, subindo 0,06%, muito abaixo do esperado. Esse conjunto de
indicadores levou o Boletim Focus a revisar as proje¢des para o IPCA de 2026 de 5,33% para 5,12%.

Apesar da melhora recente do quadro inflaciondrio, permanecem riscos relevantes para a trajetéria dos precos. Dentre

&

eles, destacam-se os possiveis impactos do fenémeno “El Nifio” sobre a producdo agricola, com potencial de pressionar
os precos dos alimentos, e a alta das commodities energéticas em decorréncia do conflito no Oriente Médio. Esse
conjunto de fatores mantém elevado o nivel de incerteza em relacdo ao cenario inflacionario e reforca a necessidade de

uma conducdo cautelosa da politica monetaria pelo Banco Central.

No campo fiscal, o resultado primario de junho foi deficitario em R$55,3Bi, e a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
avancgou de 81,1% para 81,9% do PIB. Os dados seguem evidenciando uma fragilidade das contas publicas e um cenério
desafiador para a consolidagao fiscal.

Atividade economica e mercado de trabalho

O IBC-Br, indicador considerado como uma prévia do PIB, registrou alta de 0,1% em maio em comparac¢do a abril. O
resultado foi impulsionado pelo avango da industria (+0,4%) e do setor de servigos (+0,1%), enquanto a agropecuaria
apresentou contragao de 1%. No Boletim Focus, houve uma manutencao da projecdo do PIB para 2026 de 1,99%.

No mercado de trabalho, a taxa de desemprego recuou para 5,4% no trimestre encerrado em junho, enquanto o
rendimento médio real dos trabalhadores permaneceu estavel. Em conjunto, os indicadores seguem apontando para
um mercado de trabalho resiliente, o que tende a sustentar pressdes sobre a inflagao.

Cenario Externo

Ao longo do més de julho, as tensBes no Oriente Médio se intensificaram apds o anuncio do fim do cessar-fogo pelo
presidente dos Estados Unidos. A noticia, seguida por uma nova escalada de ataques, impulsionou o preco do petréleo
para USS$ 100/barril, o maior patamar desde maio de 2026. Apds um periodo de elevada volatilidade nos mercados em
razdo do conflito, Donald Trump anunciou a suspensdo de novos ataques ao territdrio iraniano, reforcando as
expectativas de retomada das negocia¢les entre as partes. Apesar desse movimento, o cenario segue bastante
instavel. As sucessivas interrupcdes e retomadas das tratativas de paz tém ampliado as incertezas e contribuido para a
manutencdo da volatilidade nos mercados.

A inflagdo ao consumidor (CPI) nos Estados Unidos recuou 0,4% em junho, refletindo, principalmente, a queda dos
precos de energia. Em contrapartida, o nucleo do CPI, que exclui os componentes mais volateis, como alimentos e
energia, permaneceu estavel no més. No atacado, o indice de pregos ao produtor (PPI) também apresentou recuo de
0,3%, enquanto seu nucleo registrou alta de 0,2%. Embora os indicadores tenham vindo abaixo das expectativas, a
inflacdo ainda apresenta pressoes de alta, especialmente decorrentes de choques de oferta provocados pelo conflito
no oriente médio.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Nesse contexto, o Fed manteve a taxa de juros na faixa de 3,50% a 3,75% ao ano. A decisdo, contudo, ndo foi unanime:
trés dos 12 membros do comité votaram a favor de uma elevagdo dos juros. O comunicado, por sua vez, ndo trouxe
novas indicac¢des sobre a trajetdria futura da politica monetaria, mantendo o tom de dependéncia dos préximos dados
econdmicos para a condugdo das decisdes.

Mercado de Fundos Imobiliarios

Em julho, o IFIX recuou 0,32%, acumulando um retorno no ano de 1,14%. No més, os segmentos que mais contribuiram
para o resultado do indice foram os fundos de shopping, lajes corporativas e FOF.

Retorno do IFIX por setor - Junho 2026

0,01%
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0 mercado de fundos imobiliarios apresentou maior volatilidade ao longo do més, especialmente na segunda quinzena,
em meio a intensificagdo das tensdes geopoliticas no Oriente Médio. Esse movimento contribuiu para a abertura da
curva de juros real, pressionando os ativos mais sensiveis as oscilages dessas taxas, como os fundos imobiliarios.

Como consequéncia, os fundos que compdem o IFIX passaram a negociar com um desconto médio de 14,3% em
relagdo ao valor patrimonial. Historicamente, niveis de desconto dessa magnitude estiveram associados a periodos de
maior incerteza macroecondmica e, em diversos momentos, também refletiram uma deterioracdo dos fundamentos do
mercado imobilidrio, como aumento da vacancia, revisGes negativas dos valores de locacdo e enfraquecimento da
demanda por espagos.

No entanto, o cendrio atual apresenta caracteristicas distintas. Conforme destacado no ultimo relatério gerencial do
fundo (acesse aqui), os principais indicadores do mercado imobilidrio permanecem favoraveis aos proprietarios de
imdveis. No segmento corporativo e logistico, a vacancia segue em niveis historicamente baixos e em trajetdria de
queda, a absorgdo liquida continua positiva e o volume de novas entregas permanece controlado. Assim, avaliamos que
a recente desvalorizacdo das cotas dos Flls decorre, principalmente, da elevagdao do prémio de risco exigido pelos
investidores em um contexto de juros reais proximos aos maiores patamares da Ultima década, e ndo de uma
deterioragao dos fundamentos do setor.

Na nossa avaliagdo, esse descasamento entre prego e fundamento cria oportunidades relevantes para investidores com
horizonte de médio e longo prazo, especialmente em fundos com portfélios de ativos de alta qualidade, gestdo
qualificada, baixa alavancagem e elevada capacidade de geracao recorrente de renda.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

P/BV FllIs de Tijolo e Papel
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Seguimos adotando uma estratégia de alocacdo criteriosa, priorizando ativos de elevada qualidade e fundamentos
resilientes. Em nossa visdo, o desconto de -15,8% em que o RBFM11 é negociado no mercado secundario nado reflete
adequadamente a qualidade de seu portfdlio, sua capacidade recorrente de geracdo de rendimentos e nem o seu

potencial de geragdo de valor no longo prazo.
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Rio Bravo Multiestratégia Imobiliaria
Performance do Fundo no més

Em julho, o RBFM11 apresentou um retorno de -0,02%, considerando a valorizagdo da cota mercado ajustada aos
dividendos. A performance da cota patrimonial ajustada aos dividendos foi de -0,32% no més, em linha com a
performance do IFIX de -0,32%. No ano, a performance da cota patrimonial ajustada aos dividendos do RBFM11
acumula uma alta de 0,98%.

Atribuicao da Performance Mensal por Segmento (% PL)
0,30%
0,11%
0,
0,20% -0,01% 10,02%
0,12%
0,10%

0,00%
-0,20%

-0,10%
-0,20%

-0,30%
-0,32% -0,32%

-0,40%
Renda Fixa Desenvolvimento Papel
Tijolo Despesas FOFs/ Multiestratégia Total

Papel: A queda foi majoritariamente impactada pelos Flls de CRI com uma carteira mais indexada ao IPCA (-0,22%) vs -
0,09% dos Flls de CRI mais indexados ao CDI. Os fundos que mais impactaram a performance do segmento de papel no
més foram RBRY11 (-0,12%) e RBHY11 (-0,11%).

Tijolo: A queda no més foi majoritariamente impactada pelos Flls de logistica (+0,29%) e shopping (+0,04%). Na ponta
negativa, os segmentos de lajes corporativas e varejo contribuiram para uma queda de 0,12% e 0,09% da carteira,
respectivamente.

FOFs/FIl Multiestratégia: Os FOFs contribuiram para uma queda de 0,24% da carteira e os Flls multiestratégia

contribuiram para uma alta de 0,04%. Nos destaques positivos, esta o CPTS11 (+0,04%).

Desenvolvimento: A queda de -0,02% do segmento foi impactada pelo retorno de TGAR11.

Movimentacoes realizadas no més

Em julho, concluimos a alocacdo em BTG Crédito Imobilidrio (BTCI11), que passou a representar 3,39%PL. Conforme
relatado em nosso Ultimo relatério gerencial, o aumento da exposicdo ocorreu diante da alta qualidade de seu portfélio
e do desconto elevado que o fundo passou a negociar frente ao seu valor patrimonial.

No més, tivemos a amortizacdo parcial do Invista Industrial Fll (antigo XP Industrial - XPIN11), que foi paga parte em
cotas de XP Log (XPLG11) e parte em dinheiro. Dessa forma, tivemos um aumento da nossa posi¢cao em XPLG11, que
passou a representar 4,38%PL.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Resultado e Distribuicao de dividendos do Fundo no més

No més, o resultado do Fundo foi de R$0,123/cota, e a distribuicdo anunciada foi de R$0,108/cota, o que corresponde a
um dividend yield de 12,5% a.a.. Com isso, o fundo iniciou o semestre com uma reserva de resultado de R$0,015/cota.
Desde o inicio da gest&o Rio Bravo, a reserva acumulada do fundo é de R$0,25/cota.

A gestdo do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre, estando a seu critério
linearizar a distribuicdo de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos investidores. A
legislacdo vigente imp&e uma distribuicdo semestral minima de 95% dos lucros auferidos em regime caixa.

Guidance de Distribuicao de Rendimentos

Abaixo, divulgamos o novo guidance de rendimentos para o segundo semestre de 2026, mantendo a banda superior e
inferior. E importante ressaltar que o guidance n3o configura promessa ou garantia de rentabilidade futura.

Guidance de Distribui¢ao - RBFM11

Y 1

0,108 0,108 0,108 0,108 0,108 0,108

0,106

BN PN Ay Ey BN B, E

jan-26  fev-26 mar-26 abr-26 mai-26 jun-26 jul-26 ago-26 set-26 out-26 nov-26 dez-26

Distribuicdo == == Banda Inferior =~ == = Banda Superior
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PERSPECTIVA DE UPSIDE = DUPLO DESCONTO

Atualmente, o RBFM11 negocia com um "duplo desconto" no mercado secundario. O que isso

significa?

* O patrimonio liquido do RBFM11 reflete a marcacdo a mercado das cotas de FlIs que o fundo tem
em sua carteira. Parcela destas cotas investidas negociam com desagio no mercado secundario em
relagdo aos seus respectivos valores patrimoniais. A cota mercado do RBFM11, por sua vez, também
negocia com desconto em relacao ao seu valor patrimonial.

+ Logo, ha uma oportunidade de upside duplo' da cota RBFM11, sendo o primeiro sendo capturado
pela valorizagdo das cotas investidas e o segundo pela valorizagdo da propria cota mercado do

RBFM11.

Potencial de upside

+34,3%
>
> >
I +18,8% I +13,0%
R$ 12,34 R$ 13,95
R$ 10,39
Cota mercado Cota patrimonial Cota potencial

A cota patrimonial do RBFM
reflete a cotagdo a mercado
dos Flls que compdem o

Considera a valorizacdo das cotas
de Fll do portfélio aos seus valores
patrimoniais + valorizagdo da cota

portfélio. mercado do RBFM para a sua
patrimonial.
COMPOSICAO DO DESAGIO
Tijolo -21,1% -15,8% 40,3%
FOFs/ Multiestratégia -15,7% -15,8% 34,1%
Papel -9,3% -15,8% 26,6%
Carteira -16,4% -15,8% 34,3%

'0s dados n&o configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.
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Q RIOBRAVO RELATORIO GERENCIAL

RESULTADOS E DISTRIBUICAO

AT ERE Acumulado
mai/26 jun/26 jul/26 no 22
no ano
semestre
Rendimentos de FlI 2.040.749 2.099.307 2.249.598 2.249.598 14.743.691
Alienagdo de Cotas de FlI (Bruto) 3.998 - - - 112.473
Receitas Financeiras 89.536 113.450 169.996 169.996 924.720
CRI 9.565 27.579 30.525 30.525 67.669
Outras Receitas - -6.555 - - -
Despesas -180.067 -168.206 -147.627 -147.627 -1.119.655
Resultado’ 1.963.781 2.065.576 2.302.491 2.302.491 14.728.897
Rendimentos Distribuidos 2.024.576 2.024.576 2.024.576 2.024.576 14.134.541
Resultado por Cota 0,105 0,110 0,123 0,123 0,786
Rendimento por Cota 0,108 0,108 0,108 0,108 0,754
Resultado Acumulado? 0,015 0,032
Composicdo de Resultado nos Ultimos 12 Meses
Receita Recorrente mmmm Ganho de capital mmmm Receitas financeiras Outras Receitas Despesas e Resultado

0,128 -0’113 -m 0,123
0,01 [o.110] 0,01 [o.105]  [o.109] [010s]  [o.111] 0,01
0,00 ; 0,00 0,01 0,01 X 0,01 0,01 0,01 .
= (] =~ == mwe_ O gy == ou wm ——
0,01
0,115 0,120 0,120 0,117 0,120 0,120 0,122 0,116 0,117 0,114 0,120 0,131
2
o 0,01 -0,00 0,00
2 0,01 -0,01 0,01 \ \ 0,01 -0,01 20,01 -0,01 -0,01 0,01
-0.01 -0,01 -0,01
Te] [Te] n n n © © © © o © ©
& 8 & q a o q & & a o &
o b =3 > N c > = = ‘T c =
@ s 3 2 S s, & g 2 g 5 ES

' Resultado apresentado em regime de caixa e ndo auditado.? Resultado acumulado do period

12

0.
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RESULTADOS E DISTRIBUICAO

~o—Resultado/Cota (R$) —#—Distribuigdo/Cota
0,350
0,300
0,250
0,200
o] 0150 Li . ~
inearizagdo
0,102 0102] [o102] [o,102] - - - - - R
[ 0,050 da distribuicao
0,000
ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26 jun-26 jul-26
ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ
. . e~ 2024 1 1 102 102 102 102 102 102 102 102 102 104
Dlstrlbul;ao porCOta 0,100 0,100 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10:
2025 0,102 0,102 0,102 0,102 0,102 0,102 0,102 0,102 0,102 0,102 0,102 0,204
R$ 0 108 2026 0,106 0,108 0,108 0,108 0,108 0,108 0,108
(A do:31/07 P 14/08)
nunciado: / ago: 14/ A 3,9% 5,9% 5,9% 5,9% 59% 5,9% 5,9%

O Fundo distribui aos seus cotistas semestralmente, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo regime de caixa, conforme legisiacéio vigente. Ou seja, no mdximo 5% do resultado gerado

no semestre pode ficar retido no caixa do Fundo para liquidez e investimentos. A gestdo do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resulta

critério linearizar a distribuicdio de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos investidores.

dos durante o semestre e fica, portanto, a seu

A distribuicdo do Fundo é mensal, com pagamentos no 10° dia Gtil do més subsequente ao resultado de referéncia. Fardio jus aos rendimentos os detentores da cota no dia da divulgag¢do da

distribuicéo de rendimentos, no Gltimo dia Gtil do més.

Ganho de capital ndo realizado por cota

0,11 11
0, 010 0,11 o1
0,09
0,08 0,07
0,07
0,04 0,04
0,03
ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26 jun-26 jul-26
22,6%
. o .
Dividend Yield
12,1% 12,8% 11,9% 12,4% 11.4% 11,7% 12,0% 12,2% 12,3% 12,5% .
——o— . A . Anualizado de
—— e —)
10,3% 10,1% 9,9% 9,8% 9,8% 9,7% 9,8% 9,9% 9,9% 10,1% 10,4% 10,5% 1 2 5 O/o
jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26  jun-26 jul-26 na cota mercado
«@-=Cota Patrimonial  ==@==Cota Mercado
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DESEMPENHO DA COTA E VOLUME

Rentabilidade Gestéo Rio Bravo (Set 2019)

——Rio Bravo Multiestratégia —IFIX CDI
90%

70% -

50% -

30% RS S e |
. : e
‘\\‘\\ [\/v
10% A _//\“ L W / /
H ,,..,/'“\“‘ e Sl N TS e //MWW ”\”N"\’m_\/‘v/ g 3
— % - e i man i
10% L\h‘:w NWW\VMWW\M
-30% -
o (=] o o o bl bl b N o~ N o [ ™ < < < n n n ©
T 07 0§ § § § §y ¥ -y § & § 9 & & § § § § g §
o N = o N = o N - o N - o N — o N = o N -
g ¢ £ 8 £ ° 2 $ & g £ £ 2 &£ & 2 & & 2 s =

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Periodo do comparativo: Gltimo dia (til de agosto/2019 até o dia dtil de

julho/2026.
Rentabilidade Jul/26 Acumulado 2025 12 meses
Cota Patrimonialinicial 12,49 12,96 11,93
Cota Patrimonial final 12,34 12,34 12,34
RBFM11 - Patrimonial ajustada aos dividendos -0,32% 0,98% 15,12%
IFIX -0,32% 1,14% 11,12%
CDI (Liquido de IR 15%) 1,03% 6,92% 12,51%
Rentabilidade Patrimonial 40,17% 36,61%
Rentabilidade IFIX 31,60% 32,03%
Alfa 8,6% 4,6%
= Volume Médio Didrio Negociado (em milhdes R$) === Preco Cota

0,90 20,00

% 0,80 18,00

0.70 1600 Volume médio diario

0,60 1400 negociado de
10,28 12,00
0,50
0,40 — o 0 3 8
B 8,00
0,30 6,00 ,
0,20 4,00 (Em milhGes RS)
0,10 I 2,00
0,00

0,00
ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26  fev/26 mar/26 abr/26 mai/26  jun/26 jul/26

Volume Negociado (em milhdes R$)
Prego cota

Numero de cotistas

26.581 26.540
26.009 25.434 25.164 25.108 25.340 25.134 24.783
I I I I I I I I I 2i° | |
jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26 jun-26

*Em fevereiro de 2020, o fundo realizou uma emissdo de cotas com o propdsito de readequar a carteira assumida pela Rio Bravo em
2019. Desconsiderado o efeito da emissdo, o fundo apresenta rentabilidade acumulada de 65,10%, contra 45,35% do IFIX, desde o inicio
da gestado Rio Bravo.
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ALOCACAO DA CARTEIRA

Alocacao Atual vs Referencial (% PL)

Tijolo 20% 56% 70%
Papel 20% | 29% 40%
FOFs/ Multiestratégia ' 9% 15%
Desenvolvimento | 1% 10%

0% Alguns Flis da carteira
Acgdes 5%

Tijolo

+ Ativos imobiliarios fisicos, como lajes corporativas, galpdes
logisticos, shoppings e im&veis de varejo. ;

- Portfélios bem localizados, em regides consolidadas . RCRBI11
L1 FOE

Papel (CRIs e FlIs de CRI)

» Portfélios com operacdes de crédito com sélidos devedores e
estruturas robustas de garantias.

* Foco em carteiras High Grade/Middle indexadas ao IPCA ou
CDI

( FOF e Multiestratégias )

» Cotas de Flls com portfélios diversificados, combinando
diferentes segmentos e estratégias (tijolo e papel).

( Desenvolvimento )

* Investimentos em ativos em desenvolvimento, visando posterior
venda e captura de ganho de capital.

( ~ )

g Acoes )

* Investimentos em acdes de companhias imobiliarias
listadas, como administradoras e proprietarias de shoppings,
construtoras e incorporadoras, buscando ganho de capital.
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CARTEIRA DO FUNDO

Alocacao da carteira (% PL)

Renda Fixa; 6% - Tijolo 56%
RI; 29 L .
CRI; 2% CotasdeFll Logistica e Industrial 22%
CotasdeFll Varejo 10%
CotasdeFll Shopping 9%
CotasdeFll Corporativo (Multiativo) 12%
CotasdeFll Residencial 1%
CotasdeFll Corporativo (Monoativo) 0%
Cotas de Fll; 93%
- Papel 29%
Alocagdo da Carteira (% PL) Cotas de Fll CRI-IPCA 23%
Desenvolvimento; 1% CotasdeFll CRI-CDI 5%
CRI CRIIPCA 2%
Papel; 29% . zq
- FOFs/ Multiestratégia 9%
CotasdeFll FOF 2%
CotasdeFll Multiestratégia 6%
CotasdeFll Desenvolvimento 1%
FOFs/
Multiestratégia; - Acoes 0%
0,
9% Tijolo; 56%
Alocagao Carteia RBFM11 x Carteira IFIX
Corporativo
Hoteis
Hospital/Sadde
Educacional
Hibrido
Agro
Agéncias Bancarias
Corporativo (Monoativo) !
Desenvolvimento ™
Residencial ™=
FOF
Multiestratégia ———
Corporativo (Multiativo)
Shopping
Varejo
Logistica e Industrial
CRI
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

M Carteira RBFM11 Carteira IFIX

'Considera o percentual do Patriménio Liquido do Fundo.
2Considera o percentual de alocacdo em FlIs e renda fixa.

Q RIOBRAVO RELATORIO GERENCIAL 16

JULHO 2026



CARTEIRA DO FUNDO

RBVA11
BTLG11
RCRB11
VILG11
XPCI11
VISC11
MXRF11
XPLG11
XPML11
BTCI11
CPTS11
RBRY11
BRCR11
BTHF11
MCCI11
PCIP11
KNSC11
KNUQ1M1
LASC11
TRBL11
CRFF11
KNHY11

OUJP11

CRIFGR..

JSRE11

RBFY11

Outros

Estratégica

High Yield

Alocacéo da Carteira’

8,1%
7.1%
5,2%
5,0%
4,2%
4,0%
4,4%
3,4%
3,4%
3,3%
2,6%
2,6%
2,4%
2,4%
2,2%
1,9%
1,8%
1,8%
1,7%
1,4%
1,6%
1,5%
1,5%
1,3%

1,4%

Target de Alocacdo por Estratégia®

65%

0,
Min e

" 5%
Tética 0 14%

Min

0%
Min

3%

10,1%

85%
Max

30%

10%
Max

' A alocagdo por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de FIl somado ao montante investido em renda fixa.
2Considera o montante investido em cotas de FIl.
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CARTEIRA DO FUNDO

SALDO
TIPODO . DEVEDOR DATA DATA TAXA TAXA ” SALDO MTM
ATivo  CODIGOIF  EMISSOR \\opiiArio Aquisicho vencimento 'NPEXADOR pyiccio  aquisicio A?:;ﬂﬁ‘f (R$MM) ~ 7DOPL
CRI 26E2096092  HABITASEC FGR Mai-26 Abr-41 IPCA+ 10,00%  1027% RS 3,50 RS$ 3,59 1,5%
Incorporacdes
CRI FGR = Jardins Grecia (26E2096092)
Senador Canedo - GO Alienacao Fiduciaria; Cessao

Fiduciaria de 100% dos Recebiveis;
Aval da FGR Incorporagdes S.A.; Aval
dos sécios PF da FGR IncorporacGes
S.A.; Fundo de Despesas, Fundo de
Reserva e Fundo de Juros;

Residencial

FRG IncorporacGes

Em 31 de julho de 2019, por meio de quérum Limite

qualificado, foi aprovada a aquisi¢cdo ou alienagao no m;zugo;

mercado secundario, bem como a subscricdo no

mercado primario de Cotas de Fundos de

investimento geridos ou administrados pela Rio Atualmente:
Bravo. Média histérica; 21,2%
Com o objetivo de trazer uma maior clareza para os 21,5%
investidores quanto aos critérios maximos que foram
estabelecidos, a gestdo do Rio Bravo Fundo de
Fundos decidiu por deixar mais evidente para os
cotistas tais concentragdes e os limites maximos que

foram definidos. Rio Bravo
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DESEMPENHO DA COTA PATRIMONIAL AJUSTADA AOS DIVIDENDOS

JAN FEV* MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
Patrimonial -3,66% -19,00%  -12,77% 1,83% 1,76% 4,09% -1,75% 2,36% 0,21% -0,72% 1,23% 1,20% -24,75%
2020 IFIX -3,76% -3,69% -15,85% 4,39% 2,08% 5,59% -2,61% 1,79% 0,46% -1,01% 1,51% 2,19% -10,24%

A Benchmark | 0,10% -15,31% 3,07% -2,57% -0,31% -1,50% 0,85% 0,57% -0,25% 0,28% -0,28% -0,99% -14,51%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
Patrimonial 0,52% -2,80% -1,50% 0,55% -1,37% -2,29% 3,11% -3,76% -0,04% -1,47% -3,83% 7,68% -5,62%
2021 IFIX 0,32% 0,25% -1,38% 0,51% -1,56% -2,19% 2,51% -2,63% -1,24% -1,47% -3,64% 8,78% -2,28%

A Benchmark | 0,19% -3,04% -0,12% 0,04% 0,19% -0,10% 0,59% -1,13% 1,20% 0,00% -0,20% -1,10% -3,35%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
Patrimonial -2,58% -0,96% 1,58% 1,93% -0,06% -1,20% 0,46% 7,15% 1,25% -0,04% -4,18% 0,55% 3,51%
2022 IFIX -0,99% -1,29% 1,42% 1,19% 0,26% -0,88% 0,66% 5,76% 0,49% 0,02% -4,15% 0,00% 2,22%

A Benchmark | -1,59% 0,32% 0,16% 0,74% -0,33% -0,32% -0,20% 1,39% 0,76% -0,07% -0,03% 0,55% 1,29%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
Patrimonial -1,45% -0,03% -0,16% 3,28% 5,16% 4,81% 2,18% 0,68% 0,83% -1,67% 0,82% 3,45% 19,12%
2023 IFIX -1,60% -0,45% -1,69% 3,52% 5,43% 4,71% 1,33% 0,49% 0,20% -1,97% 0,66% 4,25% 15,50%

A Benchmark | 0,16% 0,43% 1,53% -0,24% -0,27% 0,10% 0,85% 0,19% 0,63% 0,30% 0,16% -0,80% 3,62%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
Patrimonial 0,50% 0,98% 0,70% -0,74% -0,37% -1,26% -0,04% 0,69% -2,25% -2,77% -2,09% -1,78% -8,21%
2024 IFIX 0,67% 0,79% 1,43% -0,77% 0,02% -1,04% 0,52% 0,86% -2,58% -3,06% -2,11% -0,67% -5,89%

A Benchmark | -0,17% 0,18% -0,74% 0,04% -0,38% -0,23% -0,56% -0,16% 0,33% 0,29% 0,01% -1,11% -2,32%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ Ano
Patrimonial -3,82% 2,63% 5,56% 4,11% 1,01% 0,40% -0,75% 2,17% 3,61% 1,03% 1,66% 4,85% 24,48%
2025 IFIX -3,07% 3,34% 6,14% 3,01% 1,44% 0,63% -1,36% 1,16% 3,25% 0,12% 1,86% 3,14% 21,15%

A Benchmark | -0,75% -0,70% -0,58% 1,10% -0,43% -0,24% 0,61% 1,01% 0,36% 0,91% -0,20% 1,71% 3,33%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET outT NOV DEZ Ano

Patrimonial 2,26% 0,93% -0,10% 1,30% -1,09% -1,95% -0,32% 0,98%

2026 IFIX 2,27% 1,32% -1,06% 1,53% -1,33% -1,21% -0,32% 1,14%
A Benchmark | -0,01% -0,39% 0,96% -0,23% 0,25% -0,74% -0,01% -0,17%

*Em fevereiro de 2020, o fundo realizou uma emissdo de cotas com o propoésito de readequar a carteira assumida pela Rio Bravo em
2019. Desconsiderado o efeito da emissdo, o fundo apresenta rentabilidade acumulada de 65,10%, contra 45,35% do IFIX, desde o inicio
da gestdo Rio Bravo.
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Vocé ainda nao
segue a

Nossa
pagina no

3 YouTube ?

Confira a visao dos nossos gestores sobre o0s

resultados do més no nosso canal no YouTube.
Vocé vai encontrar analises completas, insights e
destagues que complementam o relatorio

gerencial.

Cligue, assista e fique por dentro das principais

atualizacoes e decisOes estratégicas da Gestao.

u Inscreva-se


https://www.youtube.com/@RioBravoInvest

riobravo.com.br

Av. Chedid J

co i3, 3° andar, CJ.32

04551-065, Sd0 Paulo - SP - Brasil

+55 11 3509 6600 | +55 11 2107 6600

g S iy W

in

S = @


https://www.facebook.com/riobravoinvestimentos
https://www.youtube.com/@RioBravoInvest
https://twitter.com/Rio_Bravo
https://open.spotify.com/show/5JeJ36jN2TN2gLZv6ahFRV
https://soundcloud.com/riobravoinvestimentos
https://www.linkedin.com/company/riobravoinvestimentos/
https://podcasts.apple.com/us/podcast/podcast-riobravo/id1447974394
https://www.instagram.com/riobravoinvestimentos/

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus
recursos. « Este material tem um carater meramente informativo e ndo deve ser considerado como uma oferta de aquisi¢do de
cotas dos fundos de investimentos. « Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pelo administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. « Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos. « Os investidores devem estar preparados para
aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variacdes no
patrimonio investido. « A Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda. ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes tomadas tendo
como base os dados neste site. » Todo o material aqui contido, incluindo os textos, graficos, imagens e qualquer outro material
de comunicacdo audiovisual sdo de propriedade Unica e exclusiva da Rio Bravo, bem como quaisquer informacdes, relatérios,
produtos e servicos, que conjuntamente compdem valiosa propriedade intelectual da Rio Bravo. « Ndo é permitido qualquer
tipo de adulteracdo sem o expresso e escrito consentimento da Rio Bravo, sob pena de se tratar clara infracdo aos direitos de
propriedade da Rio Bravo, acarretando as devidas sanc¢oes legais. « As informacdes aqui contempladas ndao constituem
qualquer tipo de oferta ou recomendacdo de investimento. « A Rio Bravo ndo é responsavel por qualquer utilizacdo ndo
autorizada do material e das informacgdes aqui dispostas.

SAC / Ouvidoria: 0800 722 9910 | ouvidoria@riobravo.com.br.


mailto:ouvidoria@riobravo.com.br
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