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OBIJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicagcdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO-ALVO
Investidores em Geral

INiCIO DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURAGCAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobiliarios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
3.131.914

QUANTIDADE DE COTISTAS
12.706

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

CO-GESTOR
Multiplica — Crédito & Investimento

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRAGCAO
1,2% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTAGAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizagdo

PJ: 20%

PATRIMONIO LIQUIDO
RS 310.178.152,60

COTA PATRIMONIAL
RS$ 99,07/ cota

VALOR DE MERCADO
RS 89,09 / cota

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
22 dia util

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 102 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatério vamos apresentar informacoes sobre a performance e as estratégias de gestdo e de alocacdo
do fundo, bem como, nossa visdao do panorama macroecondmico e do setor agricola.

Objetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegdcio brasileiro por meio de aplicacGes em
ativos financeiros com lastro do agronegdcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRAs), Fiagros ou FIDCs do Agro. A tese do fundo esta calcada em selecionar os melhores Ativos do
mercado majoritariamente do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados
a nossa meta de retorno de CDI + 3,0% a 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e
com um balanco de riscos baixo. Para serem elegiveis os ativos precisam ter seus rendimentos
indexados por CDI + spread, ser de séries seniores com subordinagao de 20% a 30% ou de séries Unicas
com alienacdo fiducidria de percentual relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario
“investment grade”, ter garantias constituidas liquidas e monetizaveis com boas razdes em funcdo do
volume emprestado (LTV) e ter um fluxo operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite
adquirir em proporcao pequena Ativos de empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicdo
de papéis de produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢cdes em precos de mercado,

alienando operagdes com agio e aplicando em operagdes com desdgio de precos.

Resumo

Cota Patrimonial
R$ 99,07

Patriménio Liquido
R$ 310.281.023,00

Cota Mercado
R$ 89,09

Numero de Cotistas
12.673

% PL Alocado
96,19%

Taxa média do Ativo
CDI + 4,86% a.a.

Taxa Média Ativos Alvo
CDI + 5,05% a.a.

Retorno RTC
1;95

S

Exposigéo Geografica
16 Estados

N° de Produtores Atendidos
38.983

Exposicao de Culturas
13+

Rentabilidade mercado
0,67%

Rendimento pago
1,35

Rentabilidade patrimonial
1,40%

Dividendos Mercado

-

Rendimentos Rendimentos
(2026) (Acumulado)

Rendimentos
(Junho)
R$ 1,35 R$ 8,14 R$ 72,80

CDI + 4,80% CDI + 3,88% CDI + 4,70% a.a.
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O fundo obteve um retorno contabil de 1,40% no més e de 0,67% na cota de mercado contra um CDI
de 1,12% (21 du). No ano, o fundo estd rodando com um retorno contabil de 8,68% e rentabilidade a
mercado de 2,11% contra 6,84% do CDI. O retorno contabil mostra que os ativos da carteira estdo com
boa performance e acumulando de acordo com o esperado, ja quando observamos o retorno da cota
de mercado vemos impacto de fatores externos ao fundo comum a todos os Fiagros e outros ativos de
renda varidvel, a saber: reprecificacdo para cima da curva de DI e incertezas sobre inflacdo e oferta de
fertilizantes oriundas da guerra EUA e Ira.

Desde o inicio do fundo em 22/12/2021, obtivemos um retorno no mercado secundario de 88,69%
liquido de IR (com gross up, 127,07%) e um retorno contabil de 116,34% (158,74% com gross up),
comparados a um CDI de 72,48%.

O resultado por cota do fundo foi de RS 1,35 que quando subtraidos dos rendimentos anunciados em
2 de julho (pagamento em 9-julho [72 du]) de RS 1,35 manteve o resultado retido em 0,51 por cota.

A liquidez do fundo, representada pela média das negociacdes didrias dos ultimos 30 dias foi da ordem
de RS 1,310 milh3o.

No periodo, vendemos parcialmente RS 30,8 milhdes nos ativos: Pantanal, Syagri, FIDC Goplan e
Panorama, e recebemos juros/amortizacdo no valor de RS 16,5 milhdes. Com os recursos, reforcamos
15,3 mm na posicdo dos seguintes ativos: Spago, Café Brasil, Cultivar, Rumo, Spaco, Conceito e AP,
encerrando o més com uma carteira composta por 39 ativos.

Em relacdo a marcacdo da carteira, ndo foram realizadas reprecificacées relevantes no periodo,
mantendo estabilidade na avaliacdo dos ativos.

ApOs as compras, vendas e recebimentos acima, o patrimonio liquido se mantém em RS 310 milhdes,
a alocacdo em ativos alvo foi de 106,01% para 96,19% com média de rentabilidade de CDI + 5,05%a.a.,
com caixa de RS 18,4 milhdes, suficiente para pagar os rendimentos e fazer novas compras.

Ao longo dos Ultimos meses, o ambiente internacional permaneceu marcado por um elevado grau de
incerteza. As tensGes geopoliticas no Oriente Médio continuaram influenciando os mercados globais,
especialmente por meio dos precos de energia e das cadeias logisticas. Apesar do recente acordo entre
Ird e Estados Unidos e da reabertura do Estreito de Ormuz, os impactos sobre os custos de transporte
e producdo ainda tendem a persistir, uma vez que a normalizacdo completa da infraestrutura
energética e logistica da regido devera ocorrer de forma gradual.

Nesse contexto, a politica monetaria das principais economias permanece restritiva. Nos Estados
Unidos, o Federal Reserve optou por manter a taxa de juros inalterada, sustentado por um mercado de
trabalho ainda resiliente e por niveis de inflacdo acima da meta de longo prazo. Ao mesmo tempo, a
nova gestdao da autoridade monetdria americana tem sinalizado uma postura de comunicacdo mais
enxuta e menos dependente de orientacGes futuras explicitas, o que tende a aumentar a sensibilidade
dos mercados a divulgacdo de dados econdmicos.

No ambiente doméstico, a economia brasileira segue apresentando sinais consistentes de
desaceleracdo. O PIB do primeiro trimestre de 2026 confirmou a perda gradual de dinamismo
observada ao longo dos ultimos meses, com crescimento concentrado principalmente na agropecudria,
enquanto induUstria e servicos avancam em ritmo mais moderado. Os indicadores antecedentes
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reforcam essa leitura, com producdo industrial, atividade de servicos e comércio apresentando
desempenho mais contido, além de indices de confianca e atividade empresarial apontando para uma
expansdo cada vez mais limitada.

A composicdo desse crescimento permanece como um ponto de atencdo. O elevado nivel de
endividamento das familias e empresas segue restringindo o consumo e o investimento, enquanto as
condicdes financeiras continuam desafiadoras em razdo do patamar ainda elevado das taxas de juros.
Paralelamente, a deterioracdo gradual das contas publicas continua limitando o espaco para estimulos
adicionais, com a trajetodria da divida publica permanecendo em tendéncia ascendente.

Esse cendrio tem condicionado a atuacdo da politica monetaria no Brasil. Embora o Banco Central tenha
promovido um ajuste marginal na taxa basica de juros, a inflacdo continua apresentando resisténcia
acima da meta estabelecida, enquanto as expectativas dos agentes econdmicos seguem se
deteriorando. Como resultado, cresce a percepcdo de que o ciclo de flexibilizacdo monetaria se
aproxima do fim, mantendo as condicdes financeiras relativamente apertadas ao longo dos proximos
trimestres.

A inflacdo segue como um dos principais desafios da economia brasileira. O avanco recente dos precos
foi impulsionado principalmente pelos grupos de alimentacdo e habitacdo, refletindo tanto fatores
climaticos quanto reajustes em custos administrados. Apesar da desaceleracdo observada em alguns
indices de precos ao produtor, as expectativas para os proximos anos continuam acima do centro da
meta, reforcando a necessidade de cautela por parte da autoridade monetaria.

Para os proximos meses, a evolucdo dos fluxos internacionais, a conducdo da politica monetaria
americana, a trajetéria fiscal brasileira e o ambiente politico deverdo permanecer como os principais
determinantes para a taxa de cambio até o final do ano.

No ambito setorial, o agronegocio segue desempenhando papel central na sustentacdo da atividade
economica brasileira. No mercado de soja, as projecdes globais permanecem relativamente
equilibradas, com pequenos ajustes na oferta e no consumo mundial. O ambiente favoravel para o
desenvolvimento das lavouras norte-americanas tem contribuido para uma acomodacgdo dos precos
internacionais, enquanto o mercado brasileiro permanece sustentado pelo ritmo das exportacdes e
pela conclusdo da colheita.

O milho apresenta dinamica semelhante. Embora a producdo mundial projetada tenha sido revisada
para cima, impulsionada principalmente pelo aumento da oferta em importantes paises produtores, o
consumo global também continua avancando. O resultado é um mercado relativamente abastecido,
com estoques confortdveis e precos internacionais pressionados pela perspectiva de boas condicdes
climaticas nas principais regides produtoras.

No mercado de café, observa-se uma divergéncia entre os segmentos de arabica e robusta. O avanco
da colheita brasileira e a expectativa de uma safra robusta tém exercido pressdo sobre os precos do
arabica, tanto no mercado doméstico quanto internacional.

Ja no setor sucroenergético, o avanco da safra no Centro-Sul do Brasil ampliou significativamente a
disponibilidade de acucar e etanol, contribuindo para a acomodacdo dos precos ao longo dos ultimos
meses. Apesar disso, fatores climaticos permanecem no radar dos agentes de mercado, uma vez que
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eventuais alteracGes nas condicdes de producdo podem impactar a oferta e modificar o equilibrio atual
entre agucar e biocombustiveis.

De forma geral, o cenario para as commodities agricolas continua relativamente favoravel para a
economia brasileira, embora inserido em um ambiente de maior volatilidade. O aumento dos custos
financeiros, a instabilidade cambial e os riscos climaticos seguem exigindo atencdo dos agentes
econdmicos ao longo dos proximos ciclos produtivos.

Rendimentos

Desde o inicio do fundo, distribuimos um total de rendimentos de R$72,80 por cota, o que equivale a
CDI +4,70%. Destes, RS17,83 foram distribuidos em 2022, R$16,19 em 2023, R$13,97 em 2024 e RS
16,68 em 2025. No més de junho, distribuimos R$1,35 por cota ou CDI + 4,80% a.a. Esses rendimentos
foram pagos no sétimo dia util do més de julho, com data ex no fechamento do mercado do segundo
dia util do més de julho

Rendimentos

Desde o

Inicio

EGAF11 3,98 5,29 4,36 4,2 17,83 17,83
CDI% 165,97% 179,69% 128,02% 127,19% @ 151,63% @ 151,63%
2022* CDI + 6,53% 9,49% 3,53% 3,47% 5,95% 5,95%
IPCA + 3,35% 7,84% 13,04% 12,31% 9,16% 9,16%
D.U 62 62 65 62 251 251
EGAF11 1,47 12 1,54 1,2 1,47 1,4 14 15 1,29 1,33 12 1,18 16,18 34,01
CDI %  128,31% - 128,14%  128,85% - 129,80% : 128,94% : 129,96% ' 130,22% ' 132,85% - 131,31%  134,60% - 132,24% @ 132,92% = 130,63% : 141,64%
2023 CDI + 3,66% 3,64% 3,73% 3,86% 3,74% 3,88% 3,91% 4,12% 3,87% 4,18% 3,75% 3,74% 3,84% 4,95%
IPCA+ = 10,89% = 4,77% 9,10% 8,41%  14,84% . 19,20% = 16,41% - 14,93% = 13,57% : 14,03% = 12,35% 8,17%  12,39% = 10,70%
D.U 22 18 23 18 22 21 21 23 20 21 20 20 249 500
EGAF11 1,28 1,07 1,12 1,2 1,13 1,08 1,24 1,18 1,14 1,25 1,06 1,22 13,97 47,98
CDI% 136,70% ‘ 139,24% : 142,78% - 143,85% : 145,70% : 149,91% : 148,95% : 143,41% ' 146,44% - 155,19% : 150,89% @ 154,46% = 146,47% : 143,04%
2024 CDI + 4,12% 4,16% 4,29% 4,35% 4,40% 4,50% 4,57% 4,54% 4,56% 4,69% 4,75% 4,87% 4,48% 4,81%
IPCA + 10,85% . 3,84% = 13,73% = 10,72% = 9,37% . 12,93% . 11,18% . 15,48% = 9,77%  10,02% = 11,20% @ 11,54% 10,92% - 10,76%
D.U 22 19 20 22 21 20 23 22 21 23 19 21 253 753
EGAF11 1,32 1,257 1,22 1,316 1,41 1,34 1,58 1,42 1,48 1,55 1,30 1,49 16,68 64,66
CDI% : 156,93% ‘ 152,54% ' 139,10% : 138,02% - 130,42% : 129,69% : 131,21% : 129,90% : 130,51% : 131,60% : 130,49% @ 128,51% : 135,34% : 141,06%
2025 CDI + 6,74% 6,66% 5,07% 5,12% 4,19% 4,14% 4,39% 4,21% 4,29% 4,45% 4,30% 4,01% 4,76% 4,80%
IPCA + 17,63% = 2,43% - 10,81% = 13,68% - 1569% = 15,93% - 16,58% - 21,33% = 20,26% : 20,37% : 20,58% : 20,98% 16,61% - 12,27%
D.U 22 20 19 20 21 20 23 21 22 23 19 22 252 1005
EGAF11 1,44 1,23 1,48 1,32 1,32 1,35 8,14 72,80
CDI % ©123,69% : 124,64% © 123,34% - 125,16% : 136,94% ' 135,36% : 128,09% @ 139,61%
2026 CDI + 3,32% 3,46% 3,25% 3,47% 5,06% 4,80% 3,88% 4,70%
IPCA + 14,11% = 7,31% 7,21% 9,05% @ 10,49% : 14,04% . 10,45% | 12,07%
D.U 21 18 22 20 20 21 122 1127

Considerando o desempenho histérico do fundo e o valor da cota negociada em bolsa, elaboramos uma
tabela de sensibilidade para avaliar o ganho de rendimento com base no preco de compra. Como
pagamos com base no valor da cota patrimonial e atualmente estamos operando com um valor de
mercado comprimido, faz com que os cotistas estejam obtendo retornos superiores ao nosso alvo (sem
considerar a volta do preco para o valor justo, que elevaria sobremaneira esta rentabilidade). Abaixo
apresentamos as rentabilidades na base CDI+ associado a cada preco de compra.
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Rendimento D.U DY (Més DY (3 meses) DY (12 Meses! Tabela de Sensibilidade
1,18 20,00 0,89%  5,05% 1,19% 3,74% 16,30% Preco CDI +
1,28 22,00 097%  501% 1,32% 3,81% 16,53% 89,00 5,42%
1,07 19,00 0,80%  4,97% 1,12% 3,75% 16,55% 89.50 5.31%
1,12 20,00 0,83% 5,02% 1,19% 3,69% 16,35% 90.00 5.20%
1,20 22,00 089%  4,92% 1,28% 3,63% 16,43% e Eioe
1,13 21,00 083%  4,95% 1,21% 3,68% 16,12% » i
1,08 20,00 0,79%  5,01% 1,19% 3,78% 16,25% 91,00 4,98%
1,24 23,00 091%  4,97% 1,35% 3,78% 15,97% 91,50 4,88%
1,18 22,00 0,87%  4,90% 1,23% 3,71% 14,90% 92,00 4,77%
1,14 21,00 084%  4,94% 1,23% 3,87% 15,38% 92,50 4,67%
1,25 23,00 093%  4,86% 1,42% 4,14% 16,00% 93,00 4,57%
1,06 20,00 0,79% 4,67% 1,21% 3,90% 15,87% 93,50 4,47%
1,22 21,00 093%  4,88% 1,40% 4,16% 16,05% 94.00 4.37%
- z o [
122 1900 096%  4,96% 1,33% 4,23% 15,62% gg’gg 3'323’
1,32 20,00 1,06%  4,87% 1,44% 4,18% 15,79% ) 07
1,41 21,00 1,14%  4,88% 1,49% 4,20% 15,49%

1,34 20,00 1,10%  4,68% 1,42% 4,33% 15,87%
1,58 23,00 1,28%  4,99% 1,67% 4,65% 16,20%
1,42 21,00 1,16%  4,70% 1,51% 4,67% 16,54%
1,48 22,00 122%  4,59% 1,59% 4,83% 17,08%
1,55 2300 1,28% = 4,62% 1,68% 4,82% 17,52%
1,30 20,00 1,11%  3,96% 1,37% 4,62% 17,34%
1,49 22,00 1,22%  4,72% 1,57% 4,57% 17,57%
1,44 21,00 1,16%  4,97% 1,52% 4,31% 16,80%
1,23 18,00 1,00%  4,92% 1,30% 4,16% 16,76%
1,48 22,00 121%  4,69% 1,56% 4,19% 17,21%
1,32 20,00 1,09%  4,48% 1,39% 4,16% 17,61%
1,32 20,00 1,07%  4,70% 1,39% 4,60% 18,88%
1,35 21,00 1,12% = 4,31% 1,42% 4,49% 19,04%

Movimento da cota

Cota de Mercado

A cota de mercado tem sido bastante volatil nos ultimos meses devido as incertezas no setor
agropecuario, fechando o més em 89,09 contra um maio de 89,80 resultando em um retorno ajustado
aos rendimentos de 0,67% no més, em comparacdo com o CDI de 1,12%.

Cota Patrimonial

Por outro lado, a cota patrimonial reflete o valor fundamentalista dos ativos que compdem a carteira.
No fechamento do més, a cota patrimonial foi de 99,07 contra 99,02 em maio, o que representa uma
performance no més de 1,40% ajustada pelos rendimentos, enquanto o CDI foi de 1,12%.
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Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO
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Abaixo, segue o grafico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-
2021. Allinha do meio é o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo € o CDI acumulado desde o IPO.

De 22-dez-21 até junho-26, o investidor teve um resultado de 88,69% e com gross up de 127,07%,
contra um CDI de 72,48%. Gostamos de apresentar o valor com gross up, pois esta é a rentabilidade

gue o investidor deve utilizar para comparar com outros investimentos de sua carteira que pagam
impostos.
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Desde o

Mercado Inicio
EGAF11 0,00% = 0,00% = 0,00%

2021 CDI 0,24% = 0,24% = 0,24%
CDI + 0,00% = 0,00% = 0,00%

EGAF11 3,00%  -10,70% 7,10% = 5,40%  -1,30% = 2,60% = 4,50% = 2,60%  -0,10% = 1,40% = 2,12% = 1,23%  18,20% 18,20%

2022 CDI 0,73% = 0,76% = 093% = 0,83% = 1,03% = 1,02%  1,03% 1,17% = 1,07% = 1,02% = 1,02% 1,12%  12,39% = 12,66%
CcDI+  30,37%  -79,76% = 96,52% = 81,20% : -23,52% ' 21,10% = 51,16% = 17,16% -13,23% : 4,20% = 14,65% 1,16% = 517% = 4,78%
EGAF11  2,97% 1,46%  1,11% = 0,58% = 1,88% = 0,66% 1,19% 0,15%  3,26% -0,45% = 1,38% = 1,38%  17,66% = 39,08%

2023 col 1,12% = 092% = 1,17% = 0,92% = 1,12% = 1,07% = 1,07% = 1,14% = 0,97% @ 1,00% = 092% = 0,89% = 13,04% = 27,36%
CDI+  23,04%  7,72%  -0,13%  -4,63% = 891%  -4,80% = 1,42% -10,21% 32,65% : -15,95% 5,90% = 6,25%  4,14% = 4,47%

EGAF11  -1,62% = 0,65% = -0,48% = 0,88% = 0,75%  -1,07% = 1,14% = 5,25%  -0,93% = -5,34% = 3,51% = -3,12% -0,83%  38,07%

2024 cDI 097% = 080%  083%  089%  083% 079%  091%  087%  084%  093% 079% = 093%  10,88% . 41,21%
CDI+  -25,72%  -1,90% -15,16% = -0,13% . -0,95%  -32,16% = 2,59%  62,84% -19,13%  -50,48% = 42,36%  -38,85%  -10,52% = -0,74%
EGAF11 -0,73%  2,34% 10,39% 0,58% = 6,65% = 0,67% 163% 1,14% 0,48% 0,86% = 4,25% = 173%  33,83% = 84,78%

2025 col 1,01% = 099% = 0,96%  1,06% = 1,14% = 1,10% = 1,28%  1,16% = 1,22%  1,28%  1,05% = 1,22%  14,33% 61,43%
CDI+  -18,04% 18,23% 226,68% -5,82%  89,11% . -514%  3,99%  -0,27% -8,02% . -4,38% 51,20% = 599%  17,06% = 3,42%

EGAF11 & 6,93%  1,51%  0,12%  -0,815% . -5,913% : 0,672% - 2,11% = 88,69%

2026 col 1,16% = 1,00% = 1,21% = 1,09% = 1,07% = 1,12% 6,84% @ 72,48%
CDI+  9457% 7,37% -11,62% -21,31%  -59,45% . -5,19%  -8,93%  2,02%
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Liquidez e Nimero de cotistas

O fundo aumentou sua média didria de liquidez em torno de RS 1,310 mil com aumento no niumero de
cotistas de 12.644 para 12.673.
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Juros/Amortizacdo

Em junho, tivemos um bom volume de recebimentos, adicionando ao caixa do fundo RS 15,2 mm ou
RS 4,88 /cota, distribuidos em 27 eventos.

Evento Ativo Valor (R$) Valor/Cota (R$) Expos (R$)
Juros SUPPLY CHAIN ARMAZENS GERAIS LTDA. 197.839,74 0,06 12.247.500,92
Amortizacao Extraodinaria Fiagro Cotriba 179.717,56 0,06 6.118.739,25
Juros PISANI PLASTICOS S.A. 222.778,40 0,07 4.724.392,44
Juros AGRICOLA PANORAMA COMERCIO E REPRESENTACE)ES LTDA. 845.276,44 0,27 7.060.000,00
Juros AGROCONFIANCA COMERCIO E REPRESENTA(;KO LTDA. 390.567,21 0,12 4.118.000,00
Juros AGRODINAMICA COMERCIO E REPRESENTA(,‘&ES LTDA. 875.693,81 0,28 9.245.678,81
Juros AGROFARM PRODUTOS AGROQUIMICOS LTDA. 428.315,09 0,14 4.516.000,00
Juros AGROFARM PRODUTOS AGROQUIMICOS LTDA. 34.911,82 0,01 200.000,00
Juros AP AGRICOLA CEREAIS E GRAOS LTDA. 387.673,13 0,12 4.179.000,00
Juros CASAFERTILLTDA 191.869,22 0,06 2.033.604,06
Juros COOPERATIVA AGRICOLA MISTA GENERAL OSORIO LTDA. — COTRIBA 77.567,34 0,02 3.609.384,21
Juros COOPERATIVA AGRICOLA MISTA GENERAL OSORIO LTDA. — COTRIBA 101.828,38 0,03 7.414.046,96
Juros CONCEITO AGRICOLA REPRESENTACOES E COMERCIO DE PRODUTOS AGROPECUARIOS LTDA. 1.390.161,78 0,44 12.652.999,99
Juros FERTI SOLO INSUMOS AGRICOLAS LTDA. (GRANFOS) 834.559,63 0,27 8.643.999,99
Juros GOPLAN FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA 255.017,82 0,08 1.993.550,15
Juros NEVES & CABRAL COMERCIO E REPRESENTA(;&O DE PRODUTOS AGRICOLAS LTDA. 321.520,85 0,10 3.390.000,00 1,09%
Juros PANTANAL AGRICOLA S.A. 772.255,66 0,25 8.608.000,00 2,78%
Juros PANTANAL AGRICOLA S.A. 1.358.963,60 0,43 15.143.000,91 4,88%
Juros PLANTAR E COLHER REPRESENTA(;C)ES & COMERCIO DE PRODUTOS AGRICOLAS LTDA. 460.467,17 0,15 4.855.000,73 1,57%
Juros REGIONAL AGRO INSUMOS LTDA. 146.438,99 0,05 1.544.000,00 0,50%
Juros S.C. COMERCIOE REPRESENTA(,‘AO DE PRODUTOS LTDA (CULTIVAR) 1.445.031,70 0,46 14.966.999,98 4,83%
Juros SPACO AGRICOLA S.A. 419.859,24 0,13 4.719.000,00 1,52%
Juros SYAGRI AGRONEGOCIOS COMERCIO & REPRESENTACOES LTDA. 27.362,38 0,01 291.000,00 0,09%
Juros SYAGRI AGRONEGOCIOS COMERCIO & REPRESENTAC&ES LTDA. 624.894,79 0,20 6.101.000,00 1,97%
Juros TEC PLANTE — PRODUTOS AGRICOLAS LTDA. 607.293,02 0,19 6.405.000,00 2,06%
Juros TERRA DO BRASIL PRODUTOS AGROPECUARIOS LTDA. (AGROBRASIL) 565.194,95 0,18 5.961.000,00 1,92%
Juros TOAGRO AGRONEGOCIOS LTDA 1.127.409,54 0,36 11.887.000,00 3,83%
Juros GOPLAN FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA 989.270,69 0,32 7.733.420,05 2,49%
Total 15.279.739,95 4,88 180.361.318,45 58,15%
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Vendas

Ativos Emissdo Série Razdo de Garantia % Sub Valor R$ Taxa %
CONCEITO 428° Sénior 110% 50% 10.000.867,98 CDI+5,50%
SYAGRI 3442 Sénior 110% 50% 11.000.555,58 CDI+5,00%
FIDC Goplan 2 Sénior 150% 40% 16.291.878,66 CDI+5,50%
Panorama 388¢ Sénior 110% 55% 1.695.000,00 CDI+5,00%

Total 30.861.815,62
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Ativos Emissao Série Razdo de Garantia % Sub Valor R$ Taxa %
SPACO AGRICOLA 363 Sénior 110% 55% 503103182 CDI+4,00%
CAFE BRASIL 190 Unica 120% 0% — CDI+4,50%
CULTIVAR 399 Sénior 110% 50% 5.500424:84 CDI+5,50%
RUMO 314 Sénior 110% 30% PP CDI+5,50%
APAGRICOLA 375 Sénior 110% 50% 756.245,41 CDI+5,50%
CONCEITO 428 Sénior 110% 20% 1.295.452,44 CDI+5,50%
Desfazimento de compromissada
Codigo Ativo Status Valor
CRA02300UV7 PANTANAL Desfazimento 7.394.873,60
CRA02300BVT PANTANAL Desfazimento 3.769.546,70
CRA022008C4 NATIVA Desfazimento 15.659.047,34
Total 26.823.467,64

Carteira

Terminamos o més de junho levando a alocagdo em ativos alvo de 106,01% para 96,19% do PL alocado
com taxa média de CDI + 5,05% a.a. (taxa de emissao) ou CDI + 4,86 %a.a. (taxa de mercado).

Composicao do PL Valor (RS) Taxa Média %PL
Ativos Financeiros 298.466.791,43 CDI+5,05% 96,19%
Disponibilidades/Caixa 18.404.546,24 CDlI 5,93%
Provisoes Total -6.590.314,67 -2,12%

PL 310.131.054,47

Esta evolugao na alocagdo de ativos alvo como participagao do PL (96,19%) é funcdo do desfazimento
parcial de compromissada reversa, reduzindo a posi¢do para RS 5 milhdes. Como as aplicagdes
possuem uma taxa superior ao custo da compromissada, o impacto no resultado é um acréscimo de
rentabilidade na ultima linha.
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Abaixo apresentamos a evolucdo de cada Ativo Alvo em funcdo do PL nos meses de maio e junho. A
maior exposicdo € Nativa com 9,03% do PL, a segunda maior, Tedesco (5,04%), a terceira, Pantanal lll
com 4,88%, seguida por Cultivar com 4,82%. Excluindo o top 4, o fundo estda com menos de 4,29% de
exposicdo em todas as alocagdes.

Participagao por Ativos (%PL)
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Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcdo do PL das exposices por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposicdes estao nos estados de GO, MS, SP, RS, MG e MT. Todas as regides
alocadas possuem um excelente historico de produtividade e resiliéncia em sua produgdo agricola. Em
termos de culturas/produtos atendidos pelas empresas comercializadoras de insumos que financiamos,
as maiores exposicdes estdo em soja (37%), milho (17%) e café (6%). Em termos de preferéncia de
pagamentos, 87% sdo de classe sénior (que ndo se subordinam a nenhuma outra classe) e 13% de cota
Unica. Perceba que NAO ha cotas mezanino e nem juniores. Em relac3o a tese de investimentos, 88%
alocados na cadeia de insumos e 12% em teses oportunisticas de empresas (Middle) de diversos
segmentos (armazenagem, beneficiamento e tratamento de sementes, indUstria de transformacao,
producdo de gaiolas para frangos, entre outros).

Participacéo por UF x PL (%) Participacdo por cultura x PL (%)
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Cooperativa || Industria

2% 2% Unica

13%

Revenda Sénior
84% 87%

Carteira de Ativos

Emissdo Classe Segmento Vencimento Taxa de Emissdo (%) Periocidade dos Pagamentos Valor de Mercado Concentragéo (%PL)
1. Nativa 1852 Sénior| Revenda | 30/12/2026 CDI +5,00% a.a Semestral 28.032.737,38 9,03%
2. Primo Tedesco 3012 Sénior| Middle 30/01/2032 CDI + 6,00% a.a Trimestral 15.633.855,93 5,04%
3. Pantanal 3062 Sénior| Revenda | 29/12/2028 CDI + 4,00% a.a Semestral 15.143.000,91 4,88%
K. Cultivar 3992 Sénior| Revenda | 31/12/2029 CDI +5,50% a.a Semestral 14.966.999,98 4,82%
5. Agrofito Produtores 2162 Sénior| Revenda | 30/12/2026 CDI +5,00% a.a Semestral 13.305.189,05 4,29%
6. Conceito 4282 Sénior| Revenda |31/12/2029 CDI +5,50% a.a Semestral 12.652.999,99 4,08%
7. Supply IV 3342 Sénior| Middle 07/11/2028 CDI +5,25% a.a Semestral 12.247.500,92 3,95%
8. Toagro 2512 Sénior| Revenda | 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a Semestral 11.887.000,00 3,83%
9. Casa do Café 4392 Sénior| Revenda | 31/12/2029 CDI +5,50% a.a Anual 10.710.976,96 3,45%
10. Panorama 2022 Sénior| Revenda | 30/11/2026 CDI + 5,00% a.a Semestral 10.143.222,21 3,27%
11. Coopernorte 41309 Sénior| Corporativa | 30/09/2030 CDI +5,20% a.a Semestral 9.884.002,95 3,19%
12. Goplan - SENIOR II Fiagro - FIDC [Sénior| Revenda | 31/10/2028 CDI + 5,00% a.a Semestral 9.726.970,20 3,13%
13. Agrodinamica 2552 Sénior| Revenda | 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a Semestral 9.245.678,81 2,98%
14. Granfos 3852 Sénior| Revenda 31/12/2029 CDI +5,50% a.a Semestral 8.643.999,99 2,79%
15. Pantanal Agricola 2292 Sénior| Revenda | 30/06/2028 CDI + 4,00% a.a Semestral 8.608.000,00 2,77%
16. Panorama 4002 Sénior| Revenda | 31/12/2029 CDI +5,50% a.a Anual 8.529.319,20 2,75%
17. Cotriba 3762 Sénior| Revenda 30/06/2029 CDI +5,20% a.a Anual 7.489.357,27 2,41%
18. Café Brasil 1902 Unica | Industria | 30/09/2027 CDI +4,50% a.a Anual 7.337.487,59 2,36%
19. Coopernorte 1922 Sénior | Cooperativa | 30/09/2026 CDI +4,50% a.a Anual 6.844.234,29 2,21%
20. Tecplante 2042 Sénior| Revenda | 30/12/2026 CDI +5,00% a.a Semestral 6.405.000,00 2,06%
21. Panorama 3882 Sénior| Revenda | 31/12/2029 CDI +5,50% a.a Anual 6.274.000,00 2,02%
22. Cotriba Fiagro - FIDC [Sénior| Revenda | 30/06/2027 CDI +4,50% a.a Semestral 6.118.739,25 1,97%
23. Syagri 4319 Sénior| Revenda | 29/12/2028 CDI +5,50% a.a Semestral 6.101.000,00 1,97%
24. Agrobrasil 1972 Sénior| Revenda | 30/12/2026 CDI +5,00% a.a Semestral 5.961.000,00 1,92%
25. Plantar 2762 Sénior| Revenda | 30/12/2027 CDI +5,00% a.a Semestral 4.855.000,73 1,56%
6. Pisani 2282 Unica Middle 20/02/2029 CDI +5,00% a.a Mensal 4.724.392,44 1,52%
27. Spaco 363° Sénior| Revenda |31/12/2029 CDI + 4,00% a.a Semestral 4.719.000,00 1,52%
28. AgroFarm 2272 Sénior| Revenda | 30/12/2026 CDI +5,00% a.a Semestral 4.516.000,00 1,46%
29. Rumo 3142 Sénior| Revenda | 30/11/2028 CDI + 6,00% a.a Anual 4.276.893,22 1,38%
30. AP Agricola 3752 Sénior| Revenda | 31/12/2029 CDI +4,75% a.a Semestral 4.179.000,00 1,35%
31. Agroconfianca 2522 Sénior| Revenda | 30/12/2026 CDI +5,00% a.a Semestral 4.118.000,00 1,33%
32. Cereal Ouro 3979 Sénior| Revenda | 30/09/2030 CDI +4,15% a.a Semestral 3.906.382,92 1,26%
33. Cotriba/Cargill 1962 Sénior| Revenda | 30/06/2027 CDI + 4,80% a.a Anual 3.636.944,26 1,17%
34. Neves e Cabral 2622 Sénior| Revenda | 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a Semestral 3.390.000,00 1,09%
35. Casa Fértil 2502 Sénior| Revenda | 30/12/2027 CDI +5,00% a.a Semestral 2.033.604,06 0,66%
36. Regional Agro 1692 Sénior| Revenda | 30/12/2027 CDI +5,00% a.a Semestral 1.544.000,00 0,50%
37. Syagri 3442 Sénior| Revenda | 28/12/2028 CDI +5,00% a.a Semestral 291.000,00 0,09%
38. Agrofarm 408° Sénior | Corporativa | 30/11/2026 CDI +5,50% a.a Semestral 200.000,00 0,06%
39. Avanti Agro IIl 2662 Sénior| Revenda |31/08/2028 | Délar +9,00% a.a. Anual 184.300,92 0,06%

Total CDI45,05% a.a RS 298.466.791,43 96,19%

Todos os Ativos adquiridos pelo fundo sdo de classe sénior com 20 a 50% de subordinacdo ou de classe
unica com AF de garantia real de % relevante da emissdao, com cessao fiduciaria ou plena de recebiveis
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numa razao entre 100% e 150% do valor da emissdo e com uma quantidade de potenciais clientes a
serem cedidos de mais de 38.983. Ou seja, a pulverizacao nao se restringe apenas aos 39 ativos, mas
também na quantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada ativo adquirido pelo fundo. Neste
sentido, avaliamos o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito

baixo, ou “virtualmente zero”.

Resultado

A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base junho-26, estd em 116,34% ou
CDI + 5,16% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 72,48%. Enquanto no més a

rentabilidade foi de 1,40% contra um CDI rendendo 1,12% em 21 dias Uteis.

Resultado contédbil mensal (junho/26)

Resultado

Cota Patrimonial Final
Cota Mercado
Rentabilidade

CDI

% CDI

Spread CDI

Dias Uteis

Cotistas

Cotas

Resultado contabil por cota (junho/26)

Resultado

Resultado/Cota

Rendimentos/ Cota

Resultado Retido/Cota

N° de Cotas

Abr/26

99,02
96,76
1,35%
1,09%
124,21%
3,34%
20
12.523

3.131.914

Abr/26
1,59

1,32

0,51

Mai/26

99,02
89,80
1,35%
1,07%
125,61%
3,48%
20
11.857

3.131.914

Mai/26
1,32

1,32

0,51

Jun/26

99,07
89,09
1,40%
1,12%
124,99%
3,37%
21
12.706

3.131.914

Jun/26
1.35

1,35

0,51

YTD

99,07
89,09
8,68%
6,84%
126,82%
3,58%
122
12.706

3.131.914

YTD
8,19

8,14

0,51

Inicio
99,07
89,09

116,34%

72,48%

160,51%

5,16%
1.134

12.706

3.131.914

Inicio

79,20

72,80

0,51

3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914

No més, o resultado por cota (RPC) do fundo foi de RS 1,35 que apds deduzir o rendimento de RS 1,35,
incrementou em zero o resultado retido acumulado que estd em RS 0,51.
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Panorama Macroecondmico

Atividade EconbOmica

A atividade econdmica brasileira continua
apresentando sinais claros de desaceleracdo
produtiva e, ao mesmo tempo, um mercado
de trabalho aquecido. A producdo industrial
registrou uma queda de 0,2% em maio,
acumulando um timido crescimento de
apenas 0,4% em 12 meses. Os servicos
também registraram queda de 0,4% em maio,
recuando de 2,9% para 2,6% no acumulado
em 12 meses.

Em contrapartida, os indices de gerentes de
compras (PMls) de junho esbocaram ligeira
melhora, com o PMI industrial em 50,8, o de
servicos em 51,30 e o composto em 50,7.
Ainda, o mercado de trabalho segue
extremamente apertado, com a taxa de
desemprego recuando sequencialmente de
5,8% 5,6%.
impulsionou o rendimento real habitual em
5,4% nos 12 meses até abril, expandindo-se
acima da produtividade do trabalho e
pressionando a inflacdo de servicos. Até o
momento em que este relatério estava sendo
escrito ndo havia a divulgacdao de maio da
Pesquisa mensal do Comércio, bem como o
IBC-Br.

para Esse  aquecimento

No ambito do Produto Interno Bruto (PIB) e
das contas publicas, os indicadores revelam
um descompasso severo. O
crescimento real estimado da economia est3

em torno de 2%, enquanto a projecao do PIB

estrutural

ec QQro Multiplica

Pesquisas mensais de atividade econémica,

Fonte: IBGE
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Divida Liquida e Bruta do Governo Geral, % do PIB

=== Divida liquida do governo geral
= Djvida bruta do governo geral

Fonte: Banco Central do Brail

no Boletim Focus para o ano de 2027 oscilou ligeiramente de 1,68% para 1,69%. O grande entrave ao
avanco sustentavel do PIB reside no endividamento galopante: a divida bruta em relacdo ao PIB atingiu
81,07% em maio (subindo de 78,6% em cinco meses), enquanto a divida liquida alcancou 68,36% do
PIB. O déficit nominal acumulado em 12 meses até maio chegou ao patamar critico de 1,26 trilhdo de
reais, correspondendo a 9,62% do PIB, impulsionado majoritariamente pelos juros nominais (8,48% do

PIB) contra um déficit primario de 1,14% do PIB.

Olhando para a frente, o Boletim Focus projeta uma divida bruta de 83% do PIB para 2026, 94% para
2030 e 100% em 2035, embora a metodologia do FMI aponte para a marca de 100% ja no ano que vem.
Por sua vez, a Instituicdo Fiscal Independente (IFl) estima que a divida bruta pode atingir alarmantes
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115% do PIB até 2036 se as regras atuais persistirem. No campo fiscal, o mercado descré das metas do
governo para 2027 — que promete superavit de 0,05% do PIB ajustado pela PLDO, enquanto o Focus
prevé um déficit de 0,4% do PIB. No pior cenario, o Relatério de Politica Monetaria do Banco Central,
publicado em junho, alerta que um eventual choque financeiro decorrente da fragilidade fiscal eleva a
probabilidade de crescimento nulo do PIB em 2027 de 11% para 31%. Por fim, as proje¢des indicam
que a inflagdo (IPCA) sé retornard efetivamente a meta de 3% no terceiro trimestre de 2028,
evidenciando que o Brasil continuard convivendo com juros elevados por um periodo prolongado.

Taxa de Juros

Domeéstico. Na sua ultima decisdo, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central optou
por reduzir a taxa basica de juros (Selic) em 0,25 ponto percentual, passando de 14,50% para 14,25% .
Para justificar esse corte em um cendrio de inflagdo corrente e expectativas em alta, o Banco Central
estendeu o "horizonte relevante" da politica monetéria. Como as projecbes de inflagdo do préprio
modelo do BC para o final de 2027 haviam piorado (subindo de 3,5% para 3,7%), o COPOM moveu o
foco analitico para o primeiro trimestre de 2028, onde a inflacdo projetada apontava para 3,2%, mais
proxima da meta. Além disso, o comité argumentou que a politica monetaria ndo deveria reagir
integralmente a choques de oferta temporarios, referindo-se a oscilagdo recente nos pregos do
petréleo.

Portanto projetamos uma manutengdo da Selic na préxima reunido, em 4 e 5 de agosto. Apds a
divulgacdo da ata e do Relatdrio de Politica Monetéria (que trouxeram alertas mais duros sobre os riscos
de alta nainflacdo e uma probabilidade de 79% de rompimento do teto da meta neste ano), as chances
precificadas no mercado para uma pausa nos cortes saltaram para 68,5%. Novas reducdes na taxa de
juros se tornaram muito dificeis, e o Banco Central dependera de uma desaceleracdo do IPCA e de maior
disciplina fiscal do governo para agir, correndo até mesmo o risco de precisar voltar a elevar os juros
caso cenarios de estresse cambial e global se concretizem.

Externo. Na sua Ultima decisdao, que marcou a primeira reunido sob a presidéncia de Kevin Wash, o
Federal Reserve (Fed) optou por manter a taxa de juros dos Estados Unidos na faixa de 3,50% a 3,75%,
uma decisdo unanime de 12 a 0. A manutencdo da taxa de juros foi acompanhada de uma mudanca na
postura do comité demonstrada no grafico de projecdes, que virou de uma perspectiva de cortes para
uma projecdo de alta nos juros ainda neste ano.

O que explica a decisdo e a mudanca de postura é a persisténcia da inflagdo americana, que vai além
dos choques geopoliticos recentes. A projecdo do Fed para a inflagdo medida pelo PCE saltou de 2,7%
para 3,6% para o final de 2026, com o nucleo da inflagdo — que exclui itens volateis como energia e
alimentos — também subindo de 2,7% para 3,3%. Diante desse cendrio, 17 dos 18 membros do comité
passaram a avaliar que os riscos para a inflagdo estdo inclinados para cima, retirando o conforto da
autoridade monetaria para afrouxar os juros.

Para a proxima reunido (29 de julho), projetamos a manutencdo da taxa de juros no intervalo atual. Na
reuniao do dia 16 de setembro, o mercado esta dividido entre manter na faixa atual e elevar em 0,25
pontos percentuais, para 3,75%-4,00%. Esse provavel endurecimento nos Estados Unidos contrasta
com o corte de juros feito pelo Banco Central do Brasil, o que pode estreitar o diferencial de juros entre
os dois paises, causando fuga de capitais estrangeiros e forte pressdo de alta sobre o doélar.
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Inflagdo

O indicador geral de inflagdo no Brasil, o IPCA, registrou um crescimento de 0,16% no més de junho,
abaixo da mediana das expectativas do mercado, que era de 0,31%. Apesar deste alivio pontual, a
inflagdo acumulada em 12 meses atingiu 4,64%, mantendo-se distante do centro da meta (que é de
3%) e superando o teto de 4,50%. No atacado,
indicadores como o IGP-M e o IGP-DI seguem
acelerando no acumulado anual, com altas

IPCA - Var. Acum. 12 meses (%)

sucessivas ao longo dos ultimos meses.

\ A desaceleragao pontual de junho foi explicada
principalmente pelo desempenho favoravel de
grupos  especificos, com  destaque para

— 4 4 N N N MMM T I T NN n o . - X .
TSISTSSSTSSSTESSSESSS Alimentagdo e Bebidas — o grupo de maior peso
2 o950 29 o029 o002 o002 o900 - o
© g T ®©FT ®FO ®gT O FT© no IPCA — que apresentou uma deflagdao de 0,24%.

Fonte: IPCA, IBGE. , , ,
Produtos como café moido, frutas, carnes, dleo de

soja e tomate puxaram esse indice para baixo. O grupo de Transportes também ajudou, registrando
uma inflacdo mensal mais comportada (0,17%), devido as quedas significativas em combustiveis
(gasolina e etanol) e seguro voluntario de veiculos. Contudo, destacamos que esses componentes
sofrem muita volatilidade sazonal e cambial, e que o nucleo da inflagdo ndo apresenta o mesmo
desempenho positivo do indice cheio.

As perspectivas para os proximos meses indicam que a inflacdo acumulada em 12 meses deve continuar
subindo. O cenario indica uma mudanca estrutural: a pressao inflacionaria, antes guiada pelos precos
internacionais do petroleo, deverd passar a ser alimentada pelo crescente desequilibrio fiscal do
governo e por uma economia com mercado de trabalho e rendimento real aquecidos. As expectativas
do mercado estao desancoradas, projetando o IPCA em 5,16% para 2026. Por isso, o resultado de junho
ndo deve ser interpretado como uma tendéncia definitiva de baixa que garanta cortes continuos e
sustentaveis nos juros.

Taxa de Cambio

O comportamento da taxa de cadmbio e do indice indice Délar DXY
DXY registrou oscilagdes marcantes nas semanas
analisadas. O indice DXY (que mede a forga do dolar
globalmente) ficou praticamente estavel no ultimo
més, oscilando entre 100 e 101 pontos.
Paralelamente, o ddlar chegou a encostar no
patamar de RS 5,20 logo apds a decisdo do COPOM
de reduzir a taxa Selic para 14,25%, embora as
expectativas do Boletim Focus tenham permanecido
ancoradas ao redor de RS 5,20. O principal impacto
analitico  desse movimento  decorre  do
estreitamento do diferencial de juros entre o Brasil
e os Estados Unidos. Com o Fed mantendo os juros
elevados e sinalizando possiveis altas e o Brasil
cortando taxas, o capital estrangeiro tende a
retornar para a economia americana, pressionando
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o Real. Essa desvalorizacdo cambial gera um repasse inflacionario direto sobre produtos importados e
cotados em ddlar, alimentando um ciclo vicioso e aproximando o pais de um cenario de dominancia
externa, onde o cambio dita a inflagdo mais do que a demanda interna.

Esse movimento tem sido acompanhado de uma desancoragem das expectativas inflacionarias
brasileiras, que parece estar cada vez mais ligada a deterioracdo fiscal do governo e ndo apenas a
choques externos temporarios.

As projecGes para cenarios de estresse global sdo altamente preocupantes: um eventual desmonte
acelerado das operagdes de carry trade (captacdo de recursos a juros baixos para aplicacdo em taxas
mais elevadas) financiadas em ienes japoneses poderia desestabilizar os mercados mundiais, projeta-
se que o ddlar possa disparar e buscar o patamar de RS 6,00, forcando a interrupcdo imediata dos cortes
de juros. No pior cenario de estagflacdo global, combinando novas altas do petrdleo com o aperto
monetario do Fed e do Banco do Japao, o real sofrerd forte desvalorizacdo simultanea a alta da inflacdo,
desenhando um quadro em que o Banco Central brasileiro podera ser obrigado a subir a taxa Selic
novamente.

Panorama Agricola
Soja

Em relacdo as atualizacGes do relatério WASDE de julho para a safra 2026/27, a produgdo global de soja
foi revisada marginalmente para cima em comparac¢do as estimativas de junho, passando de 441,3
milhdes para 441,7 milhGes de toneladas, impulsionada principalmente por um aumento na safra dos
Estados Unidos, que subiu de 120,7 milhdes para 121,8 milhdes de toneladas. As projecdes de producado

para o Brasil e para a Argentina permaneceram

Preco Futuro da Soja em Chicago

inalteradas, em 186 milhdes e 50 milhdes de

13 (Usd/Bsh) toneladas respectivamente. No que diz respeito
5 1191 ao consumo, houve um ajuste positivo,
12 ' crescendo de 440,78 milhdes para 441,71
ﬁ milhdes de toneladas, um movimento guiado
18 pelo aumento na demanda chinesa.

9 7 . . ~ ~
§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§ Eo co.mt?chIo glo::)al, 35 p:jqegoes de gxeortagao
doo8egeoese8dadfesogss e soja foram elevadas de 189,2 milhdes para
ST A T A o o A A 190,4 milhdes de toneladas, refletindo os
Fonte: CME Group aumentos das vendas externas dos Estados

Unidos (+820 mil toneladas) e do Brasil (500 mil toneladas). Essa expansdao comercial tem como base a
forte demanda asidtica, com as importagdes chinesas sendo revisadas em 1 milhdo de toneladas para
cima, alcangando 115 milhGes de toneladas no ciclo. Como consequéncia, os estoques finais globais
sofreram uma reducdo de 124,8 milhdes para 124,1 milhGes de toneladas, puxados em grande parte
por uma queda nos estoques finais do Brasil, que recuaram para 36,8 milhdes de toneladas.

Essas dindamicas de demanda globais, aliadas as recentes pioras climaticas, trouxeram impactos altistas
diretos para os produtores. Os relatorios de Crop Progress sinalizaram que os Estados Unidos registram
um inicio de lavoura pior do que 2025 e 2024, que aliado a uma seca que tem piorado semana apos
semana tem gerado preocupacdo e sustentado as altas das cotacdes na Bolsa de Chicago. No mercado
fisico brasileiro, essa valorizacdo externa somada a prémios de exportacdo consideraveis puxou
fortemente os precos internos.
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Milho

Em relacdo as atualizacGes do relatorio WASDE de julho para a safra 2026/27, a produgdo global de
milho foi revisada para baixo em comparacdo as estimativas de junho, caindo de 1.300,4 milhdes para
1.297,1 milhdes de toneladas. Essa redugdo foi

Preco em Campinas (CEPEA, no atacado, US$ motivada principalmente por safras menores na

. 60 Kg, a vista sem ICMS) Unido Europeia — que teve sua estimativa
16 cortada de 57,5 milhGes para 53,8 milhGes de
15 toneladas. Acompanhando esse movimento da
14 oferta, o consumo global também sofreu um leve
13 12,74 ajuste negativo, passando de 1.322,5 milh&es no
12 - . I
1 relatério anterior para 1.320,5 milhdes de
10 toneladas no documento atual.

N N & - - - S T ND NN N NN O OO

AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN

SNSI 8 8o I o8OIz S No cendrio d “rcio global jecs

SNaFTgIoNadTeoNaT S o cenario de comércio global, as projecdes para
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J3I33IIFIIIIIIISTIIS as exportacdes de milho foram elevadas de

Fonte: CEPEA 207,61 milhdes para 209,88 milhdes de

toneladas. Do lado das importacdes, também

houve elevacdo para atender a maior demanda da Unido Europeia. Como consequéncia da menor

producdo e do comércio mais aquecido, os estoques finais globais sofreram uma forte redugdo, caindo
de 281,2 milhGes de toneladas projetadas em junho para 275,3 milhdes de toneladas em julho.

As mesmas condicdes que tém elevado o preco da soja em Chicago também sdo aplicadas no milho. No
mercado fisico brasileiro, os precos de referéncia em Campinas subiram por causa dos prémios de
exportacdo, que compensaram a pressdo baixista causada pelo forte avanco da colheita da segunda
safra (safrinha).

Café

O mercado brasileiro de café ardbica em Indicador do Café Ardbica e Robusta
junho de 2026 foi fortemente impactado por

volumes de chuvas atipicos e expressivos nas
principais regides produtoras, o que
prejudicou o andamento da colheita da safra
2026/27. Esse excesso de umidade derrubou Rs L1108

RS /sc 60kg

graos, inviabilizou a secagem nos terreiros e T T T NNNNNNNNanaaaaaas
favoreceu o aparecimento de mofo, gerando ﬁ‘ﬁ’ﬁﬂ?”“g‘ﬁ’ciﬁ’”w“?‘ SasS :o;”:

~ . ;. ocm*NnmmximIKRkasr:mF” - =t
forte preocupacdo com a qualidade fisica e 0. Café Ardbica emmm|nd. Café Robusta
dOS |Otes Fonte: CEPEA/ESALQ

Sob o aspecto de precos, o Indicador CEPEA/ESALQ do café arabica iniciou 0 més em queda devido ao
avanco inicial da colheita, atingindo RS 1.383,57/saca de 60 kg, o menor valor real desde outubro de
2024. Contudo, a paralisacdo das atividades de campo induzida pelas chuvas inverteu a tendéncia,
provocando uma alta de 5,82% nas cotagdes entre os dias 23 e 30 de junho.

Assim também foi o mercado de café robusta, que apresentou valoriza¢do sustentada. O Indicador
CEPEA/ESALQ do robusta subiu 5,8% na comparacdo das médias mensais, avancando de RS 935,60/sc
em maio para RS 989,78/sc em junho. Esse movimento de alta foi impulsionado pelo receio de que a
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producdo de robusta da safra 2026/27 fique abaixo das projecdes iniciais e pela valorizacdo do arabica
no final do més, visto que o robusta funciona como seu substituto direto.

O cendrio futuro é de atencdo e potencial aperto na oferta global de café. O excesso de chuvas em
junho é preocupante porque pode induzir floradas precoces indesejadas nos cafezais, o que tende a
comprometer o potencial produtivo da safra que sera colhida em meados de 2027 no Brasil. Esse risco
climatico ganha relevancia diante do fato de que os estoques globais de café seguem extremamente
apertados. Como o mercado internacional depende fortemente da producdo brasileira para a
recomposicdo dos estoques de café ardbica no mundo, os gargalos de qualidade e o atraso no ritmo de
colheita provocados pelas chuvas atuais devem manter as cotacBes volateis e sob constante pressdo
de alta no médio prazo.

Cana-de-Agucar

O mercado interno de agucar cristal Indicador do Agucar Cristal (CEPEA/ESALQ)
registrou  baixa liquidez e precos 180,00
pressionados em junho de 2026. O g 160,00
Indicador CEPEA/ESALQ fechou 0 més com 3 140,00
queda de 1,86%, encerrando em RS § i;g'gg
' 91,58
91,27/saca. 50,00
AN Y Y YT RSSSSSSSSNNNNNNnNnNNoooo0o
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Esse comportamento foi provocado pela IO NSO E AT O NN NS
ampla oferta inicial da safra 2026/27 e pela N N T A N e Eonn

postura de postergacdo de compras por — Fonte: CEPEA/ESALQ

parte dos agentes de mercado, segundo

informacdes do CEPEA. No cendrio externo, o contrato de julho/2026 na Bolsa de Nova York registrou
média mensal de 13,92 centavos de ddélar por libra-peso, enquanto o de acucar refinado para
agosto/2026 em Londres encerrou cotado a USS 474,60/tonelada. A pressdo baixista internacional na
primeira quinzena do més deveu-se ao avanco da colheita brasileira, ao aumento das exportagdes na
Tailandia, a reducdo nos precos internacionais do petréleo, que reduz a competitividade do etanol e
incentiva o maior direcionamento de cana para o agucar, e a queda nas importagdes chinesas.

No mercado de biocombustiveis, o primeiro trimestre da safra 2026/27 em S&o Paulo encerrou com
recuo geral de precos. O etanol hidratado registrou média trimestral de RS 2,3510/litro, uma retracdo
real de 13,1% frente ao mesmo periodo anterior, enquanto o etanol anidro no mercado spot recuou
12,4%, com média de RS 2,6868/litro, trajetdrias impulsionadas pela maior oferta de etanol de cana-
de-acucar e de milho com o avanco da colheita. Isoladamente em junho, o preco fechou 1,36% maior

do que o fechamento de maio. .
Preco Futuro Brent (USS por barril) x Preco do Etanol

Pra fechar, os fatores climaticos e 200,00 R 4,00
latori q I AN 3,50
regulatérios evem  moldar a 150.00 PARYAN ~ 3,00
! N/ \.4\ PR Lae” ,
sustentacdo de precos futuros. No v . 2,50
T ) 10000 2,00
ambito global do acgucar, embora a OIA 1,50
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tenha estimado superdvit para a safra ~ luillut -
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abaixo da média na india, calor extremo
na Europa e clima seco na Tailandia
(associados ao El Nifio) levaram

I Preco do Petrdleo Brent (em ddlares por baril)

------- Preco do Etanol Hidratado - Cepea(RS/Litro)
Fonte: ICE Europe; CEPEA/ESALQ
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instituicdes como o Rabobank a projetar um déficit global de 1,1 milhdo de toneladas para a temporada
2026/27, dando suporte recente as cotagoes.

No Brasil, a confirmacdo do fendmeno El Nifio gera temores de que novos episédios de chuva limitem
o ritmo de moagem no Centro-Sul, embora a perspectiva de volume total da safra siga positiva. Para o
etanol, a perspectiva para a nova safra do Nordeste é bastante favoravel devido as dtimas condicdes
climaticas locais.

Agradecemos a todos os investidores.

Bruno Lund Antonio da Luz
CEO e CIO Economista-chefe
Tel: 5511 3811.4958 Tel: 5511 3811.4958

Matheus Hummel
Coordenador de Portfdlio
Tel: 5511 3811.495
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ANEXO — Informacg0@es dos ativos alocados

Integralizaco 10/01/2022 Empresa é composta por 19 revendas franqueadas. Conta
_ com produtos de nutricdo, sementes, bioldgicos e assessoria
Vencimento 4 anos - 2025 na construcdo de operacdes de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
feijdo, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.
GGOPLAN ’ pastag
MG/SP/GO/TO/RJ Garantias: Aval dos sécios de cada revenda franqueada e
il 6l REines coobrigacdo da Goplan no contrato de cessdo.

Valor da Emissdo RS 47.500.000,00
Cereal Ouro
Integralizacio 01/08/2025 Com 57 anos de atuagdo, o grupo iniciou como revenda de

_ insumos no RS em 1968, ingressando no setor de sementes
Vencimento 5 anos — 2030 em 1972. Em 2018, iniciou opera¢des em Sdo José do Xingu-
CDI +4,15% MT e, em 2023, contratou a Falconi para apoiar a

_ estruturacdo gerencial e societdria. Conta com 13 mil ha
Classe Unica .. .

préprios e 18 mil ha arrendados

Go/mT
Garantias: Aval dos sécios, CF de recebiveis e AF de imoveis.

Valor da Emissdo RS  60.000.000,00

Spaco Agricola

Revenda insumos, com sede em Goiatuaba (GO) e filiais em

Bom Jesus de Goids (GO), Edeia (GO), Joviania (GO) e

Goiatuba (GO). Comércio atacadista de adubos e corretivos

de solo para soja, graos, leguminosas em geral, depdsito de

Qpago mercadorias para terceiros, producdo de sementes

kAg,,»coh‘ certificadas de forrageiras.
Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sdcios.

C

CEREAL
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Panorama

Integralizagio 19/08/2022 Revem’:la com bandeira Syngenta com sede em Maracaju
- (MS), é uma das maiores distribuidoras de defensivos do
4 anos - dez/26

estado. Atua na comercializagdo de insumos,
CDI +5,0% equipamentos agricolas, comercializagdo de grdos através
de BARTER. Atende as culturas de soja e milho.
Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sécios e
Cadeia de Insumos Alienagdo Fiducidria de Estoque.

N\ siivomama

Valor da Emissdo RS 35.000.000,00

Integralizacio 26/08/2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em
X Paragominas (PA), atualmente conta com 93 cooperados
e 116 mil ha. O plantio da cooperativa representa 52% de
ii CDI +4,5% toda a produgdo do municio de Paragominas. Atende as
COOPERNORTE culturas de soja, milho, sorgo, gergelim, feijdo e milheto;
Garantias: CF de recebiveis (118%) e Aval da Diretoria.
Cadeia de Insumos

Valor da Emissdo R$60.000.000,00

Café Brasil

Integralizacio 11/10/2022 Fundad.a em .1996, atuando no Su.doest.e. de Minas Gerais.
Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de excelente
5 anos - set/27 qualidade, pureza e altissimo e oferece solugSes integradas
» como sementes, protegdo, nutri¢do, bioldgicos, assim como
Co1 + 45% no sementes, protecio, nutrigio, bioldg
aplicagdes e servigos

Caf;é,B’."i‘lsr!!“ 4 Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos sécios.
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Tecplante

Integralizacio 01/11/2022 Fundada em 2012 na cidade de Silvania — Goias. A Tecplante

é uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro

5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
CDI +5,0% defensivos para culturas como soja e milho

Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Valor da Emissdo R$25.000.000,00

AgroBrasil

Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em Unai/MG e
Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou uma filial de
Unai, ampliaram a area de atuagdo nas regides de
Paracatu-MG e Norte do estado de Goids. As principais
$AgroBras:l culturas s3o Soja, Milho, FeuaoN e café. Futuramer\te a
empresa prevé a construgdo de uma unidade

armazenadora de graos
Garant|as AF do imédvel, CF dos recebiveis e aval dos

Agrofito Produtores

Integralizago 31/11/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
_— Dument (69), Guremt (10) ¢ ruas o (60} Atonc
Vencimento 4 anos - nov/2026 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruacu em (GO). Atende
CDI +5,0% cllentes/produtores das culturas de café, cana-de- agucar
AGROFII'

SP/TO/GO Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e Aval
Cadeia de Insumos da Agrofito.

Valor da Emissdo RS  35.000.000,00
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Integralizagdo 14/02/2023 Fundada ha 19 anos na cidade de Guarai — Tocantis (TO),
- estd localizada a 178km da capital Palmas. A revenda
oferece uma ampla gama de solugGes agricolas para serem
CDI +5,0% aplicadas na atividade rural, como assisténcia técnica,
— armazenagens e beneficiamento de grdos, além das
vendas de insumos.
. Garantias: AF de estoque, CF dos recebiveis e aval dos
Emissao 2272 L.
sécios.
Valor da Emissao RS  23.000.000,00

Empresa fundada em 19/09/1973 — 50 anos de mercado.
Com matriz na cidade de Caxias do Sul-RS e com mais 2
Unidades de Negdcios: Pindamonhangaba-SP e Recife-PE;
Atua no mercado de embalagens plasticas retorndveis
Pisani para a industria de bebidas e alimentos;
Principais clientes: Ambev (32%), GM, Honda, Bimbo,
Carrefour, BRF, Bosch, Coca Cola, Sca
Garantias: AF do imodvel, CF dos recebiveis e aval dos

e 08/05/2023 Revenda 'de Insumos Agricolas, com .sede em (15uara| (,TO.)'
_— com 3 lojas nos estados do Tocantins e Para. Comércio
Vencimento 4 anos - dez/27 atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes,
CDI + 5,0% corretivos do solo, cultivo de milho, cereais e soja.
Representantes comerciais e agentes de comércio de
='=tm 2°c o combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos;
TO/PA/BA/MA
. .o o o
Cadeia de Insumos Garantlas.,C'F recebiveis (111%), AF de estoque (50%) e
Aval dos Sécios.
Valor da Emissdo RS  42.000.000,00




EG ‘ Ak -1 "‘ ec agro Multiplica

Agroconfianga

Integralizacio 15/05/2023 A Revenda estd localizada na proximidade com o eixo
Goiania — Anapolis — Brasilia, regido de importante
expansdo econdmica e agricola. Esta regido também
Remuneragio CDI +5,0% recebe importantes investimentos em logistica como a
Ferrovia Norte Sul e o projeto para a construcdo da FICO —

Vencimento 4 anos - dez/2027

(¥

b Sénior
groConfiana

Ferrovia de Integracdo Centro Oeste, ligando Campinorte
a Lucas do Rio Verde no Estado de Mato Grosso;

Garantias: CF de recebiveis (109%), AF de estoque (50%) e
pval dos S5ci0s.

Pantanal Agricola

Integralizacdo 13/06/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo Gabriel do
: Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos, sementes e
5 anos - dez/28 fertilizantes. A area de atuagao abrange 3,5 milhGes de hectares
CDI + 4,0% de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta com 6
. unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;
/o0
. Lo o . g g
Cadeia de Insumos Garantias: CF recebiveis (110%), Alienagdo Fiduciaria de estoque

(25%) e Aval dos Sécios.

>

LEERE]
Agricola

Valor da Emissdo RS 100.000.000,00

Casa do Café

Integralizagio 16/06/2023 Revenda de Insumos agropecuarios como fertilizantes,
_ defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e filial
Vencimento 4 anos - dez/27 em S3o Sebastido do Paraiso (MG), tendo

como

CDI + 5,00% fornecedores as principais industrias de produtos e genética
A do setor agricola. Atualmente possui base de 1.356
Classe Sénior L . X
CASATOCARE pequenos e médio produtores e atende as culturas de Café
200 SP/MG (90%)  seguido por Soja e Miho  (10%).

Cadeia de Insumos
Garantias: CF recebiveis (116%), Alienagdo Fiduciaria (50%)

EITII5E As e Aval dos Sécios.
Valor da Emissdo RS  23.000.000,00
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Neves & Cabral (Agrotech)

Integralizacio 19/06/2023 Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP, e
_ duas filiais em S3o Joaquim da Barra (SP) e em ltuverava
Vencimento 4 anos - dez/27 (SP). Com capacidade de armazenagem de 12.000m?3, atua
na distribuicdo de foliares, tratamento de sementes e

defensivos agricolas. Atende as culturas de Soja, Milho,
Cana de Acucar e Hortifruti.

c1 +5,00%

r o
AGRC TECH
CEalEE & [FEuies Garantias: CF recebiveis (120%), Alienagdo Fiducidria
(50%) e Aval dos Sdcios.
-
Valor da Emissdo RS  20.000.000,00

Agrodinamica

A Agrodinamica foi fundada em 1998, situada na cidade de

_ Maracaju — Mato Grosso do Sul. E a maior distribuidora
Vencimento 4 anos — dez/2027 independente de insumos agricolas do estado do MS, e

Q\\\W"d CDI + 5,0% detém a exclusividade da comercializagdo de sementes
S _ NIDERA/SYNGENTA SEEDS no estado. Sua distribuicdo é
3| Classe Sénior

realizada através das suas sete lojas, oferece aos seus
clientes um amplo portfélio de defensivos, fertilizantes,
sementes e especialidades, estruturado a partir de sélidas
parcerias com os melhores fornecedores do mercado;

Garantias: CF recebiveis (108%), Alienacdo Fiduciaria (50%) e
Valor da Emissao RS  50.000.000,00 Aval dos Sdcios

AvantiAgro

Integralizacio 18/08/2023 'Il'em a missdo de assessorar o Produtor rural o_ferecendo em.um
unico local e de forma personalizada, todos os insumos e servigos
5 anos —ago/2028 necessarios para conduzir sua lavoura. Estdo aptos a oferecer
Dolar + 9,00% desde o planejamento. da sua safra até a comerciali.zalg‘:io da
@ produgdo dos nossos clientes.A empresa atua nos municipios de
AVOITI’IAgl’O Luis Eduardo Magalhdes/BA e Correntina/BA (Rosario), Bom
B Jesus/Pl e Gurupi/TO.
Regido BA/PI/TO
Cadeia de Insumos
L Garantias: CF de recebiveis (110%) e Aval dos Sdcios
Emissao 2662

Valor da Emissao RS 49.816.000,00
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Integralizaco 20/09/2023 A Regional Agro foi fundada ha 15 anos na cidade de Frutal -
Minas Gerais (MG). A revenda oferece solugGes agricolas para
Vencimento 4 anos — dez/2027 serem aplicadas na atividade rural, como, comercializagdo de
- adubos e fertilizantes, produtos bioldgicos, defensivos,
Remuneragao CDI +5,00% sementes, tratamento de sementes industrial, aplicacdo de
Classe CErftar insumos com drones, além da consultoria agricola. A revenda é
REGIWNAL uma das franqueadas da Goplan Agronegdcio, trazendo para a
Agro empresa novos conhecimentos, treinamentos e capacitagdes,

- além de um nivel maior de conhecimento na gestdo
Cadeia de Insumos
Garantias: CF de recebiveis (107,00%), AF de estoque (50%)
Valor da Emissao RS 23.000.000,00 e Aval dos sécios e das empresas do grupo.

Fundada em 1998, a Plantar e Colher Representagdes e Comércio
de Produtos Agricolas LTDA vem crescendo ao longo dos anos,

conquistando cada vez mais espaco no mercado. Com escritdrios
em Jatai/GO (matriz) e Rio Verde/GO (filial) e atendimento em

diversas cidades goianas a PLANTAR completara 25 anos de
trajetéria em 2023, contando com quase 50 colaboradores. A

Plantar trabalha com uma linha completa de defensivos agricolas,
plantar' ‘ produtos para nutricdo foliar de plantas, sementes e solu¢des de
manejo que buscam alavancar a produtividade através do uso de

produtos e tecnologias adequadas as necessidades de cada
Garantias: CF de recebiveis (115,00%), AF de estoque (50%)

produtor.

Casafertil

Integralizagio 30/04/2023 Fundada em 2000, na cidade de Rio Verde — GO. A Casafertil
surgiu com o intuito de fornecer tecnologia de ponta e insumos
4 anos — dez/2027 agricolas aos produtores rurais nas regides do sudoeste e centro-
CDI +5,00% oeste do estado de Goié§. .A (iasafertil t.em suas ativida.des
voltadas para a comercializagdo atacadista de defensivos
r
Casatertd
Cadeia de Insumos
Garantias: CF de recebiveis (110,00%), AF de estoque (50%) e Aval
Valor da Emissao RS  15.000.000,00 dos sécios.

agricolas, adubos, fertilizantes, sementes e corretivos de solo.
Comércio atacadista de algoddo, soja e outros cereais “in natura”.
Depdsitos de mercadorias proprias e para terceiros, tais como:
cereais e graos. Além de oferecer assisténcia técnica e agricultura
de precisdo.
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e acessérios, armazenagem, entre outros

Cotriba/Cargill
it e 22/11/2022 Fundada em 1865, nos Estados Unidos, a Cargill compra, processa
e distribui grdos e outras commodities para fabricantes de
Vencimento 5 anos — jun/2027 produtos aIim('antl'cios para consumo hu_mano e animal. A
empresa também fornece produtos e servigos para produtores
" agricolas e pecuaristas.
" 0,
%Dfﬂ'bé CDI+4,80% A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e bebidas,
. empresas de foodservice e varejistas, produtos e ingredientes de
Classe Sénior . . . . .
Ca’rEll' alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas de ingredientes e
» ingredientes que promovem a saudabilidade.
Regido RS Ja a Cotriba, fundada em 1911, estd no mercado ha 111 anos
i atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
Segmento Cadeia de Insumos técnica abrangendo todo o territério gatcho. E a cooperativa
agropecuaria mais antiga do Brasil.
Emissao 1962
.~ Garantias: CF de direitos creditdrios (120%), CF Contrato de
Valor da Emissdo RS 68.847.000,00 CCV entre Cargill e produtor.
Integralizacdo 06/12/2023 Revenda de insumos Agricolas, fundada em 2005, sediada em
Formosa — GO e conta com 05 filiais distribuidas pelo GO
Vencimento 30/12/2026 (Planaltina, Cristalina, Sdo Jodo da Alianga), DF (Planaltina) e MG
— (Buritis). Atua no comércio atacadista e varejista de defensivos e
Periodicidade de . . o . .
Anual demais insumos agricolas, sementes e graos (soja, milho, arroz,
Pagamento feiid . J . .
eijdo, sorgo, milheto), maquinas e implementos agricolas, pecas
GRUPO
nativa Remuneragao CDI + 5,00%
Garantias: CF de direitos creditérios (120%), AF de estoque
= (30%) e Aval dos sdcios
Cadeia de Insumos
Valor da Emissdo RS  120.000.000,00
Fiagro DC Cotriba
Integralizagio 22/09/2023 Fundada em 1911, a empresa esta no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
30/06/2027 técnica abrangendo todo o territério gadcho. E a cooperativa
M e agropecuaria mais antiga do Brasil.
Semestral A sede administrativa fica localizada no municipio de Ibiruba e
Pagamento . - S
possui 67 pontos de negdcios espalhados em 29 municipios do
w San CDI + 4,50% estado do Rio Grande do Sul. A atuagdo na comercializagdo de
Cotriba produtos, servigos e assisténcia técnica abrange todo o territdrio
Classe Sénior galcho, e na drea de produgdo animal chega também aos estados
" de Santa Catarina e Parand, atuando em mais de 400 municipios
Regido RS na regido Sul.
Cadeia de Insumos

Razdo de subordinagdo FIDC: 30%.
Valor da Emissdo RS  200.000.000,00 Garantias: 130% penhor de safra
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Primo Tedesco
Integralizagdo 10/01/2024

Sociedade de Capital Fechado, com sede na cidade de Cagador/SC,
Vencimento 8 anos — 2032 que se torna uma grande organiza¢do fabricante de papel e

embalagens. As unidades de negdcios da Primo Tedesco S.A. sdo
Remuneragao CDI + 6,0% . g = & . .

constituidas de produgdo de energia elétrica, reflorestamentos,

.r Classe producgdo de celulose e papel, producdo de embalagens de papeldo
PRIMO TEDESCO $.A.

Em 1939 foi constituida a empresa de nome Primo Tedesco S.A.

W ondulado e sacos industriais.
Regido RS/SC

Segmento Middle Garantias: Imoével operacional + imdével ndo operacional e ativo

iy bioldgico e cessdo fiduciaria de recebiveis.
Emissao 3012
Valor da Emissao RS  80.000.000,00

Supply IV

Fundada em 2012 com sede em Sdo José dos Campos (SP) e filiais
em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado
5 anos — Nov/2028 em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O
CDI + 5,25% recurso do CRA serd ut|~I|zado para investimento na construgo de
quS l uma UBS para prestagdo de servico de recebimento, secagem e
\J UPP Y tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato
W Take or Pay.
Regido GO

Middle Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes e infraesturura, CF
de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta

Emissdo 3342 (100%)

Valor da Emissdo RS  89.280.000,00

A Syagr.i Agronegc’)cios Comércio e Repte.sentagéles LTD,A inic.iou
suas atividades em 2001. Criada pelo sécio Otaniel José Pereira,

para se tornar distribuidora da Syngenta. Em 2007, adotou a nova
razdo social e passou a atender uma c_arteira s?leta de cIiler_1tes,
= composta por grandes produtores rurais e parceiros estratégicos.
Sy/rgl'l A empresa atende diversos agricultores nos estados de Minas
AGRONEGOCIOS _ Gerais e S3o Paulo, com unidades em Nova Ponte/MG,
Regido MG/SP Uberaba/MG, Itupeva/SP, Guaira/SP, além de uma nova unidade

Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes e infraesturura, CF

de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta
Valor da Emissdo RS 65.00.000,00 (100%).
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O Grupo Rumo, Agro é composto por dua’s revendas agricolas:

Rumo Agronegécios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda.

Ambas foram fundadas em junho de 2020 e estdo sediadas,

- o respectivamente, em Campo Novo do Parecis e Porto dos

Gauchos, estado do Mato Grosso. Tém como atividade principal o

comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes

_ e corretivos do solo. Conta com mais 1 filial em Sapezal, e

Regido MT escritérios em: Tangara da Serra, Tabapord e Comodoro, com

equipe de 40 colaboradores, atendendo a regido oeste do MT e
abrangendo 22 municipios, com uma carteira de 200 cliente.

Garantias: cessdo de carteira de recebiveis das cedentes (Rumo
Agronegodcios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda);
Valor da Emissao RS 20.00.000,00 cessdo de fiduciaria de conta corrente — Escrow; e aval dos sdcios

RUMO
.AGRO

AP Agricola

Fun’dada em marg¢o de 198? n.a cidade de Piumhi — M?, a AP
Agricola busca ser referéncia na oferta de solugbes ao
agronegocio, contribuindo para seu desenvolvimento de forma
" 0 continua e sustentavel, gerando resultados positivos para
clientes, empresa e comunidade. A AP Agricola possui mais de 30
A‘.. anos de experiéncia no ramo de assisténcia técnica agronOmica,
SRy o com o compromisso de levar solu¢des aos produtores rurais,
buscando novas tecnologias e sistemas de produgdo agricola mais
Cadeia de Insumos sustentavel.

Garantias: CF de recebiveis (110%) AF de estoque (100%) e

Aval dos sécios e das empresas do grupo.

Fundada em 1_86_5, _nos ~Estados Unidos, a Carg?ll_ compra,
processa e distribui grdos e outras commodities para
_ fabricantes de produtos alimenticios para consumo humano e
mento 4 anos — jun/2029 . , .
animal. A empresa também fornece produtos e servigos para
" produtores agricolas e pecuaristas.
A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e
W- o bebidas, empresas de foodservice e varejistas, produtos e
Cotriba ingredientes de alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas
de ingredientes e ingredientes que promovem a
Ja a Cotriba, fundada em 1911, estd no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
técnica abrangendo todo o territério gatcho. E a cooperativa
agropecuaria mais antiga do Brasil.

Valor da Emissao R$  120.000.000,00 Garantias: CF de recebiveis (100%), CF Contrato de CCV
entre Cotriba e produtores.
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i e 12/06/2025 Cultlva?r Agr|’co|a é }Jma re.venda estr?tegma |oca||za<ﬂa.na
fronteira agricola mais promissora do pais — entre Rondonia e
Mato Grosso. Fundada em 2013, a empresa se destaca pelo

Vencimento 4 anos — dez/2029 . P P
forte relacionamento com o produtor, profundo

. N il 5 O conhecimento técnico e portfélio completo de insumos
emuneracdo *+0,50% agricolas. Com presenga consolidada em regiGes-chave e
( zultivar Portfélio: Defensivos agricolas, fertilizantes e sementes de alta
Agricol.
— performance.
] dos sdcios
Seg (o) Cadeia de Insumos

crescimento
RO/MT Garantias: AF de estoque + CF de recebiveis (110%) + Aval

Valor da Emissdo RS  40.000.000,00

Integralizagdo 25/06/2025 A ) : - N
origem ao Grupo Conceito, criado pelos engenheiros agronomos
4 anos —jun/29 Ednardo Bruno e Rogério Mundim. O grupo atua como um hub de
CDI + 5,00% solug6e~s para o agronegdcio, integrando insumos,_arn?azenagem,
__ producdo e sementes, com foco em tecnologia, inovagdo e
GRUPO § Ani o . A .

@ conceito Classe Sénior sustentabllldad.e. Com mais (.je 12 anos de experiéncia, .busca
» gerar prosperidade para clientes, empresa e comunidade,

Regido GO . " . .
pautado por valores como compromisso, agilidade, integridade e

Cadeia de Insumos valorizagdo das pessoas.

Garantias: AF de imdvel (100%), CF de Recebiveis (110%) e Aval
Valor da Emissao RS 34.000.000,00 dos sécios.

Sérgio Davi Ruedell, a Ferti Solo é uma industria de fertilizantes que
atua com a marca Granfds Fertilizantes. Com capacidade de até 8
" mil toneladas/més na safra, consolidou presenca no oeste do
Parana e forte atuagcdo em Ronddénia, Mato Grosso do Sul e Santa
@ Granfos Catarina. Em 2024, alcan¢ou faturamento de RS 261 milhdes e
_ EBITDA de RS 29 milhdes, destacando-se pela solidez e crescimento

Regido MS/RO no setor.
_ Garantias: CF de recebiveis (108,86%), AF de estoque + Aval dos

Emissao 3852 sécios.

Fundada em 2012 em Parauna — GO, a Conceito Agricola deu

Fundada em 2006 em Toledo — PR pelo engenheiro agrénomo
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Pa ma

Revenda agricola com 35 anos de histéria é uma das maiores

distribuidoras de defensivos agricolas e sementes do estado de

1ano—2026 Mato Grosso do Sul com bandeira Syngenta. A regido de atuacdo

_ abrange um total aproximado de 800 mil hectares divididos em 20

Hemiieideo CRIbE S0 municipios, além de uma carteira ativa de 657 clientes. Em 2023 a

\\Y( e et Panorama reportou %me lucro Operacional de RS 2.6.m||hoes e

_ EBITDA de RS 29,5 milhdes. Essas margens foram suficientes para

HEEED Ms/RO arcar com as despesas financeiras e os impostos, resultando em um
Cadeia de Insumos lucro liquido de RS 14,3 milhdes.

Valor da Emiss3o R$ 50.000.000,00 Garantias: CF de recebiveis (110,00%) e AF de estoque (50%).

Integralizagdo 30/06/2025
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Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia
produtiva do Agronegocio e o Mercado de Capitais,
estruturando operacdes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
guanto a demanda de recursos para produtores e empresas.

““ Somos o elo entre a cadeia
produtiva do agronegdcio
e 0 mercado de capitais. ”’

Sobre a Multiplica — Crédito & Investimento

Somos uma gestora resultante da fusao de duas casas: uma com expertise em crédito
estruturado e outra com expertise em gestao de ativos liquidos nacional e internacional desde
2005. Utcho Levorin, nosso Diretor de Gestdo, possui mais de 40 anos de mercado, além de
um time de grandes especialistas. A fusao, que aconteceu em 2020, impulsionou os dois
negocios e hoje somos um s6, mais completos, atuando com Fundos Estruturados, Renda
Variavel, Alocacao Offshore e Wealth Management.

Disclaimer.

Esse material de divulgacdo foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, € recomendavel a
analise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos




