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INFORMACOES SOBRE O FUNDO

OBJETIVO DO FUNDO

O Fundo tem como objetivo a obtencdo de renda
e ganho de capital, através do investimento de
mais da metade do seu patriménio liquido (51%)
diretamente em ativos de renda fixa de natureza

Imobilidria, especialmente:

Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”);
Letras Hipotecarias (“LH”);

Letras de Crédito Imobiliario (“LCI”);

Cotas de fundos de investimento imobiliario
(“FII”);

Debéntures (“Debéntures”); e

Letras Imobilidrias Garantidas (“LIG”).

O Fundo investe principalmente em ativos de alta

qualidade de crédito (High Grade).

< TESE DE INVESTIMENTO >

DADOS CADASTRAIS

CNPJ: 30.647.758/0001-87

Inicio do Fundo: 16/12/2019

Prazo de Duragdo: Indeterminado

Publico-alvo: Publico em geral

Taxa de Gestdo: 0,68% a.a. sobre o PL

Taxa de Administracdo Fiduciaria, Custddia, Escrituracdo e
Custddia: 0,12% a.a. sobre o PL

Benchmark: IPCA + Yield IMAB-5, divulgado pela ANBIMA
Taxa de Performance: Quando o valor de mercado da cota
forigual ou superior a R$ 100 (cem reais), fato que sera
devidamente comunicado aos cotistas e ao mercado. Até
que isso ocorra, a taxa de performance sera zero.

Gestora: Rio Bravo Investimentos Ltda.

Administrador: BRL Trust DTVM S.A.

Classificagdo ANBIMA: TVM Gestdo Ativa

Regime de contabilizacdo: Caixa

Precificacdo do patrimo6nio: Marcagdo a mercado dos CRIs

Quantidade de cotas: 2.167.957

O RBHG11 € focado em investir em credito estruturado com
lastro imobiliario. O Fundo tem, preponderantemente,
papeis com bom risco de crédito.

Recorréncia dos
resultados

Portfélio diversificado, de qualidade, atrelado a
uma gestao ativa

" Garantias Imobiliarias

Carteira diversificada, com estrutura robusta de
garantiasimobiliarias nos CRIs

QRIOBRAVO  RELATORIO GERENCIAL — RBHG11

g Foco naqualidade
de crédito

Todos os ativos da carteira sdo analisados de
forma criteriosa, com énfase na avaliacdao da
qualidade de crédito

75 Originacao
propria de ativo

Expertise no setor e amplo relacionamento no
mercado possibilita originacdo prépria,
podendo resultar em prémios adicionais.
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UM MUNDO DE INVESTIMENTOS
PARA VOCE EXPLORAR

Rio Bravo
Renda Corporativa

RCRB11

Fundo imobiliario de
lajes corporativas nos
principais eixos
comerciais de S8o Paulo.

Rio Bravo
Renda Residencial

RBRS11

Investimento para renda
em ativos residenciais de
excelente localizacao.

Rio Bravo
Renda Varejo

RBVA11

Fundo imobiliario
de varejo de rua
com diversificago
nacional.

Fll Tellus Rio Bravo
Renda Logistica

TRBL11

Fundo imobiliério
logistico com presenca
nas principais regiées

metropolitanas do pals.

IMOBILIARIO

)

Crédito Imobiliario

Multiestratégia

Rio Bravo
Multiestratégia

RBFM11

Fundo de Fundos
imobilidrios focado
em geracdo de renda
de longo prazo.

CREDITO

Crédito para Infraestrutura

Rio Bravo Crédito Imobiliario High
Yield

RBHY11

Portfélio de CRIs com foco em papéis de
risco de crédito arrojado.

Rio Bravo Crédito Imobiliario High
Grade

RBHG11

Portfélio de CRIs com foco em papéis de
menor risco de crédito.

Rio Bravo Hedge Fund
(Cetipado)

Portfélio de CRIs e FIDCs com
foco em papéis de risco de
crédito arrojado.

(Q RIO BRAVO RELATORIO GERENCIAL — RBHG11

Rio Bravo ESG IS FIC Fl-Infra
RBIF11

Investimentos em infraestrutura com um
portfdlio diversificado e enfoque em
ESG.
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DESTAQUES DO FECHAMENTO DO MES!

RS187,71 milhes RS 8658 11,09%

Patrimonio Liquido Cota patrimonial Dividend Yield cota Patrimonial

rs 143,67/ minses Rrs 00,27 14,56%

Market Cap Cota no secundario Dividend Yield cota Mercado

RSO,BO 1,21% 2,6 anos

por cota de distribuicdo de Dividend Yield do més? Duration da carteira
proventos no més

33 Ativos 95’9% 3,20/0

De CRIs De Flls

/.516 A8%

NuUumeros de cotistas LTV médio )
VIDEO SOBRE O FUNDO

REGULAMENTO
DO FUNDO

"Database; 29.05.2026; %Calculado sobre a cota Mercado.
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https://www.youtube.com/@RioBravoInvest
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=847438&cvm=true
https://www.riobravo.com.br/
https://nam.dcv.ms/QD9MzY0wMi
https://customervoice.microsoft.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=f-Y3bZt3eUGz9241OTVwmwxU2-Ey9u9GrkuzR2-LgsNUQVc2QU5FQVQ2VzhDQUdUMUIyNzNWOVQzRS4u
https://webapp1.riobravo.com.br/Planilha%20de%20fundamentos/RBHG11%20-%20Planilha%20de%20Fundamentos%20-%20Maio%202026.xlsx

COMENTARIO DA GESTAO

Desempenho do més e guidance

A distribuicdo de rendimentos do Fundo referente ao més de maio/26 foi de RS 0,80/cota, um
dividend yield anualizado de 14,5% na cota a mercado, ou 11,09% sobre a cota patrimonial do
fechamento do més. A reserva de lucros no més foi de RS 0,03/cota. Quando comparamos a
rentabilidade do fundo em relacdo ao CDI nos Gltimos 12 meses (considerando o CDI liquido e a cota

do fundo de mercado) o fundo entregou um retorno de CDI+2,7%.

Guidance - 1° Semestre de 2026

A distribuicdo segue o guidance de distribuicdo para o semestre, sempre dentro da banda projetada

desde oinicio das divulgacdes, no 2° semestre de 2022.

Mantendo nossa transparéncia a estratégia de distribuicdo de rendimentos, fornecemos o guidance
para o primeiro semestre de 2026. Abaixo, o intervalo mais provavel de distribuicao. Este intervalo
considera nossas projecdes de fluxo de caixa, receitas e amortiza¢des programadas para o Fundo.
Ele também considera que as despesas deverdo continuar baixas (cerca de 8% das receitas). Além
disso, mantivemos as bandas, considerando cenérios positivos e adversos, RS 0,90/cota (Banda

Superior) e RS 070/cota (Banda Inferior).

1,00

08@0183085 ............................. oo PO oo P 0,90
0,80

0,70
0,60
0,40
0,20

jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26 jun-26
------------- Banda Superior Banda Inferior Realizado

Este estudo é uma projegdo na presente data. A rentabilidade passada nédo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Leia o Regulamento e o Prospecto
antes de investir, em especial a segdo fatores de risco.
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COMENTARIO DA GESTAO

Atualizacoes do més - Acompanhamento da carteira

NEW VILLAGE: As tratativas seguem em curso, com énfase na recuperacao do crédito e no
acompanhamento da operacdo. O primeiro leildo ocorreu sem interessados para arrematacao,

enquanto o segundo, previsto para maio, foi suspenso e aguarda nova definigéo.

PESA: Até o momento, a operagdo de venda ndo foi concluida. Seguimos atuando ativamente na
busca de um novo comprador para viabilizar a efetivacdo da transacdo. Em assembleia, foi

aprovada a extensao do prazo para conclusao da venda por mais trés meses.

BRK: Ficou acordado com a empresa o pagamento de parcelas fixas durante os proximos quatro
meses. Em contrapartida a renegociacdo das condi¢des da operacado, seréd aplicada uma waiver fee

equivalente a 0,5% do saldo devedor, cujo valor seré capitalizado e incorporado ao saldo da divida.

PORTO 5: Alguns entraves burocraticos junto a Prefeitura tém dificultado a obtencdo do Habite-se,
0 que vem impactando a liberacdo dos financiamentos bancarios. Esperamos que haja evolugdo

nesse processo ao longo dos proximos dois meses.

Atualizagoes do més - Valor Patrimonial

Com relagdo ao valor patrimonial do Fundo, houve uma variagdo negativa de -0,6% no comparativo
do més anterior contra o més atual. Essa variacdo decorre de uma reprecificacdo dos ativos
realizada pelo administrador. E importante destacar que existem diferentes métodos de
precificacdo dos ativos em carteira, sempre com o objetivo de manter os valores dos CRIs alinhados
aos parametros de mercado. Os dois principais sdo: negocia¢des no mercado secundario e analise

de spread em relagdo as taxas de juros soberanas.

@RIO BRAVO  RELATORIO GERENCIAL -~ RBHG11 6 MAIO/2026



COMENTARIO DA GESTAO

Cenario macroecondomico

Juros

Observamos, ao longo do més, abertura modesta na curva de juros. Em especial, nos prazos
intermediarios de um a trés anos. A persistente desancoragem das expectativas de inflagcdo, as
divulgacoes sequenciais de IPCA e IPCA-15 piores que as estimativas e a percepgao de um mercado
de trabalho ainda aquecido corroboram para maior dificuldade de descompressdo na curva. N&o
obstante, a eminéncia do desfecho do conflito entre Ira-EUA-Israel ofereceu algum alivio pontual

nos vértices mais curtos.

Curva dejuros (%)
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Prazo de vencimento

Inflacdo

A inflacdo segue apresentando piora em sua composicdo. No campo das expectativas, o boletim
Focus ja registrou a 14° revisao consecutiva para o IPCA 2026, alcancando 5,3%. A divulgacdo do
IPCA na Ultima sexta-feira, por sua vez, tornou a mostra piora no componente de administrados, a
despeito da melhora pontual em combustiveis e passagens aéreas. Ainda, alimentos in natura
continuam a mostrar dinamica bastante inflacionéria, contribuindo para pioras nas projecoes para
precos livres. Segue o diagnostico de que parte dessa alta dos precos é ndo relacionada a politica
monetaria, mas sim a fatores de oferta e choques exdgenos. De qualquer maneira, € mais um

obstaculo ao BC.

Precos administrados (26% do IPCA) Alimentacao em domicilio (15% do IPCA)
25
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Reserva de lucros

RESU LTADO E DISTRI BUIQAO Ao final do més a reserva do Fundo era de:
R$0,03/cota

Rentabilidade e Desempenho

Rendimento Dividend Rentabilidade Rentabilidade Valor Cota Valor Cota Price to Book

por cota Yield' Gross-Up? Gross-Up CDI1% Patrimonial Mercado ((J1:)]
jun-25 0,80 0,91% 1,07% 98% 87,66 66,08 5%
jul-25 0,80 0,93% 1,09% 85% 86,36 67,45 78%
ago-25 0,80 0,92% 1,08% 93% 86,84 66,40 76%
set-25 0,80 0,92% 1,08% 89% 86,88 66,23 6%
out-25 0,80 0,93% 1,09% 85% 86,34 64,50 75%
nov-25 0,80 0,92% 1,08% 98% 86,91 62,67 2%
dez-25 0,80 0,92% 1,09% 89% 86,51 66,38 1%
jan-26 0,80 0,92% 1,09% 93% 86,64 69,39 80%
fev-26 0,83 0,96% 1,13% 113% 86,65 70,38 81%
mar-26 0,85 0,98% 1,15% 95% 86,64 69,94 81%
abr-26 0,80 0,92% 1,08% 99% 87,09 69,27 80%
mai-26 0,80 0,92% 1,09% 99% 86,58 66,27 T1%

Ult. 12 Meses 11,75% 13,95% 94,11% 1%

Rendimento e Dividend Yield
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™ Resultado Caixa  Distribuido Reserva de Lucros

'0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; 20 Rentabilidade Gross-Up é
calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%.
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PERFORMANCE

Performance da carteira

IPCA+ 152.705.789 81,4% 83,2% 9,9% 5,3% 15,7% 3,5% 13,8%

CDI+ 30.829.108 14,6% 16,8% 4,5% 13,7% 18,8% 10,0% 15,0%
IGP-M+ 0 0,0% 0,0% 0,0% 6,2% 6,2% 3,8% 3,8%

Flls 6.079.064 3,2% - - - - - R
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Spreed Médio da carteira
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IPCA +7,5%

IPCA + 7,9%
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'Com base no PL do Gltimo dia do més; 2Projecdo Rio Bravo de inflagdo e Selic para o fechamento do ano de 2025; *Projecdo do Relatério Focus (Banco Central)
de Longo Prazo.
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PERFORMANCE

Performance historica
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™ Receitas Recorrentes ™ Receitas Nao Recorrentes Renda Fixa

= Total de Despesas (Recorrentes + N Recorrentes)

85,5%
81,6%

47,2%

22,5%

abr-26

mai-26

'0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; 20O Rentabilidade Gross-Up é

calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%. *Com base no PL do Gltimo dia do més;
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Resultado Financeiro 1.557.897 2.372.294 1.323.440 9.134.401 9.134.401
Juros CRls 1.197.428 1.381.989 1.245.974 6.618.378 6.618.378
Corregéo Monetéaria CRls 31.730 37.225 39.897 221.600 221.600
Rendimentos Fundos Imobiliarios 63.697 15.951 16.624 235.530 235.530
Resultado operacg8es CRIs J 812.337 . 1.514.242 1.514.242
Resultado operacdes Flis i i A d i
Outras - 93.584 - 93.584 93.584
Renda Fixa 265.043 31.207 20.945 451.067 451.067
Despesas (124.845) (169.603) (186.696) (812.862) (812.862)
Taxa de Gestdo (91.668) (111.718) (101.765) (523.801) (523.801)
Taxa de Administracéo (16.177) (19.715) (17.958) (92.435) (92.435)
Taxa de Performance A i i d A
Outras (17.000) (28.228) (66.973) (186.684) (186.684)
Despesas Novas Emissoes’ i i A d A
Rendimentos distribuidos 1.842.763  1.734.366 1.734.366 8.845.265 8.845.265
Resultado por cota 0,66 1,02 0,52 3,84 3,84
Rendimento por cota 0,85 0,80 0,80 4,08 4,08
Reserva de lucros por cota 0,09 0,31 0,03 0,03 0,03

"Despesas Novas Emissdes ndo entra no Resultado Liquido
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LIQUIDEZ

Liquidez historica
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'0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; 20O Rentabilidade Gross-Up é
calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%. *Com base no PL do Gltimo dia do més;
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PORTFOLIO DO FUNDO Alocagdo

Composicao da Carteira 9 5 ) 9 O/O

Alocagéo (%PL) Indexador (%PL)

IGP-M; 0,0%

CDI; 14,6%

CRI; 95,9%
IPCA; 81,4%

Corporativo

Setor (%CRI) 34,00/0

42,8% 23,4%

M Incorporacao Loteamento W Varejo . .
Residencial

W Agro Metallrgica m Energia

M Logistica Salde
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PORTFOLIO DO FUNDO

Composicao da Carteira

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2037

Caixa Liquido
Cotas de Flls
N/A

LTV < 25%

LTV > 75%

50% < LTV < 75%

25% < LTV < 50%

Middle Risk
High Grade
High Yield
Cotas de Flls

Caixa Liquido

QRIOBRAVO

Vencimento (%CRI)

Risco

l 3,2%

0,0%

RELATORIO GERENCIAL - RBHG11

14

5%

Da plataforma Bing

#© Microsoft, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation

Sériel
45%

1%
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PORTFOLIO DO FUNDO

Concentracgao da Carteira (%PL)

Planta Inc. |

8,8%

BrDU Urbanismo _ 7,1%
TGRE3 Amparo | 5y,
Helbor - Republica do Libano _ 5,3%
Villa Incorp. - Art Indaia - Sub _ 5,2%
PesaAlZlonga | 505
GPCI - Porteira de Ferro _ 4,3%
Villa Incorp. - Art Indaia - Sén _ 3,8%
Socicam _ 3,4%
New Village _ 3,2%
OBA Hortifrut - 2792 Série/42 Emissdo - 1,7%
Localfrio - Série Sénior - 1,6%

'0Os CRIs considerados em “Outros” representam percentuais a partir de 1,4%, sendo eles: Tecnisa, Multitrans, Sinal, Misa, Arena MRV, Pesa, Ekko, GPCI, OBA,
JHSF e Fibra.
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https://webapp1.riobravo.com.br/Planilha%20de%20fundamentos/RBHG11%20-%20Planilha%20de%20Fundamentos%20-%20Maio%202026.xlsx

CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

24G1896218 CRI Planta Inc. | Provincia RS 16.570.610,57 8,8% jul-34 10,00% IPCA Mensal 3,68 Residencial  Incorporagdo 0,39
21L0905775 CRI BrDU Urbanismo Opea/True RS 13.238.056,35 7,1% nov-33 8,75% IPCA Mensal 2,31 Residencial Loteamento 0,36
25K3757811 CRI OAD Opea/True RS 13.474.565,71 7,2% ago-29 4,50% CDI Mensal 3,01 Residencial  Incorporagdo 0,27
21K0058017 CRI ABV Virgo RS 11.995.165,95 6,4% out-33 8,50% IPCA Mensal 3,77 Corporativo Varejo 0,96
2412429377 CRI TGRE3 Amparo Leverage RS 11.063.885,68 5,9% dez-34 11,00% IPCA Mensal 3,48 Residencial Loteamento 0,21
2412170982 CRI Helbor - Republica do Libano Bari RS 9.932.347,27 5,3% dez-31 10,80% IPCA Mensal 3,63 Residencial  Incorporagdo 0,26
21F0968888 CRI Copagril Virgo RS 9.659.981,05 5,1% jun-31 6,50% IPCA Mensal 2,37 Corporativo Agro 0,45
25E1733963 CRI Villa Incorp. - Art Indaid - Sub Opea/True RS 9.714.649,41 522% jan-27 16,00% IPCA Mensal 0,63 Residencial  Incorporagdo 0,95
21F0568504 CRI Pesa AlZ Longa Virgo RS 9.432.108,51 5,0% set-31 7,00% IPCA Mensal 2,51 Corporativo Metaldrgica 0,37
24)2484109 CRI Porto 5 Canal RS 8.692.258,81 4,6% jan-27 5,00% CDI Mensal 2,00 Residencial  Incorporagdo 0,46
24H2216619 CRI GPCI - Porteira de Ferro Provincia RS 8.148.013,60 4,3% ago-29 10,85% IPCA Mensal 1,46 Residencial ~ Loteamento 0,50
26C0435984 CRI Mago Provincia RS 7.662.109,54 4,1% mar-31 12,50% IPCA Mensal 2,37 Residencial  Incorporagdo 0,84
23H1487992 CRI Villa Incorp. - Art Indaia - Sén Opea/True RS 7.181.254,18 3,8% jan-27 13,00% IPCA Mensal 0,65 Residencial Incorporagdo 0,55
2010135149 CRI Socicam Opea/True RS 6.434.104,21 3,4% set-35 8,50% IPCA Mensal 4,05 Corporativo Varejo 0,42
21E0517062 CRI New Village Opea/True RS 6.068.464,67 3,2% mai-37 10,20% IPCA Mensal 4,54 Residencial Loteamento 0,66
23H1104566 CRI Brasol - Série Sénior Canal RS 3.697.059,39 2,0% jul-33 9,00% IPCA Mensal 3,29 Corporativo Energia 0,67
20K0549411 CRI Dinamo Opea/True RS 3.255.607,09 1,7% nov-28 8,75% IPCA Mensal 1,24 Corporativo Logistica 0,26
25H4328913 CRI Planta Inc. Il Provincia RS 3.500.038,93 1,9% jul-34 3,75% CDI Mensal 1,25 Residencial Incorporagdo 0,43
21F0950009 CRI (E)ri?s :;)mfr“t - 2792 Série/42 Virgo RS 3.238.54800 1,7% jun-33 6,40% IPCA  Mensal 332  Corporativo Varejo 0,15
19K0981679 CRI Localfrio - Série Sénior Virgo RS 2.982.670,40 1,6% dez-31 6,00% IPCA Mensal 2,65 Corporativo Logistica 0,53
23F1242736 CRI BRK Laboratério Il Opea/True RS 3.252.477,55 1,7% jun-30 13,50% IPCA Mensal 1,75 Corporativo Saude 0,59
20K0866670 CRI Sinal Virgo RS 1.679.561,11 0,9% dez-32 7,00% IPCA Mensal 3,05 Corporativo Varejo 0,59
22B0945202 CRI Multitrans Virgo RS 1.673.149,23 0,9% mar-32 9,50% IPCA Mensal 2,62 Corporativo Agro 0,77
21F0569265 CRI Pesa AlZ Curta Virgo RS 1.743.732,30 0,9% ago-26 5,50% IPCA Mensal 0,14 Corporativo Metaldrgica N/A
20E0896474 CRI GPCl - Ary Attab 3 Virgo RS 1.637.631,57 0,9% mai-27 12,00% IPCA Mensal 0,52 Residencial Loteamento 0,23
24)4921075 CRI Dal Pozzo lll Virgo RS 1.323.499,88 0,7% mai-31 5,65% CDI Mensal 2,26 Corporativo Varejo 0,37
22B0555800 CRI EKKO Group - 482 Série/12 Emissdo Ourinvest RS 1.047.176,21 0,6% fev-28 9,00% IPCA Mensal 0,94 Residencial Loteamento 0,58
22B0555782 CRI EKKO Group - 472 Série/12 Emissdo Ourinvest RS 960.002,49 0,5% mai-25 9,00% IPCA Mensal 1,64 Residencial Loteamento 0,47
21F0950228 CRI gi’; g‘;mfr“t - 3152 Série/42 Virgo RS 437.42258 02% jun-33 640%  IPCA  Mensal 332  Corporativo Varejo 017

JHSFA3 Debénture JHSF Participagdes N/A RS 399.732,06 0,2% dez-27 2,20% CDI Mensal 3,05 Corporativo  Incorporagdo N/A

Fundos Imobiliarios - Flls

Fll SAO BENEDITO FI DE RESP LIMITADA SAO BENEDITO FI DE RESP LIMITADA ID RS 3.478.368,99 1.8%
Il PVBI11 VBI Prime Properties VBI Real Estate RS 2.391.796,00 13%
il IRIM11 Iridium Iridium Gest&o RS 294.509,12 0,2%
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CARTEIRA DE ATIVOS PLANILHA DE FUNDAMENTOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

PCl - Ary Attab 3

(i) Cessdo fiduciaria; (ii) Alienagdo Fiduciéria de Imbveis e cotas

= Devedor GPCI Empreendimentos e Partc. Ltda.
v P ! da SPE; (iii) Aval dos acionas e holding; (iv) Fundo de Reserva; e
Taxa IGPM +9,00% Garantia(s) (v) Fundo de Obras.
% PL 0,9%
Vencimento  25/05/2027 Localizagdo  S&o José do Rio Preto - SP
il Localfrio S.A (i) Alienagdo Fiducidria de 2 galpdes; (ii) Cessdo fiduciéria dos
o contratos de locacdo com a Localfrio S.A.; (i) Fundo de
ien IPCA +6,00% Garantia(s) reserva; e (iv) Aval dos sécios.
% PL 1,6%
Vencimento  16/12/2031 Localizagdo ~ S&oPaulo-SPeltajai-SC
Dinamo
Devedor Dinamo Inter-Agricola Ltda. (i) Alienacdo fiduciéria de imovel; (i) Cessdo fiduciaria dos
v I &r recebiveis; (iii) Fundo de Reserva; (iv) Fianga e; (v) Seguros
Taxa IPCA+8,75% Garantia(s) Patrimonias.
% PL 1,8%
Vencimento  27/11/2028 Localizagdo  Santos - SP (3x) e Machado - MG (1x)
ocicam
Deved Soci Adm. Projet R Ltd (i) Overcollateral minimo de 140% do fluxo de recebiveis do
sl ocicamAdm. Frojetos & kepre. Ltda. aluguel; (i) Fundo de Liquidez; (iii) Coobrigagdo da Socicam; e
(iv) Fianga dos acionistas pessoas fisicas.
Taxa IPCA +8,50% Garantia(s)
% PL 3,4%
Vencimento  11/09/2035 Localizagdo ~ Sdo Paulo-SP
(i) Alienagdo Fiduciéria de Cotas; (i) Cessdo dos Créditos
Devedor W8 Construtorae Incorporadora LTDA. Atuais; (iii) Cessdo Fiducidria do Estoque; (iv) Fundo de
Reserva; e (v) Aval dos Socios PFs.
Taxa IPCA +10,20% Garantia(s)
% PL 3,2%
Vencimento  25/05/2037 Localizagdo  Abadia de Goiés- GO
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

BA Hortifruti

(i) Alienagdo Fiduciaria de 4 Imoveis; (ii) Cessdo Fiduciaria; (iii)

Devedor CABEF Empreendimentos e Partic. Ltda. Fundo de Obra; (iv) Fundo de Liquidez; (v) Fundo de Despesas;
(vi) Fianga; e (vii) Coobrigacao.
Taxa IPCA +6,40% Garantia(s)
% PL 2,0%
Vencimento  27/06/2033 Localizagdo  Barueri, Campinas, S.B. do Campo e S.J. Rio Preto - SP
L (i) Alienagdo Fiduciaria de Imovel; (ii) Cessdo Fiduciaria; (iii)
Devedor AlZ IndUstria Maquinas e Implementos Ltda. Aval/Fianca e (iv) Coobrigacio.
Taxa IPCA +7,00% Garantia(s)
% PL 4,9%
Vencimento  22/09/2031 Localizagdo ~ S&o José dos Pinhais- PR
opagril
q c iva AgroindustrialC i (i) Alienacdo Fiduciaria de 4 Iméveis; (ii) Fundo de Reserva; (iii)
Devedor ooperativa Agroindustrial Copagri Fundo de Despesas; e (vi) Aval/Fianca.

Taxa IPCA +6,50% Garantia(s)
% PL 5,2%

Vencimento  16/06/2031 Localizagdo ~ Marechal Candido Rondon - PR

Pesa AlZCurta
(i) Cessdo Fiduciéria; (i) Aval/Fianca e (iii) Coobrigagdo.

Devedor AlZ IndUstria Maguinas e Implementos Ltda.
bEs‘ @ Taxa IPCA +5,50% Garantia(s)
. ‘ : % PL 0,9%
Vencimento  20/08/2026 Localizagdo  Sdo José dos Pinhais- PR
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

BrDU Urbanismo

bevé

g‘d

FKKO Group

(i) Cessdo fiduciaria; (ii) Alienacdo Fiduciaria das cotas das

Devedor BrDU Urbanismo S.A. SPEs; (iii) Aval da BRDU SA: e (iv) Fundo de Reserva.

Taxa IPCA +8,75% Garantia(s)
i % PL 7,1%

Vencimento  14/11/2033 Localizagdo ~ Mato Grosso (2x); Sao Paulo; Goids

L
‘ Taxa IPCA +8,50% Garantia(s)

% PL 6,3%

Vencimento  17/10/2033 Localizagdo  Dourados-MS

Devedor Sdo Camiloll Emp. Imob SPE Ltda. S‘) Sgguro .Gara”.f‘a; (NH) F%mdg/d.e Despeslas;. (i) F“Pd? de

iquidez; (iv) Alienacdo Fiduciéria de Iméveis e Acles; (v)
Coobrigagdo; (vi) Aval; e (vii) Fianca.

Taxa IPCA +9,00% Garantia(s)

% PL 1,1%

Vencimento  24/05/2025 Localizagdo  GranjaViana - SP

HSF Participagdes

JHSF

Devedor JHSF Participagbes S/A Clean

Taxa CDI+2,20% Garantia(s)

% PL 0,2%

Vencimento  20/12/2027 Localizagdo ~ S&oPaulo-SP
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

Devedor
Grupo SINAL

% PL

Vencimento

(i) Fianga dos Créditos Imobiliarios; (ii) Fianga do Contrato de

Grupo Sinal Cessdo; (iii) Fundo de Reserva; e (iv) Alienagdo fiduciaria de
imovel.

IPCA +7,00% Garantia(s)

0,9%

15/12/2032 Localizagdo ~ S&oCaetanodo Sul- S&oPaulo

Multitrans

Devedor

IULTITRANS

Transportes e Armazéns Gerais % PL

Vencimento

(i) Alienagdo Fiduciaria dos Iméveis; (ii) Fundo de Reserva; (iii)

Multitrans - Transposrtes e Armazens Ltda Cessdo Fiduciaria de Recebiceis; e (iv) Aval dos Acionistas.
IPCA +9,50% Garantia(s)

0,9%

15/03/2032 Localizagdo ~ S&o Luis-Maranhdo

Brasol - Série Sénior

~ Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

Planta Inc.

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

[Soluch » d (i) Alienacdo Fiduciédria de Imovel (direito real de uso de
Brasol Solucdes Energeticas Ltda superficie); (ii) Penhor de equipamentos; (iii) Fundo de Reserva
; (iv) Fundo de Despesas; e (v) Cessdo fiduciaria de recebiveis.

IPCA +9,00% Garantia(s)

2,0%

28/07/2033 Localizagdo ~ Cuiabéde Poconé-MT

Plantas S50 Paulo S/A g)eég;;agéo Fiduciaria de Imovel, considerando LTV Maximo
IPCA +10,00% Garantia(s)

8,7%

31/07/2034 Localizagdo  SdoPaulo-SP
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

FIl Sdo Benedito

Devedor

Taxa

% PL

SAO BENEDITO

Vencimento

Dal Pozzo I

Sdo Benedito ParticipagGes Ltda.

CDI +4,25% Garantia(s)
1,8%
21/10/2029 Localizagdo

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imovel.

Cuiabd -MT

Devedor
Taxa
% PL

j Vencimento

Dal Pozzo Adm de Bens Méveis e Iméveis LTDA

CDI +5,65% Garantia(s)
0,7%
14/05/2031 Localizagdo

(i) Alienagdo Fiduciéria de Imével; (i) Fundo de Reserva; (iii)
Fianca e coobrigacdo da cedente e da Holding; (iv) Aval dos
sécios.

Guarapuava-PR

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

Porto5 Investimentos Imobilidrios S.A.

CDI+5,00% Garantia(s)
4,5%

20/01/2027 Localizagdo
Villa Art Indaid Empreendimento SPE LTDA.

IPCA+16,00% Garantia(s)
5,1%

25/01/2027 Localizagdo

(i) Alienacdo Fiduciaria de Imével (2 Empreendimentos); (ii)
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis; (iii) Fundo de Reserva ; (iv)
Fundo de Juros; (v) Fundo de Obra; e (vi) Aval de PF.

Rio Grande e Pelotas - RS

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imovel; (ii) Alienagdo Fiduciaria das
Cotas da SPE; (iii) Cessdo Fiduciaria dos Créditos Atuais e
Futuros (Estoque); (iv) Hipoteca do 2° Grau; (v) Fundo de
Reserva; (vi) Fundo de Obra; e (vii) Fianga de PF e PJ.

Caraguatatuba- SP

Devedor
Taxa
% PL

Vencimento

Devedor
Taxa
% PL

j \/encimento

QRIOBRAVO

RELATORIO GERENCIAL - RBHG11

Porteira de Ferro Residencial Emp. Imob. SPE

|PCA+10,85% Garantia(s)
4,4%

16/08/2029

Villa Art Indaid Empreendimento SPE LTDA.

IPCA+13,00% Garantia(s)
3,8%
25/01/2027 Localizagdo

22

Localizagdo

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imével; (ii) Alienagdo Fiduciaria das
Cotas da SPE; (iii) Cessdo Fiduciaria dos Créditos Atuaise
Futuros (Estoque); (iv) Fundo de Reserva; (v) Fundo de
Despesas; e (vi) Aval de PF e PJ.

Indaiatuba - SP

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imaovel; (i) Alienacdo Fiducidria das Cotas da SPE; (iii) Cessao
Fiducidria dos Créditos Atuais e Futuros (Estoque); (iv) Hipoteca do 2° Grau; (v) Fundo de
Reserva ; (vi) Fundo de Obra; e (vii) Fianca de PF e PJ.

Caraguatatuba - SP
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

(i) Cessdo fiducidria de 100% dos recebiveis presentes e futuros integrantes de cada SPE; (ii)
Devedor CRIBrDU URBANISMO Alienagio Fiduciaria de cotas da SPE proprietéria do empreendimento; (iii) Aval da BrDU
Urbanismo S.A; (iv) Fundo de Reserva equivalente a 1,0% do saldo devedor do CRI.

Taxa IPCA+8,75% Garantia(s)
% PL 7,2%

Vencimento 14/11/2033 Localizagdo Goiania - GO

GRE3 AMPARO

Morada da Baroneza SPE (SPE 1), (i) Alienacdo Fiduciaria das Cotas das SPE 1, SPE 2 e SPE 3; (i) Cessdo fiduciaria dos Créditos
Devedor Altiplano SPE (SPE 2) e Nova laciara SPE Atuais e Estoque; (iii) Fundo de Reserva (2 PMTs); (iv) Fianca da Holding.
(SPE3)
Taxa IPCA+11,00% Garantia(s)
& %PL 5,9%
Vencimento 20/12/2034 Localizagdo Goidnia - GO

Helbor - Republica do Libano

(i) Alienacdo Fiduciaria do Terreno Helbor Replblica do Libano até a contratagdo do Plano

Helbor Empreendimentos S.A (60%) e Empresério; (ii) Alienacdo Fiducidria de 100% das cotas de capital da SPE REC até eventual

Toledo Ferrari (40%) necessidade de liberagdo, parcial ou total, para contratacdo do Plano Empresério; (iii) Cessdo

Fiducidria de recebiveis provenientes das vendas das unidades residenciais do

empreendimento Helbor Replblica do Libano com Cash Sweep de 48,0% do fluxo, até a

Taxa IPCA+8,75% Garantia(s) quwgagéobdo plano empresario, e 100,0%, apds sua quitagdo. (”Cessé/o Fiducidria Vendas
Residenciais’); e (iv) Fundo de Despesas (R$173.251,96 | R$ 86.652,98 -minimo).

Devedor

% PL 5,3%

Vencimento 24/12/2031 Localizagdo Sdo Paulo - SP

Dal Pozzo Administradora de Bens Méveis (i) Alienagdo Fiduciaria - Razdo minima de 150%, venda forcada; (i) Fundo de reserva (3
Devedor e Iméveis LTDA PMTs); (iii) Fianga e coobrigagdo da cedente e da Holding; (iv) Aval dos sécios.

] Taxa IPCA+8,75% Garantia(s)
% PL 0,7%

Vencimento 14/05/2031 Localizagdo Curitiba - PR

BRK Laboratério Il
(i) Alienagdo Fiduciaria de Imével totalizando R$28.750.000,00 | 19.790.000,00; (i) Fundo de

Devedor BRK Laboratérios Ltda. Reserva no equivalente ao minimo de 3 parcelas de pagamento (“PMT”); (i) Fundo de
Despesa no valor inicial de R$100.000,00, com minimo de R$ 50.000,00; e (iv) Fianca: (a) Diego

Taxa IPCA+8,75% Garantia(s) Mendes Rocha; (b) BRK Laboratdrios Eireli; e (c) Baruk Laboratérios Ltda..

% PL 1,7%

Vencimento 24/06/2030 Localizagdo Goiania - GO

Alienagdo Fiduciaria das cotas da SPE; Alienacdo Fiducidria do estoque; Cessdo fiduciaria
Devedor OAD dos recebiveis atuais e futuros; Aval da OAD Incorporadora e dos sécios pessoas fisicas.

Taxa CDI+4,50% Garantia(s)

% PL 6,6%

Vencimento 24/08/2029 Localizagdo Santa Catarina - SC

(i) Alienagdo Fiducidria de um sitio: R$ 12.000.000 de Venda Forgada e R$ 17.200.000 de Valor

Devedor Mago Mercado; (ii) Carteira: minimo de 120% de razdo; (iii) Fundo de Reserva de 2PMTs;(iv) Aval dos
socios Pessoas Fisicas.

Taxa IPCA+12,5% Garantia(s)

% PL 4,0%

Vencimento 20/03/2031 Localizagdo Santa Catarina (SC)
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PEER GROUP

Analise geral dos pares

O time de Gestdo do Fundo, com o intuito de analisar os pares de mercado, elaborou uma

comparacao entre os principais fundos do mercado que possuem a mesma politica de investimento

do RBHG11. Como premissa, utilizamos o dividend yield de mercado e patrimonial realizados nos

ltimos 12 meses. Vale ressaltar que utilizamos as informagdes com um més de defasagem, tendo

em vista que alguns fundos divulgam a sua distribuicdo em datas diferentes do RBHG11.

DY Mercado
OUUP1ii ie peer
ARXDii 2¢Peer

EQIR1ii 3¢ Peer
RBHG11
PORDii 42 peer
RECRii 5¢ Peer
ICRI11 62 Peer

16,4%
14,7%
14,8%
14,5%
14,3%
12,9%

12,8%

1,37%
1,22%
1,24%
1,21%
1,19%
1,08%

1,08%

DY Patriménio

1,39%
1,29%
1,27%
1,24%
1,05%
1,22%

1,08%

1,71%
1,31%
1,37%
1,19%
1,20%
i,22%

1,47%

i,28%
1,35%
1,28%
1,20%
1,13%
i,16%

1,19%

1,31%
1,34%
1,26%
1,21%
1,24%
0,97%

1,08%

1,60%
1,22%
1,26%
1,22%
1,20%
0,92%

0,93%

1,40%
1,22%
1,29%
1,26%
1,19%
1,04%

1,14%

1,32%
1,21%
1,27%
1,29%
1,28%
1,02%

0,98%

1,34%
1,17%
1,24%
1,22%
1,27%
0,99%

1,08%

1,20%
1,15%
1,17%
1,17%
1,23%
1,00%

1,04%

1,24%
1,14%
1,17%
1,19%
1,20%
0,89%

0,99%

1,26%
1,14%
1,16%
1,23%
1,18%
1,28%

1,09%

abr-26

1,87%
1,13%
1,15%
1,15%
1,15%
1,26%

1,10%

1,09%
1,05%
0,99%
1,02%
0,98%
1,02%

0,93%

QUUPii 12 Peer 13,1%
EQIR1ii 22 Peer 12,6%
RECRi1i 32 Peer 11,9%
ARXDii 42 Peer 12,3%
ICRI11 52 Peer 11,8%
PORDi1i 82 Peer 12,2%
RBHG11 11,1%
Total Return

1,15%
1,04%
1,18%
1,09%
1,05%
0,94%

0,91%

1,34%
1,15%
1,14%
1,09%
1,10%
1,04%

0,91%

1,00%
1,05%
1,08%
1,10%
1,10%
0,94%

0,98%

1,00%
1,05%
0,88%
1,10%
0,95%
1,05%

0,92%

1,20%
1,05%
0,84%
0,99%
0,85%
0,99%

0,92%

1,04%
1,05%
0,90%
0,99%
0,99%
0,99%

0,98%

0,99%
1,04%
0,92%
0,99%
0,84%
1,08%

0,92%

Variacdo da Cota de Mercado + Dividendos Distribuidos

1,02%
1,04%
0,91%
0,99%
0,94%
1,07%

0,92%

1,05%
1,04%
0,93%
0,99%
0,93%
1,05%

0,92%

fev-26

1,05%
1,04%
0,81%
0,99%
0,93%
1,04%

0,96%

1,09%
1,03%
1,16%
0,99%
1,03%
1,08%

0,98%

abr-26
1,19%
1,08%
1,18%
0,98%
1,07%
1,03%

0,92%

Utilizamos as informagdes com um més de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam
a sua distribuicdo em datas diferentes do RBHG11.
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\VVocé ainda nao
segue a

Nossa
pagina no

3 YouTube ?

Confira a visao dos nossos gestores sobre os

resultados do més no nosso canal no YouTube.
Vocé vai encontrar analises completas, insights e
destagues que complementam o relatorio

gerencial.

Clique, assista e figue por dentro das principais

atualizacoes e decisoes estratégicas da Gestao.

u Inscreva-se


https://www.youtube.com/@RioBravoInvest

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Este material foi elaborado pela Rio Bravo Investimentos Ltda. (“Rio Bravo Investimentos”), inscrita no CNPJ sob n°.
03.864.607/0001-08, e ndo deve ser considerado um relatério de anéalise para fins. Este material tem carater meramente
informativo, ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo material promocional, solicitagdo de compra ou venda,
oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro, investimento, sugestdo e alocagdo ou adogdo de estratégias por parte
dos destinatarios. Os prazos, taxas e condicdes aqui contidos sdo meramente indicativos. As informacdes contidas nesse
material foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes piblicas consideradas
confidveis. A Rio Bravo Investimentos ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a
integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacoes. Este relatério também ndo tem a inten¢do de ser uma relagdo
completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os ativos, operagdes, fundos e/ou instrumentos
financeiros discutidos nesse material podem ndo ser adequados para todos os investidores. Este material ndo leva em
consideragdo os objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os
investidores devem obter orientacdo financeira independente, com base em caracteristicas pessoais, antes de toabr uma
decisdo de investimento. Caso os ativos, operagdes, fundos e/ou instrumentos financeiros sejam expressos em uma moeda
que ndo a do investidor, qualquer alteracdo na taxa de cambio pode impactar adversamente o prego, valor ou rentabilidade. A
Rio Bravo Investimentos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacoes divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagdo deste material ou seu conteldo. Este material é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de
relacionamentos da Rio Bravo Investimentos, podendo ser divulgado também em seu site. Fica proibida a reproducdo ou
redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento
expresso da Rio Bravo Investimentos. Para maiores informagdes sobre os produtos, tabelas de custos operacionais, acesse
www.riobravo.com.br. LEIA O MATERIAL ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO FGC. ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE
INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA
DE IMPOSTOS E TAXA. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS
RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. A RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O
REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS
FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA
DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES. ESTA INSTITUICAO E ADERANTE AO CODIGO ANBIMA DE
ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS.

SAC /Ouvidoria: 0800 722 9910 | ouvidoria@riobravo.com.br.
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