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Relatorio do auditor
Independente sobre as
demonstracoes financeiras

Grant Thornton Auditores
Independentes

Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 105 - 122
andar Itaim Bibi, Sdo Paulo (SP) Brasil

T +55 11 3886-5100

Aos Cotistas e a Administradora do

RB Capital Desenvolvimento Residencial Il Fundo de Investimento Imobiliario - Fll
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstrag@es financeiras do RB Capital Desenvolvimento Residencial 11l Fundo de
Investimento Imobiliario - FII (“Fundo”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2020
e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa

para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do RB Capital Desenvolvimento Residencial Ill
Fundo de Investimento Imobiliario - FIl em 30 de junho de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de investimento Imobiliario regulamentados pela Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”.

Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.
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Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (“PAA") séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstrac¢des financeiras como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Investimento em Sociedade de Propésito Especifico (SPE)
(Conforme Nota Explicativa n? 5, “Ativos de natureza imobiliaria”)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado e tem como objetivo o Investimento em
Sociedades de Propdsito Especifico, as quais foram avaliadas por equivaléncia patrimonial em 30 de
junho de 2020 no montante de R$ 25.465 mil, o equivalente a 59,11% do seu patriménio liquido.

Dessa forma, em nosso julgamento a existéncia e a avaliacdo desses ativos registrados em carteira, sdo
0s assuntos mais relevantes para fins de auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros: (i) conciliagéo contébil da carteira; (ii)
examinamos o contrato de compra e venda, ocorrida durante o exercicio; (iii) obtivemos o balango
patrimonial e a composi¢do da carteira das Companhias investidas na data-base da nossa auditoria e
avaliamos a composigéo e perfil de risco do investimento e a existéncia de algum assunto significativo;
(iv) avaliamos a razoabilidade dos investimentos das SPEs, bem como, validag&o da existéncia,
valorizagéo e evolugéo das obras dos projetos, por meio de testes substantivos; (v) efetuamos o
recélculo da equivaléncia patrimonial; e (vi) teste de aderéncia entre as divulgacdes efetuadas na
demonstracao financeira.

Aplicacbes interfinanceiras de liquidez
(Conforme Nota Explicativa n2 4 — Ativos financeiros de natureza ndo imobiliaria)

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA: Em 30 de junho de 2020 o Fundo possuia o
montante de R$ 17.772 mil, o equivalente a 41,25% do seu patrimdnio liquido investido em operagdes
compromissadas lastreadas por Letras do Tesouro Nacional (LTN). Em nosso julgamento, consideramos
a valorizacdo a valor justo e a existéncia desse ativo como assuntos relevantes para nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria: Nossos procedimentos de auditoria, foram entre
outros: (i) conciliacdo contabil da carteira; (ii) recélculo do valor justo da totalidade dos ativos com base
nos contratos; (iii) verificagdo da existéncia da totalidade dos ativos com base na verificagcdo da custddia;
e (iv) teste de aderéncia entre as informacdes registradas e as informagdes contabeis registradas e
divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que 0s
critérios e premissas adotados pelo Fundo foram adequados no contexto das demonstrac¢des financeiras
tomadas em conjunto.

Responsabilidade da Administradora sobre as demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacéo dessas
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.
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Na elaboragéo das demonstracoes financeiras, a Administradora é responsavel pela avaliagcdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboragao das demonstraces
financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagées, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaborag&o das demonstracdes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstra¢des financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissé@o ou representa¢fes falsas intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagfes feitas pelo Administrador;

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condi¢Bes que possam levantar ddvida significativa em relac@o a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgag6es nas demonstracdes
financeiras ou incluir modifica¢gdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas.

Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstrag@es financeiras, inclusive
as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacfes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracéo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrac¢des financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Séaoffaulo, 02 de outubro de 2020

Thiago Kurt de Almeigla Cqsta Brehmer
CT CRC 1SP-260.1¢4/0-4

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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RB Capital Desenvolvimento Residencial Ill
Fundo de Investimento Imobiliério - Fl
CNPJ: 19.249.989/0001-08
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 36.113.876/0001-91
Balang¢o Patrimonial em 30 de junho de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO
2020 2019
Mercado/ Mercado/
realizagcéo % sobre o PL realizagcéo % sobre o PL
Ativo circulante 17.793 41,30% 1.640 11,71%
Disponibilidade 1 0,00% 913 6,52%
Conta banco movimento 1 0,00% 913 6,52%
Operagdes compromissadas 17.772 41,25% 713 5,09%
Letras do tesouro nacional 17.772 41,25% 713 5,09%
Valores a receber 20 0,05% 14 0,10%
Taxa bovespa 6 0,01% - 0,00%
Outros valores a receber 14 0,04% 14 0,10%
Ativo ndo circulante 25.465 59,11% 12.865 91,86%
Acdes de companhias investidas 25.465 59,11% 12.865 91,86%
Acoes de companhias fechadas 25.465 59,11% 12.865 91,86%
Total do ativo 43.258 100,41% 14.505 103,57%

As notas explicativas sé@o partes integrantes das demonstracdes financeiras.



RB Capital Desenvolvimento Residencial Il
Fundo de Investimento Imobiliario - FlI

CNPJ: 19.249.989/0001-08

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Balan¢o patrimonial em 30 de junho de 2020 e 2019

Valores a pagar
Outros valores a pagar
Taxa de administracéo

Adiantamento para aquisi¢do de agées
Total passivo

Patriménio liquido

(-) Custos relacionados a emisséo de cotas

Cotas integralizadas

Lucros ou prejuizos acumulados

Total do Passivo + Patriménio Liquido

(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

2019
Mercado/ Mercado/

realizagédo % sobre o PL realizagédo % sobre o PL
175 0,41% 500 3,57%
23 0,05% - 0,00%
152 0,36% - 0,00%
- 0,00% 500 3,57%
175 0,41% 500 3,57%
43.083 100,00% 14.005 100,00%
(2.932) (6,81%) (40) (0,29%)
42.032 97,57% 13.750 98,18%
3.983 9,24% 295 2,11%
43.258 100,41% 14.505 100,41%

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



RB Capital Desenvolvimento Residencial Il
Fundo de Investimento Imobiliario - Fll

CNPJ: 19.249.989/0001-08
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 36.113.876/0001-91

Demonstracao dos resultados para o exercicio findo em 30 de junho de 2020 e
periodo de 30 de abril de 2019 (inicio das atividades) a 30 de junho de 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

30/04/2019 a

2020 30/06/2019
Composic¢éo do resultado do periodo
Titulos de renda variavel 4.333 365
Equivaléncia patrimonial 4.333 365
Rendas com aplicagdes em operagdes compromissadas 346 10
LTN - Letras do Tesouro Nacional 346 10
Total das Receitas 4.679 375
Demais Despesas
Outras despesas (991) (80)
Taxa de Administragéo (526) (44)
Advogados (322)
Tributos (78)
Outras despesas operacionais (65) (36)
Total do resultado do exercicio 3.688 295

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.



RB Capital Desenvolvimento Residencial Ill Fundo de Investimento Imobiliario - Fll

CNPJ: 19.249.989/0001-08
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Demonstracdo das mutacdes do patrimoénio liquido para o exercicio findo em 30 de junho de 2020 e
periodo de 30 de abril de 2019 (inicio das atividades) a 30 de junho de 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Custos
Cotas subscritas e relacionados a Lucros
integralizadas emisséo de cotas acumulados Total

Saldo em 30 de abril de 2019 (inicio das atividades) - - R

Integralizagdo de cotas 13.750 - - 13.750
Custos relacionados a emisséo de cotas - (40) - (40)
Lucro liquido do exercicio - - 295 295
Saldo em 30 de junho de 2019 13.750 (40) 295 14.005
Integralizagdo de cotas 28.282 - - 28.282
Custos relacionados a emisséo de cotas - (2.892) - (2.892)
Lucro liquido do exercicio - - 3.688 3.688
Saldo em 30 de junho de 2019 42.032 (2.932) 3.983 43.083

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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RB Capital Desenvolvimento Residencial lll Fundo de Investimento

CNPJ: 19.249.989/0001-08

Imobiliario - FlI

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método direto - para o exercicio findo em 30 de junho
de 2020 e periodo de 30 de abril de 2019 (inicio das atividades) a 30 de junho de 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aquisicéo de acdes da SPE

Adiantamento para aquisi¢do de iméveis
Resultado com compromissadas

Despesa com taxa de administracao

Demais pagamentos

Caixa liquido das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizac&o de cotas

Custos relacionados a emisséo de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Aumento (diminuic&o) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento (diminuig&do) de caixa e equivalentes de caixa

2020 2019
(8.267) (12.500)
500

346 10
(294) (44)
(1.028) (50)
(9.243) (12.084)
28.282 13.750
(2.892) (40)
25.390 13.710
16.147 1.626

1.626

17.773 1.626
16.147 1.626

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas explicativas da Administradora as
demonstracoes financeiras para o
exercicio findo em 30 de junho de 2020 e
periodo de 30 de abril de 2019 (inicio das
atividades) a 30 de junho de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando
especificado)

1. Contexto operacional

O Fundo, denominado RB Capital Desenvolvimento Residencial 1l Fundo de Investimento Imobiliario - FlI
iniciou as atividades em 30 de abril de 2019, constituido sob a forma de condominio fechado, é uma
comunh&o de recursos captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, bem como
regido pela Lei n2 8.668/93, pela Instrucdo CVM n2 472/08, por regulamento e pelas disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O prazo do fundo é o prazo de duragao, de 72 (setenta e dois) meses, contados a partir da data da
primeira integralizacdo de cotas do fundo conforme definido no regulamento.

O patriménio liquido do Fundo sera formado por uma Unica classe de Cotas.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo
9°-B da Instrucdo CVM n@ 539/14.

Por se tratar de fundo de investimento imobiliario destinado exclusivamente a Investidores Qualificados,
nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n2 472/08, o Fundo podera dispensar: (i) a elaboragdo de
prospecto; e (ii) a publicagdo de anuncio de inicio e de encerramento de distribuicéo.

O objetivo do Fundo é gerar retorno aos Cotistas por meio do investimento, direto ou indireto, em Ativos.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, do Agentes de controladoria, do Coordenador lider (ou dos terceiros habilitados para prestar
tais servicos de distribuicdo de Cotas), do consultor imobiliario, do comité de investimentos, de quaisquer
mecanismos de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A rentabilidade alvo ndo representa e
nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hip6tese, como promessa, garantia,
estimativa, projecdo ou sugestéo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador. Ademais,
diversos fatores poderéo afetar a rentabilidade do Fundo, notadamente conforme descrito no
regulamento no Capitulo XIX.
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2. Apresentacéo e elaboracéo das demonstracdes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento imobiliario, incluindo as normas e as orientagdes emanadas da Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM), incluindo a Instru¢do CVM n2516/11 e com a Instru¢gdo CVM n2 472/08, e alteracdes
posteriores, aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario.

Na elaboracéo dessas demonstragfes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacéo e determinacao dos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos, os resultados auferidos poderao vir a
ser diferentes dos estimados.

Aprovacédo das demonstragdes financeiras

Em 02 de outubro de 2020, as demonstrac¢des financeiras foram aprovadas pela Administradora do

Fundo.

3. Principais praticas contabeis

A elaboragédo das demonstracdes financeiras exige que a Administragcdo efetue estimativas e adote
premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de
receitas e despesas reportados para o exercicio do relatério. O uso de estimativas se estende as
provisdes necessarias para créditos de liquidacdo duvidosa, valor justo e mensuracao de valor
recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagéo as estimativas.

Entre as principais praticas contabeis adotadas, destacam-se:

a)

b)

c)

d)

Apuracdo de resultados
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por depdsitos que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante
de mudanca de valor.

Em 30 de junho de 2020 e 2019, o saldo de caixa e equivalentes de caixa é representado por
disponibilidades e cotas de fundos de investimento com liquidez imediata, nos totais de
R$ 17.773 e R$ 1.626, respectivamente.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros séo
adquiridos pelo Fundo tendo como premissa que o Fundo se torna parte das disposi¢des
contratuais do instrumento. Um ativo financeiro ou passivo financeiro séo inicialmente
mensurados pelo custo de aquisicao ou valor justo, acrescidos os custos de transagéo que sdo
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao.

Classificagédo dos instrumentos financeiros para fins de mensuragao
(i) Data dereconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de
negociagao.

(ii) Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuragéo e apresentacédo

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuracéo, em uma das seguintes
categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria

inclui os ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geragéo de resultado no curto

prazo decorrente de sua negociacdo. Esta categoria estd composta pelas cotas de
fundos investidos e letras do tesouro nacional.
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e) Acbes de companhias fechadas — Sociedade de Propdsito Especifico

Os investimentos em entidades controladas, que ndo sejam qualificados como entidade de
investimento serdo atualizados utilizando-se o método da equivaléncia patrimonial, com base
nas demonstracgdes financeiras das entidades investidas, ou balanc¢o patrimonial assinado pelo
contador, onde na impossibilidade de nédo se obter na mesma data-base do exercicio do Fundo,
podera ser admitido a utilizagdo de demonstrag6es financeiras em um periodo maximo de
defasagem de até dois meses antes da data das demonstragées financeiras do Fundo.

4. Ativos financeiros de natureza nao imobiliaria
Compromissadas

2020 2019

Valor de Valor de
Quantidade  Vencimento mercado Quantidade  Vencimento mercado

Letras do Tesouro Nacional 18.512 01/07/2020 17.772 748 01/07/2019 713
Total 18.512 17.772 748 713
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5. Ativos de natureza imobiliaria
Sociedade de Proposito Especifico

Em 30 de junho de 2020 e 2019, o fundo possuia os seguintes investimentos em Sociedade de Propdsito Especifico:

Participacao Equivaléncia Investimento

Empresa Critério de avaliacao 30/06/2019 Saldo 30/06/2019 patrimonial Aporte 30/06/2020
Equivaléncia

Hillux Empreendimento Imobilidrio LTDA - SPE patrimonial 62,50% 12.865 4.310 - 17.175
Equivaléncia

M.A.R. Coimbra Desenvolvimento Imobilidrio LTDA - SPE patrimonial 74,99% - 23 8.267 8.290

Total 12.865 4.333 8.267 25.465

Participagéo Equivaléncia Aumento de Investimento

Empresa Critério de avaliagdo 30/06/2019 Saldo 02/05/2019 patrimonial capital 30/06/2019

Hillux Empreendimento Imobiliario LTDA - SPE Equivaléncia patrimonial 62,50% - 365 12.500 12.865

Total 365 12.500 12.865

Os ativos sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, devido a influéncia significativa do Fundo sobre as decis6es das investidas, utilizando-se como base os balangos
patrimoniais das investidas, ndo auditados, relativo a data-base de 30 de maio de 2020. No exercicio findo em 30 de junho de 2020 o Fundo detém 10.197.790 acdes da Sociedade
de propdsito especifico M.A.R. Coimbra Desenvolvimento Imobiliario Ltda. que foram adquiridas pelo montante de R$ 8.267, gerando um resultado de R$ 23 referente a equivaléncia
patrimonial, apresentando o saldo final de R$ 8.290 em 30 de junho de 2019. O fundo possui em sua carteira 0 montante de R$ 1.932 em acbes a integralizar.

Hillux Empreendimento Imobiliario Ltda., com sede na cidade de Sdo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitchek, n 2 360 — 4 andar, sala 66. A Sociedade foi criada para desenvolvimento
de empreendimento em S&o Paulo, juntamente com incorporadora You,Inc.

No exercicio findo em 30 de junho de 2020 o Fundo detém 12.949.761 acdes da Sociedade de proposito especifico Hillux Empreendimento Imobiliario Ltda. No exercicio o fundo
realizou equivaléncia patrimonial onde foi apurado um ganho no montante de R$ 4.310. As a¢Ges formam adquiridas pelo montante de R$ 12.500, gerou um resultado de R$ 365
referente a equivaléncia patrimonial, apresentando o saldo final de R$ 12.865 em 30 de junho de 2019.

Adiantamento para aquisi¢cdo de ag6es

No final do periodo findo em 30 de junho de 2019 o balang¢o apresenta um saldo no passivo de R$ 500 referente ao aumento de capital de R$ 12.500, o valor que estava pendente
pagamento foi regularizado em agosto.

Representa valor pago, relativo & prestacéo de servigo de laudo de avaliagdo pela Colliers International, para o processo de aquisi¢do de imdveis. O laudo faz parte do processo de
diligéncia para investimento e tomada de decisao
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6. Gerenciamento e fatores de riscos
Gerenciamento

O gerenciamento de riscos da Oliveira Trust e o gerenciamento de riscos dos fundos que a instituicao
administra, sdo segregadas entre si e das demais unidades de negdcios e da auditoria interna.

O gerenciamento de riscos dos fundos é acompanhado por equipe especializada, tendo como
complemento ao trabalho, a equipe de compliance e os comités institucionais especificos, formados por
diretores e geréncia, quando necessarios. A andlise e avaliagdo dos riscos seguem conforme 0s critérios
e especifica¢des de cada fundo, mercado externo e caracteristicas proprias das carteiras, definidas pelos
regulamentos.

Riscos de crédito

Os Ativos e outros titulos de liquidez que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas.

Eventos que afetam as condic¢des financeiras dos emissores dos ativos, bem como altera¢fes nas
condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
também podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudangas na percepg¢ado da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que néo
fundamentadas, s&o igualmente capazes de trazer impactos nos pre¢os dos respectivos ativos,
comprometendo a liquidez e a rentabilidade dos ativos.

Riscos de mercado

O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variacdes e condi¢cdes dos mercados de capitais,
especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sé@o afetados principalmente
pelas condig8es politicas e econdmicas nacionais e internacionais.

O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza
modifica¢des significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para
controlar a inflagdo, além de outras politicas e normas, frequentemente implicaram aumento das taxas de
juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos, desvalorizagdo cambial, controle de capital e
limitacdo as importacdes, entre outras medidas, poderdo resultar em perdas para os cotistas.

As atividades do Fundo, situacéo financeira, resultados operacionais e o pre¢co de mercado das cotas de
emissao do Fundo podem vir a ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem certos fatores, tais como: politica monetaria, cambial e taxas de juros;
politicas governamentais aplicaveis as atividades e ao setor de atuagdo dos Locatarios ou de terceiros
locatarios; greve de portos, alfandegas e receita federal; inflagéo; instabilidade social; liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; politica fiscal e regime fiscal estadual e municipal;
racionamento de energia elétrica; e outros fatores politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer
no Brasil ou que o afetem.

Risco de liquidez:

Os fundos de investimento imobilidrio sdo veiculos de investimento em desenvolvimento no mercado
brasileiro, que ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos e que atraem um nimero
reduzido de investidores interessados em realizar negd6cios de compra e venda de suas Cotas.
Dessa forma, os Cotistas poderao ter dificuldades para vender suas Cotas no mercado secundario.

Além disso, o Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate de suas
Cotas, exceto quando da amortizac¢ao integral de suas Cotas e/ou liquida¢éo do Fundo, fator este que
pode influenciar na liquidez das Cotas, quando de sua eventual negociacdo no mercado secundario.

Deste modo, o Investidor que adquirir as Cotas devera estar ciente de que o investimento no Fundo
consiste em investimento de longo prazo e de baixa liquidez no mercado.

Existem outros fatores de risco que o Fundo esta exposto, os quais poderéo ser verificados no
regulamento.
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7. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo n&o opera no mercado de derivativos.

Em 30 de junho de 2020 e 2019 o fundo nao possuia operagdes de Derivativos.

8. Patriménio liquido

O patriménio do fundo é formado por uma Unica classe de cotas.

a)

b)

c)

Integralizacdo e subscricédo de cotas

As Cotas terdo forma nominativa, seréo escriturais, mantidas pelo Escriturador em conta de
depdsito em nome de seus titulares.

Todas as Cotas faréo jus a pagamentos de amortizacéo e rendimentos em igualdade de
condigdes.

Independente da data de integralizacéo, as Cotas do Fundo integralizadas terdo as mesmas
caracteristicas e direitos, inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e
amortizagdes, caso aplicavel.

A 12 Emisséo foi realizada, sob regime de melhores esfor¢os de colocacao e nos termos da
Instrugdo CVM n2 476/09.

As Cotas de emisséo do Fundo serdo objeto de oferta publica, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

No exercicio findo em 30 de junho de 2020, o Fundo emitiu 24.275 cotas ho montante de

R$ 28.282.

No periodo de 30 de abril de 2019 (inicio das atividades) a 30 de junho de 2019, o Fundo
integralizou 13.750 cotas no montante de R$ 13.750.

Amortizacao

As cotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo, a exclusivo critério do gestor, observando-
se o disposto no capitulo X do regulamento.

Para fins de amortizacdo de cotas, sera considerado o valor da cota em cada data de apuracao,
ou seja, ho 102 (décimo) dia Gtil imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva
parcela de amortizagéo, conforme calculado nos termos do regulamento.

O valor da amortizagdo apurado na data de apuragéo sera pago aos cotistas no 10 2 (décimo)
dia Gtil posterior a data de apuragéo levando-se em consideragao o disposto no artigo 0 do
regulamento.

Somente fardo jus ao pagamento da respectiva parcela de amortizagao de cotas os cotistas que
estiverem inscritos no registro de cotistas ou registrados na conta de depdésito como cotistas no
dia de cada data de apuragéo.

No exercicio findo em 30 de junho de 2020 e periodo de 30 de abril a 30 de junho de 2019 ndo
houve amortizagdo de cotas.

Resgate

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e por prazo
determinado, ndo é permitido o resgate de Cotas, salvo ao final do Prazo de Duragdo ou na
hipotese de liquidagdo do Fundo, nos termos do Capitulo XIl deste Regulamento.
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d)

e)

f)

Negociacdo das cotas

As Cotas somente serdo admitidas a negociagdo no mercado secundario, exclusivamente, no
mercado de bolsa ou de balc&o organizado administrado e operacionalizado pela B3, conforme
0 caso, sendo vedado o registro de operagdes previamente realizadas em ambiente de que trata
0 artigo 92, inciso lll, da Instrugdo CVM n2 461, de 23 de outubro de 2007.

Nao sera permitida a negocia¢do no mercado secundario de Cotas ainda néo integralizadas.
As instituicdes intermediarias de opera¢des no mercado secundario serao responsaveis por
atestar que a qualificacdo dos investidores nos termos da Instrugdo CVM n 2 555 e da Instrugéo
CVM n2 539.

Distribuicdo de rendimentos

O Fundo devera distribuir no minimo 95% do seu resultado apurado pelo regime de caixa
referente aos semestres findos em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

A distribuicdo dos rendimentos liquidos auferidos pelo fundo sera efetivamente realizada apés o
efetivo recebimento dos ativos imobiliarios que compde a carteira do fundo, subtraidas todas as
despesas provis@es e encargos incidentes até o més de competéncia.

30/06/2020 30/06/2019
Resultado contabil 3.688 295
(- ) Ajuste das receitas nao transitadas no caixa (83) (2)
( +/-) Ajustes das despesas ndo transitadas no caixa 244 (52)
(-) Estorno de equivaléncia patrimonial (4.333) (365)
Resultado conforme regime de caixa (483) (124)
Valor distribuido - -
Percentual distribuido 0,00% 0,00%

(*) No exercicio findo em 30 de junho de 2020 e periodo de 30 de abril de 2019 (inicio das
atividades) a 30 de junho de 2019, o Fundo ndo apresentou resultado conforme o regime de
caixa.

Evolucdo, patrimdnio liquido médio e rentabilidade

Exercicio/Periodo Valor da cota Patrimdnio liquido médio Rentabilidade (%)
Findo em 30 de junho de 2020 1.133,007007 27.201 11,2339%

De 30 de abril de 2019 (inicio das

atividades) & 30 de junho de 2019 1.018,580361 13.694 1,8580%

A rentabilidade passada nédo é garantia de resultados futuros.

9. Prestadores de servigos

Os prestadores de servi¢os sao:

Administracéo: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Custédia:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Controladoria: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Escrituragao: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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10. Encargos do fundo

Os encargos e despesas debitados ao fundo e respectivos percentuais em relacéo ao patriménio liquido

médio sdo os seguintes:

2020 % 2019 %
Taxa de Administracéo 526 1,93% 44 0,32%
Advogados 322 1,18% 23 0,17%
78 0,29% 2 0,01%
Comissodes 43 0,16% - 0,00%
Outras despesas operacionais 22 0,08% 11 0,08%
991 3,64% 80 0,58%

Patrimdnio liquido médio 27.201 - 13.694 -

Remuneracédo dos prestadores de servi¢cos

(i) Administrador. custodiante, controladoria e gestéo.

A remuneracgdo do administrador, em virtude da prestacdo dos servigos de administracédo do
Fundo correspondera ao montante equivalente a: (i) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o patriménio liquido caso as cotas de emissédo do Fundo nao componham indice
de mercado; ou (ii) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor de
mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotagdo de fechamento das cotas de
emissao do Fundo no més anterior ao do pagamento da taxa de administracdo, caso as cotas
de emissao do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de
mercado, conforme definido na regulamentacéo aplicavel aos fundos de investimento em
indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez
das cotas de emissdo do Fundo e critérios de ponderagdo que considerem o volume financeiro
das cotas de emisséo do Fundo; considerando em quaisquer dos casos um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

O valor minimo da remuneragao do administrador em virtude da prestagdo dos servicos de
administragdo do Fundo sera de R$ 11,5 mensais.

O Administrador fard jus, ainda, a uma remuneracéo em virtude dos servicos de escrituragao
equivalente a R$1,75 mensais.

A remuneracao do custodiante, na prestagao dos servicos de custddia dos ativos do Fundo
correspondera ao montante equivalente a: (i) 0,030% (trinta milésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o Patriménio liquido caso as cotas de emissédo do Fundo ndo componham indice
de mercado; ou (ii) 0,030% (trinta milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor de
mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotagdo de fechamento das cotas de
emissao do Fundo no més anterior ao do pagamento da taxa de administracdo, caso as cotas
de emissao do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de
mercado, conforme definido na regulamentacéo aplicavel aos fundos de investimento em
indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez
das cotas de emissdo do Fundo e critérios de ponderagdo que considerem o volume financeiro
das cotas de emisséo do Fundo; considerando em quaisquer dos casos um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

O valor minimo da remuneragao do custodiante em virtude da prestacéo dos servigos de
custddia serd de R$ 3 mensais.
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A remuneracdo do Agente de Controladoria, na prestacdo dos servigcos de controladoria dos
Ativos do Fundo corresponderd ao montante equivalente a 0,035% (trinta e cinco milésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido caso as cotas de emissédo do Fundo nao
componham indice de mercado, ou incidente sobre o valor de mercado do Fundo, calculado
com base na média diaria da cotacéo de fechamento das cotas de emissao do Fundo no més
anterior ao do pagamento da Taxa de Administracdo, caso as cotas de emissdo do Fundo
tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado, conforme definido
na regulamentacéo aplicavel aos fundos de investimento em indices de mercado, cuja
metodologia preveja critérios de inclusédo que considerem a liquidez das cotas de emissao do
Fundo e critérios de ponderacéo que considerem o volume financeiro das cotas de emisséo do
Fundo; considerando em quaisquer dos casos um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis.

O valor minimo da remuneragao do agente de controladoria em virtude da prestacéo dos
servicos de controladoria dos ativos sera equivalente a R$ 3.

Os valores pagos a titulo de remuneragdo do agente de controladoria serdo deduzidos da taxa
de administracéo prevista no Regulamento.

A remuneracao do gestor e do consultor imobiliario, na prestagdo dos servigos descritos no
Regulamento, correspondera a taxa de administracéo, deduzidas as remuneragdes do
Administrador, do Agente de Controladoria e do Custodiante, na proporc¢éao de 50% (cinquenta
por cento) para cada.

(i) Taxa de performance

Além da remuneracédo do Gestor, conforme descrito acima, sera devida uma taxa de
performance ao gestor a ser provisionada mensalmente e paga (i) em até 2 (dois) dia Uteis apds
a realizacéo de cada amortizacdo de Cotas; ou (ii) na data de liquida¢éo do Fundo, o que
ocorrer primeiro, que sera calculada da seguinte forma:

Observado o disposto no do regulamento, até que os Cotistas recebam, por meio do
pagamento de amortizacBes parciais e/ou total das Cotas e de rendimentos, valores a
qualquer titulo que correspondam ao preco de integralizacéo das cotas acrescido da
remuneracdo base, o gestor ndo fara jus a qualquer recebimento de taxa de performance; e

Apo6s cumpridos os requisitos descritos no inciso (i) acima, quaisquer distribuicdes de
recursos pelo Fundo observardo a seguinte propor¢do: (a) 80% (oitenta por cento) serdo
entregues aos Cotistas, a titulo de amortizagdo de Cotas ou distribuicdo de rendimentos, e
(b) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao gestor a titulo de pagamento de taxa de
performance.

A taxa de performance sera devida ao gestor, mesmo na hipdtese deste vir a ser substituido
e/ou destituido. No entanto, em caso de substituicdo e/ou destituicdo do gestor, o gestor
recebera a taxa de performance proporcional aos ativos alvo que fagam parte do patriménio
liquido do Fundo e que tenham sido adquiridos pelo Fundo por indicagdo do gestor, i.e., caso o0s
ativos alvo que tenham sido adquiridos pelo Fundo por indica¢éo do gestor representem, por
exemplo, 80% (oitenta por cento) do patriménio liqguido no momento da amortizacéo de Cotas
e/ou liquidagdo do Fundo, conforme aplicavel, o gestor tera direito ao recebimento de 80%
(oitenta por cento) da taxa de performance e o novo gestor, tera direito ao recebimento dos 20%
(vinte por cento) remanescentes da taxa de performance.

No exercicio findo em 30 de junho de 2020 e periodo de 30 de abril de 2019 (inicio das
atividades) a 30 de junho de 2019 exercicio findo em 30 de junho de 2019, ndo houve
pagamento de taxa de performance.

11. Demandas judiciais

Informamos que nédo temos conhecimento da propositura de agdes contra o Fundo, de natureza civel,
execucdes fiscais ou de quaisquer outras naturezas nas justicas estadual e federal.
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12.

Alteracdes no regulamento

Em ATA de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada no dia 12 de nhovembro de 2019,
foram aprovadas, pelos Cotistas titulares de 50,16 % (cinquenta virgula dezesseis por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, sem quaisquer restricdes ou ressalvas, todas as matérias da Ordem do Dia, nos
seguintes termos:

13.

(@) Para os fins do artigo 34 da ICVM 472 e do item 7.1 (xi) do Regulamento do Fundo, designacao
da RB Capital Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 112 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 89.960.090/0001-76,
pessoa ligada a Gestora, nos termos da ICVM 472, como Coordenador Lider da Nova Emisséo
de Cotas do Fundo;

(b) A alterac&o e consolidacéo, conforme Anexo Il & presente Ata, do Regulamento do Fundo, nos
termos do artigo 7.1. e seguintes do Regulamento do Fundo, de forma a alterar (a) a definicao
de “Preco de Emissao” do Regulamento do Fundo; (b) a definicdo de “Preco de Integralizagao”
do Regulamento do Fundo; (c) o artigo 8.1.4 do Regulamento do Fundo; e (d) o artigo 11.8. do
Regulamento do Fundo; que passardo a vigorar com as seguintes redagdes:

“Prego de Emissao”: O preco de emissdo das Cotas, que sera definido nos atos que deliberarem
a respectiva emissdo de Cotas do Fundo, bem como nos demais documentos relativos a
respectiva emissao.”

“Preco de Integralizacédo”: O preco de integralizacdo de cada Cota, conforme definido nos atos
gue deliberarem a respectiva emissdo de Cotas do Fundo, bem como nos demais documentos
relativos a respectiva emisséo.”

“8.1.4. O ato do Administrador que deliberar sobre novas emissées de Cotas definird o Prego
de Emissao das Cotas, bem como as respectivas condi¢cdes para subscricdo e integralizacéo de
tais Cotas, observado o disposto na legislacédo aplicavel, conforme sugestao do Comité de
Investimentos.”

“11.8. Na&o sera cobrada taxa de ingresso dos Cotistas.”

Politica de divulgacao das informacfes

O Administrador coloca a disposi¢éo dos interessados, em sua sede ou nos 6rgaos reguladores, as
seguintes informacodes:

0]

(i)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

Mensalmente, até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més, o formulario eletrénico cujo
conteudo reflete o Anexo 39-I da Instru¢@o ICVM n2 472;

Trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento de cada trimestre, o formulario
eletrdnico cujo conteudo reflete o Anexo 39-11 da Instru¢cdo ICVM n2 472;

Anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio:

a) As demonstracdes financeiras;

b) O relatério do auditor independente; e

c) O formulario eletrénico cujo contetdo reflete 0 Anexo 39-V da Instru¢éo ICVM n2472.
Anualmente, tao logo receba, o relatdrio dos representantes de cotistas;

Até 08 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleias geral ordinaria e a ata da Assembleias
geral extraordinéria; e

No mesmo dia de sua realiza¢&o, o sumario das decisdes tomadas na assembleia geral ordinaria.
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14. Informacdes tributarias

O Fundo, conforme legislagdo em vigor, é isento de impostos, inclusive de imposto de renda, que s6
incide sobre as receitas de aplicac¢des financeiras de acordo com o artigo 36 da Instru¢do Normativa RFB
n2 1585, de 31 de agosto de 2015, parcialmente compenséaveis quando da distribuicdo de rendimentos
aos cotistas, que estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) a aliquota

de 20%.

De acordo com artigo 3¢ da Lei n® 11.003/2004, os rendimentos distribuidos pelos Fundos de
Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam admitidas a negociacéo exclusivamente em bolsas de valores
ou no mercado de balcdo organizado ficam isentos de imposto de renda recolhidos na fonte e declaragéo
de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos dispositivos da legislagdo em vigor em consonancia
com o artigo 32 da Instru¢éo Normativa RFB n2 1.022, onde determina que os rendimentos distribuidos
pelos fundos de investimentos imobiliarios, com mais de 50 cotistas pessoas fisicas, em que nenhum
detenha mais de 10% das cotas, cujas cotas sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcédo organizado, ficam isentos do imposto sobre a renda retido na fonte e na
declaracéo de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos dispositivos da legislagdo em vigor.

Além disso, de acordo com o artigo 89 da Instrugdo Normativa RFB n2 1585, de 31 de agosto de 2015, os
rendimentos de cotas detidas por cotistas localizados em paraiso fiscal séo tributados em 20% e para
cotistas nao residentes em paraiso fiscal em 15%.

15. Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Exceto pelos servigos prestados, conforme disposto na Nota Explicativa n 2 10 e 11, no exercicio findo em
30 de junho de 2020 e periodo de 30 de abril de 2019 (inicio das atividades) a 30 de junho de 2019, ndo
foram realizadas outras operacdes com partes relacionadas ao fundo.

16. Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrucéo n2 381/03 da Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Grant Thornton Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ele administrados que néo aos servi¢os de
auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fun¢g8es gerenciais no seu cliente ou promover o0s interesses deste.

17. Outras informacdes

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que € uma situacdo em rapida evolucao,
impactou adversamente as atividades econdmicas globais. O rapido desenvolvimento e fluidez dessa
situagcdo impedem qualquer previsdo como seu impacto final. Adicionalmente, certas agdes da
Organizacdo dos Paises Exportadores de Petroleo e a Rissia também trouxeram aumento na
volatilidade nos mercados financeiros e de capitais. Estes eventos podem ter um impacto adverso
continuo nas condi¢Bes econdmicas e de mercado e desencadear um periodo de desaceleracéo
econdmica global, o que poderia trazer reflexos na precificacdo subsequente da carteira do Fundo, cuja a
quota vem sendo divulgada diariamente ao mercado.

A Administradora e a Gestora ndo acreditam que haja impacto financeiro nas demonstra¢ées financeiras
em 30 de junho de 2020, como resultado desta pandemia, e estdo monitorando os desenvolvimentos
relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos planos de
continuidade de negdcios existentes e nas orientagdes de organizacOes globais de salde, governos
relevantes e melhores praticas gerais de resposta a pandemia.
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18. Eventos subsequentes

Para fins de consolidac¢&o dos futuros investimentos do Fundo, foi constituida, em 13 de julho de 2020, a
RB Capital Residencial Ill Holding Empreendimentos Imobiliérios Ltda.

A constituicdo da Holding é para fins de simplificacdo das rela¢des societarias diretas do Fundo, que
passara a ter investimento direto na Holding, que por sua vez tera participacdo em outras Companhias.
A inclusdo da estrutura societéria ndo traz impactos ao fundo.

Jorge Cezar Porciano Derossi
CRC-RJ 084173/0-1
Contador

José Alexandre Costa de Freitas
CPF: 008.991.207-17
Diretor responsavel
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