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CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoes iniciados em
letra mailiscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os significados a
eles atribuidos abaixo. Aém disso, (i) quando exigido pelo contexto, as definicdoes
contidas neste item 1.1 aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino
incluird o feminino e vice versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragbes, substituicdes, consolidacdes e
respectivas complementacOes, salvo se expressamente disposto em contrario; (iii)
referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens aplicam-se
a itens deste Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (vi) salvo disposicdo em
contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 224 da Lei n°© 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada
(Cédigo de Processo Civil), isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

Administrador Significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, instituicao financeira com sede na cidade e
estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de
Botafogo, n.© 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e
inscrita no CNPJ sob o n© 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM a prestar os
servicos de administracdo de carteira pelo Ato
Declratério CVM n© 8.695, de 20 de margo de
2006.

Administrador do Indice  Significa a S&P Dow Jones Indices LLC, lider global
de criacio e divulgacdo de indices para
investimentos e benchmark para os mercados
financero e de capitais, na qualdade de
administrador do Indice S&P/B3 Brazil ESG.

Afiliada Significa qualquer pessoa, fisica ou juridica, ou
entidade que, a qualquer tempo, direta ou
indiretamente, controle, seja controlada ou esteja
sob controle comum de outra pessoa ou entidade.

Agente Autorizado Significa o BTG Pactual CTVM S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade e estado de Sdo
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14°
andar (Parte), Itaim Bibi, CEP 04538-133, Brasil, e
inscrita no CNPJ sob o n° 43.815.158/0001-22, ou
qualquer Corretora que venha a celebrar Contrato
de Agente Autorizado.

Arquivo de Composicao Significa o arquivo determinando a identificacao e o
da Cesta respectivo numero de Valores Mobilidrios e
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Assembleia Geral
B3

Banco BTG Pactual

Carteira

CCI

Cesta

CNPJ

Comité do Indice
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Investimentos Permitidos que compdem a Cesta,
divulgado diariamente, em cada dia Util, na pagina
do Fundo na rede mundial de computadores antes
da abertura do pregao da B3.

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicao
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. © 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/000145, devidamente credenciado na
CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratorio nimero 7.204, de 25 de abril de 2003.

Significa a totaldade dos ativos que integram a
carteira do Fundo.

Significa a Camara de Comércio Internacional.

Significa a composicao de ativos conforme as regras
previstas neste Regulamento a ser entregue por
Cotistas ou pelo Fundo. A Cesta sera composta de
Valores Mobilidrios, Investimentos Permitidos e
Valores em Dinheiro, conforme o caso. A
composicao da Cesta, seja para fins de uma Ordem
de Integralizacdo ou de uma Ordem de Resgate,
obedecera as seguintes regras: (i) tera, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu valor
representado por Valores Mobiliarios; e (ii) podera
ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor
representado por Investimentos Permitidos e/ou
Valores em Dinheiro. O Gestor, a seu exclusivo
critério, podera definir Cestas distintas para fins de
execucao de Ordens de Integralizacao e de Ordens
de Resgate, conforme o caso, ficando ressalvado
que a Cesta aplicavel a cada Ordem de
Integralizagdo ou Ordem de Resgate (a) constara
do Arquivo de Composicao da Cesta divulgado em
cada dia util na pagina do Fundo na rede mundial
de computadores antes da abertura do pregdo da
B3; e (b) observara a composicdo aqui descrita.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

Significa 0 comité de administracdo do Indice
S&P/B3 Brazil ESG, formado por membros do
Administrador do Indice e da B3.



Contrato de Agente
Autorizado

Contrato de Autorizacdo
para Uso do Indice

Contrato de Gestao

Corretora

Cotas

Cotista

Cotista INR
Custodiante

CVM

Data de
Rebalanceamento

Data de Reconstituicao
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Significa o contrato entre o Administrador,
representando o Fundo, e o Agente Autorizado,
estabelecendo os termos e condicOes para
integralizacdo e resgate de Lotes Minimos de Cotas
do Fundo.

Significa o contrato firmado entre o Administrador
do Indice, ou entidades a ele relacionadas, e o
Administrador, em nome do Fundo, tendo por
objeto a concessdo de licenga de uso do Indice
S&P/B3 Brazil ESG, bem como da marca e certas
informacdes a ela associadas, para a finalidade
especffica de utilizacdo como indice de referéncia do
Fundo.

Significa o0 contrato celebrado entre o
Administrador, atuando por conta e ordem do
Fundo, e o Gestor, que regulamenta a gestao da
Carteira.

Significa uma corretora de titulos e valores
mobilidrios (CTVM) e/ou uma distribuidora de titulos
e valores mobiligrios (DTVM), incluindo o
Distribuidor, que atuem nos mercados financeiro e
de capttais intermediando a negociacdo de titulos e
valores mobilidrios entre investidores e tomadores
de recursos.

Significam as cotas de emissao do Fundo.

Significa o titular de Cotas conforme registro de
posicoes da B3 controlado pelo Escriturador.

Significa o Cotista nao residente no Brasil e
registrado no pais de acordo com a Resolucao
4.373, nos termos do item 15.5 deste Regulamento.

Significa o Banco BTG Pactual.
Significa a Comissdo de Valores Mobiligrios.

Significa a data de reavaliagdo da composicdo da
carteira tedrica do Indice S&P/B3 Brazil ESG e
quaisquer respectivas alteracdes necessarias,
efetuadas trimestralmente nos meses de margo,
junho, setembro e dezembro.

Significa a data de reconstituido da composigdo do
Indice S&P/B3 Brazil ESG, efetuada anualmente no
més de abril, com base nos dados do fechamento
do ultimo Dia Util do més imediatamente anterior.



Dia de Pregao

Dia Util

Disputa

Distribuidor

Escriturador

ESG

Fundo

Gestor

Grupo de Cotistas

Horario de Corte para
Ordens
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Significa qualquer dia em que a B3 esteja aberta
para negociagoes.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado, nacional ou no estado ou
cidade de Sao Paulo, ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente na B3.

Significam todas e quaisquer disputas oriundas ou
relacionadas a este Regulamento, inclusive quanto a
sua existéncia, validade, eficacia, interpretacdo,
execucao efou rescisao envolvendo Cotistas, o
Administrador, o Gestor, o Agente Autorizado, o
Custodiante, a Distribuidora e as Corretoras,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Significa o Banco BTG Pactual e/ou qualquer outro
distribuidor devidamente habilitado para tanto e
pertencente ao sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios.

Significa o Administrador, na qualidade de prestador
de servicos de escrituragao da emissao, negociagao
e resgate de Cotas.

Significa, em inglés, Environmenta, Social and
Governance (ou ASG, em portugués), referindo-se,
de maneira geral, a aspectos ou critérios
ambientais, sociais e de governanca relacionados as
companhias.

Significa o BTG Pactual ESG Fundo de indice
S&P/B3 Brazi ESG.

Significa o BTG Pactual Asset Management S.A.
DTVM, com sede na Praia de Botafogo, n° 501 - 5°
andar - parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
e inscrita no CNPJ sob o n® 29.650.082/0001-00,
devidamente autorizado a prestar os servicos de
administracdao de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério nimero
5968, de 10 de maio de 2000.

Significa um ou mais Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulacdo.

Significa o horario ou respectivos horarios, sempre
anterior(es) ao horario de fechamento do pregdo da
B3 e informado(s) na pagina do Fundo na rede
mundial de computadores, que sera(3o)



Indice S&P/B3 Brazil ESG

IN 1.585

Instrucao CVM 359

Instrucao CVM 555

Instrucao CVM 558

Investimentos Permitidos

IR

IRRF

JTF ou Jurisdicoes de
Tributagao Favorecida
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considerado(s) limite para que Ordens de
Integralizacdo e Ordens de Resgate, conforme
aplicavel, sejam processadas no mesmo dia, desde
que este seja um Dia Util.

Significa o Indice S&P/B3 Brazil ESG, cujas
caracteristicas estdo definidas no CAPITULO V deste
Regulamento.

Significa a Instrucdo Normativa n© 1.585 editada
pela Receita Federal do Brasil em 31 de agosto de
2015, conforme alterada.

Significa a Instrugao n° 359, editada pela CVM em
22 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Significa a Instrugcdo n° 555, editada pela CVM em
17 de dezembro de 2014, conforme alterada.

Significa a Instrucao n° 558, editada pela CVM em
26 de marco de 2015, conforme altterada.

Significam os seguintes instrumentos financeiros e
valores mobilidrios, nos quais o Fundo podera
investir até 5% (cinco por cento) de seu Patrim6nio
Liquido: (i) titulos publicos de emissao do Tesouro
Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissao de
instituicdes financeiras; (iii) cotas de fundos de
investimento das classes “curto prazo”, “renda fixa”
e “referenciado”; (iv) operagdes compromissadas,
de acordo com a regulamentacao expedida pelo
Conselho Monetario Nacional; (v) operacdes com
derivativos realizadas em bolsas de valores, em
bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de
balcao organizados, exclusivamente para
administracao dos riscos inerentes a Carteira ou dos
ativos financeiros subjacentes, observadas a
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis; (vi) ativos
financeiros com liquidez ndo incluidos no Indice
S&P/B3 Brazil ESG; e (vii) cotas de outros fundos
de indice.

Significa 0 imposto de renda, conforme disposto no
item 15.2 deste Regulamento.

Significa o imposto de renda retido na fonte,
conforme disposto no tem 15.5 deste Regulamento.

Significam as jurisdicdes de tributacdo favorecida
identificadas conforme o fitem 15.14 deste
Regulamento.



Lei 6.385

Lei 9.307

Lote Minimo de Cotas

MSA

Ordem de Integralizacao

Ordem de Resgate

Pacto Global da ONU

Patrimonio Liquido
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Significa a Lei n© 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996, conforme alterada.

Significa o lote padrao de Cotas, conforme
divulgado pelo Gestor, a qualquer tempo, que possa
ser emitido ou entregue, respectivamente, ao Fundo
nos termos de uma Ordem de Integralizacdo ou
Ordem de Resgate devidamente apresentada pelo
Agente Autorizado nos termos deste Regulamento.

Significa “Media and Stakeholders Analysis”,
relatorio divulgado pela SAM sempre que, a partir
de analises, filtros e pesquisas reputacionais
realizados diariamente pela RepRisk, sdo
identificados riscos reputacionais com relacdao a um
determinado Emissor.

Significa uma ordem emitida pelo Agente
Autorizado, por solicitacdo de seus clientes, para
que o Fundo emita e entregue um ou mais Lote(s)
Minimo(s) de Cotas em contraprestacao a entrega
de uma ou mais Cesta(s) pelo Agente Autorizado ao
Fundo.

Significa uma ordem emitida pelo Agente
Autorizado, para que o Fundo entregue uma ou
mais Cesta(s) em contraprestacao a entrega de um
ou mais Lote(s) Minimo(s) de Cotas pelo Agente
Autorizado.

Significa o Pacto Global da Organizacao das Nacoes
Unidas, iniciativa langada no ano 2000, por meio da
qual organizacbes ao redor do mundo sdo
chamadas para alinharem suas estratégias e
operagoes a 10 principios universais nas areas de
Direitos Humanos, Trabalho, Meio Ambiente e
Anticorrupcao, bem como desenvolverem agdes que
contribuam para o enfrentamento dos desafios da
sociedade. Segundo dados da Organizacao das
Nacdes Unidas, na data deste Regulamento, era a
maior iniciativa de sustentabilidade corporativa do
mundo, com mais de 11 mi membros, em 157
paises.

Significa a soma algébrica (a) do disponivel com o
valor de todos os ativos integrantes da Carteira e
das Receitas acumuladas e ndo distribuidas; menos
(b) as exigbilidades do Fundo, incluindo taxas e
despesas acumuladas e ndo pagas.



Pedido de Integralizacao

Pedido de Resgate

Periodo de Reconstituicdo
e Rebalanceamento

Portal do Fundo

Receitas

Registros de Cotista

Regulamento

Regulamento da CCI

Resolucao 4.373

RepRisk

SAM

SAMCSA
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Significa uma solicitagdo de qualquer Cotista ao
Agente Autorizado para que efetue a integralizacao
de um ou mais Lotes Minimos de Cotas.

Significa uma solicitagdo de qualquer Cotista ao
Agente Autorizado para que efetue o resgate de um
ou mais Lotes Minimos de Cotas detidos por tal
Cotista.

Significa o periodo compreendido entre os 5 (cinco)
Dias Uteis anteriores e os 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a Data de Rebalanceamento, nos
termos do item 6.1.1 deste Regulamento.

Significa o endereco do Fundo na rede mundial de
computadores: https://www.btgpactual.com/asset-
management/etf-esg

Significam os rendimentos, dividendos e outros
direitos relativos a Carteira, bem como outras
receitas do Fundo e valores a receber.

Significam as notas de corretagem e demais
documentos fornecidos ao Agente Autorizado por
qualquer Cotista que solicite ao Agente Autorizado
que efetue a integralizacao ou o resgate de um ou
mais Lotes Minimos de Cotas detidos por tal Cotista.

Significa este regulamento do Fundo.
Significa o Regulamento de Arbitragem da CCL

Significa a Resolugdo n° 4.373 editada pelo Banco
Central do Brasil em 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

Significa a RepRisk AG, empresa lider em servicos
de inteligéncia de dados relacionados a critérios
ESG.

Significa a SAM, empresa  especializada
exclusvamente em investimento sustentavel,
integrante do Grupo S&P Global, detentora de
metodologias de analise que constituem a base para
selecdo de companhias para composicdo de
diferentes indices de sustentabilidade, incluindo os
indices da familia S&P DJI ESG.

Significa o Corporate Sustainability Assessment
(Avaliagdo de Sustentabilidade Corporativa), uma
avaliacdo realizada anualmente pela SAM para



S&P Brazil BMI

S&P DJI ESG Score

S&P Global BMI

Sustainalytics

Sustainalytics GSS

Taxa de Administracao

Valor em Dinheiro
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analisar as praticas sustentaveis conduzidas pelas
companhias. O SAM CSA considera critérios
particulares de cada indUstria registrada no estudo
e, também, critérios financeiramente relevantes,
sendo sua realizagdao implementada mediante o
lancamento, em plataforma prépria, de informacgoes
e dados (i) disponiveis publicamente e/ou (ii)
enviados por uma companhia que esteja sujeita a
avaliacao, sendo que, no caso deste Ultimo, sao
conduzidas também validagGes independentes das
informacdes enviadas.

Significa o Indice S&P Brazil BMI, que possui como
referéncia o S&P Global BMI, que define e mede o
universo das companhias @arge cap, mid cap e small
cap domiciiadas no Brasil e negociadas na B3.

Significa a pontuacdo de ESG atribuida pelo
Administrador do Indice, em associagao com a SAM.

Significa o S&P Global BMI (indice de Mercado
Amplo), indice abrangente que inclui o S&P
Developed BMI e S&P Emerging BMI, baseado em
regras de medicao do desempenho do mercado
acionario. Representa o Unico grupo de indices
global com uma estrutura transparente e modular
que foi totalmente ajustada por acdes em circulagao
desde a sua criacao em 1989.

Significa a  Sustainalytics, empresa global
independente, lider na prestacdo de servicos de
pesquisa em governanga corporativa e ratings para
investidores.

Significa o Sustainalytics’ Global Standard Screening,
ou GSS, processo de andlise realizado pela
Sustainalytics que busca mensurar 0 impacto e
avaliar em que medida uma determinada companhia
tenha causado, contribuido ou esteja de alguma
forma associada a violagdes de normas ou
padroes/melhores praticas internacionais
relacionadas a critérios ESG, considerando os
principios descritos no Anexo L

Significa a remuneracdao paga pelo Fundo ao
Administrador e demais prestadores de servico
contratados, observadas as disposicoes do item 7.8
deste Regulamento.

Significa a parcela da Cesta, se houver, que consiste
em moeda corrente nacional.



Valor Patrimonial Significa o valor patrimonial liquido das Cotas do
Fundo, calculado nos termos do item 10.2 deste
Regulamento.

Valores Mobiliarios Significam os valores mobiliarios, assim definidos
nos termos da Lei 6.385.

CAPITULO II - FORMA DE CONSTITUICAO E PRAZO DE DURAGAO

2.1. O Fundo, constituido sob a forma de condominio aberto, € um fundo de indice
regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposicOes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, em especial a Instrucdo CVM 359.

2.1.1. As Cotas do Fundo serdo admitidas a negociacao no mercado de bolsa,
por intermédio da B3.

2.1.2. Cada Cota emitida pelo Fundo representa uma fracao ideal do
Patrimonio Liquido do Fundo.

2.2. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado.
CAPITULO III - PUBLICO ALVO

3.1. O Fundo, observada a legislacao e regulamentacdo aplicaveis, é destinado a
investidores em geral, residentes e nao residentes, incluindo, sem limitagao, pessoas
fisicas e juridicas, fundos de investimento, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar (EFPC e EAPC), regimes proprios de previdéncia social (RPPS) e
sociedades seguradoras que (a) estejam legalmente habiltados a adquirir cotas do
Fundo, (b) aceitem todos os riscos inerentes ao investimento no Fundo, e (c) busquem
retorno de rentabiidade condizente com o objetivo do Fundo, nos termos do
CAPITULO IV deste Regulamento, e sua poltica de investimento, prevista no
CAPITULO VI deste Regulamento. Caso o investimento no Fundo seja realizado por
investidor nao residente, este investidor devera avaliar a adequagdo da aquisicdo das
Cotas a legislacao aplicavel em sua jurisdicao.

3.2. Os Agentes Autorizados deverao verificar a adequagao do perfl de cada
potencial investidor ao publico alvo e as disposicOoes legais, regulatérias e deste
Regulamento.

CAPITULO 1V - OBJETIVO DO FUNDO

4.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinada a aplicagdo em carteira de
ativos com o objetivo de refletir as variagdes e rentabilidade do Indice S&P/B3 Brazil
ESG, antes de taxas e despesas, calculado e administrado pelo Administrador do
Indice, observado o disposto no CAPITULO V deste Regulamento.

4.2. A Carteira sera preponderantemente composta por (i) Valores Mobilidrios que
integrem o Indice S&P/B3 Brazil ESG, observado o disposto no CAPITULO V deste
Regulamento; e (ii) Investimentos Permitidos e Valores em Dinheiro, observados os
limites de diversificacdo e de composicdo da Carteira detalhados no CAPITULO VI
deste Regulamento.
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4.3. O Gestor devera tomar todas as decisOes relativas a gestdo da Carteira em
conformidade com o objetivo do Fundo descrito no item 4.1 acima e com a legislagao e
regulamentagdo aplicaveis.

4.4. O Fundo podera realizar operacdes com derivativos executadas em bolsas de
valores, em bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de balcdo organizados,
contanto que tais operacdes com derivativos sejam realizadas unicamente com o
proposito de administrar os riscos inerentes a Carteira do Fundo ou dos Valores
Mobiliarios que a integrem, observados os limites de diversificagdo e de composicdo da
Carteira dispostos no CAPITULO VI deste Regulamento.

4.5. O objetivo e a poltica de investimento do Fundo, bem como a performance
histérica do Fundo ou qualquer declaragdo sobre o Fundo ou descricdo do Fundo, ndo
caracterizam garantia, promessa ou sugestao de rentabiidade aos Cotistas.

4.6. Os investimentos no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do
Gestor, de qualquer prestador de servico do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro,
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), de qualquer de suas respectivas Afiliadas
(conforme aplicavel), ou de qualquer outra pessoa ou entidade.

CAPITULO V - O INDICE S&P/B3 BRAZIL ESG

5.1. O Indice S&P/B3 Brazil ESG € um indice de mercado, criado e administrado pelo
Administrador do Indice, que busca medir o retorno de um investimento por meio de
uma carteira tedrica formada por acdes de emissdo de companhias abertas listadas na
B3 que atendam a elevados critérios e/ou observem melhores praticas em ESG,
conforme metodologia resumidamente descrita neste CAPITULO V.

5.2. Somente poderdo compor o indice S&P/B3 Brazil ESG Valores Mobiliarios
ativamente negociados na B3 e integrantes do S&P Brazil BMI na Data de
Rebalanceamento, que satisfacam aos seguintes critérios, cumulativamente: (i)
Atividade EconOmica Permitida; (i) Sustainalytics’ GSS; e (i) S&P DJI ESG Score.

5.2.1. Atividade Econ6mica Permitida. As companhias emissoras de Valores
Mobiliarios que tenham participagdo em atividades econdmicas relacionadas aos
seguintes produtos (product involvement) serao excluidas do Indice S&P/B3
Brazil ESG:

() estejam envolvidas na fabricacgdgo de produtos relacionados ao
tabaco, obtenham receitas a partir do fornecimento de produtos
relacionados ao tabaco ou da distribuicdo ou venda a varejo de
produtos relacionados ao tabaco que representem mais de 10% das
suas recettas, ou tenham participacdo superior a 25% em
companhia dedicada a essas atividades;

(ii) estejam envolvidas no sistema principal de armas, ou componentes
ou servicos do sistema principal de armas que sao considerados
feitos sob medida e essenciais para o uso letal da arma, ou tenham
participacao superior a 25% em companhia dedicada a essas
atividades; ou

(i)  obtenham mais de 5% das suas receitas a partir da extracdo de
carvao térmico ou da geracdo de energia elétrica proveniente do
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carvao térmico.

5.2.2. Sustainalytics’ GSS. O Sustainalytics’ GSS é o processo de anadlise
realizado pela Sustainalytics para mensurar o impacto de uma companhia as
partes interessadas e avaliar em que medida uma determinada companhia
causa, contribui ou esta vinculada a violagdes de normas ou padroes
internacionais. A base das avaliacdes do Sustainalytics’ GSS sdo os principios do
Pacto Global da ONU. As companhias emissoras de Valores Mobilidrios sdo
classificadas de acordo com esses principios em “Cumpre”, “Lista de vigilancia”
e “Nao cumpre”, conforme abaixo:

(i)  Cumpre (compliant), quando uma determinada companhia age de acordo
com os principios do Pacto Global da ONU, bem como nommas,
convencOes e tratados associados;

(i) Lista de vigilancia (watchlist), quando uma determinada companhia se
encontra em risco de violagdo de um ou mais principios, para os quais
nao foi possivel estabelecer ou confirmar todas as dimensdes para o
status “nao cumpre (non-complant)”; ou

(i) Nao cumpre (non-compliant), quando uma determinada companhia nao
age de acordo com os principios do Pacto Global da ONU, bem como
normas, convencoes e tratados associados.

5.2.2.1. Somente podero integrar o indice S&P/B3 Brazil ESG os Valores
Mobilidrios emitidos por companhias que, apds submetidas ao processo
do Sustainalytics” GSS, sejam classificadas na Data de Rebalanceamento
como “Cumpre”, nos termos do item (i) acima. Companhias que tenham
sua classificagdo alterada de (a) “Cumpre” para “Lista de vigilancia” serdo
mantidas na composicao do Indice S&P/B3 Brazil ESG; e (b) “Cumpre” ou
“Lista de vigildncia” para “Ndo cumpre” serdo excluidas do indice S&P/B3
Brazil ESG. As companhias ndo avaliadas pela Sustainalytics ndo sdo
elegiveis para inclusdo no Indice S&P/B3 Brazil ESG até receberem a
avaliacao do Sustainalytics’ GSS.

5.2.3. S&P DJI ESG Score. O S&P DIJI ESG Score consiste na pontuagao ESG
atribuida pelo Administrador do Indice, em conjunto com a SAM, que retrata a
sensibilidade ESG geral das empresas em relacdo a outras empresas
categorizadas no mesmo setor. As pontuacdes do S&P DJI ESG Score sao
baseadas na S&P Global ESG Scores, derivadas da SAM CSA. A SAM busca uma
abordagem integrada para analisar o desempenho da sustentabilidade. Uma
equipe interdisciplinar de analistas projetam, monitoram e aperfeicoam o SAM
CSA anualmente com o objetivo de assessorar as companhias na criagao de
valor e mitigagao de potencial risco relacionado a ESG. A avaliacdo se concentra
em critérios de sustentabilidade que sdo financeiramente relevantes para o
desempenho, avaliacao e seguranca da companhia. Para fins de avaliacdo, as
companhias sao atribuidas a setores definidos pelo SAM e a avaliagdo é
amplamente especifica para cada setor. A SAM utiiza a Global Industry
Classification Standard (GICS®) como ponto de partida para determinar a
classificacao da industria. A S&P DJI colaborou com SAM para refinar ainda
mais a metodologia de construgao de pontuagao, examinando como os pontos
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de dados subjacentes coletados pelo SAM CSA sao gerenciados e avaliados.

5.3. Todas as acdes que fazem parte do universo elegivel sdo examinadas para
comprovar sua elegibilidade aos critérios estabelecidos no item 5.2 acima. As agbes
que cumprirem todos os critérios, serdo selecionadas como parte do Indice S&P/B3
Brazil ESG.

5.4. Cada emissor podera ter Valores Mobilidrios de sua emissao, de uma ou mais
Classes, representando até 10% (dez por cento) dos Valores Mobiliérios, que
componham o Indice S&P/B3 Brazil ESG. O peso de cada Valor Mobiligrio no Indice
S&P/B3 Brazil ESG sera determinado considerando as pontuagdes estabelecidas na
metodologia completa do indice S&P/B3 Brazil ESG disponivel para consulta no Portal
do Fundo.

5.5. A manutengdo do Indice S&P/B3 Brazil ESG é feita pelo Comité de Indice,
formado por profissionais do Administrador do Indice e da B3, que se retinem
regularmente. Em cada reunido, o Comité de Indices avalia os eventos corporativos
pendentes que poderiam afetar os componentes do indice S&P/B3 Brazil ESG,
estatisticas que comparam a composicdo do indice S&P/B3 Brazil ESG com o mercado,
empresas consideradas como candidatas para serem acrescentadas ao Indice S&P/B3
Brazil ESG e quaisquer eventos significativos que ocorram no mercado. Além disso, o
Comité de Indices podera alterar as regras e politicas com respeito a selecao de
empresas, tratamento de dividendos, quantidades de agbes ou outras questoes. Além
de governanca didria do indice S&P/B3 Brazil ESG e ‘manutengdo das metodologias,
pelo menos uma vez a cada 12 meses, o Comité de indices revisa a metodologia do
Indice S&P/B3 Brazil ESG a fim de garantir que o indice S&P/B3 Brazil ESG continue a
atingir os objetivos definidos e que os dados e as metodologias continuem sendo
eficazes.

5.6. As companhias podem ser excluidas do Indice S&P/B3 Brazil ESG com base em
revisdes anuais realizadas pela SAM. A SAM utiliza o RepRisk para filtrar, selecionar e
analisar diariamente as controvérsias relacionadas as companhias cujos Valores
Mobilidrios integram o Indice S&P/B3 Brazil ESG. Nos casos em que sdo identificados
potenciais riscos, a SAM realiza uma Media Stakeholder Analysis (Analise de Midia e
Partes Interessadas), que inclui uma série de questdes, como crime econdmico e
corrupcdo, fraude, praticas comerciais ilegais, questoes de direitos humanos, disputas
trabalhistas, seguranga no trabalho, acidentes catastroficos e desastres ambientais. O
Comité de Indice analisard as informacOes apresentadas pela Media Stakeholder
Analysis para avaliar o possivel impacto das suas atividades controversas na
composicao dos indices. No caso de o Comité de Indice decidir remover a empresa em
questdo, referida empresa ndao podera ser incluida novamente no indice durante um
ano calendario, a partir da Data de Rebalanceamento seguinte a exclus3o.

5.7. Todos os componentes do Indice S&P/B3 Brazil ESG sao avallados diariamente
com relagdo os dados necessarios para calcular os niveis e retornos do indice S&P/B3
Brazil ESG. Todos os eventos que afetem o calculo didrio do fndice S&P/B3 Brazil ESG
sao normalmente anunciados com antecedéncia e divulgados no Portal do Fundo.

5.8. O Fundo, o Administrador e o Gestor ndo sdo responsaveis pela gestdo, calculo,
divulgagao e manutencao do Indice S&P/B3 Brazil ESG.

5.8.1. Caso o Administrador do Indice deixe de gerir, calcular, divulgar ou
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manter o Indice S&P/B3 Brazil ESG, o Administrador devera imediatamente
divulgar tal fato, na forma da regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento, e
convocar uma Assembleia Geral na qual os Cotistas deliberardao acerca de
eventual mudanca no objetivo do Fundo ou, caso contrario, pela liquidagdo e
encerramento do Fundo, nos termos do item 5.8.2 abaixo.

5.8.2. Caso os Cotistas nao aprovem, em Assembleia Geral, uma mudanca no
objetivo de investimento do Fundo, o Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdao do Fundo, em conformidade com o presente
Regulamento.

5.9. Todas as informacdes sobre o indice S&P/B3 Brazil ESG dispostas neste
Regulamento foram obtidas junto ao Administrador do Indice e podem ser encontradas
no Portal do Fundo, a partir do link especifico do Fundo, bem como nos materiais de
divulgacao do Fundo. O Fundo, o Administrador, o Gestor ou qualquer outro prestador
de servico do Fundo, tampouco quaisquer de suas Afiliadas, ndo serdo responsaveis
por qualquer incorregdo de tais informagOes sobre o Indice S&P/B3 Brazil ESG ou,
ainda, por incorregdes no calculo do Indice S&P/B3 Brazil ESG.

CAPITULO VI - POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

6.1. O Fundo investird no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimbnio em (i) Valores Mobilidrios que componham o Indice S&P/B3 Brazil ESG,
observado o disposto no CAPITULO V deste Regulamento, de forma a refletir
indiretamente a variagao e rentabilidade do Indice S&P/B3 Brazil ESG, observados os
limites definidos no presente Regulamento, ou (ii) posicao liquida comprada em
contratos futuros.

6.1.1. No periodo entre a Data de Reconstituicdo e 1 (um) més apds sua
efetiva mudanca de composicdo, o Gestor podera efetuar o ajuste da
composicdo da Carteira, devendo agir de forma a assegurar que a rentabilidade
do Fundo nao se distancie da variacao do Indice S&P/B3 Brazil ESG.

6.1.2. N3o obstante o disposto nos demais itens deste CAPITULO VI, durante o
Periodo de Reconstituicdo e Rebalanceamento, o Administrador podera, nos
termos do artigo 22 da Instrugao CVM 359, adotar os procedimentos especiais
previstos neste Regulamento, tais como (i) a suspensdo das integralizagbes de
Cotas e (ii) oresgate de Cotas na forma do CAPITULO X deste Regulamento.

6.2. Os casos de desenquadramento deverég ser justificados por escrito pelo
Administrador a CVM dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir da data da
verificagao de tal desenquadramento.

6.3. O Fundo podera manter até 5% (cinco por cento) de seu patrimonio, isolada ou
cumulativamente, em Valores em Dinheiro ou investido em quaisquer dos
Investimentos Permitidos.

6.4. Nos termos do paragrafo 5° do artigo 58 da Instrucdo CVM 359, o total das
margens de garantia exigidas do Fundo em suas operacdes com derivativos nao
podera exceder 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.

6.5. O Fundo poder3, a critério do Gestor, celebrar contratos de swap, com clausula
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de liquidacao por ajuste financeiro diario, com terceiros, desde que tais contratos
tenham como objeto de negociagdo a diferenga de variagdo da rentabilidade entre o
Fundo e o Indice S&P/B3 Brazil ESG.

6.5.1. Os contratos referidos no item 6.5 acima, bem como suas modificacdes
posteriores, devem ser previamente aprovados pela CVM, divulgados no Portal
do Fundo e registrados em bolsa de valores, bolsa de mercadorias futuros ou
mercado de balcdo organizado.

CAPITULO VII - ADMINISTRACAO DO FUNDO
Secao I - Atribuigoes do Administrador

7.1. A administracao do Fundo sera exercida pelo BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro,
localizada a Praia de Botafogo, n.° 501, 59 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n°© 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizado pela CVM a prestar os servicos de administracdao de carteira pelo Ato
Declaratério CVM n© 8.695, de 20 de marco de 2006.

7.2. O Administrador devera exercer suas atividades com boa fé, transparéncia,
diligéncia e lealdade, sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, nos termos
da legislacdo e regulamentacao aplicaveis e do presente Regulamento.

7.3. O Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracao do Fundo, inclusive a contratacao de terceiros devidamente habilitados
para a prestacao de servicos relativos as atividades do Fundo, nos termos do disposto
no presente Regulamento e na legislacao e regulamentacdo aplicaveis.

7.4. Sem prejuzo do disposto acima, o Administrador devera fazer com que a
gestdo da Carteira seja realizada em conformidade com as disposicOes deste
Regulamento, especiaimente do CAPITULO VIII abaixo.

7.5. Sem prejuzo das demais disposicoes legais aplicaveis, incluem-se entre os
deveres e obrigacdes do Administrador:

(i) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, por pelo menos 5
(cinco) anos apds o encerramento do Fundo (ou, no caso de a CVM instituir
qualquer procedimento administrativo relativo ao Fundo, até o encerramento de
tal procedimento administrativo) os seguintes livros e registros:

€)) registros de Cotistas e registros de transferéncias de Cotas;

(b) ivro de atas de todas as assembleias gerais de Cotistas;

(©) livro de presenga dos Cotistas em todas as assembleias gerais de
Cotistas;

(d) arquivo contendo todos os pareceres dos auditores independentes do
Fundo, desde a criagao do Fundo; e

(e) registros e demonstracOes contabeis e demais documentos relativos a
todas as operacdes realizadas pelo Fundo ou em nome do Fundo e a
todos os ativos detidos pelo Fundo.

(i) emitir e resgatar Lotes Minimos de Cotas nos termos de Ordens de
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(iif)

(v)

(V)

(vi)

(vii)
(viii)

(x)

(x)

(xi)

Integralizacdo e Ordens de Resgate devidamente emitidas pelos Agentes
Autorizados, conforme aplicavel;

celebrar operagdes relativas a ativos do Fundo nos termos das instrucdes do
Gestor e receber as Receitas pagaveis ao Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

pagar qualquer multa cominatéria imposta nos termos legislacao vigente
aplicavel por cada dia de atraso no cumprimento de quaisquer dos prazos
previstos na Instrucdo CVM 359 e na Instrucdao CVM 558;

cumprir as deliberagdes aprovadas em qualquer Assembleia Geral devidamente
convocada;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento;

comunicar & CVM, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado a partir da
deliberagao de qualquer Assembleia Geral devidamente convocada, quaisquer
dos seguintes atos relativos ao Fundo:

@) alteracao deste Regulamento;

(b) rendincia ou substituicdo do Administrador;
© fusao;

(d) incorporagao;

(e) cisdo; e

() liquidacao;

prestar as informagdes sobre a Carteira que e forem solicitadas pelos Cotistas,
conforme a legislacdo aplicavel;

praticar os demais atos relativos ao Fundo, conforme permitido pela legislacao
aplicavel;

contratar formador de mercado para as Cotas do Fundo, observado o disposto
no item 10.9 abaixo; e

nao reter para si quaisquer ativos, taxas ou direitos que pertengam ao Fundo e
que venha a receber, em decorréncia de sua condicdo como Administrador do
Fundo, que ndo seja a Taxa de Administragao prevista no item 7.8 abaixo.

Secao II - Segregacao das Atividades do Administrador

7.6.

O exercicio da administracdao do Fundo devera ser mantido segregado das

demais atividades do Administrador e com estas nao se confunde. O Administrador
podera continuar a exercer todas as atividades que ndo |he sejam defesas pela
legislagdo e regulamentacdo a ela aplicaveis.

Secao III - Substituicao do Administrador

7.7.

A substituicdo do Administrador somente se darda em qualquer das seguintes
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hipdteses:

(i)

(i)

(iif)

renincia do Administrador, mediante notificacdo por escrito a cada Cotista e a
CVM, entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

destituicdo do Administrador por delberacao de Cotistas que detenham pelo
menos a maioria absoluta das Cotas em circulacao, tomada em uma Assembleia
Geral devidamente convocada por Cotistas que detenham pelo menos 5%
(cinco por cento) (ou o nimero maximo permitido pela legislacao aplicavel, a
qualquer tempo, se superior a 5% (cinco por cento)) das Cotas em circulacdo;
ou

descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira,
por decisdo final da CVM.

7.7.1. Nos casos de renlncia do Administrador (nos termos do disposto no
inciso (i) acima), ou destituicdo do Administrador por voto dos Cotistas (nos
termos do inciso (ii) acima), o Administrador devera permanecer no exercicio de
suas funcoes até que o seu substituto tenha assumido o papel e as obrigagoes
de administrador do Fundo. No caso de descredenciamento do Administrador
pela CVM (nos termos do inciso (iii) acima), a CVM indicard uma instituicdo
financeira para assumir temporariamente as fungbes de administrador do
Fundo, até que o substituto do Administrador tenha efetivamente assumido o
papel e as obrigacdes de administrador do Fundo.

7.7.2. Nos casos de renuncia ou destituicdo do Administrador, (i) o
Administrador devera propor, e o Gestor podera indicar, um administrador
substituto, a ser votado em uma Assembleia Geral, e (ii)o Administrador
convocara de imediato ou, em qualquer hipdtese, no prazo de 15 (quinze) dias,
contado a partir da rendncia ou destituicdo do Administrador, uma Assembleia
Geral para deliberar sobre tal substituicdo. A presenca de um quérum
(conforme definido na Instrugdo CVM 359 ou em outra legislacao aplicavel) de
instalacdo devera ser exigido para deliberar sobre quaisquer assuntos
apresentados a tal Assembleia Geral e um administrador substituto podera ser
aprovado pelo voto favoravel dos detentores da maioria das Cotas em
circulagdo.

Secao IV - Remuneracao do Administrador

7.8.

O Administrador devera receber do Fundo a Taxa de Administracao,

correspondente a 0,5% (cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

7.9.

7.8.1. O Administrador podera destinar parcelas da Taxa de Administracao ao
pagamento dos prestadores de servico contratados, conforme disposto nos
respectivos contratos, desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o
montante total da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, com base em um ano

de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente.

7.10. O valor da Taxa de Administracao nao podera ser aumentado sem a aprovagao
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prévia dos Cotistas que detenham, pelo menos, a maioria das Cotas em circulacao,
devidamente reunidos em Assembleia Geral. O Administrador podera a qualquer tempo
reduzir a Taxa de Administracao sem a aprovagao dos Cotistas, desde que tal redugao
se aplique de maneira uniforme a todos os Cotistas.

Secdo V - Vedagoes Aplicaveis ao Administrador

7.11. Sem prejuizo das demais disposicOes legais aplicaveis, o Administrador, na
qualidade de administradora do Fundo e, quando aplicavel, cada um dos Agentes
Autorizados, ficam proibidos de praticar, direta ou indiretamente, qualquer dos
seguintes atos em nome do Fundo:

0] receber depdsitos em sua propria conta corrente;

(i) contrair ou efetuar quaisquer empréstimos, ressalvado o disposto neste
Regulamento, nos artigos 12 e 60 da Instrugao CVM 359 e regulamentagao
aplicavel;

(i)  prestar qualquer fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma
nas operagoes praticadas pelo Fundo;

(iv) realizar operagoes com acgOes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcdo
organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipdteses de: (a)
subscricoes de ofertas publicas; (b) exercicio de direitos de preferéncia; e (c)
operacoes previamente autorizadas pela CVM;

(v) praticar qualquer ato na qualidade de acionista que possa impedir as
negociacoes das acdes em bolsa; e

(vi)  vender Cotas a prestagao.

CAPITULO VIII - GESTAO DO FUNDO
Secao I - Atribuicoes do Gestor
8.1. A gestdo da carteira do Fundo sera realzada pelo BTG Pactual Asset
Management S.A. DTVM, com sede na Praia de Botafogo, n°® 501 - 59 andar - parte, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e inscrita no CNPJ sob o n°® 29.650.082/0001-00,
devidamente autorizado a prestar os servicos de administracao de carteira de titulos e
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério nimero 5968, de 10 de maio de 2000.
8.2. O Gestor devera desempenhar as seguintes fungdes, em conformidade com o
previsto no presente Regulamento e nos termos da regulamentacdo aplicavel da CVM,
e de acordo com o Contrato de Gestdo:

(i) negociar, em nome do Fundo, os Valores Mobilidrios e Investimentos Permitidos
gque compdem ou venham a compor a Carteira;

(ii) praticar os demais atos relativos a Carteira do Fundo, conforme permitido pela
legislagcdo aplicavel; e

(i)  representar o Fundo em assuntos relativos aos emissores de Valores Mobiliarios
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e Investimentos Permitidos, incluindo, sem limitagao, a representagcao do Fundo
em assembleias gerais dos emissores de Valores Mobiligrios e Investimentos
Permitidos, com o direito de exercer os respectivos diretos de voto, em nome
do Fundo, em qualquer assunto devidamente submetido a tais assembleias
gerais, praticando todos os atos necessarios para tal exercicio, nos termos
deste Regulamento e da legislacao vigente.

Secao II - Substituicao do Gestor
8.3. A substituicao do Gestor somente se dara em qualquer das seguintes hipoteses:

(i) renincia do Gestor, mediante notificacdo por escrito a cada Cotista e ao
Administrador, entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

(i) destituicao do Gestor por deliberagdo de Cotistas que detenham pelo menos a
maioria das Cotas presentes, tomada em uma Assembleia Geral devidamente
convocada por Cotistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento) (ou o
nimero maximo permitido pela legislacdo aplicavel, a qualquer tempo, se
superior a 5% (cinco por cento)) das Cotas em circulacao;

(i)  descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira,
por decisdo final da CVM.

8.3.1. Nos casos de renuncia do Gestor (nos termos do disposto no inciso (i)
acima) ou destituicao do Gestor por voto dos Cotistas (nos termos do inciso (ii)
acima), o Gestor devera permanecer no exercicio de suas fungdes até que o
seu substituto tenha assumido o papel e as obrigagdes de gestor do Fundo. No
caso de descredenciamento do Gestor pela CVM (nos termos do inciso (iii)
acima), o Administrador convocara uma Assembleia Geral para escolher o novo
gestor do Fundo.

8.3.2. Nos casos de renuncia ou destituicdo do Gestor, (i) o Administrador
devera propor um gestor substituto, a ser votado em uma Assembleia Geral, e
(ii) o Administrador convocara de imediato ou, em qualquer hipdtese, no prazo
de 15 (quinze) dias, contado a partir da rentincia ou destituicdo do Gestor, uma
Assembleia Geral para deliberar sobre tal substituicao.

CAPITULO IX - PATRIMONIO DO FUNDO
9.1. O valor do Patrimonio Liquido sera calculado diariamente pelo Administrador
com base nas normas contabeis vigentes expedidas pela CVM, ficando ressalvado que
as negociacoes dos ativos integrantes da Carteira realizados em um Dia de Pregao na
B3 deverdo ser refletidos no Patrim6nio Liquido no Dia de Pregdo subsequente.
CAPITULO X - COTAS

Secao I - Caracteristicas

10.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrim6nio do Fundo, sdo
nominativas e cada Cota sera registrada e escriturada em nome de seu titular.

10.1.1. A identidade de cada Cotista e 0 nimero de Cotas por ele detido
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serao inscritos no registro de Cotistas mantido pelo Escriturador, em
consonancia com os dados fornecidos pelos Agentes Autorizados e pela B3,
conforme aplicavel.

10.1.2. O registro das Cotas sera realzado de forma escritural.

10.2. O Valor Patrimonial das Cotas sera o valor resultante da divisdao do Patrim6nio
Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas em circulacdo, sendo calculado ao final de
cada Dia de Pregao e apurado com base nos mesmos critérios utilizados para o calculo
do valor de fechamento do Indice S&P/B3 Brazil ESG.

10.3. Para fins de integralizacao e resgate de Cotas, o Administrador devera utilizar o
Valor Patrimonial das Cotas apurado no encerramento do Dia de Pregao em que a
respectiva solicitacdo foi processada. As operacdoes de integralizacdao e de resgate
deverao ser liquidadas nos termos do item 10.6 abaixo.

10.4. As Cotas poderao ser objeto de empréstimo e de garantia, observado, conforme
aplicavel, o disposto na Instrugao CVM 359 e na legislacao aplicavel a empréstimos de
valores mobilidrios.

104.1. As Cotas objeto das operagdes previstas no item 104 acima
devem estar depositadas em custddia nas entidades prestadoras de servicos de
compensacao e liquidacdo, registro e custddia de titulos e valores mobiliarios
autorizadas pela CVM, devendo o Cotista autorizar, prévia e expressamente, a
realizacdo de operacOes desta natureza.

Secao II - Integralizacao e Resgate de Cotas

10.5. As Cotas serdo emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de Cotas ou
em muttiplos de Lotes Minimos de Cotas. Cada Lote Minimo de Cotas sera composto de
50.000 (cinquenta mil) Cotas.

10.5.1. Um Lote Minimo de Cotas somente podera ser emitido e
entregue de acordo com uma Ordem de Integralizacao devidamente submetida
pelo Agente Autorizado e mediante a entrega de uma Cesta pelo Agente
Autorizado ao Fundo.

10.5.2. Os Lotes Minimos de Cotas somente poderdo ser resgatados e
entregues mediante (i) uma Ordem de Resgate devidamente submetida pelo
Agente Autorizado; e (ii) e mediante a entrega de uma Cesta ao Agente
Autorizado pelo Fundo.

10.6. A composicao da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizagao ou de
uma Ordem de Resgate, obedecera as seguintes regras:

(i) tera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor representado
por Valores Mobilidrios integrantes do Indice S&P/B3 Brazil ESG; e

(ii) podera ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por
Investimentos Permitidos e/ou Valores em Dinheiro.

10.6.1. N3o obstante o disposto no item 10.6 acima, o Gestor, a seu
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exclusivo critério, podera definir Cestas distintas para fins de execucdo de
Ordens de Integralizacdo e de Ordens de Resgate, conforme o caso, ficando
ressalvado que a Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizacao ou Ordem de
Resgate: (i) constarda do Arquivo de Composicdo da Cesta divulgado
diariamente no Portal do Fundo antes da abertura do pregao da B3; e (i)
observara a composicao descrita neste item.

10.6.2. Ordens de Integralizacdo e Ordens de Resgate recebidas pelo
Administrador em Dias de Pregdo antes do Horario de Corte para Ordens serdo
processadas no mesmo Dia de Pregao. Ordens de Integralizacdo e Ordens de
Resgate recebidas pelo Administrador ap6s o Horario de Corte para Ordens ndo
serao aceitas pelo Administrador e deverao ser reencaminhadas no Dia Util
seguinte.

10.6.3. O Arquivo de Composicao da Cesta descrevendo a composicao
da Cesta a ser entregue por ocasiao da execucao de uma Ordem de
Integralizacdo e de uma Ordem de Resgate sera divulgado na pagina do Fundo
na rede mundial de computadores apds o encerramento do pregao da B3 em
qualquer Dia de Pregdo e antes da abertura da B3 para operacdes no proximo
Dia de Pregdo. Um Arquivo de Composicdo da Cesta valera para Ordens de
Integralizacdo e para Ordens de Resgate recebidas ap0s a sua divulgagao e até
o proximo Horario de Corte para Ordens.

10.6.4. A integralizacdo e o resgate de Lotes Minimos de Cotas nos
termos do disposto neste item e no artigo 20 da Instrucdo CVM 359 deverao
ser liquidados utiizando o seu Valor Patrimonial.

10.7. Nao serdo devidas taxa de ingresso nem taxa de saida do Fundo.
Secao III - Amortizacao de Cotas

10.8. As amortizagdes somente serao feitas em casos excepcionais, a exclusivo
critério do Administrador. Considera-se amortizacao o pagamento em moeda corrente
nacional, de forma proporcional a todos os Cotistas, de parcela do Valor Patrimonial de
suas respectivas Cotas, sem redugao no nimero de Cotas.

10.8.1. O Administrador podera efetuar uma amortizacao de Cotas nos
termos previstos no item 10.8 acima e somente se a performance do Fundo se
mostrar superior a performance do Indice S&P/B3 Brazil ESG.

Secao IV - Negociacao de Cotas
10.9. As Cotas serao listadas para negociacao na B3 e poderao ser adquiridas ou
vendidas por meio do Agente Autorizado e/ou de qualquer Corretora. O Administrador,

o Gestor, suas respectivas Afiliadas, bem como seus respectivos diretores e
funcionarios, poderao adquirir e negociar as Cotas a qualquer tempo.

10.9.1. Nao obstante o disposto no item 10.9, o Gestor ndo atuara como
formador de mercado para as Cotas. O Administrador podera contratar, em
nome do Fundo, formador de mercado para as Cotas do Fundo.

CAPITULO XI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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Secdo I - Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

11.1. Cabera privativamente a Assembleia Geral do Fundo, observados os respectivos
quéruns de deliberagdo definidos no presente Regulamento, deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo;

(ii) a amortizagao de cotas e a distribuicao de resultados de forma diferente da
prevista neste Regulamento;

(i)  a substituicdo do Administrador;

(v)  a substituicdo do Gestor;

(v) mudanca na polttica de investimento;

(vi)  aumento da Taxade Administracdo, de custddia, de entrada ou de saida;
(vii)  mudancga de enderego do fundo na rede mundial de computadores;

(vii)  fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidagao do Fundo;

(ix) ateracdes no contrato entre a instituicdo proprietaria do indice S&P/B3 Brazil
ESG e o Administrador, se houver, caso essas alteracdes acarretem aumento de
despesas para o Fundo; e

(x)  outras alteracdes neste Regulamento que ndo sejam resultado de decisdes
relativas aos ttens (i) a (vi)) acima.

11.1.1. Este Regulamento pode ser aterado, independentemente da
Assembleia Geral ou de consulta aos cotistas, sempre que tal alteracao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM,
de entidade autorreguladora, de entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo, de
adequacao a normmas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude da
atualizacao de enderego do Administrador e/ou do Gestor.

11.1.2. A matéria prevista no inciso (i) do item 11.1 acima sera
considerada automaticamente aprovada caso a Assembleia Geral, convocada
nos termos deste Regulamento, ndo seja instalada em razao de insuficiéncia de
quérum de instalacdo e desde que o relatdrio de auditoria correspondente ndo
contenha opiniao modificada.

11.1.3. As decisdes da Assembleia Geral relativas aos incisos (i) a (ix) do
tem 11.1 acima serdao consideradas como fatos relevantes para os fins do
disposto no item 12.2 abaixo.

11.14. Quaisquer alteracOes a este Regulamento passam a vigorar a
partir da data do protocolo junto a CVM dos seguintes documentos, o qual
devera ser realizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado a partir da data
de aprovacao de tais alteracdes em Assembleia Geral devidamente convocada:
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() lista de Cotistas presentes a respectiva Assembleia Geral;
(ii) cOpia da ata da respectiva Assembleia Geral; e
(i)  exemplar deste Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas.

11.1.5. O protocolo referido no item 11.1.4 acima devera ser realizado
por meio do sistema de recebimento de informagdes da CVM (CVMWeb),
observado o disposto na regulamentagao aplicavel.

11.1.6. A Assembleia Geral deverd ser sempre convocada mediante
edital entregue a B3 e publicada no Portal do Fundo com pelo menos 10 (dez)
dias de antecedéncia da data da respectiva Assembleia Geral.

11.1.7. O edital de convocacdo devera obrigatoriamente informar o dia,
0 horario e o local de realizacdo da Assembleia Geral, a ordem do dia com os
assuntos sobre o0s quais a assembleia devera deliberar, bem como o
detalhamento das propostas especfficas de alteracdes a este Regulamento,
conforme aplicavel.

11.2. A Assembleia Geral ordindria devera ser convocada pelo Administrador
anualmente, até o dia 30 de junho de cada ano, para deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo.

11.2.1. A Assembleia Geral ordindria somente podera ser realizada apds
a divulgacdo, no Portal do Fundo, das demonstracoes contabeis relativas ao
exercicio, com prazo de antecedéncia minimo de 15 (quinze) dias, devendo tais
demonstragoes ficar a disposicdao dos Cotistas na sede do Administrador.

11.3. A Assembleia Geral também podera ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, pelo Gestor ou por solicitagao por escrito de um Grupo de Cotistas.

11.3.1. No prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir do recebimento de
uma solicitacao por escrito por parte do Gestor ou de um Grupo de Cotistas, o
Administrador expedira notificagdo convocando a Assembleia Geral solicitada
por tal Grupo de Cotistas.

11.3.2. O Grupo de Cotistas que convocar Assembleia Geral devera
pagar todos os custos e despesas de tal Assembleia Geral, bem como os custos
e despesas com a convocagao de tal Assembleia Geral, exceto se definido de
outro modo pela Assembleia Geral.

11.4. A Assembleia Geral também devera ser convocada pelo Administrador e as suas
expensas, no prazo de 15 (quinze) dias, sempre que:

0)

for verificado erro de aderéncia, calculado como o desvio padrao populacional
das diferengas entre a variagdo percentual diaria do Fundo e a variagdo
percentual didria do valor de fechamento do Indice S&P/B3 Brazil ESG nos
Ultimos 60 (sessenta) pregdes seja superior a 2 (dois) pontos percentuais,
desde que tal erro de aderéncia ndo seja reenquadrado ao lmite de 2 (dok)
pontos percentuais até o 15° (décimo quinto) Dia Util consecutivo subsequente
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a data de verificagao do respectivo erro de aderéncia;

(ii) a diferenca entre a rentabildade acumulada do Fundo e a rentabilidade
acumulada do indice S&P/B3 Brazil ESG nos Ultimos 60 (sessenta) pregdes seja
superlor a 2 (dois) pontos percentuais, desde que tal diferenca de rentabilidade
ndo seja reenquadrada ao limite de 2 (dois) pontos percentuais até o 15°
(décimo quinto) Dia Util consecutivo subsequente & data de verificagdao da
respectiva diferenca de rentabilidade; ou

(i) a diferenca entre a rentabilidade acumulada do Fundo e a rentabilidade
acumulada do indice S&P/B3 Brazil ESG em um periodo de 12 (doze) meses for
superior a 4 (quatro) pontos percentuais, desde que tal diferenca de
rentabilidade ndo seja reenquadrada ao limite de 4 (quatro) pontos percentuais
até o 30° (trigésimo) Dia Util consecutivo subsequente & data de verificacdo da
respectiva diferenca de rentabilidade.

11.4.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos referidos no item 11.4
acima devera ser divulgada imediatamente, nos termos do §2° do artigo 35 da
Instrugao CVM 359, no Portal do Fundo.

11.4.2. A ordem do dia da Assembleia Geral convocada em razao da
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item 11.4 devera compreender
0s seguintes itens:

0] explicagdes, por parte do Gestor, das razdes que, no seu entendimento,
motivaram o erro de aderéncia ou a diferenca de rentabilidade, que também
deverdo ser divulgadas no Portal do Fundo com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias da realizagdo da Assembleia Geral, e permanecerdao disponiveis
durante um periodo de 30 (trinta) dias, contado a partir da data de sua
realizacao; e

(ii) deliberagao acerca da possbilidade de liquidagao do Fundo ou sobre a
substituicdo do Gestor, matéria sobre a qual ndo poderdao votar Afiliadas do
Gestor.

11.4.3. Nao obstante o disposto no item 11.4.2 acima, e nos termos do §
40 do artigo 35 da Instrugao CVM 359, as Assembleias Gerais convocadas em
razao da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item 11.4 acima
deverdo ter intervalo minimo de (i) 90 (noventa) dias, caso a Assembleia Geral
tenha decidido pela substituicdo do Gestor, ou (ii) 30 (trinta) dias, caso a
Assembleia Geral tenha decidido pela manutencgao do Gestor.

11.5. As deliberacdes da Assembleia Geral poderao ser adotadas mediante processo
de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade de reuniao dos Cotistas.

11.5.1. O Administrador devera estipular prazo de resposta pelos
Cotistas a consulta, o qual ndao podera ser inferior a 15 (quinze) dias. A
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma abstencao por
parte do Cotista.

11.5.2. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos
mesmos quéruns de aprovacao previstos neste Regulamento, considerando—se
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presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

11.6. As deliberagOes da Assembleia Geral, que deve ser instalada com a presenca de
pelo menos 1 (um) Cotista ou seu representante legal, serdo tomadas pelo critério da
maioria dos votos dos Cotistas presentes ou representados na Assembleia Geral,
ressalvado o disposto no item 11.6.1, sendo atribuido um voto a cada Cota.

11.6.1. As matérias definidas nos itens (iii), (v), (vi) e (viii) do item 11.1
devem ser aprovadas pelo voto de Cotistas que detenham, no minimo, a
maioria absoluta das Cotas, ficando o Administrador ou o Gestor e suas
respectivas Afiliadas impedidas de votar em deliberagdes relativas a substituicdo
do Administrador ou do Gestor, conforme o caso.

11.6.2. Nenhum Cotista podera votar pela designacdo de um novo
administrador ou gestor para o Fundo caso tal Cotista esteja direta ou
indiretamente ligado ao candidato a novo administrador ou gestor, conforme o
caso.

11.7. Somente Cotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores
validamente constituidos ha menos de um ano poderdo votar na Assembleia Geral.

11.8. Sera permitida a realizacdo de Assembleia Geral mediante conferéncia
telefonica ou videoconferéncia, convocada exclusivamente para aprovacao de contas
do Fundo, ndo excluindo a obrigatoriedade de elaboracdao e assinatura da ata da
assembleia, contendo descricao dos assuntos deliberados.

Secdo II - Assembleia Geral de Acionistas dos Emissores

11.9. O Cotista podera exercer diretamente o direito de voto em assembleia geral de
titulares dos Valores Mobilidrios.

11.9.1. O exercicio direto do direito de voto por cada Cotista dependera
de comunicagao, ao Administrador, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia.

11.9.2. Recebida a notificacao referida no item 11.9.1 acima, o
Administrador providenciara, de forma inteiramente gratuita, o empréstimo dos
Valores Mobilidrios, cabendo ao Administrador a promocdo da transferéncia de
tais Valores Mobilidrios junto ao Custodiante mediante caucao das Cotas de
propriedade do Cotista solicitante.

11.9.3. As Cotas caucionadas na forma do item 11.9.2 acima poderao
servir, simultaneamente, a caucao de mais de um empréstimo de Valores
Mobilidrios na forma desta Secdo.

11.94. A quantidade de Valores Mobilidrios emprestados na forma do
tem 11.9 acima deverda ser calculada pelo Administrador com base na
proporcdo de Cotas detidas pelo Cotista solicitante em relacdo aos ativos de
titularidade do Fundo ao final do dia do envio da comunicacdo a que se refere o
item 11.9.1 acima.

11.9.5. O Cotista devera, obrigatoriamente, restituir ao Fundo os Valores
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Mobilidrios emprestados em, no maximo, 1 (um) Dia Util contado da realizagao
da assembleia geral do emissor em que proferiu 0 voto.

11.10. O Administrador podera, a seu exclusivo critério, restringir parcialmente o
empréstimo previsto nesta Secdo II nos 5 (cinco) Dias Uteis que antecederem a Data
de Reconstituicdo, caso o empréstimo dos Valores Mobilidrios possa causar danos
significativos ao objetivo do Fundo previsto neste Regulamento.

11.10.1. No cenario previsto no item 11.10 acima, o Administrador
divulgara, pelos meios previstos no CAPITULO XII deste Regulamento, uma
lista com a identificacdo e a quantidade de valores Mobilidrios detidos pelo
Fundo que ndo estejam disponiveis a empréstimo, incluindo as razoes para a
restricao.

CAPITULO XII - DIVULGACAO DE INFORMACOES
Secdo I - Pagina do Fundo na Rede Mundial de Computadores

12.1. O Fundo tem uma pagina eletronica na rede mundial de computadores, no
enderego  https://www.btgpactual.com/asset-management/etf-esq, com  acesso
disponivel a partir do link especifico do Fundo, localzado na parte esquerda da pagina
principal, que contém todas as informacgdes exigidas pelo artigo 39 da Instrucdo CVM
359.

12.1.1. Ndo havera prospecto de distribuicdo publica das Cotas.
Quaisquer materiais de divulgacdo serdo publicados na pagina do Fundo na
rede mundial de computadores.

12.2. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, ao mercado e aos Cotistas
qualquer ato ou fato relevante inerente ao funcionamento do Fundo ou a capacidade
do Administrador e/ou do Gestor de exercerem suas funcdes que possa Vir a causar
impacto relevante na capacidade do Fundo de atingir seu objetivo (i) na pagina do
Fundo na rede mundial de computadores; (ii) nos enderegos de correspondéncia
eletronicos cadastrados na pagina do Fundo; e (iii) no sistema de divulgacdo de
informacgdes da B3.

Secdo II - Divulgacao a CVM, ao Mercado e aos Cotistas

12.3. O Administrador remetera a CVM todas as informagdes exigidas pelo artigo 43
da Instrucao CVM 359, sem prejuzo de outras que venham a ser oportunamente
exigidas pela CVM.

12.4. Em cada Dia de Pregao, o Administrador informara a B3 o Valor Patrimonial de
cada Cota, a composicao da Carteira e o valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

12.5. Nos termos do artigo 42 da Instrucao CVM 359, os Cotistas serdao informados
acerca de suas posicoes em conformidade com a legislagao e regulamentacao
aplicaveis.

Secao III - Servigco de Atendimento aos Cotistas

12.6. Os Cotistas poderdao obter informacdes e esclarecer duvidas a respeito do

SP - 28559511v5



Fundo da seguinte forma:

(i) mediante correspondéncia enviada a atencao do Administrador, no endereco
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477 — 14° andar, cidade e estado de Sao Paulo;

(i) por correio eletronico enderecado ao Administrador, no endereco
ri.fundoslistados@btgpactual.com; ou

(i)  por telefone, por meio dos nimeros 0800 772 2827 (SAC) ou 0800 722 0048
(Ouvidoria).

CAPITULO XIII- DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE
AUDITORIA

13.1. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo os investimentos, livros,
registros e demonstragdes contabeis do Fundo ser segregados em relagao aqueles do
Administrador.

13.2. O exercicio fiscal do Fundo sera de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de marco
de cada ano civil.

13.3. As demonstracdes contabeis do Fundo, relativas a cada exercicio contabil, estdo
sujeitas e deverao ser preparadas em conformidade com as normas contabeis vigentes
expedidas pela CVM. As demonstracdes contabeis mais recentes deverdo ser
disponibilizadas a qualquer interessado que as solicitar, no prazo de 60 (sessenta) dias,
contado a partir do encerramento do exercicio fiscal.

13.3.1. Nao obstante o disposto no item 13.3, sempre que requisitado
por investidores potenciais ou Cotistas, o Administrador devera disponibilizar no
Portal do Fundo as seguintes informagdes aos Cotistas:

(i) declaragao acerca da natureza das atividades do Fundo e acerca dos
produtos e servigos oferecidos pelo Fundo;

(ii) demonstragdes contabeis mais recentes do Fundo, bem como o balanco
patrimonial e demonstracao dos lucros, perdas e ganhos retidos pelo
Fundo; e

(i)  demonstracdes contabeis similares as mencionadas no item (ii) acima,
relativas aos Ultimos 2 (dois) anos em que o Fundo esteve em operacao.

13.3.2. Nos termos do artigo 45 da Instrugao CVM 359, as informacgoes
disponibilizadas ao publico, bem como eventuais materiais de divulgacao do
Fundo, ndo podem estar em desacordo com a pagina do Fundo na rede
mundial de computadores, com este Regulamento ou com o relatério anual
protocolado na CVM.

13.4. As demonstragdes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente por um
auditor independente registrado na CVM, e divulgadas pelo Administrador na pagina
eletronica do Fundo na rede mundial de computadores.

CAPITULO XIV - ENCARGOS DO FUNDO
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14.1. As seguintes despesas constituem encargos do Fundo e serdao pagas
diretamente pelo Fundo:

(i)
(ii)

(iif)

(v)

(v)

(vi)

(vii)

(viil)

(ix)

x)

(xi)

Taxa de Administracao, na forma definida neste Regulamento;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ou municipais, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do fundo;

despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatdrios, formularios e periddicos, previstas nesta Instrucao ou
na regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncia de interesse do fundo;

honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissdes pagas por operacoes do fundo;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo da defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o

valor de eventual condenagao em agao judicial;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

despesas com custddia e liquidacao de operacdes com ativos financeiros;

despesas com fechamento de cambio para as operacdes permitidas, ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios, caso tais ativos
facam parte do Indice S&P/B3 Brazil ESG; e

royatties devidos pela utilzacio do Indice S&P/B3 Brazil ESG, desde que
cobrados de acgrdo com o contrato estabelecido entre o Fundo e o
Administrador do Indice.

14.1.1. O Administrador poderd determinar que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo nos termos da Clausula
7.8.1 acima.

14.1.2. Quaisquer despesas nao especificamente previstas acima como
encargos do Fundo serdao pagas pelo Administrador.

CAPITULO XV — TRIBUTACAO

15.1. Os rendimentos e ganhos auferidos no Brasil com operagOes realizadas pela
Carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacao. Os Cotistas serdo tributados
conforme descrito a seguir, o que pressupde que o Fundo atendera ao disposto nas
disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Instrucdo
CVM 359.

Integralzacdo de Cotas por meio da entreqga de Valores Mobilérios
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15.2. Para os Cotistas pessoas fisicas, a diferenca positiva entre o preco de
fechamento dos Valores Mobilidrios determinado na integralizagdo de Cotas do Fundo
por meio da entrega de Valores Mobilidrios e o custo de aquisicdo dos Valores
Mobilidrios esta sujeita ao Imposto de Renda (“IR”) as aliquotas progressivas que
variam de 15% a 22,5%, a depender do montante de ganho auferido pelo Cotista,
conforme tabela abaixo:

ALIQUOTADOIR VALOR DO GANHO
15% Sobre a parcela dos ganhos que nao
ultrapassar R$ 5.000.000,00;
17 5% Sobre a parcela dos ganhos entre R$
! 5.000.000,01 e R$ 10.000.000,00
20% Sobre a parcela dos ganhos entre R$
10.000.000,01 e R$ 30.000.000,00
22 5% Sobre a parcela dos ganhos acima de R$
! 30.000.000,00

15.3. O IR sobre o ganho de captal deve ser apurado, cobrado e recolhido pelo
Administrador do Fundo que receber os Valores Mobiliarios dados em integralizacao
das Cotas, mediante prévia disponibilizacdo dos recursos pel propria pessoa fisica, até
0 39 (terceiro) dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.
Para efeito do pagamento do imposto, o custo de aquisicdo deve ser comprovado ao
administrador, na forma regulada pela IN 1.585.

15.3.1. Na falta de apresentacao de documentacao comprobatéria dos
valores praticados pelo Cotista, o custo de aquisicao sera considerado zero.
Essa tributagdo é definitiva, ndo sendo os ganhos apurados incluidos no
computo do imposto de renda sobre rendimentos sujeitos ao ajuste anual da
pessoa fisica.

15.4. Os eventuais ganhos verificados na integralizacao de acOes feitas por pessoas
fisicas cujo valor total ndo exceda R$ 20.000,00 no més estao isentos de IR.

15.5. O disposto nos itens acima nao se aplica as pessoas juridicas tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado. Neste contexto, a integralizagdo de Cotas
realizada mediante a entrega de Valores Mobilidrios, por pessoa juridica esta sujeita a
tributacdo pelo IRRF a aliquota de 0,005%), com excecao de instituicdes financeiras e
assemelhadas, conforme previsao do artigo 71,1, da IN 1.585.

15.6. A retencao do imposto fica a cargo da instituicao intermediadora que receber a
ordem do investidor.

Alenagdo

15.7. O ganho liquido (diferenca positiva entre o preco de venda e o respectivo custo
de aquisicao) auferido na alienacao de Cotas do Fundo na B3 deve ser incluido no
computo da apuragdo mensal do IR conforme a sistematica de ganhos liquidos.

15.8. Os ganhos liquidos apurados mensalmente estdo sujeitos ao IR, a aliquota

de 15%, cujo recohimento fica a cargo da Cotista. Além do IR sobre ganhos
liquidos, em operacdes de alienacao de Cotas realizadas em mercado de bolsa ou
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em mercado de balcdo com intermediacao, havera também a incidéncia do IRRF a
aliquota de 0,005% sobre o respectivo valor de alienacao.

15.9. Conforme disposto na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, o IRRF
podera ser (i) deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més; (ii)
compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses
subsequentes; (iii) compensado na declaracdo de ajuste anual se, apds a deducao
de que tratam os incisos (i) e (ii), houver saldo de imposto retido; e (iv)
compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienacdo de
acoes. A retencao do imposto fica a cargo da instituicdao intermediadora que
receber a ordem do investidor.

15.10. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas do Fundo em operacOes
realizadas fora de bolsa de valores serdo tributados de acordo com as regras
aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou direitos de qualquer
natureza, sujeitos, portanto, (i) as aliquotas progressivas de 15% a 22,5%
conforme descrito na tabela acima, no caso do Cotista pessoa fisica; e (ii) a
tributacdo corporativa, no caso do investidor pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado.

Resgate ou Amortizacdo

15.11. No resgate ou amortizagao de Cotas com pagamento em caixa ou mediante
a entrega de Valores Mobilidrios, o Cotista ficara sujeita ao IRRF exclusivamente
quando do resgate de suas Cotas do Fundo a aliquota de 15%.

15.12. O imposto incide sobre a diferenga positiva entre (i) o valor de resgate das
Cotas, que, no caso do resgate em acOes, corresponde ao valor patrimonial da cota
no fechamento do dia do resgate e (ii) o respectivo custo de aquisicao.

15.13. Para efeito do pagamento do imposto, o custo de aquisicdo deve ser
comprovado ao Administrador na forma regulada pela IN 1.585. Na falta de
apresentacao de documentacao comprobatéria dos valores praticados pelo
investidor, o custo de aquisicdo sera considerado zero.

Cotistas INR — Regime de Tributacdo e Domicilio

15.14. A tributacdo do Cotista residente ou domiciliado no exterior variara a
depender do seu pais de domicilio, conforme se enquadre ou nao como Jurisdicao
de Tributagao Favorecida, assim entendidas aquelas que nao tributam a renda ou a
tributam a aliquota maxima inferior de 20% ou que ndo permita acesso as
informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas, a sua
titularidade ou a identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a
nao residentes, listadas no artigo 1° da Instrucao Normativa n°® 1.037, de 4 de
junho de 2010.

Cotistas INR — Integralzacdo

15.15.Como regra geral, ganhos de capital auferidos na integralizacdo de cotas
(fora de bolsa, portanto), mediante entrega de Valores Mobilidrios ao Fundo por

SP - 28559511v5



Cotista INR registrado no Pais de acordo com a Resolucao 4.373, domiciliado fora
de JTF, devem ficar sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%, podendo
haver discussdo quanto a aplicacdo das aliquotas progressivas acima citadas.

15.16. Considerando a divergéncia existente sobre o tema, recomenda-se que 0s
eventuais futuros Cotistas INR do Fundo consultem os seus assessores legais sobre o
regime de tributacdo aplicavel aos ganhos realizados na integralizacdo de cotas
mediante aporte dos Valores Mobilidrios.

Cotistas INR — Allenacdo de Cotas

15.17. Os Cotistas INR domiciliados fora de JTF serdo elegiveis a isencao do IRRF
para os ganhos de capital realizados na alienacao de Cotas em operacdes de bolsa
(que observem, portanto, as caracteristicas inerentes a esse mercado, em
conformidade com a regulamentacdo aplicavel).

15.18.A aplicagdo da isencao sobre ganhos de capital em operacdes de bolsa pode
suscitar divergéncias, assim como a aliquota aplicavel em transacOes realizadas
fora do ambiente de bolsa, de modo que os Cotistas INR que pretendam alienar
Cotas do Fundo devem procurar seus assessores para determinacao do tratamento
tributario aplicavel.

Cotistas INR — Resgate ou Amortizacdo

15.19. Os rendimentos auferidos por Cotistas INR domiciliados fora de JTF no
resgate ou amortizacdo de Cotas do Fundo ficam sujeitos a incidéncia de IRRF a
aliquota de 10%, seja o resgate realizado mediante entrega de agdes ou caixa,
sendo que pode haver discussdo quanto a aplicagdo da aliquota de 15% sobre a
distribuicdao de rendimentos pelo Fundo, mediante amortizagao ou resgate de
cotas.

15.20.Para efeito do pagamento do imposto, o custo de aquisicao deve ser
comprovado ao Administrador na forma regulada pela IN 1.585. Na falta de
apresentacao de documentacao comprobatéria dos valores praticados pelo
investidor, o custo de aquisicao sera considerado zero.

Cotistas INR domicilados em JTF

15.21.0s Cotistas INR domiciliados em JTF estardo sujeitos ao mesmo tratamento
tributario daqueles auferidos por Cotistas residentes no Brasil.

Imposto _sobre Operacdes Financeiras _sobre Operacées com Titulbs e Valores
Mobilarios (“'IOF/TVM”)

15.22. Operagdes que tenham por objeto a aquisicdo, cessao, resgate,
repactuacao de titulos e valores mobilidrios e o pagamento para suas liquidagdes
ficam sujeitas ao IOF/TVM. A aliquota do IOF/TVM referente a operacdes das
carteiras de fundos de investimento, tais como o Fundo, é zero, assim como o
resgate ou cessao de suas Cotas, tendo em vista que a carteira do Fundo sera
composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de ativos equiparados
a acoes negociadas por meio de bolsa de valores, conforme definido pela IN 1.585.
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15.23.0 Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/TVM até
o percentual de 1,50% ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual
aumento, excegao feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada
até 25% para transacgOes realizadas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacoes Financeiras sobre Operacoes de Cambio (“IOF/Cimbio”)

15.24. Conforme a legislacdo fiscal em vigor, as operacdes de cambio realizadas
por Cotistas INR, independentemente da jurisdicao de domicilio, relativas ao
ingresso e remessa de recursos vinculadas as aplicacdes em Cotas do Fundo estao
atualmente sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de 0%.

15.25.A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transacoes ocorridas apds
este eventualaumento.

CAPITULO XVI - DISPOSICOES GERAIS

16.1. Para os fins deste Regulamento e nos termos da legislhcao vigente, a
correspondéncia eletronica sera considerada uma forma valida de correspondéncia
entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

16.2. Todas e quaisquer Disputas serao resolvidas definitivamente por arbitragem,
nos termos do Regulamento da CCI e da Lei 9.307.

16.2.1. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, dos quais
1 (um) serd nomeado pela(s) requerente(s), e 1 (um) pela(s) requerida(s). O
presidente do tribunal arbitral sera escolhido em conjunto pelos 2 (dois)
coarbitros, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze)
dias a partir da aceitacdo do encargo pelo Gltimo coarbitro ou, caso isso nao
seja possivel por qualquer motivo, pela Corte da CCI, de acordo com o
Regulamento. Caso quaisquer das partes da arbitragem nao nomeiem seus
respectivos arbitros, ou caso o0s coarbitros nomeados pelas partes da
arbitragem nao nomeiem o presidente do tribunal arbitral nos termos do
Regulamento da CCI, as homeagoes faltantes serao feitas pela Corte da CCI, na
forma do Regulamento da CCL

16.2.2. Na hipotese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes
em que estas ndo se relinam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas
as partes da arbitragem, em conjunto, nomearao 2 (dois) coarbitros dentro de
15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da arbitragem da
notificagao da Secretaria da Corte da CCI nesse sentido. O presidente do
tribunal arbitral sera escolhido pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta com as
partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) a partir da aceitagcao do encargo
pelo Ultimo arbitro ou, caso isso nao seja possivel por qualquer motivo, pela
Corte da CCI, de acordo com o Regulamento. Caso as partes da arbitragem nao
nomeiem os 2 (dois) coarbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo
nomeados pela Corte da CCI, de acordo com o Regulamento, que designara um
deles para atuar como presidente do tribunal arbitral.

16.2.3. A sede da arbitragem sera a cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
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Paulo, Brasil, onde a sentenca arbitral devera ser proferida. O idioma da
arbitragem sera o portugués, sendo permitida a producdo de quaisquer provas
em inglés sem necessidade de traducdo.

16.2.4. As decisdes do tribunal arbitral serdo finais e vinculantes as
partes da arbitragem e seus sucessores a qualquer titulo.

16.2.5. Antes da instituicdo da arbitragem, as Partes poderdo pleitear
medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judicidrio ou ao Arbitro de
Emergéncia, na forma do Regulamento da CCI. Apds a instituicao da
arbitragem, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverao ser pleiteadas
diretamente ao tribunal arbitral, a quem cabera manter, modificar e/ou revogar
quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario ou pelo
Arbitro de Emergéncia, conforme o caso.

16.2.6. Medidas cautelares ou de urgéncia antes de instituida a
arbitragem, bem como acdes de execucdao e de cumprimento da sentenca
arbitral, quando aplicaveis, poderdo ser pleiteadas, a escolha do interessado, (i)
na comarca onde serdo efetivadas; ou (ii) na comarca de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, Brasil. Para quaisquer outras medidas judiciais permitidas pela Lei
9.307, fica desde ja eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, Brasil. O requerimento de quaisquer medidas judiciais permitidas
pela Lei 9.307 ndo sera considerado uma renuncia aos direitos previstos nesta
cldusula ou a arbitragem como Unico mecanismo de resolucao de Disputas.

16.2.7. As Partes concordam que o procedimento arbitral (incluindo, mas
nao limitada a sua existéncia, a Disputa, as alegacOes e manifestacbes das
partes, as manifestacdes de terceiros, provas e documentos apresentados, bem
como quaisquer decisdes proferidas pelo tribunal arbitral, incluindo a sentenca
arbitral) sera confidencial e somente podera ser revelado ao tribunal arbitral, as
partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas necessarias a boa
conducao e ao resultado da arbitragem.

16.2.8. A Corte da CCI (se antes da assinatura da Ata Missao) e o
tribunal arbitral (se apds a assinatura da Ata de Missdao) podera(ao), mediante
requerimento de uma das partes das arbitragens, consolidar procedimentos
arbitrais simultaneos envolvendo quaisquer das Partes, ainda que nem todas
sejam parte de ambos os procedimentos, e este Regulamento e/ou outros
instrumentos relacionados e firmados pelas Partes, e/ou por seus sucessores a
qualquer titulo, desde que (a) as clausulas compromissdrias sejam compativeis;
e (b) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das partes das arbitragens
consolidadas. Neste caso, a jurisdicdo para consolidacdo serd do primeiro
tribunal arbitral constituido e sua decisao sera vinculante a todas as partes das
arbitragens consolidadas.

16.2.9. As despesas do procedimento arbitral, incluindo, mas ndo
limitadas, as custas administrativas da CCI, e honorarios dos arbitros e de
peritos, quando aplicaveis, serao arcadas por cada parte na forma do
Regulamento da CCI. Quando da prolagao da sentencga arbitral, o tribunal
arbitral podera determinar o reembolso, a parte vencedora, das despesas do
procedimento arbitral, incluindo, mas ndo limitadas, as custas administrativas
da CCI, honorarios dos arbitros e de peritos, honorarios advocaticios contratuais

SP - 28559511v5



razoaveis, de forma proporcional a sucumbéncia, bem como condenar a parte
perdedora ao pagamento dos honorarios de sucumbéncia aos advogados da
parte vencedora.

Rio de Janeiro,28 de agosto de 2020.
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