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Relatério do Auditor Independente

Aos Cotistas e a Administradora do

G5 Cidade Nova Fundo de Investimento Imobiliario

Administrado por QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (anteriormente
administrado por Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sao Paulo - SP

Opiniao com ressalva

Examinamos as demonstracdes financeiras do G5 Cidade Nova Fundo de Investimento Imobiliario
(“Fundo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstragdes de resultado, das mutagdes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo na mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelo assunto descrito na se¢do “Base para opnido com ressalva”, as
demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira do G5 Cidade Nova Fundo de Investimento Imobiliario
em 31 de dezembro de 2025 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo na mesma
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimentos
imobiliario disciplinados pela Resolugdo CVM n° 175/22 e Anexo Normativo .

Base para opiniao com ressalva

Conforme descrito na secdo “Outros assuntos”, as demonstragdes contabeis comparativas do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram examinadas por outros auditores independentes os
quais em 25 de margo de 2025 emitiram abstengéo de opinido devido a impossibilidade de validagao
dos saldos iniciais; e (ii) Impossibilidade de validagdo do valor justo da companhia investida. Para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foi apresentado o laudo a valor justo que confirma o valor
registrado do ativo do Fundo de R$ 36.830 mil, entretanto ndo nos foi possivel confirmar se o ajuste a
valor justo registrado no resultado, a débito de R$ 18.286 mil, refere-se exclusivamente a variagdo
ocorrida em 2025, uma vez que nado nao foi apresentado o laudo referente a avaliagdo do ano
anterior.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
da nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagédo da nossa opinido
sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Valor justo das propriedades para investimento

Consideramos o processo de determinagdo do valor justo de propriedades para investimento como
um principal assunto de auditoria dada a representatividade desses ativos em relacdo ao patrimonio
liquido do Fundo, bem como em fung¢do da complexidade envolvida na metodologia de mensuragéo
utilizada, e pelo alto grau de julgamento na determinacdo das premissas adotadas para a apuragéo
do valor justo das propriedades para investimento. Para fins da apuragdo do valor justo das
propriedades para investimento a Administradora do Fundo contrata consultores independentes para
a avaliagao das propriedades para investimento ao menos uma vez ao ano.

1

MGI Worldwide é uma rede de empresas independentes de auditoria, impostos, contabilidade e consultoria. MGl Worldwide nao fornece nenhum servico e suas firmas membros nao
sdo socios internacionais. Cada firma membro é uma entidade separada e nem a MGl Worldwide ou outra firma membro é responsavel pelas atividades, trabalhos, opinides ou
servicos de qualquer outra firma membro. Para mais informacoes, visite www.mgiworld.com/legal
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Como nossa auditoria tratou o assunto

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros; (i) conciliacdo contabil da carteira; (ii)
avaliagdo das premissas e demais critérios utilizados no laudo de avaliagdo a valor justo emitido por
empresa independente especializada; (iii) e avaliagdo das divulgagdes efetuadas nas
demonstragdes financeiras do Fundo.

Como a auditoria tratou o assunto

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros; (i) conciliagdo contabil da carteira; (ii)
avaliagdo das premissas e demais critérios utilizados no laudo de avaliagao a valor justo emitido por
empresa independente especializada; (iii) e avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas demonstracdes
contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidéncias de auditoria
obtidas sdo apropriadas para suportar a existéncia, valorizagdo e divulgagédo dos ativos detidos pelo
Fundo em 31 de dezembro de 2025.

Outros assuntos

As demonstragdes contabeis comparativas foram examinadas por outros auditores independentes os
quais em 25 de margo de 2025 emitiram abstencdo de opinido devido a seguinte ressalva: “Fomos
contratados para examinar as demonstragées financeiras do fundo referentes ao exercicio anterior
findo em 31 de dezembro de 2023, e emitimos nosso relatério de auditoria em 26 de margo de 2024,
com abstengdo de opinidao em fungdo dos seguintes assuntos: (i) Impossibilidade de validagdo dos
saldos iniciais; e (ii) Impossibilidade de validagdo do valor justo da companhia investida. Em 31 de
dezembro de 2024 o fundo manteve os investimentos na companhia REC LOG 2 S.A., no montante
de R$ 54.642 mil, e registrou resultado negativo no exercicio decorrente da atualizagdo do valor justo
da companhia investida no montante de R$ 51.564 mil. Até a data de emissdo deste relatério, ndo
tivemos acesso aos papéis de trabalho dos auditores responsaveis pela auditoria das demonstragcées
financeiras, da companhia investida, do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024. Como
consequéncia, ndo nos foi possivel determinar se estes saldos estéo livres de distor¢ées relevantes,
nem tivemos condicbes de mensurar se ha distor¢bes no resultado registrado relacionadas aos
saldos iniciais que néo tivemos condigbes de validar.” Nossa opinido faz referéncia ao assunto, bem
como os impactos no exercicio por nés examinado, conforme descrito na seg¢édo “ Base para opinido
com ressalva”.

Responsabilidades da administracdao e da governanga pelas demonstragées contabeis do
Fundo

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento imobiliario, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios.
para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢gdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragcdo das demonstragbes contabeis, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragido das
demonstragdes contabeis.
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A Administradora do Fundo é responsavel pela governanga e pela supervisdo do processo de
elaboragao das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis do Fundo

Nossos objetivos sdo obter segurangca razoavel de que as demonstragcées contabeis do Fundo,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccédo de distorcéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administracdo do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relagdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos
que existe uma incerteza significativa devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstracbes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢cbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragbes contdbeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
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demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido a divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagio para o interesse publico.

Curitiba, 31 de margo de 2026.

¥

N

Karin Monchak

Contadora - CRC-1PR26.371/0-9

MGI Assurance Auditores Independentes S.S.
CRC-PR007392/0-3
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Balang¢o patrimonial
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades
Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Cotas de fundos de investimento
Cotas de Fundos de Investimento em Renda Fixa

Acoes de Companhias Fechadas
Rec Log 2 S.A.

Outros créditos
Outros valores a receber
Diferimento Taxa De Fiscalizagéo - CVM

Diferimento Taxa Anbid
Diferimento Anuidade Taxa De Bolsa B3

Total do ativo

Passivo
Passivo circulante

Valores a pagar
Taxa de Custédia e Auditoria
Taxa de Administracéo
Total do passivo

Cotas por classe

Cotas integralizadas
Prejuizos/lucros acumulados

Total do Patriménio Liquido

Total do passivo e patriménio liquido

% sobre % sobre

patrimoénio patriménio
Qtde 31/12/2025 liquido 31/01/2024 liquido
- - 434 0,79
- - 2 -
B B 2 -
- - 432 0,78
- - 432 0,78
56.985.254,000000 36.830 100,32 54.642 99,27
36.830 100,32 54.642 99,27
7 0,02 15 0,03
7 0,02 15 0,03
6 0,02 10 0,02
1 - 1 -
- - 4 0,01
36.837 100,34 55.091 100,08
126 0,34 46 0,08
65 0,18 30 0,05
62 0,17 16 0,03
126 0,34 46 0,08
55.549 151,32 106.965 194,32
85.939 234,10 85.434 155,21
(30.389) (82,78) 21.532 39,12
36.711 100,00 55.045 100,00
36.836 100,34 55.091 100,08

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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Demonstrag¢ées do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto resultado por cota)

31/12/2025 31/12/2024

Composigao do resultado exercicio

Acdes de Companhia Fechada (18.286) (51.564)
Ajustes ao valor justo (18.286) (51.564)
Resultado liquido de ativos financeiros de natureza imobiliaria (18.286) (51.564)

Ativos financeiros de natureza nao imobiliaria

Aplicac¢bes Interfinanceiras de liquidez 3 -
Rendas aplicagdes interfinanceiras 3 -
Cotas de fundos de investimento 3 70
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento 3 70
Resultado liquido de ativos financeiros de natureza nao imobiliaria 6 70
Outras despesas operacionais (559) (426)
Despesas com taxa de administragdo (251) (183)
Despesas com taxa de custédia e auditoria (222) (191)
Despesa com consultoria juridica (36) -
Despesas com taxa de fiscalizacdo CVM (22) (29)
Despesas com consultores especializados (4) (3)
Outras despesas (24) (20)
Resultado liquido do exercicio (18.839) (51.920)
Quantidade de cotas integralizadas — Cotas 271.997 271.997
Prejuizo por cota integralizada - R$ (69,262445) (190,887666)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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Demonstrag¢oes das mutagoes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto valor unitario de cotas)

Cotas Lucros
integralizadas acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2023 85.434 21.531 106.965
Resultado liquido do exercicio - (51.920) (51.920)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 85.434 (30.389) 55.045
Integralizagéo de cotas no exercicio 505 - 505
Resultado liquido do exercicio - (18.839) (18.839)
Em 31 de dezembro de 2025 85.939 (49.228) 36.711

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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Demonstragoes dos fluxos de caixa — Método direto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Laudo de avaliagédo (3) (3)
Rendimento de operagdes compromissadas mantidos para necessidade de liquidez 2 -
Rendimento de cotas de fundos de investimentos mantidos para necessidade de liquidez 3 70
Pagamento de taxa de administragédo (223) (182)
Pagamento de despesas de custddia (155) (175)
Pagamento de despesas de auditoria (14) (12)
Pagamento de despesas de consultoria juridica (36) -
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (19) (29)
Pagamento de outras despesas administrativas (20) (20)
Caixa liquido das atividades operacionais (465) (351)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Integralizagao de capital de sociedades controladas (474) (166)
Caixa liquido das atividades de investimentos (474) (166)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas integralizadas 505 -
Caixa liquido das atividades de financiamento 505 -
Variagéao liquida de caixa e equivalentes de caixa (434) (517)
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio 434 951
Disponibilidades 2 2
Cotas de Fundos de Investimentos em renda fixa 432 949
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio - 434
Disponibilidades - 2
Cotas de Fundos de Investimentos em renda fixa - 432

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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Notas explicativas as demonstragées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O G5 Cidade Nova Fundo de Investimento Imobiliario (“Fundo”) é um fundo de
investimento imobiliario foi constituido em 31 de outubro de 2019 e iniciou suas
atividades em 31 de outubro de 2019, sob a forma de condominio fechado, com prazo
de duracgdo de 10 anos. E disciplinado pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993,
Resolucido da Comissao de Valores Mobiliarios n® 175/22 e seu Anexo Normativo lll, e
regido por seu regulamento.

As cotas de emissdo do Fundo sdo exclusivamente destinadas a investidores
qualificados.

O objetivo do Fundo ¢é o investimento em empreendimentos imobilidrios,
primordialmente, por meio da aquisicdo de bens imdveis comerciais ou residenciais,
incluindo, mas nao se limitando, a (i) unidades auténomas objeto de incorporacao
imobiliaria residencial e comercial; (ii) participagdo em sociedade (s) cujo Unico
propésito se enquadre entre as atividades permitidas ao Fundo, e/ou (iii) imoveis ou
terrenos nao incorporados (“Ativo- Alvo”).

As aplicagbes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da Instituigdo
Administradora, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado da Instituicdo Administradora e/ou do Gestor, ou com qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2. Apresentagao e elaboracao das demonstragoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela
Resolucdo 175/22, Anexo Normativo lll e pelas orientacbes emanadas pela Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Na elaboracdo dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e
estimativas para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da
efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foram
aprovadas pela Administragcdo do Fundo em 31 de marco de 2026 que autorizou sua
divulgacéo.

3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apuracao dos resultados

As receitas e as despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
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Notas explicativas as demonstragées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Caixa e equivalentes de caixa
Incluem saldos em conta movimento, e se aplicavel, aplicagbes financeiras com
liquidez imediata e com risco insignificativo de mudanca de seu valor de mercado e
com prazos de vencimento inferior a 90 dias.

¢) Moeda funcional e de apresentagido das demonstragdes contabeis

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacao e apresentacio
das demonstragdes contabeis

d) Aplicagodes interfinanceiras de liquidez
Sao0 operagdes de compra com compromisso de revenda com vencimento em data
futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacéo, valorizadas
diariamente conforme a taxa de mercado da negociagao da operagéo. Por se tratar de
operagdes de curto prazo, o custo atualizado esta proximo ao seu valor de mercado.

e) Instrumentos financeiros

Instrumento financeiro é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra sociedade.

I. Classificagao dos instrumentos financeiros
Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de
negociacgao.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacao dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende
de suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos
financeiros foram adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros sao
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de transacao, exceto
nos casos em que os ativos financeiros sao registrados ao valor justo por meio do
resultado.

Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragao

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes
categorias:

¢ Ativos financeiros para negociacao (mensurados ao valor justo por meio

de resultado): o ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes se ambas as condi¢bes forem atendidas:
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i) O ativo financeiro for mantido dentro do modelo de negécios cujo objetivo seja
atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela
venda de ativos financeiros; e

i) Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos
de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

o Ativos financeiros mantidos até o vencimento: o ativo deve ser mensurado
ao custo amortizado se ambas as seguintes condigdes forem atendidas:

i) O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja
manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e

i) Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos
de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Classificagao dos ativos financeiros para fins de apresentagao

Os ativos financeiros sao classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango
patrimonial:

¢ Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.

o Aplicagoes financeiras representadas por titulos e valores mobiliarios:
titulos que representam divida para o emissor rendem juros e foram emitidos
de forma fisica ou escritural.

o Aplicagoes financeiras representadas por instrumentos de patrimoénio:
instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, tais como cotas de
fundos de investimento, com natureza de instrumento de patriménio para o
emissor.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento séo registrados pelo valor de
aquisicao e atualizados, pelos respectivos valores de cotas, divulgados pelo respectivo
Administrador.

As valorizacbes e as desvalorizagcbes dos investimentos em cotas de fundo de
investimento foram registradas em “Resultado de aplicagbes em cotas de fundos de
investimento”.

Classificagado dos passivos financeiros para fins de mensuragao

Passivos financeiros ao custo amortizado: passivos financeiros, independentemente
de sua forma e vencimento, resultantes de atividades de captagdo de recursos
realizados pelo fundo.

Il. Mensuragao dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das
mudancas do valor justo
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Mensuragao dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sao mensurados ao valor justo, sem dedugdo de custos
estimados de transacdo que seriam eventualmente incorridos quando de sua
alienagao.

O valor justo de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado
como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas
partes bem informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia em condigcbes
regulares de mercado.

Caso néo exista valor de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu
valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo
mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento
a ser mensurado e, sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual reducao
do valor recuperavel, onde as receitas deste grupo sédo reconhecidas em base de
rendimento efetivo por meio de utilizagdo de taxa efetiva de juros.

Mensuracgao dos passivos financeiros

Em geral os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, adotando-se o
método de taxa efetiva de juros.

A taxa efetiva de juros € a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor
inicial do instrumento financeiro em relacdo a totalidade de seus fluxos de caixa
estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida Util remanescente.

Reconhecimento de variagdes de valor justo

Como regra geral, variagdes no valor contabil de ativos e passivos financeiros para
negociacao, sao reconhecidas na determinacdo do resultado, em suas respectivas
contas de origem.

Sao operagdes de compra com compromisso de revenda com vencimento em data
futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacéo, valorizadas
diariamente conforme a taxa de mercado da negociacdo da operacao.

f) Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos de acordo com as
politicas contabeis vigentes. As estimativas e julgamentos que, na opinido da
Administradora, podem ser considerados mais relevantes, e podem sofrer variagdo no
futuro, acarretando eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo, estao descritas
a seguir:

(a) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos
financeiros que ndo possuem suas cotacdes disponiveis ao mercado, por
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exemplo, Bolsa de Valores, sdo mensurados mediante utilizacdo de técnicas
de avaliagdo, sendo considerados métodos e premissas que se baseiam
principalmente nas condicbes de mercado e, também, nas informacdes
disponiveis, na data das demonstragdes financeiras. As politicas contabeis
descritas na nota explicativa 3.5 apresentam, informagdes detalhadas sobre
"classificacdo dos instrumentos financeiros" e "mensuracdo dos ativos e
passivos financeiros e reconhecimento das mudancgas de valor justo”.

g) Resultado por cota

O resultado (lucro/prejuizo) por cota, apresentado na demonstracdo de resultado, é
apurado considerando-se o lucro liquido do exercicio dividido pelo total de cotas do
Fundo integralizadas ao final de cada exercicio.

h) Acgodes em companhias fechadas

As acdes sem cotacdo em bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado séo
avaliadas pelo seu valor justo, considerando-se o valor da Empresa com base em uma
taxa de desconto nominal, na data base de aquisi¢cao das acoes.

i) Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagcbes monetarias. Os langamentos em
rubricas contabeis de ativo e passivo sao registrados por regime de competéncia e
estdo divididos em “circulantes” (com vencimento em até 365 dias) e “n&o circulantes”
(com prazo de vencimento superior a (365 dias)).

Os valores contabeis dos ativos sao revisados a cada data de balango para avaliar se
ha indicios de impairment que possam indicar a necessidade de reconhecimento de
provisédo para perda por reducéo ao valor recuperavel do investimento.

i) Provisdes de ativos e passivos contingentes
O Fundo, ao elaborar suas demonstragdes financeiras faz a segregacao entre:

o Provisdes: saldos credores que cobrem obrigagdes presentes (legais ou
presumidas) na data do balanco patrimonial decorrentes de eventos passados
que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para o Fundo cuja
ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor
e/ou época sejam incertos;

e Passivos contingentes: possiveis obrigacbes que se originem de eventos
passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou
nao de um ou mais eventos futuros que nao estejam totalmente sob o controle
do Fundo. Sao reconhecidos no balango quando, baseado na opinido de
assessores juridicos e da administracdo, for considerado provavel o risco de
perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de
recursos para a liquidacdo das obrigagbes. Os passivos contingentes
classificados como perda possivel pelos assessores juridicos e pela

13



G5 Cidade Nova Fundo de Investimento Imobiliario

CNPJ: 34.197.700/0001-30

Administrado por QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 62.285.390/0001-40
(anteriormente administrado por Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 62.285.390/0001-40)

Notas explicativas as demonstragées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(a)

Administracdo sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles
classificados como perda remota ndo requerem divulgacéo; e

o Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia
dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou nao de
eventos além do controle do Fundo.

Aplicagoes financeiras de natureza nao imobiliaria
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez

O saldo das aplicagdes interfinanceiras de liquidez estdo assim apresentadas:

31/12/2025 31/12/2024
Valor de Valor de Faixas de
Posicao de bancada mercado Resultado mercado Resultado vencimento
Letra Financeira do Tesouro - LFT - 2 - - Até 30 dias
Total - 2

Cotas de fundos de investimento

Em 31 de dezembro de 2025, o Fundo ndo possuia cotas de fundos de investimentos.

31/12/2024
Valor
unitario Quantidade de Valor de
Nome do Fundo CNPJ (R$) cotas mercado (R$)
G5 Fl Renda Fixa Referenciado Di 23.668.524/0001-50 2,063379 209.231,001483 432
Total 432

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, as operagdes com cotas de fundos de
investimento geraram um resultado positivo de R$ 3 (R$ 70 em 2024) registrado em
“‘Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento”.

Acoes de companhia fechada
Companhia Investida

A Rec Log 2 é uma sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade de
S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 510, 7° andar, Vila Nova
Conceicao, Sao Paulo — SP. A sociedade tem por objeto (i) realizar investimentos em
participacdes societarias, por meio de sociedades brasileiras, em ativos imobiliarios
industriais e de escritorios no Brasil; (ii) adquirir, deter, administrar, desenvolver,
construir, fiscalizar, alugar e dispor de tais investimentos; (iii) realizar atividades
incidentais ou auxiliares as mencionadas anteriormente e (iv) deter participagdo como
sécia, acionista ou quotista em outras sociedades que tenham como objeto social os
negoécios mencionados nos itens (i) a (iii) acima e/ou que tenham como objeto social a
participagdo, como sociedade patrimonial, em quaisquer sociedades que tenham como
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objeto social os negécios mencionados nos itens (i) a (iii) acima. O capital social da
Companhia é de R$116.939, dividido em 168.897.215 agdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal.

As demonstracbes contabeis da companhia investida do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025 foram examinadas por auditores independentes que emitiram sua
opiniao sem ressalvas em 13 de fevereiro de 2026.

Em 31 de dezembro de 2025
Em 31 de dezembro de 2025 o Fundo possui investimentos em a¢des de companhia

fechada, sem cotagdo em bolsa, no valor de R$ 36.830, representado por 56.985.254
acOes ordinarias, que representam 100,32% do seu patrimonio liquido.

Saldo em Ajuste a Saldo em
Empresas 31/12/2024 Integralizagdes  valor justo 31/12/2025
REC LOG 2 S.A. 54.642 474 (18.286) 36.830
Total 54.642 474 (18.286) 36.830

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 o Fundo realizou 4 aportes na
companhia investida totalizando o montante de R$ 474.

Em 31 de dezembro de 2024
Em 31 de dezembro de 2024 o Fundo possui investimento em ag¢des de companhia

fechada, sem cotagdo em bolsa, no valor de R$ 54.642 representado por 56.511.358
agdes ordinarias, que representam 99,27% do seu patrimonio liquido em 2024.

Saldo em Ajuste a Saldo em
Empresas 31/12/2023 Integralizagcdes  valor justo 31/12/2024
REC LOG 2 S.A. 106.040 166 (51.564) 54.642
Total 106.040 166 (51.564) 54.642

(b) Determinacgao do valor justo

Em 31 de dezembro de 2025, a companhia investida esta registrada pelo valor justo,
obtido através de laudo de avaliagdo elaborado pelo Ipé Avaliagdes Ltda. Foi adotado
0 método de avaliagdo do patriménio liquido ajustado a pregos de mercado, apds
analises, concluiram os peritos que o patriménio liquido a valor justo da REC LOG 2 é
de R$ 110.401 mil (R$ 163.794 mil em 2024). Considerando a participagcdo na
investida de 33,36%, o valor do investimento passou para R$ 36.830 (R$ 54.642 em
2024).

6. Instrumentos financeiros derivativos
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E vedado realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial e desde que a exposi¢céo
seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 o Fundo n&o realizou
transagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

7. Fatores de riscos

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os
Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e
aplicagdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de
que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos
Cotistas.

Riscos relacionados a liquidez: A aplicacdo em cotas de um fundo de investimento
imobiliario apresenta algumas caracteristicas particulares quanto a realizagdo do
investimento. O investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento
imobiliario sdo constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o
resgate convencional de suas cotas, fator que pode influenciar na liquidez das cotas
no momento de sua eventual negociacado no mercado secundario. Sendo assim, os
fundos de investimento imobiliario encontram pouca liquidez no mercado brasileiro,
podendo os titulares de cotas de fundos de investimento imobiliario ter dificuldade em
realizar a negociagao de suas cotas no mercado secundario, inclusive correndo o risco
de permanecer indefinidamente com as cotas adquiridas, mesmo sendo estas
registradas para negociagcdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse
modo, o investidor que adquirir as Cotas devera estar consciente de que o
investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Riscos relativos a rentabilidade do investimento: O investimento em cotas de um
fundo de investimento imobiliario € uma aplicagdo em valores mobiliarios de renda
variavel, o que pressupde que a rentabilidade das Cotas dependera do resultado da
administracdo dos investimentos realizados pelo Fundo. No caso em questdo, os
valores a serem distribuidos aos Cotistas dependerao do resultado do Fundo, que por
sua vez, dependera, preponderantemente, das receitas provenientes da exploragao
dos Ativos. Os Cotistas do Fundo fardo jus ao recebimento de resultados que lhes
serao pagos a partir da percepg¢ao, pelo Fundo, dos valores pagos pelos locatarios ou
arrendatarios dos Ativos Alvos pertencentes ao Fundo, a titulo de locagéo, assim como
pelos resultados obtidos pela venda dos Ativos e/ou da venda e/ou rentabilidade dos
Ativos de Renda de Fixa. Adicionalmente, vale ressaltar que podera haver um lapso de
tempo entre a data de captacdo de recursos pelo Fundo e a data de aquisi¢gao dos
Ativos Alvos, desta forma, os recursos captados pelo Fundo serdo aplicados nos
Ativos de Renda Fixa, o que podera impactar negativamente na rentabilidade do
Fundo.

Risco relativo a concentragdo e pulverizagdo: Podera ocorrer situagcdo em que um

unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou mesmo a
totalidade das Cotas do Fundo, passando tal cotista a deter uma posicao
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expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢cdo dos eventuais cotistas
minoritarios. Nesta hipétese, ha possibilidade de que: (i) deliberagdes sejam tomadas
pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do
Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios; e (ii) seja alterado o tratamento tributario
conferido ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Nao existéncia de garantia de eliminagao de riscos: As aplicacbes realizadas no
Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora, do Gestor ou de
qualquer instituicido pertencente ao mesmo conglomerado da Instituicdo
Administradora e/ou do Gestor, ou com qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Risco de desapropriagdo: Por se tratar de investimento preponderante nos Ativos
Alvos, ha possibilidade de que ocorra a desapropriagédo, parcial ou total, de Ativos
Alvos que comporao a carteira de investimentos do Fundo. Tal desapropriagdo pode
acarretar a interrupgcdo, temporaria ou definitiva, do pagamento dos aluguéis
decorrentes da locagao dos Imoveis, bem como a perda da propriedade, podendo
impactar a rentabilidade do Fundo. Em caso de desapropriagdo, o Poder Publico deve
pagar ao Fundo, na qualidade de proprietario do imével desapropriado, uma
indenizacdo definida levando em conta os parametros do mercado. Tal evento
culminara na amortizagdo proporcional das Cotas do Fundo, exceto se o Gestor
encontrar outros Ativos Alvos que atendam a Politica de Investimentos e possam ser
objeto de investimento pelo Fundo. Adicionalmente, vale ressaltar que nao existe
garantia de que tal indenizagao seja equivalente ao valor do Imével desapropriado.

Risco de sinistro: No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos Imédveis
detidos pelo Fundo, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da
capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da
apolice exigida, bem como as indenizagdes a serem pagas pelas seguradoras poderao
ser insuficientes para a reparagdo do dano sofrido, observadas as condigbes gerais
das apodlices. Na hipétese de os valores pagos pela seguradora virem a nao ser
suficientes para reparar o dano sofrido, devera ser convocado Assembleia Geral de
Cotistas para que os Cotistas deliberem o procedimento a ser adotado.

Risco de despesas extraordinarias: O Fundo, na qualidade de proprietario dos
Ativos Alvos, estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias,
tais como rateios de obras e reformas, pintura, decoragao, conservacéao, instalacdo de
equipamentos de segurancga, indenizagdes trabalhistas, bem como quaisquer outras
despesas que nao sejam rotineiras na manutengdo dos Imoéveis. Nao obstante o
Regulamento prever Reserva de Contingéncia, o pagamento de tais despesas pode
ensejar uma reducdo na rentabilidade das Cotas do Fundo. O Fundo estara sujeito a
despesas e custos decorrentes de agdes judiciais necessarias para a cobranga de
aluguéis inadimplidos, a¢des judiciais (despejo, renovatodria, revisional, entre outras),
bem como quaisquer outras despesas inadimplidas pelos locatarios, tais como
tributos, despesas condominiais, bem como custos para reforma ou recuperagédo de
lojas.

Risco das contingéncias ambientais: Por se fratar de investimento em Iméveis,
eventuais contingéncias ambientais podem implicar em responsabilidades pecuniarias
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(indenizagdes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente) para o Fundo e
eventualmente na rescisdo dos contratos de locagdo, circunstancias que afetam a
rentabilidade do Fundo.

Riscos relativos a atividade empresarial: E caracteristica das locagdes sofrer
variacdes em seus valores em funcdo do comportamento da economia como um todo.
Deve ser destacado que alguns fatores podem ocasionar o desaquecimento de
diversos setores da economia, principalmente em decorréncia de crises econémicas,
sejam elas oriundas de outros paises ou mesmo do nosso, com reflexos na reducao
do poder aquisitivo em geral, ou até mesmo pela falta de seguranga na localidade
onde se situam os Imodveis detidos pelo Fundo, podendo acarretar redugdo nos valores
das locagbes, apdés o término da vigéncia dos contratos de locacao, entre outras
situacdes.

Risco de concentracdao da carteira do Fundo: O Fundo destinara os recursos
captados para a aquisi¢ao de Ativos, que integrardao o patriménio do Fundo, de acordo
com a sua Politica de Investimento. Independentemente da possibilidade de aquisi¢cao
de diversos Ativos Alvos pelo Fundo, ndo ha qualquer indicacdo na Politica de
Investimento sobre a quantidade de Ativos Alvos que o Fundo devera adquirir 0 que
podera gerar uma concentragdo da carteira do Fundo, estando o Fundo exposto aos
riscos inerentes a essa situagdo (vacancia risco de crédito dos locatarios,
desvalorizagao etc.).

Riscos tributarios: De acordo com o art. 16 da Lei n® 8.668/93, os rendimentos
imobiliarios auferidos pela carteira do Fundo n&o se sujeitam a tributacao pelo imposto
sobre a renda, desde que o Fundo: (a) distribua, pelo menos, 95% dos lucros
auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balan¢o ou balancete
semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano; e (b) ndo aplique
seus recursos em empreendimento imobiliario que tenha como incorporador,
construtor ou sécio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a
ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo, ocasido em que
tais rendimentos sujeitam-se a tributagao aplicavel as pessoas juridicas em geral.

8. Patriménio liquido
O Fundo podera ter até 100% de seu patrimbénio em um Unico empreendimento
imobiliario ou em uma Unica sociedade com propésito especifico em desenvolver as

atividades descritas no objeto do Fundo (Nota Explicativa n°® 5).

Os cotistas reconhecem que em razao deste fato o Fundo possui um risco maior em
relacdo aos investimentos a serem feitos, face a concentragcdo dos mesmos.

O Fundo pode manter parcela do seu patrimdnio permanentemente aplicada em cotas

de fundos de investimentos de renda fixa e fundos referenciados DI ou titulos de renda
fixa, publicos ou privados, para atender suas necessidades de liquidez.
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9. Cotas do Fundo

31/12/2025 31/12/2024
Valor Valor
Classe Qtde. unitario PL Qtde. unitario PL
Subordinadas 271.997 - - 271.997 - -
Mezanino 149.389 - - 146.464 - -
Seniores 431.200 85,135181 36.711 431.200 127,654150 55.045
Total 852.586 36.711 431.200 55.045

10. Emissao, resgate e amortizagao de cotas

O patrimbnio do Fundo é formado pelas Cotas, de classes seniores e subordinada, as
quais tem as caracteristicas, os direitos e as condigcbes de emissdo, distribuicao,
subscrigdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate descritos no
Regulamento. O Fundo pode emitir séries de Cotas Seniores com prazos e regras de
amortizagao e remuneracgao distintas.

As Cotas Seniores tem rentabilidade alvo equivalente ao capital investido atualizado
pelo CDI, acrescido de 2% ao ano.

Depois de as Cotas estarem integralizadas e apds o Fundo estar devidamente
constituido e em funcionamento, o titular das Cotas poderdo negocia-las
secundariamente em mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento UTVM).

O Fundo podera amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de
ativos para redugéo do seu patriménio ou sua liquidagéo.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 houve emissdo de
2.925,385127 cotas mezanino no montante de R$ 505 (sem emissdes em 2024).

11. Negociagao das cotas

O Fundo néo possui cotas para negociagao em bolsa de valores, no exercicio findo em
31 de dezembro de 2025 e 2024.

12. Remuneragao da administragcao

A Administradora recebe por seus servicos uma taxa de administragdo composta de
valor equivalente a 0,10% ao ano a razao de 1/12 avos, calculada:

(a) sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou

(b) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo,
indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a
liquidez das cotas e critérios de ponderacao que considerem o volume financeiro das
cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do
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Fundo, calculado com base na média diaria da cotagdo de fechamento das cotas de
emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneracéo e que deve ser
pago diretamente a Administradora, observado o valor minimo mensal de R$ 10.

Caso o Fundo Imobiliario seja listado na B3 e suas cotas estejam registradas na
Central Depositaria, a taxa de administracdo é acrescida do montante equivalente a
0,05% ao ano, calculado nos termos do caput deste artigo, sujeito, contudo, a um
minimo de R$ 5 mensais,

O Custodiante recebe por seus servicos uma taxa de custédia composta de valor
equivalente a 0,10% ao ano a razao de 1/12 avos, calculada:

(a) sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou

(b) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo,
indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusao que considerem a
liquidez das cotas e critérios de ponderagao que considerem o volume financeiro das
cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do
Fundo, calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento das cotas de
emissado do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneragao e que deve ser
pago diretamente ao Custodiante, observado o valor minimo mensal de R$ 10.

As taxas sdo calculadas e provisionadas diariamente com base em um ano de 252
dias Uteis e quitadas até o 5° dia util do més subsequente ao més em que 0s servigos
forem prestados.

Os valores minimos das taxas sado atualizados anualmente segundo a variagao do
IGPM/FGV, a partir do més subsequente a data de autorizagcao para funcionamento do
Fundo.

N&o ha cobranga de taxas de gestéo, ingresso ou saida.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foi debitado o montante de R$ 251 a
titulo de taxa de administragdo e R$ 186 titulo de taxa de custédia (R$ 183 e R$ 177,
respectivamente, em 2024).

13. Taxa de performance
A Gestora faz jus ao recebimento de taxa de performance correspondente a 20%
sobre a variacdo do valor da cota que exceder a variacdo do IPCA acrescido de 6%,
valores calculados e provisionados da data da integralizagdo da respectiva Cota até a
data de sua amortizacdo. A Taxa de Performance é provisionada diariamente na
carteira do Fundo.

Pelas cotas seniores nao sera cobrada taxa de performance do Fundo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 n&do houve despesas com
taxa de performance.
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14. Prestadores de servigos

Os servigos séo prestados por:

Custadia QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragdo: QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: G5 Administradora de Recursos Ltda.

Tesouraria QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicdo de cotas: QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

15. Custoddia dos titulos em carteira

Os titulos publicos estéo registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia
(SELIC) do Banco Central do Brasil e os Titulos Privados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo. A custddia dos investimentos em agdes sem cotacdo em bolsa esta sob a
responsabilidade da Administradora ou de terceiros por ela contratados.

As cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estdo sob a
responsabilidade do Administrador dos fundos investidos, ou de terceiros por ele
contratados.

16. Transagoes com partes relacionadas

As operagdes do Fundo sao feitas substancialmente por intermédio da Administradora
do Fundo, inclusive a manutencéo de conta corrente.

As transagbes com partes relacionadas sdo compostas por:

31/12/2025 31/12/2024
Descrigao Parte Relacionada Ativo Resultado Ativo Resultado
Disponibilidades QI CTVM - - 2 -
Aplicagdes interfinanceira de liquidez QI CTVM - 2 - -
Descrigao Parte Relacionada Passivo Resultado Passivo Resultado
Taxa de Administragéo QI CTVM (62) (251) (16) (183)
Taxa de Custédia QI CTVM (47) (186) (16) (177)
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17. Principais encargos debitados ao Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagao ao patriménio liquido
médio no exercicio, estdo apresentados da seguinte maneira:

% do PL % do PL
Encargos 31/12/2025 médio 31/12/2024 médio
Taxa de administragéo (251) (0,46) (183) (0,17)
Taxa de custddia e auditoria (222) (0,40) (191) (0,18)
Despesa com Consultoria Juridica (36) (0,07) - -
Taxa de fiscalizagdo — CVM (22) (0,04) (29) (0,03)
Despesas com Consultores Especializados (4) (0,01) (3) -
Outras despesas (24) (0,04) (20) (0,02)
Total: (559) (1,02) (426) (0,40)
Patriménio liquido - Médio 54.893 106.588

18. Rentabilidade

O patrimbnio liquido médio no exercicio, valor da cota e rentabilidade estao
apresentadas abaixo:

Valor da cota

Data PL Médio Subordinada Rentabilidade % (*)
31/12/2025 - - -
31/12/2024 14.860 77,134917 (100,00)

Valor da cota
Subordinada

Data PL Médio Mezanino Rentabilidade % (*)
31/12/2025 54.893 85,135181 (33,31)
31/12/2024 68.349 127,654145 (14,36)

Valor da cota

Data PL Médio Sénior Rentabilidade % (*)
31/12/2025 - - -
31/12/2024 23.378 - (100,00)

19. Politica de rendimentos

O Fundo devera distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95% dos lucros auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balancete e balango anual
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente. O
resultado auferido num determinado periodo sera distribuido aos Cotistas,
semestralmente. Eventual antecipagdo dos resultados a serem pagos pelo Fundo
podera ser realizada, a critério da Administradora, em havendo o0s recursos
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disponiveis para o pagamento. Eventual saldo de resultado distribuido e ndo pago
sera incorporado ao patriménio liquido do Fundo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2023 nao houve resultado a ser

distribuido:

Rendimentos 31/12/2025 31/12/2024
(=) Resultado liquido do exercicio (18.839) (51.920)
(-/+) Ajuste ao valor justo 18.286 51.564

(-) Reverséo de despesas - -

(=) Resultado ajustado (553) (356)

20. Politica de distribuigao dos resultados

A Assembleia Geral Ordinaria de cotistas realizada anualmente até 120 dias apds o
término do exercicio social, conforme dispbée o Paragrafo 1° do Artigo 31 do
Regulamento, delibera sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados no
exercicio social findo.

O Fundo deve distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% dos resultados auferidos,

apurados segundo o regime de caixa, com base em balan¢o semestral encerrado em

30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Os resultados auferidos num determinado

periodo serao distribuidos:

a) aos cotistas Seniores do Fundo, depois de findo o 18° més contado da data da 12
integralizacdo de Cotas, segundo Regime de Caixa; e

b) aos cotistas Subordinados do Fundo, durante os primeiros 18 meses ou apoés a
liquidacao das cotas Seniores, segundo Regime de Caixa.

A distribuicdo dos resultados auferidos acima mencionados pode ser efetuada da
seguinte forma:

(a) Mensalmente, sempre até o 12° dia 0t do més subsequente ao do
recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipagao dos rendimentos
do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado nao
distribuido como antecipagdo sera pago em até 12 dias uteis apos o
encerramento dos balangos semestrais; ou

(b) Semestralmente, até o 12° dia util dos meses de janeiro e julho.

Os montantes nao distribuidos aos Cotistas podem ser utilizados pela Administradora
para reinvestimento em Ativos ou composigdo ou recomposicdo da Reserva de
Contingéncia mencionada no Regulamento, com base em recomendagéo apresentada
pelo Consultor de Investimentos e desde que respeitados os limites e requisitos legais
e regulamentares aplicaveis.

Para arcar com as despesas extraordinarias do(s) Ativos, se houver, podera ser
constituida uma reserva de contingéncia. Entende-se por despesas extraordinarias
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aquelas que nao se refiram aos gastos rotineiros relacionados aos Ativos do Fundo.
Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados em cotas de fundos de
aplicacao financeira, cotas de fundos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa, e os
rendimentos decorrentes desta aplicagdo capitalizardo o valor da Reserva de
Contingéncia.

O valor da Reserva de Contingéncia é correspondente a 1% do total dos ativos do
Fundo. Para sua constituicdo ou reposigdo, caso sejam utilizados os recursos
existentes na mencionada reserva, sera procedida a retengdo de até 5% do
rendimento semestral apurado pelo critério de caixa, até que se atinja o limite acima
previsto.

O Fundo mante sistema de registro contabil, permanentemente atualizado, de forma a
demonstrar aos cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.

Fazem jus aos rendimentos acima os cotistas que tiverem inscritos no registro de
cotistas no fechamento do 5° dia util anterior a data de distribuicdo do rendimento, de
acordo com as contas de depédsito mantidas pela instituicao escrituradora das cotas,
observados os prazos e procedimentos operacionais da B3.

21. Legislagao tributaria

Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo
nao estao sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

Cotistas

Imposto de renda

Conforme as alteragcbes ocorridas na ftributacdo de fundos de investimentos
decretadas pela Lei n° 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos
dos cotistas serao tributados conforme abaixo:

Fundo sujeito a regra geral

(n Longo prazo

Estes fundos séo tributados em dois momentos:

o Tributagdo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao
tributados a aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro
aporte ou (ii) desde a ultima tributacao; e

e Data de distribuicdo de rendimentos, amortizagcdo ou resgate: Em que sao

sujeitas as seguintes aliquotas: 22,5% em aplicacbes com prazo de até 180
dias; 20,0% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias; 17,5% em aplicacdes
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com prazo de 361 a 720 dias; 15,0% em aplicagdes com prazo superior a 720
dias.

(1)} Curto prazo
Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributagdo perioddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao
tributados a aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro
aporte ou (ii) desde a ultima tributacao; e

e Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que sao
sujeitas as seguintes aliquotas: 22,5% em aplicagcbes com prazo de até 180
dias; 20,0% em aplicagbes com prazo acima de 181 dias.

Fundo nao sujeito a regra geral
A regra geral n&o é aplicada para os seguintes fundos:

¢ Fundo de Investimento em Participacées (FIP) enquadrado como entidade de
investimento;

e Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrado como entidade de
investimento, com excecéo dos ETFs de Renda Fixa;

o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios;
e

¢ Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patriménio liquido
nos fundos acima citados.

Nestes casos, os fundos sao tributados na data de distribuicido de rendimentos,
amortizagdo ou resgate, a aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributagdo especificas, na forma da legislagao em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estao sujeitos a cobranga
de IOF. A aliquota do IOF & de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um
percentual do rendimento da operacgao, decrescente em funcéo do prazo da aplicagao.
Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, ndo havera
cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especifica ndo sofrem retencédo do imposto de renda na fonte e ou IOF.
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22. Divulgagao das informagoes

A Administradora coloca a disposi¢cao dos interessados, na sua sede, as seguintes
informacoes:

e Diariamente, o valor da cota e do patrimbnio liquido do Fundo;

e Mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més a que se referirem o
balancete, demonstrativo de composicdo e diversificagdo da carteira e
informacdes relativas ao perfil mensal,

o Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstragdes contabeis acompanhadas do
parecer do auditor independente.

A Administradora disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o
saldo e o valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentagao ocorrida ao
longo do mesmo e rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia util do més
anterior e o ultimo dia util do més de referéncia do extrato.

23. Demonstrativo ao valor justo

O Fundo aplica o CPC 46 e o artigo 7° da Instrugdo CVM n°® 516/2011, para
instrumentos financeiros e propriedades para investimento mensurado no balango
patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagdo das mensuragdes do valor justo
pelo nivel das seguintes hierarquias de mensuracgao pelo valor justo:

Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é
baseado nos precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto
como ativo se os pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir
de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servigco de precificagao, ou
agéncia reguladora, e aqueles precgos representam transag¢des de mercado reais e que
ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que n&o sdo negociados em
mercados ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas
técnicas maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e
confiam o menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as
informacgdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas
pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informacdes relevantes nao estiver baseada em dados
adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de
avaliacdo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros e as
propriedades para investimento incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrugao
CVM 516/11.
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A tabela abaixo apresenta os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo:

Em 31 de dezembro de 2025:

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total:
Acgdes de companhias fechadas - 36.830 36.830
Total do Ativo - 36.830 36.830

Em 31 de dezembro de 2024:

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total:
Acgdes de companhias fechadas - 54.642 54.642
Total do Ativo - 54.642 54.642

24. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais em que o Fundo figure do pdlo
passivo, quer na defesa dos direitos dos cotistas quer destes contra a administracédo
do Fundo.

25. Fato relevante

Em 03 de novembro de 2025 o Fundo teve a listagem das Cotas das Classes
Subordinada e Mezanino cancelada, conforme aprovagdo dos cotistas registrada na
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de outubro de 2025, e conforme
deferimento do Oficio B3 n° 415/2025-DER. Em razéo disso, todas as cotas dessas
classes foram transferidas para o ambiente escritural do Administrador a partir de 12
de novembro de 2025.

26. Eventos subsequentes
Até a data de autorizagdo para emissdao dessas demonstracbes contabeis, ndo

ocorreram eventos que pudessem alterar de forma significativa a situagao patrimonial,
econdmica e financeira nas demonstragdes contabeis apresentadas.
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(anteriormente administrado por Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 62.285.390/0001-40)

Notas explicativas as demonstragées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

27. Outras informacgoes

a) Incorporagao do Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ
62.285.390/0001-40 pela QI Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ 46.955.383/0001-52

Em 03 de novembro de 2025 foi aprovada a incorporagao da Singulare Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ 62.285.390/0001-40 pela QI Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ 46.955.383/0001-52, mediante versio da
totalidade de seu patrimdnio e consequente extingdo, sucedendo-lhe a incorporadora
em todos os direitos e obrigacdes; cancelamento da autorizagdo para funcionamento
da sociedade incorporada; transferéncia do controle direto para QI Holding Financeira
Ltda. - CNPJ 40.852.432/0001-45; e mudanca de denominagao social para Ql
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Sendo assim, os Fundos antes administrados pela Singulare Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. passaram a ser administrados pela Ql Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

b) Outros servigos prestados pelo auditor independente

A Administradora nao contratou nem teve servicos prestados pela MGl Assurance
Auditores Independentes S.S. relacionados aos fundos de investimento por ele
administrados que ndo aos servigos de auditoria externa em patamares superiores a
5% do total dos custos de auditoria externa referentes a estes fundos. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam o auditor ndo deve auditar o
seu proéprio trabalho, nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover 0s
interesses deste.

c) Diretor e contador

Daniel Doll Lemos Ricardo Cavalari da Silva
Diretor Responsavel CRC-SP 322.316/0-5

kkkkkkhkkk
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