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ATO DO ADMINISTRADOR DO
VX X - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME N° 31.152.015/0001-07

Por este instrumento particular, VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela Comiss&o de Valores
Mobiliarios ("CVYM") a prestacéo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 14.820, de 8 de janeiro de 2016,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277, 2° andar, conjunto 202, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 22.610.500/0001-88 ("Administrador"),
na qualidade de instituicdo administradora do VX X - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento constituido sob a forma
de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 31.152.015/0001-07 ("Fundo"),
nos termos do "Instrumento Particular de Constituicdo do VX X- Fundo de Investimento
em Participacbes Multiestratégia”, celebrado em 26 de junho de 2018 pelo
Administrador e registrado no 3° Oficial de Registro de Titulo e Documentos da Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n® 9.004.125, em 26 de junho de 2018
("Instrumento _de Constituicdo do Fundo"), considerando que até a presente data o

referido Fundo néao iniciou suas atividades e ndo possui cotistas,

RESOLVE:

0] aprovar a alteracdo da denominacdo do Fundo para "HECTARE STUDENT
HOUSING | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA";

(i) aprovar a alteracédo integral dos termos e condi¢des do regulamento do Fundo e
seus anexos ("Regulamento”), que passam a vigorar na forma do Anexo | ao

presente instrumento;

(iir) aceitar desempenhar as fun¢des de Administrador, bem como prestar 0s
servicos de custddia, tesouraria, controladoria e escrituracdo das Cotas
(conforme definido abaixo), na forma do Regulamento ora aprovado, sendo certo
gue o diretor do Administrador responsavel pela administracdo do Fundo nos
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termos da Instrugdo CVM 578 € o diretor designado no Instrumento de
Constituicdo do Fundo, qual seja o Sr. Edilberto Pereira, brasileiro, casado,
engenheiro agrébnomo, portador da Cédula de Identidade (RG) n°® 3.471.554-8
SSP/PR, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia
(CPF) sob 0 n®536.217.199-20, com endere¢o comercial ha Av. Brigadeiro Faria
Lima, 2277, cj 202, Jardim Paulistano, S&o Paulo/SP;

(iv) aprovar a contratacdo da HECTARE CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n° 16.590, de 19 de setembro de 2018, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 31.230.324/0001-40 ("Gestor"), para prestar os servi¢os de gestao profissional

da carteira do Fundo, nos termos do contrato de gestdo a ser firmado com o

Gestor;

(v) considerando que ndo houve a efetiva emisséo, oferta ou subscricdo de cotas
do Fundo nos termos aprovados no Instrumento de Constituicdo do Fundo,
cancelar a emisséo de cotas do Fundo ali deliberada e aprovar os hovos termos

aplicaveis a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo ("Primeira Emisséo" e

"Cotas", respectivamente), que sera composta por até 60.000 (sessenta mil)
Cotas, com preco unitario de emissao de R$1.000,00 (um mil reais), totalizando
até R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). As Cotas da Primeira Emissao
terdo os direitos e caracteristicas definidos no Regulamento ora aprovado e
serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos, sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacado, nos termos da Instru¢cdo da CVM n° 476, de 16

de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucdo CVM 476" e "Oferta",

respectivamente).

No ambito da Primeira Emissao sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas
inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 5°-A da Instrucdo CVM 476
combinado com os artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada, sendo o montante minimo de colocacao equivalente
a 20.000 (vinte mil) Cotas, equivalente a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) ("Montante Minimo da Oferta™). Caso atingido tal montante, o Coordenador

Lider (conforme definido abaixo) podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira
Emisséo que nao forem subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador.
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Findo o prazo de subscrigdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
colocado no ambito da Primeira Emissado, a Oferta sera cancelada pelo

Administrador, sendo o Fundo liquidado.
A Oferta sera intermediada pelo Administrador.

(vi) submeter a CVM o Instrumento de ConstituicAo do Fundo, o presente
instrumento e os demais documentos exigidos pela Instrugao CVM 578 para a

obtencao do registro de funcionamento do Fundo; e

(vii) tomar todas as medidas necessarias efou firmar todos os documentos
pertinentes: (a) a atualizagdo, perante os o6rgdos publicos competentes, dos
dados cadastrais do Fundo, (b) a concretizacao da Primeira Emissao e da Oferta,

e (c) a operacionalizagao do Fundo.

Este instrumento com seu anexo devera ser registrado em Oficial de Registro de Titulo
e Documentos da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) vias de
igual teor e forma, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 20 de margo de 2019.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NAIARA CASSIANA Assinado de forma digital por

i igi NAIARA CASSIANA DA
MARCOS WANDERLEY :ﬂs;;]ggg\?\f:fs;:g?m - DA SILVA:02591831998
. PEREIRA:01425563783 . AN
PEREIRA:01425563783 1003 22 14.37:44 0500 SILVA:02591831998 Eg.’gé‘ 1012.08.2415:4031
Por: Por:

Cargo: Cargo:
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Anexo |
Regulamento do Fundo
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—_— Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

L ’ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab - ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

REGULAMENTO

DO

HECTARE STUDENT HOUSING | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

Datado de
20 de marco de 2019.
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REGULAMENTO DO
HECTARE STUDENT HOUSING | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO 1. O FUNDO

Artigo 1°. O Hectare Student Housing | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA é um fundo de investimento em participacdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, pela
Instrugdo n°® CVM 578/16 e demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, com prazo de duracgéo indeterminado (“Fundo”).

Pardgrafo 1°. O Fundo destina-se exclusivamente para a Investidores Profissionais,

nos termos da Instru¢cdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

Paragrafo 2°.  Para os fins do Cddigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo Diversificado Tipo 3”. Referida classificacao s6 podera ser alterada por deliberacéo

de mais da metade das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3°.  Para fins da Instrugdo CVM n° 578/16, o Fundo é classificado na
categoria FIP — Multiestratégia.

CAPITULO Il OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas
Cotas, observada a politica de investimento definida neste Capitulo Il, por meio de
investimentos na aquisicdo direta de Ativos Alvo de emissdo das Companhias Investidas,
de forma que o Fundo venha a participar do processo decisério das Companhias
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéao.
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Investimento nas Companhias investidas

by

Artigo 3°. O Fundo alocard seus recursos visando a participacdo no processo

decis6rio das Companhias investidas, que se dara por uma das seguintes maneiras:

0] detencdo de acBes de emissdo das Companhias investidas que integrem seu

bloco de controle;

(i) celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas das Companhias

investidas; ou

(iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de
outro procedimento que assegure a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
das Companhias investidas e na sua gestéo, inclusive por meio da indicagdo de membros
do conselho de administracdo das Companhias investidas.

Paragrafo 1°. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu

patrimdnio investido em Ativos Alvo emitidos pelas Companhias investidas

Paragrafo 2°. O limite estabelecido no Paragrafo 1° acima ndo é aplicavel durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 35° abaixo, de
cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no compromisso de

investimento, se houver.

Pardgrafo 3°. A Administradora dever4d comunicar imediatamente a CVM, apoés
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no

momento em que ocorrer.

Artigo 4°. Para fins de verificacdo de enquadramento previsto no Paragrafo 1°
acima, deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos pelas Companhias investidas os

valores:
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(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5%

(cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Companhias

investidas;

b no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Companhias

investidas; ou

c enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo

desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas
Companhias investidas; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicAo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituices financeiras
oficiais.

Paragrafo 1°. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo 1° do
Artigo 3° acima ultrapasse o prazo referido no Paragrafo 3° do Artigo 35° abaixo, a
Administradora deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacao dos recursos: (i) reenquadrar a carteira do Fundo; ou (ii) devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver participado da Ultima integralizagdo,
sem qualquer rendimento, na propor¢ao por eles integralizada, nos termos do 85° do artigo
11 da Instrugdo CVM n° 578/16.
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Paragrafo 2°.  Os recursos nédo investidos na forma do Paragrafo 1° acima deverado ser
alocados em Ativos Liquidos.

Artigo 5°. Salvo aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacao

de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios nas Companhias investidas, caso:

(i) a Administradora, a Gestora, o0s membros de comités ou conselhos criados pelo
Fundo, ou, ainda, o Cotista titular de cotas representantes de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto,
participem com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

(i1) guaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira
da operacédo de emissao de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive

na condicao de agente de colocacédo, coordenacéo ou garantidor da emissao; ou

b. fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal das
Companhias investidas, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 6°. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, € igualmente vedada
a realizacédo de operacdes pelo Fundo em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do Artigo 5° acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados pela Administradora ou geridos pela

Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 1°. O disposto no Artigo 6° acima néo se aplica quando a Administradora

e/ou a Gestora atuarem:

(i) como administradora e/ou gestora de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez

do Fundo; e
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(ii) como administradora e/ou gestora de fundo investido, desde que expresso neste
Regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa

e cinco por cento) em um Unico fundo.
Paragrafo 2°. Sem prejuizo das atribuicbes estabelecidas neste Regulamento, a
Administradora e/ou a Gestora também poderdo participar do Fundo na qualidade de

Cotistas.

Requisitos de Concentracéo e Investimento Conjunto

Artigo 7°. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na

aquisicao de Ativos Alvo de emissao das Companhias investidas.

Derivativos

Artigo 8°. E vedado ao Fundo a realizacéo de operacdes com derivativos, exceto

guando tais operacdes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou

(i)  envolverem opcdes de compra ou venda de a¢des das Companhias investidas com

0 propésito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo das Companhias investidas com o consequente

aumento ou diminuicéo futura na quantidade de ac@es investidas; ou

b) alienar essas a¢6es no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

CAPITULO 111 REQUISITOS APLICAVEIS AS COMPANHIAS INVESTIDAS

Artigo 9°. Somente Ativos Alvo das Companhias investidas poderdo ser objeto de

investimento pelo Fundo.
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Paragrafo Unico. As Companhias investidas deverdo observar as seguintes praticas de

governanca:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia de tais titulos em

circulacao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho

de administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo ao Fundo de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo das Companhias investidas;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao dos conflitos societarios;

(v) no caso de obtencéo de registro de companhia aberta de categoria A, obrigar-se
formalmente, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis

diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nas alineas anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis, por auditores independentes

registrados na CVM.

CAPITULO IV. ADMINISTRAGAO E GESTAO

Artigo 10°. As atividades de administracdo e controladoria das Cotas do Fundo

serdo exercidas pela Administradora.

Obrigacdes da Administradora

Artigo 11°. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora no tocante a

administragéo do Fundo:
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(i)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

a) os registros de cotista e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunides dos conselhos

consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

c) o livro ou lista de presenca de cotista;

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operacdes realizadas

pelo Fundo e seu patrimonio; e

f) copia da documentacao relativa as operagfes do Fundo.

(i) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo;

(i) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos

na Instrugéo n°® 578/16;

(iv) elaborar relatorio a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da Instrucdo n° 578/16 e deste

Regulamento;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangcar em

decorréncia de sua condi¢cdo de Administradora;
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(vii) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto no art. 37, da Instrugdo CVM n° 578/16;

(viii) elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII da Instru¢do CVM n°
578/16;

(ix) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes

cadastrais;

(x) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xi) fornecer ao Cotista que assim requerer, estudos e andlises de investimento
elaborados pela Gestora para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendacdes e respectivas decisoes;

(xii) fornecer ao Cotista, conforme contetdo e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualiza¢gBes periddicas dos estudos e andlises elaborados pela Gestora
gue permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do

investimento;

(xiii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xiv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimdnio e as atividades do Fundo;

(xv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia da prestacao dos servicos de gestao;

(xvi) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo

participe;

10
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(xvii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Companhias investidas, nos termos do disposto no Artigo 3° acima, e assegurar as praticas
de governanca referidas no Paragrafo Unico do Artigo 9° acima;

(xviii) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

(xix) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento aplicaveis as

atividades de gestéo da carteira;

(xx) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servigos de assessoria e

consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo.

Vedacoes da Administradora

Artigo 12°. E vedado a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, em

nome do Fundo:

(i)  receber depdsitos em conta corrente;

(i)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) o disposto no Artigo 10 da Instru¢cdo CVM n° 578/16; ou

b) nas modalidades permitidas pela CVM,;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 20 da Instrugéo
CVM n° 578/16;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotista;

(vi) aplicar recursos:

11
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a) naaquisicao de direitos creditorios;

b) naaquisicdo de imdveis; e

c) nasubscricdo ou aquisicdo de a¢fes de sua propria emissao.

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

cotista; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Taxa de Administracao

Artigo 13°.

controladoria das Cotas do Fundo, uma remuneracao equivalente a 0,25% (vinte e cinco

A Administradora receberd, pelos servicos de administracdo, custddia e

centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimonio liquido do Fundo, observado o valor
minimo mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais). A Gestora recebera pelos servi¢os de
gestdo das Cotas do Fundo, uma remuneragéo equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta

e cinco centésimos por cento) ao ano, sobre o Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo 1°. A Taxa de Administracio devida & Administradora e a Taxa de Gestédo
devida & Gestora serdo calculadas e provisionadas diariamente, por Dia Util,
considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e serdo pagas

mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Paragrafo 2°. Adicionalmente, a Administradora pode estabelecer, nos termos de
cada contrato firmado com cada prestador de servico, que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total

da Taxa de Administragéo.

12
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Paragrafo 3°. O valor mencionado no caput sera corrigido anualmente pelo indice
Geral de Prec¢os do Mercado - IGPM/FGV, ou por outro indice de vier a substitui-lo,
contados da data da primeira integralizagédo de cotas.

Artigo 14°. Pelo servigo de gestdo, adicionalmente, sera devida pelo Fundo
uma remuneracao correspondente a 20% (vinte por cento) do que
exceder a variacdo acumulada mensal do IPCA acrescido de 7,5% a.a.,
a qual sera apropriada mensalmente e paga semestralmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do 1° més subsequente ao término de cada semestre
(30 de junho e 31 de dezembro de cada ano), diretamente para o Gestor,
a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas,
independentemente da Taxa de Administracdo. A apropriacdo da Taxa
de Performance sera realizada no ultimo Dia Util de cada més.

Taxa de Ingresso/Saida

Artigo 15°. O Fundo nao possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

CAPITULO V. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA

Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 16°. A Administradora e/ou a Gestora deixardo de prestar 0os servicos ao
Fundo de que tratam esse Regulamento nas seguintes hipoteses:

() Renuncia;

(i)  descredenciamento pela CVM por descumprimento das normas vigentes; e

(i) destituicdo deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

Pardgrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da

Administradora e/ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou

descredenciamento e deve ser convocada:

13
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()  imediatamente pela Administradora ou pelo cotista que detenha ao menos 5% (cinco
por cento) das cotas subscritas, nos casos de rendncia; ou

(I  imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(Il por qualquer cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos | e .

Paragrafo 2°. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora deverdo permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo por deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob
pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a CVM
poderd, a seu exclusivo critério e de acordo com 0s seus normativos internos e demais
normas que regulam a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
nomear um administrador e/ou um gestor temporario até a eleicao de novo administrador

e/ou gestor para o Fundo.

Responsabilidade da Administradora e da Gestora

Artigo 17°. A Administradora e a Gestora responderdo pelos prejuizos causados ao
Cotista quando procederem comprovadamente com culpa ou dolo, com violacéo da lei,
das normas editadas pela CVM e deste Regulamento, nos limites de suas respectivas

competéncias.
CAPITULO V. DA GESTAO
Artigo 18°. A gestédo da carteira do Fundo sera exercida pela Gestora.
Poderes da Gestora
Artigo 19°. A competéncia para gerir a carteira do Fundo, que engloba as atribuicdes

de selecédo, avaliagdo, aquisicao, alienacao, subscricdo, conversao, permuta e exercicio

14
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dos demais direitos inerentes aos Ativos Alvo, Ativos Liquidos e as modalidades
operacionais que integrem a carteira do Fundo, caber&o com exclusividade a Gestora, sem
prejuizo dos poderes de representacdo do Fundo que cabem a Administradora e das
demais disposicfes deste Regulamento

Paragrafo Unico: O Fundo constitui a Gestora sua representante perante terceiros para o
cumprimento das atribuicbes previstas neste Regulamento, outorgando-lhe os mais

amplos poderes necessarios para tanto.

Obrigacdes da Gestora

Artigo 20°. Sao obrigacBes da Gestora no tocante a gestao da carteira do Fundo:
() selecionar os Ativos Alvo a serem adquiridos e/ou alienados pelo Fundo;

(i) praticar todos 0s atos necessarios para performar a aquisi¢cdo e/ou alienacao de
Ativos Alvo, podendo, inclusive, assinar boletins de subscricdo das Companhias

investidas;

(iii) gerir os recursos relacionados as disponibilidades do Fundo, selecionando todos

os Ativos Liquidos a serem adquiridos;

(iv) indicar ao Fundo a contratagdo de quaisquer terceiros para defender os interesses

do Fundo, inclusive a substituicdo destes;

(v) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do

Fundo;

(vi)  disponibilizar para o Fundo a Equipe-Chave, conforme perfil descrito neste

Regulamento;
(vii)  decidir sobre qualquer deciséo a ser tomada pelo Fundo na qualidade de acionista

ou titular de qualquer Ativo Alvo, podendo isoladamente votar nas Assembleias Gerais de
Acionistas ou de Debenturistas das Companhias investidas;
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(viii)  supervisionar a performance do Fundo; e

(ix) informar a Administradora caso verifique qualquer hip6tese de potencial conflito de

interesses.

Paragrafo Unico: Faculta-se a participacdo da Gestora como cotista do Fundo.

CAPITULO VII. DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 21°. As atividades de custddia, controladoria, tesouraria, escrituracdo de

Cotas do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

Paragrafo Unico: A Administradora, no exercicio da func&o de Custodiante, &

responsavel pelas seguintes atividades:

(i) aabertura e movimentacao de contas bancarias em nome do Fundo;

(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizagcdo de Cotas e o0 pagamento de
valores aos Cotistas a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas, nas hipéteses

previstas neste Regulamento;

(i) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira

de Investimentos e demais aplica¢des do Fundo; e

(iv) aliquidacao financeira de todas as operac6es do Fundo.

Artigo 22°. Pelos servicos prestados ao Fundo, o Custodiante far4 jus a uma
remuneracgdo ja incluida na Taxa de Administracéo até o limite de 0,02% (dois centésimos

por cento) ao ano, sobre o patrimdnio liquido do Fundo, devendo esta ser paga pelo Fundo,
nos termos do Art. 13 acima.
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Artigo 23°. Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo responderao pelos prejuizos
causados ao Cotista quando procederem com culpa ou dolo, com violagcdo da lei, das
normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CAPITULO VIIL. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 24°. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo deliberar sobre:

() as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias
apos o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracdo do Regulamento;

(i) a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, e escolha de seus
substitutos;

(iv) afusdo, incorporacao, cisdo, transformacédo ou eventual liquidacdo do Fundo;

(v) aemisséo de novas cotas;

(vi) o aumento na Taxa de Administracao;

(vii) a alteragdo no prazo de duragéo do Fundo;

(viii) a alterac@o do quérum de instalagcéo e deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) ainstalagdo, composicao, organizacao e funcionamento dos comités e conselhos do
Fundo;

(x) orequerimento de informac6es por parte do Cotista, observado o paragrafo Gnico do
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art. 40, da Instrugdo CVM n° 578/16;

(xi) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de
garantias reais, em nome do Fundo;

(xii) a aprovacgéo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo
e a Administradora;

(xiii) a inclusdo de encargos ndo previstos no art. 45 da Instru¢do CVM n° 578/16 ou o

seu respectivo aumento acima dos limites maximos;

(xiv) a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de cotas do Fundo; e

(xv) alterar a classificacdo do Fundo nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 25°. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de

Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragdo:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas

legais ou regulamentares ou de determinacéo da CVM,;

(i)for necesséria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou

dos prestadores de servigos do Fundo; e

(iii) envolver reducao da Taxa de Administracao.

Paragrafo 1°.  As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 24° devem ser
comunicadas ao cotista, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem

sido implementadas.

Paragrafo 2°. A alteragdo referida no inciso (iii) acima deve ser imediatamente
comunicada ao Cotista.
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Da Convocacéao

Artigo 26°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante
correspondéncia escrita encaminhada ao Cotista, mediante carta ou correio eletrénico (e-
mail), do qual constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal
Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo
menos 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de
comprovacao de recebimento da convocacéo pelo Cotista.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora,
pela Gestora ou pelo Cotista.

Paragrafo 3°. A convocacdo da assembleia por solicitacéo do Cotista, conforme disposto
no § 2° acima deve ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo méaximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada

deliberar em contrario; e

Paragrafo 4°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede;

Quoérum de Instalacdo e Deliberacdo

Artigo 27°. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de
qgualquer namero de Cotistas, sendo que as deliberagbes poderdo ser realizadas mediante
processo de consulta formal, a ser realizado pela Administradora junto aos Cotistas do
Fundo, correspondendo cada cota ao direito de um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Pargrafo 1°. Independentemente das formalidades previstas no Artigo 26° acima, sera

considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos 0s
Cotistas.
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Paragrafo 2°. Nao obstante, o Cotista também podera votar por meio de comunicacao
escrita ou eletrdnica (via e-mail) encaminhada a Administradora, desde que esta receba o
voto do Cotista com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relac&o a data prevista
para a realizacao da Assembleia Geral de Cotistas a que se refira o voto proferido na forma

prevista neste item.

Paragrafo 3°. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas constantes dos incisos
(i), (iii), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (xii), (xiii); (xiv) do artigo 23° e do 5° deste Regulamento
dependerdo de aprovacdo de Cotista que represente metade, no minimo, das Cotas
subscritas, exceto com relagdo ao inciso (xi), que dependera de aprovacéo de Cotista que
represente, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

Requisitos para Participacdo

Artigo 28°. Somente podem votar ha Assembleia Geral de Cotistas o Cotista, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Eficacia das Deliberacoes

Artigo 29°. Qualquer deliberagdo tomada na referida Assembleia Geral de Cotistas
somente produzird efeitos a partir da data de protocolo na CVM da cépia da Ata da
Assembleia Geral de Cotistas, contendo o inteiro teor das deliberagdes, bem como do

Regulamento devidamente alterado e consolidado.

CAPITULO IX. DAS COTAS: EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
COLOCACAO, AMORTIZACAO E NEGOCIACAO

Das Cotas
Artigo 30°. O patrimbnio do Fundo sera dividido em Cotas de classe Unica, que
correspondem a fracdes ideais desse patrimdnio, todas nominativas e mantidas em contas

de depdsitos em nome de seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos

neste Regulamento.
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Paragrafo Unico. As caracteristicas da Primeira Emiss&o de Cotas do Fundo encontram-
se descritas no Suplemento constante do Anexo Il deste Regulamento.

Propriedade das Cotas

Artigo 31°. As Cotas serdo mantidas em conta de depésito em nome do Cotista,
junto ao Custodiante, sendo que o extrato da conta de depdsito, representado por nimero
inteiro ou fracionario de Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas
pelo Cotista, conforme registros do Fundo.

Novas Emissfes

Artigo 32°. O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberacéo da Assembleia
Geral de Cotistas, inclusive em situagdes que possam requerer (i) a realizacdo de novos
investimentos do Fundo nas Companhias investidas de forma a manter seu valor
econdmico; (ii) a cobertura de eventuais contingéncias do Fundo; ou (iii) a recomposi¢éo

do caixa do Fundo em montante suficiente para pagamento das despesas do Fundo.

Deliberacdo das Novas Emissdes

Artigo 33°. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissfes de
Cotas definira as respectivas condi¢es para subscricéo e integralizacdo de tais Cotas,
observado o disposto na legislacéo aplicavel.

Paragrafo Unico. As novas Cotas terdo direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos

as demais Cotas.

Do Boletim de Subscricao

Artigo 34°. No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo

Boletim de Subscricdo, do qual constardo, entre outras informacdes:

(i) nome e qualificacdo do subscritor;
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(i)  ndmero de Cotas subscritas;

(i)  preco de subscricao; e

(iv) condigcOes para integralizagcdo de Cotas.

Da Integralizacdo das Cotas

Artigo 35°. As Cotas deverdo ser integralizadas na forma e prazo estabelecidos no
Suplemento, bem como no respectivo Boletim de Subscricdo e Compromisso de

Investimento, se houver.

Paragrafo 1°. A integralizac@o deverd ser feita em moeda corrente nacional, mediante

Transferéncia eletrdnica disponivel (TED) a conta corrente do Fundo.

Paragrafo 2°. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo

informado neste Regulamento, sera prova de quitagéo e recibo de pagamento.
Paragrafo 3°. Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utlizados para
investimentos nas Companhias investidas até o dltimo Dia Util do 2° més subsequente a

data final de cada integralizacdo de Cotas no Fundo.

Distribuicdo de Ganhos e Rendimentos do Fundo e Amortizacao

Artigo 36°. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido, com excec¢do daqueles que venham a ser distribuidos ao Cotista do
Fundo sob a forma de dividendos, nos termos do Artigo 37° abaixo.

Artigo 37°. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita

de acordo com as seguintes regras:

(i) todos os rendimentos oriundos dos Ativos Alvo serdo pagos diretamente para o
Fundo;
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(i)  na hipotese de desinvestimento, total ou parcial, sera deliberado em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, o uso dos recursos obtidos, deduzidos
0s encargos e despesas do Fundo;

(i) a Administradora poderd reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidagéo dos
Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da carteira do Fundo correspondente a até

10% (dez por cento) do valor do capital subscrito, para fazer frente aos encargos do Fundo;

(iv) as amortizagGes serdo realizadas, mediante prévia aprovagdo em Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos deste Regulamento, proporcionalmente no que diz respeito ao

valor principal investido e os respectivos rendimentos; e
(v) as amortizagdes poderao ser realizadas, mediante prévia aprovagdo em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, em moeda corrente nacional ou através

da transferéncia ao Cotista da titularidade de Ativos Alvo, a valor de mercado.

Resgate das Cotas

Artigo 38°. N&o haveréa resgate de Cotas, a néo ser pela liquidacdo do Fundo.

Transferéncias das Cotas

Artigo 39°. As Cotas emitidas pelo Fundo poderdo ser transferidas privadamente,
nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes, mediante termo de cessédo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e
registrado em cartério de titulos e documentos, observado disposto abaixo, sendo que as
Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso
nao estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obriga¢gfes do cedente perante
o Fundo. O termo de cessao, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo
cessionario a Administradora e a Gestora. A Administradora e a Gestora atestardo o
recebimento do termo de cessao, e entdo sera procedida a alteracéo da titularidade das
cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteragcdo, como data base, a data
de emissao do recibo do termo de cesséo pela Administradora.
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Paragrafo 1°. As cotas do Fundo ndo poderao ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo

no caso de:

(i) deciséo judicial ou arbitral;

(i)  sucessao universal; e

(iiiy  dissolucdo do cotista.

Paragrafo 2°. Caso ap0s a cessao das Cotas o Fundo passe a ter mais do que 1 (um)
Cotista, a Administradora devera convocar uma Assembleia Gera de Cotistas de forma a
deliberar pela alteracdo do Regulamento do Fundo, com o objetivo de adequar o seu texto

a nova quantidade de titulares das Cotas.

CAPITULO X. DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
FUNDO

Exercicio Social do Fundo

Artigo 40°. O exercicio social do Fundo tem duracéo de 12 (doze) meses, com inicio
no primeiro dia do més de janeiro e término no ultimo dia do més de dezembro.

Escrituracdo Contabil

Artigo 41°. O Fundo tera escrituracéo contabil propria, devendo as suas contas e
demonstragBes contdbeis serem segregadas da Administradora, da Gestora e do

Custodiante.

Demonstracdes Financeiras do Fundo

Artigo 42°. As demonstrag@es financeiras do Fundo dever&o ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas

anualmente por auditor independente registrado na CVM.
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Valor Contabil das Cotas

Artigo 43°. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de quotas integralizadas ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢cdes do presente
Regulamento. Assim, o Fundo tera suas quotas calculadas diariamente, no fechamento do
dia.

Avaliacdo dos Ativos

Artigo 44°. No calculo do valor da cota, os Ativos Alvo e os Ativos Liquidos serédo
avaliados pela Administradora.

CAPITULO XI. DA FORMA DE LIQUIDAGAO DOS ATIVOS ALVO E DOS
EVENTOS DE LIQUIDACAO

Forma de Liguidacao

Artigo 45°. A liquidacéo dos Ativos Alvo e dos Ativos de Liquidez deverd ser feita, a
critério da Gestora, por meio da venda dos Ativos Alvo ou por meio de recebimento de
todos os valores investidos nos referidos Ativos Alvo e nos Ativos de Liquidez.

Da Liguidacdo do Fundo

Artigo 46°. O Fundo entrard em liquidacéo ap6s deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos deste Regulamento. Com a liquidagéo do Fundo, a totalidade dos
bens e direitos restantes do seu patrimdnio sera atribuida ao Cotista, na proporcao de cada
Cotista, deduzidas as despesas necessarias a liquidagédo do Fundo.

Pardgrafo 1°. Sera admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pela

Administradora, o pagamento da liquidacdo do Fundo com ativos.
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Paragrafo 2°. A liqguidacédo do Fundo e a divisdo de seu patrimdnio devera ocorrer no prazo
de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do seu prazo de duragdo, da comunicacao
da Administradora ao Cotista sobre sua deciséo de liquidacdo nos termos do Paragrafo 1°
acima, ou da data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a

liquidacdo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo 3°. Apds a divisédo do patrimbnio do Fundo, a Administradora devera promover
o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da
data em que os recursos provenientes da liquidacao forem disponibilizados ao Cotista, a
documentacdo referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XII. DOS ENCARGOS DO FUNDO

Dos Encargos do Fundo

Artigo 47°.
Custédia, as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pela

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Custddia e da Taxa de

Administradora, desde que aprovadas pela Gestora:

0] emolumentos e comissdes pagas por operacdes de compra e venda de titulos e

valores mobiliarios da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;
(iii) despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e
publicacédo de relatérios, formularios e periddicos previstos na Instrucdo CVM n° 578/16,

na regulamentacéo pertinente ou neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes ao

Cotista;
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(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstracdes
financeiras do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacéo

imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolice de seguro e ndo decorrentes

diretamente de culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas fungdes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de

recursos do Fundo entre bancos;

(ix)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusé@o, incorporacdo, cisdo ou
liquidacao do Fundo e a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas;

(x) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reuniées de comités ou

conselhos do Fundo;

(xi) com liquidacgdo, registro, negociacao e custddia de opera¢des com ativos;

(xii)  contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de

consultoria especializada;

(xiii)  relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de

ativos do Fundo;
(xiv)  contribuicAo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a

negociacao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;
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(xvi) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para

negocia¢do em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por

conta da Administradora, salvo deliberagdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. As despesas previstas neste artigo incorridas pela Administradora e/ou pela
Gestora anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, quais sejam:
(i) registro no(s) competente(s) cartério(s) de titulos e documentos; (ii) taxa de registro da
ANBIMA,; (iv) taxa de registro das Cotas na CETIP. Tais despesas serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, sem a necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral de
Caotistas, desde que incorridas nos 06 (seis) meses anteriores a data da concessao do

registro de funcionamento do Fundo na CVM.

CAPITULO XIII. DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Documentos do Fundo

Artigo 48°. No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera da Administradora,
obrigatdria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento, devendo expressamente
concordar com o contelido deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos
e condi¢Bes, mediante assinatura do Boletim de Subscricdo e do Termo de Adeséo ao

Regulamento.

Divulgacdo de Documentos e Informacdes do Fundo

Artigo 49°. A Administradora devera divulgar ao Cotista, ampla e imediatamente, por
meio de correio eletrbnico (e-mail) ou carta, e mantera disponivel em sua sede, sem
exclusdo de qualquer outro meio adicional, ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de
modo a garantir ao Cotista 0 acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo e possiveis interessados em
adquirir Cotas do Fundo.
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Paragrafo 1°. Todas as comunicacdes efetuadas por correios eletrénicos (e-mail) deverédo
conter as respectivas confirmacdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

Paragrafo 2°. A Administradora devera remeter anualmente ao Cotista:

() saldo do cotista em ndimero de cotas e valor; e

(i) comprovante para efeitos da declaracdo de imposto de renda.

Informacdes Disponibilizadas para a CVM

Artigo 50°. A Administradora deve enviar ao Cotista, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacéo e a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores, as seguintes informacdes:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
gue se referirem, as informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instru¢do CVM n°
578/16;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(i) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstra¢cfes contabeis auditadas referidas na Secao Il do Capitulo
VIl da Instrugdo CVM n° 578/16, acompanhadas do relatério dos auditores independentes

e do relatério da Administradora.

Paragrafo Unico. A informac&o semestral referida no item (ii) acima deve ser enviada a

CVM com base no exercicio social do Fundo.

Conformidade das Informacdées Divulgadas ou Apresentadas
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Artigo 51°.

conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM,

As informacg0des prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverdo estar em

conforme o caso.

Paragrafo 1°. A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
guaisquer comunicacdes relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para o Cotista ou

terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informag¢do do Fundo for divulgada com incorre¢Bes ou
impropriedades que possam induzir o Cotista a erros de avaliagdo, o Fundo utilizar-se-&
do mesmo veiculo de divulgacao no qual foi prestada a informacéo errbnea para republicar
corretamente a informacéo, constando da retificacdo, de modo expresso, que a informacao
estd sendo republicada para fins de corre¢cdo de informacdes errbneas ou improprias
anteriormente publicadas, conforme determinacdo da CVM.

CAPITULO XIV. DOS CONFLITOS DE INTERESSE

Dos Conflitos de Interesse

Artigo 52°.

e, na hipétese de se encontrar(em) em uma situacdo de potencial ou efetivo conflito de

A Administradora, a Gestora e o Cotista deverao sempre agir de boa-fé

interesse com o Fundo, deverdo declarar-se conflitado(s) para a determinada situa¢éo ou
operacgdo do Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora levara tal situacéo de potencial ou efetivo conflito de
interesse a conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera analisar a
situacdo e deliberar sobre operagces que envolvam tal potencial conflito ou conflito
propriamente dito.

CAPITULO XV.  TRIBUTACAO

Artigo 53°. O Fundo e seu cotista estao sujeitos as seguintes regras de tributacéo:
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(i)  Fundo:

a) |OF/Titulos

As aplicagBes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente & incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a
gualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um

inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

b) Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacfes da carteira do Fundo séo
isentos do Imposto de Renda.

(i)  Cotista do Fundo:

a) IOF/Titulos
As operacdes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos,
cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual
do rendimento da operacédo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a
0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualguer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro

e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

b) IOF/Cambio
Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas,

estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A aliquota do IOF/Cambio pode variar de 0% (zero

por cento) até 25% (vinte e cinco por cento), conforme decisdo do poder executivo.
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c) Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel ao cotista tomara por base () a residéncia do cotista:
(a) no Brasil; e (b) no exterior; e (Il) trés eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimento e a sua consequente tributacdo: (a) a cessédo ou
alienacdo de cotas; (b) o resgate das cotas; e (c) a amortizacdo das cotas.

(i) Cotista Residente no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cesséo/alienacéo, resgate ou amortizagéo de
cotas serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).

(iv) Cotista Residente no Exterior

Ao cotista residente e domiciliado no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo n°® 2.689 do Conselho Monetario
Nacional, de 26 de janeiro de 2000, é aplicavel tratamento tributario especifico
determinado em funcgéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda
ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda,
cuja legislagédo interna oponha sigilo relativo a composic¢ao societaria de pessoas juridicas

ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

(v) Cotista Nado Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotas serao tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipétese de o
respectivo cotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas Ihe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a qualquer
tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patriménio
Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bonus de

subscricdo e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na cessdo ou
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alienacdo das cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15%
(quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operacéo.

(vi) Cotista Residente em Paraiso Fiscal
O cotista Qualificado Residente em Paraiso Fiscal ndo se beneficia do tratamento descrito
no item (i) relativo ao Imposto de Renda, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario
guanto ao Imposto de Renda aplicavel ao cotista do Fundo residente no Brasil.
CAPITULO XVI.

DISPOSICOES FINAIS

Do Termo de Adesdo

Artigo 54°.
devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os itens

A apresentagdo, pelo Cotista, do Termo de Adesdo ao Regulamento

do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Fatores de Risco do Fundo

Artigo 55°.
e do Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos do Fundo.

N&o existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora

Adicionalmente, as aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Unico. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo
gue a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para o Catista. Os principais riscos aplicaveis ao Fundo sao:
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() Risco de Crédito: Risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou

principal pelos emissores dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos de titularidade do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracbes e
equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagées no
preco de negociagao dos titulos que compdem a carteira do Fundo;

(i) Risco de Liquidez: Risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos

integrantes da Carteira de Investimento do Fundo nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condi¢cdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se
for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates ao Cotista do Fundo, nos valores solicitados e nos

prazos contratados;

(i) Risco de Mercado: Risco de flutua¢des nos precos e na rentabilidade dos ativos da

Carteira de Investimentos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, altera¢fes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante
oscilagéo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emisséo e/ou contabilizacédo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e

perdas ao Cotista;

(iv) Risco de Concentracdo: A carteira do Fundo podera estar concentrada 100% (cem

por cento) em Ativos Alvo de das Companhias investidas, o que torna maior a

vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de tais emissoras;

(v) Riscos relacionados as Companhias investidas: Os investimentos do Fundo sédo

considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode n&o ser condizente com o
esperado pelo Cotista. A Carteira de Investimentos estara concentrada em Ativos Alvo de
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emissdo das Companhias investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no
processo decisorio das Companhias investidas, ndo hé garantias de (i) bom desempenho
das Companhias investidas, (ii) solvéncia das Companhias investidas e (iii) continuidade
das atividades das Companhias investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das
Cotas. N&o obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora, 0s
pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo das Companhias investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em
razéo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Companhias investidas,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e o Cotista poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo
de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento imobiliario.
Adicionalmente, ndo h& garantia de que o Fundo e o Cotista ndo experimentardo perdas,
nem hé certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Em func¢do de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender o
Fundo no desempenho de suas operacfes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos de acionista das Companhias investidas, ou como
adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo das Companhias investidas, nem de
gue, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com
0s seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Caso as Companhias investidas
sejam companhias fechadas, as Companhias investidas terdo que adotar as préticas de
governanca indicadas no Regulamento, mas néo estard obrigada a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo de suas informacdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto
(i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das Companhias investidas e (i)
a correta deciséo sobre a liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira
de Investimentos e das Cotas;

(vi) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundo:

A precificacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo devera ser realizada de acordo com o Anexo |V. Referidos

critérios de avaliagdo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos poderdo ocasionar
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variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo,
podendo resultar em reducédo do valor das Cotas do Fundo;

(vii) Riscos de Alteracdo na Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou ao Cotista: A legislacéao

aplicavel ao Fundo, ao Cotista e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteracfes. Ainda, podera
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados,
bem como moratérias e alteragbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as
condi¢cBes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio
e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e
a interpretacao de novas leis poderéo impactar os resultados do Fundo;

(viii) Risco Relacionado a Destituicdo da Gestora: Nos termos deste Regulamento, a

destituicAo da Gestora somente pode ser aprovada por votos que representem, pelo
menos, mais da metade das Cotas emitidas. Tendo em vista esse quérum de deliberacéo
a possibilidade de os Cotistas destituirem a Gestora estara limitada, de maneira que 0s
Cotistas poderdo estar incapacitados de destituir a Gestora caso 0s investimentos do
Fundo néo proporcionem o rendimento desejado pelos Cotistas;

(ix) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Liquidos, mudancas impostas aos Ativos Liquidos integrantes da carteira, alteracdo na

politica monetaria, aplicacfes ou resgates significativos.

Forma de Correspondéncia

Artigo 56°. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se 0 correio
eletrdnico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre a
Administradora e o Cotista. Para tal, o Cotista compromete-se a manter seu cadastro

sempre atualizado junto a Administradora.
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Resolucdo de Conflitos

Artigo 57°. Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacéo do disposto
neste Regulamento, inclusive quanto a sua interpretacdo ou execuc¢ao, serao solucionados
por arbitragem, de acordo com o regulamento do Centro de Arbitragem e Mediac&o da
CCBC.

Sao Paulo, 20 de marc¢o de 2019.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | — DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressfes indicados em letra
maiulscula, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a

sequir:

“Administradora” ou “Custodiante” | E a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, cj 202, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 22.610.500/0001-88, sociedade

devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de

administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM n° 14.820, expedido em 8 de
janeiro de 2016;

“Assembleia Geral de Cotistas” E a assembleia geral de Cotistas de que trata o Capitulo VIII

deste Regulamento;

“Ativos Alvo” Sao as acdes e debéntures conversiveis em acdes de emissdo
das Companhias investidas;

“Ativos Liquidos” Sao (i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou do BACEN e
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (i) certificados de
depdésito bancérios; (iii) operagdes compromissadas; e (iv) cotas
de fundos de Renda Fixa e Referenciado DI de livre escolha da
Administradora;

“BACEN” E o Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscricéo E o documento que formaliza a subscricio das Cotas pelo

Cotista;

“Capital Subscrito” E o capital do Fundo considerando a totalidade das cotas

subscritas pelos Cotistas, independentemente da sua

integralizacéo;

“CNPJ/MF” E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda;
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“ANBIMA”

Significa a ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,
com endereco na Avenida das Nac¢bGes Unidas, n° 8.501, 21°
andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sé&o Paulo;

“Codigo ABVCAP/ANBIMA”

Significa o “Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE” elaborado pela ANBIMA
- Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais e pela ABVCAP - Associacao Brasileira de Private
nesta data em:

Equity e Venture Capital, disponivel

http://www.anbima.com.br/supervisao/arqs/cod_abvcap.pdf.

“Companhias investidas”

Significa as sociedades por acdes e por cotas, nos termos da

legislagédo em vigor;

“Compromisso de Investimento”

Significa o instrumento que podera ser celebrado entre o Fundo
e os Cotistas como forma de regular a forma de integralizacdo
das cotas por eles subscritas;

“Contrato de Gestao”

Significa o instrumento celebrado pelo Fundo e pela Gestora,
com interveniéncia da Administradora, por meio do qual o Fundo
contrata a Gestora para gerir a carteira do Fundo, conforme
previsto neste Regulamento;

“Cotas” Correspondem a fra¢gdes ideais do patriménio do Fundo;

“Cotistas” S&do os cotistas do Fundo, os quais deverdo ser Investidores
Profissionais, nos termos da Instru¢do CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013 (“ICVM 539/13”), conforme alterada;

“CVM” E a Comisséo de Valores Mobiliarios;

“Data de Inicio”

E a data da primeira integralizacio de Cotas;

“Dia(s) Util(eis)” Entende-se por dia (til segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente bancério ou nao funcionar o mercado
financeiro;

“Equipe Chave” E a equipe dedicada a gestio da carteira do Fundo composta

por profissionais com experiéncia no desenvolvimento e gestao
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de investimento no setor de atuagcdo das Companhias
investidas;

“Fundo” E o Hectare Student Housing | - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de
investimento em participagdes, constituido sob a forma de
condominio fechado;

“Gestora” E a Hectare Capital Gestora de Recursos Ltda., inscrita no

CNPJ/MF sob o n] 31.230.324/0001-40, credenciada como
administradora de carteira de valores mobiliarios pela Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério n° 16.590,
de 19 de setembro de 2018.

“Instrucdo CVM n° 578/16”

E a Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme

alterada;

“Instrucdo CVM n° 400/03”

E a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada;

“Oferta”

E a oferta publica da Primeira Emiss&o de Cotas do Fundo, que
sera de 60.000 (sessenta mil) Cotas e no montante total da
Oferta de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais);

“Primeira Emissao”

E a primeira emissdo de Cotas do Fundo, realizada de acordo
com os termos da Instrucdo CVM n°® 476, com base nas

caracteristicas descritas no Suplemento;

“‘Regulamento”

E este regulamento do Fundo;

“Suplemento”

E o suplemento constante do Anexo Il ao Regulamento contendo
as caracteristicas da Primeira Emissé&o;

“Taxa de Administracao”

A taxa de administracao devida a Administradora;

“Taxa de Gestao”

A taxa de gestao devida a Gestora;

“Taxa de Performance”

A taxa de performance devida a Gestora;

“Termo de Adesédo ao

Regulamento”

E o Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo, por meio do
qgual o investidor declara-se ciente e de acordo com relacdo a

politica de investimento e riscos do Fundo;
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ANEXO Il - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO
Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra mailscula terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e

inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO

Montante Total da Emisséo R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
Quantidade de Classes Unica Classe

Quantidade Total de Cotas 60.000 (sessenta mil)

Valor Unitario de Emissao R$ 1.000,00 (mil reais)

Montante Minimo da Oferta R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes)

Quantidade Minima de Cotas 20.000 (vinte mil)

Prazo da Oferta Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data em

que a CVM autorizar o funcionamento do Fundo.

Subscricdo e Integralizacdo de | As Cotas da Primeira Emissdo deverdo ser
Cotas subscritas exclusivamente pelos Cotistas, sendo
gue a integralizacdo dever4d na medida das
chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora, no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados do envio da comunicagdo pela
Administradora.

No &mbito da Primeira Emissdo sera admitida a
distribuicdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos do artigo 50-A da Instrugéo
CVM 476 combinado com os artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, devendo ser observado
0 Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal

montante, o Coordenador Lider (conforme definido

abaixo) podera encerrar a Oferta e as Cotas da
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ICVM n° 476/09. O Administrador intermediara a
Oferta.

42

Pagina Protocolo n° 9.023.768 de 19/03/2019 as 17:00:54h: Documento registrado eletronicamente para fins de
000046/000047 publicidade elou eficacia contra terceiros sob n° 9.022.608 em 25/03/2019 e averbado no registro n® 9.004.125
neste 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo. Assinado digitalmente por Danilo
/ Monteiro de Campos - Escrevente Autorizado.
Registro N°
9.022.608
Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo Despesas Total
25/03/2019 R$8.671,83 R$ 2.464,63 R$ 1.686,89 R$ 456,41 R$ 595,16 R$ 416,24 R$ 181,76 R$0,00 R$ 14.472,92
—_— Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de
L ’ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.
Primeira Emissdo que ndo forem subscritas
deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo
0 prazo de subscri¢éo, caso o Montante Minimo da
Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira
Emissdo, a Oferta serd cancelada pelo
Administrador, sendo o Fundo liquidado.
Distribuicdo Esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da




Pagina Protocolo n° 9.023.768 de 19/03/2019 as 17:00:54h: Documento registrado eletronicamente para fins de
000047/000047 publicidade elou eficacia contra terceiros sob n° 9.022.608 em 25/03/2019 e averbado no registro n® 9.004.125
neste 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo. Assinado digitalmente por Danilo
/ Monteiro de Campos - Escrevente Autorizado.

Registro N°

9.022.608

25 /03 /2019 Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo Despesas Total

R$8.671,83 R$2.464,63 R$ 1.686,89 R$ 456,41 R$595,16 R$416,24 R$ 181,76 R$0,00 R$0,00 R$ 14.472,92

Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

L ’ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

ANEXO Il - METODOLOGIA DE PRECIFICACAO

Ativo Fontes

. . Os titulos serdo aprecados de acordo com o Manual de Marcacdo a
Titulos Publicos _
Mercado do Custodiante.

. _ A metodologia de aprecamento de ativos privados obedece
Titulos Privados ) . )
necessariamente o Manual de Marcacao a Mercado do Custodiante.

Séo utilizadas as cotacdes referentes ao preco de fechamento do dia
negociadas na BM&FBOVESPA. As acbes sem cotacdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcao organizado serdo avaliadas pelo custo de
aquisicdo. Serdo admitidas como alternativas de avaliacdo, a critério da
Administradora: (a) quando possuirem como Unico ativo acBes em
investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado de balc&o
organizado, o ultimo balanco auditado da Companhias Investidas, que sera
Acdes usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da companhia avaliada
e o investimento direto sera atualizado pela Ultima cotacdo de fechamento
disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente a participacédo indireta
nessa companhia; ou (b) contratacdo de empresa independente
especializada e aprovada pela
Administradora, nos termos da Instrugdo CVM n° 438, de 12 de julho de
2006, conforme alterada, para determinacéo do valor econémico, devendo

tais ativos passar a ser contabilizados pelo seu valor econémico.
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
VX X - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME N° 31.152.015/0001-07

Por este instrumento particular, VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio n° 14.820, de 8 de janeiro de 2016,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277, 2° andar, conjunto 202, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n® 22.610.500/0001-88 ("Administrador"),
na qualidade de instituicdo administradora do VX X - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento constituido sob a forma
de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 31.152.015/0001-07 ("Fundo"),
nos termos do "Instrumento Particular de Constituicdo do VX X- Fundo de Investimento
em Participacdes Multiestratégia”, celebrado em 26 de junho de 2018 pelo
Administrador e registrado no 3° Oficial de Registro de Titulo e Documentos da Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n® 9.004.125, em 26 de junho de 2018
("Instrumento de Constituicdo do Fundo"), considerando que até a presente data o

referido Fundo nao iniciou suas atividades e ndo possui cotistas,

RESOLVE:

0] aprovar a alteracdo da denominacdo do Fundo para "HECTARE STUDENT
HOUSING | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA";

(i) aprovar a alteragédo integral dos termos e condi¢des do regulamento do Fundo e
seus anexos ("Regulamento"), que passam a vigorar na forma do Anexo | ao

presente instrumento;

(iii) aceitar desempenhar as fungbes de Administrador, bem como prestar 0s
servicos de custodia, tesouraria, controladoria e escrituracdo das Cotas
(conforme definido abaixo), na forma do Regulamento ora aprovado, sendo certo

gue o diretor do Administrador responsavel pela administracdo do Fundo nos





(iv)

(v)

v

termos da Instrucdo CVM 578 é o diretor designado no Instrumento de
Constituicdo do Fundo, qual seja o Sr. Edilberto Pereira, brasileiro, casado,
engenheiro agronomo, portador da Cédula de Identidade (RG) n°® 3.471.554-8
SSP/PR, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia
(CPF) sob 0 n®536.217.199-20, com endere¢o comercial na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 2277, cj 202, Jardim Paulistano, Séo Paulo/SP;

aprovar a contratacdo da HECTARE CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragédo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio n° 16.590, de 19 de setembro de 2018, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 31.230.324/0001-40 ("Gestor"), para prestar os servi¢os de gestéo profissional

da carteira do Fundo, nos termos do contrato de gestdo a ser firmado com o
Gestor;

considerando que nao houve a efetiva emissdo, oferta ou subscri¢cdo de cotas
do Fundo nos termos aprovados no Instrumento de Constituicdo do Fundo,
cancelar a emissao de cotas do Fundo ali deliberada e aprovar os novos termos
aplicaveis a 12 (primeira) emissao de cotas do Fundo ("Primeira Emissdo" e

"Cotas", respectivamente), que sera composta por até 60.000 (sessenta mil)
Cotas, com preco unitario de emisséo de R$1.000,00 (um mil reais), totalizando
até R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). As Cotas da Primeira Emisséo
terdo os direitos e caracteristicas definidos no Regulamento ora aprovado e
serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos, sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacao, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16

de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucdo CVM 476" e "Oferta",

respectivamente).

No ambito da Primeira Emissao sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas
inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 5°-A da Instrucdo CVM 476
combinado com os artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada, sendo o montante minimo de colocacéo equivalente
a 20.000 (vinte mil) Cotas, equivalente a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de

reais) ("Montante Minimo da Oferta"). Caso atingido tal montante, o Coordenador

Lider (conforme definido abaixo) podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira

Emisséo que n&o forem subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador.





(vi)

(vii)

v

Findo o prazo de subscricdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera cancelada pelo

Administrador, sendo o Fundo liquidado.
A Oferta serd intermediada pelo Administrador.

submeter a CVM o Instrumento de Constituichio do Fundo, o presente
instrumento e os demais documentos exigidos pela Instrug¢do CVM 578 para a

obtencédo do registro de funcionamento do Fundo; e

tomar todas as medidas necessérias e/ou firmar todos os documentos
pertinentes: (a) a atualizacdo, perante os 6rgdos publicos competentes, dos
dados cadastrais do Fundo, (b) a concretizacao da Primeira Emisséo e da Oferta,
e (c) a operacionalizacdo do Fundo.

Este instrumento com seu anexo devera ser registrado em Oficial de Registro de Titulo

e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) vias de

igual teor e forma, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 20 de margo de 2019.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NAIARA CASSIANA Assinado de forma digital por

Assinado de forma digital NAIARA CASSIANA DA
MARCOS WANDERLEY' MARCOS WANDERLEY DA SILVA:02591831998
. PEREIRA:01425563783 ) .40
PEREIRA:01425563783 | 1 01903.22 14:37:44 0300 SILVA:02591831998 E)a:,.:.jgos.' 2019.03.2215:4031
Por: Por:
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REGULAMENTO DO
HECTARE STUDENT HOUSING | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO I. O FUNDO

Artigo 1°. O Hectare Student Housing | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA é um fundo de investimento em participacdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, pela
Instrucdo n°® CVM 578/16 e demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem

aplicaveis, com prazo de duragao indeterminado (“Fundo”).

Paragrafo 1°. O Fundo destina-se exclusivamente para a Investidores Profissionais,

nos termos da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

Paragrafo 2°.  Para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo Diversificado Tipo 3”. Referida classificagéo s6 podera ser alterada por deliberacao

de mais da metade das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3°. Para fins da Instrugdo CVM n°® 578/16, o Fundo é classificado na

categoria FIP — Multiestratégia.

CAPITULO L. OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas
Cotas, observada a politica de investimento definida neste Capitulo Il, por meio de
investimentos na aquisicdo direta de Ativos Alvo de emissdo das Companhias Investidas,
de forma que o Fundo venha a participar do processo decisério das Companhias

Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo.
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Investimento nas Companhias investidas

Y

Artigo 3°. O Fundo alocard seus recursos visando a participagcdo no processo

decisério das Companhias investidas, que se dara por uma das seguintes maneiras:

(1) detencdo de agdes de emissdo das Companhias investidas que integrem seu
bloco de controle;

(ii) celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas das Companhias

investidas; ou

(i) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adocao de
outro procedimento que assegure a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
das Companhias investidas e na sua gestéo, inclusive por meio da indicagdo de membros

do conselho de administracdo das Companhias investidas.

Paragrafo 1°. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu

patrimdnio investido em Ativos Alvo emitidos pelas Companhias investidas

Paragrafo 2°. O limite estabelecido no Paragrafo 1° acima nao é aplicavel durante o
prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 35° abaixo, de
cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no compromisso de
investimento, se houver.

Paragrafo 3°. A Administradora deverd comunicar imediatamente a CVM, apos
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no

momento em que ocorrer.

Artigo 4°. Para fins de verificagdo de enquadramento previsto no Paragrafo 1°
acima, deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos pelas Companhias investidas os

valores:
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(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5%

(cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Companhias

investidas;

b no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que no ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Companhias

investidas; ou

c engquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo

desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas

Companhias investidas; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicbes financeiras

oficiais.

Paragrafo 1°. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo 1° do
Artigo 3° acima ultrapasse o prazo referido no Paragrafo 3° do Artigo 35° abaixo, a
Administradora deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicagéo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira do Fundo; ou (ii) devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver participado da Ultima integralizacao,
sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, nos termos do 85° do artigo
11 da Instrugdo CVM n° 578/16.
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Paragrafo 2°.  Os recursos nédo investidos na forma do Paragrafo 1° acima deverao ser

alocados em Ativos Liquidos.

Artigo 5°. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicacao

de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios nas Companhias investidas, caso:

(i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo
Fundo, ou, ainda, o Cotista titular de cotas representantes de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus socios e respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto,
participem com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

(ii) guaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira
da operacédo de emissdo de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive

na condicdo de agente de colocagéo, coordenagéo ou garantidor da emisséao; ou

b. fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das

Companhias investidas, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 6°. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, € igualmente vedada
a realizacdo de operacdes pelo Fundo em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do Artigo 5° acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados pela Administradora ou geridos pela

Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 1°. O disposto no Artigo 6° acima nao se aplica quando a Administradora

e/ou a Gestora atuarem:

(i) como administradora e/ou gestora de fundos investidos ou na condi¢cdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez

do Fundo; e
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(ii) como administradora e/ou gestora de fundo investido, desde que expresso neste
Regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa

e cinco por cento) em um Unico fundo.
Pardgrafo 2°.  Sem prejuizo das atribuicdes estabelecidas neste Regulamento, a
Administradora e/ou a Gestora também poderdo participar do Fundo na qualidade de

Cotistas.

Requisitos de Concentracdo e Investimento Conjunto

Artigo 7°. O Fundo poderé investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na
aquisicao de Ativos Alvo de emisséo das Companhias investidas.

Derivativos

Artigo 8°. E vedado ao Fundo a realizacdo de operaces com derivativos, exceto

guando tais operacoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou

(i)  envolverem opcdes de compra ou venda de a¢des das Companhias investidas com

0 propdsito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo das Companhias investidas com o consequente

aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas; ou

b) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

CAPITULO III. REQUISITOS APLICAVEIS AS COMPANHIAS INVESTIDAS

Artigo 9°. Somente Ativos Alvo das Companhias investidas poderdo ser objeto de

investimento pelo Fundo.
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Paragrafo Unico. As Companhias investidas deverdo observar as seguintes praticas de

governanca:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em

circulagéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho
de administragdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo ao Fundo de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢des de aquisicdo de ac¢des ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo das Companhias investidas;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo dos conflitos societarios;

(v) no caso de obtencg&o de registro de companhia aberta de categoria A, obrigar-se
formalmente, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis

diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nas alineas anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstrac6es contabeis, por auditores independentes

registrados na CVM.

CAPITULO IV. ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 10°. As atividades de administracdo e controladoria das Cotas do Fundo

serdo exercidas pela Administradora.

Obrigactes da Administradora

Artigo 11°. Incluem-se entre as obrigagbes da Administradora no tocante a

administracdo do Fundo:
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() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:;

a) os registros de cotista e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunibes dos conselhos

consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

¢) o livro ou lista de presenca de cotista;

d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragées contabeis;

e) os registros e demonstracdes contdbeis referentes as operacdes realizadas

pelo Fundo e seu patrimonio; e

f) copia da documentagéo relativa as operagdes do Fundo.

(i)  receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos ao Fundo;

(i) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos

na Instrucéo n° 578/16;

(iv) elaborar relatério a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrucdo n® 578/16 e deste

Regulamento;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em

decorréncia de sua condi¢cdo de Administradora;
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(vii) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto no art. 37, da Instrucdo CVM n° 578/16;

(viii) elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII da Instru¢do CVM n°
578/16;

(ix) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servi¢cos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes

cadastrais;

(x) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xi) fornecer ao Cotista que assim requerer, estudos e andlises de investimento
elaborados pela Gestora para fundamentar as decisées a serem tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendacdes e respectivas decisoes;

(xii) fornecer ao Cotista, conforme conteldo e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizagBes periddicas dos estudos e analises elaborados pela Gestora
gue permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agfes que maximizem o resultado do

investimento;

(xiii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xiv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimonio e as atividades do Fundo;

(xv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em

decorréncia da prestacao dos servi¢cos de gestao;

(xvi) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo

participe;

10
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(xvii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Companhias investidas, nos termos do disposto no Artigo 3° acima, e assegurar as praticas
de governanca referidas no Paragrafo Unico do Artigo 9° acima;

(xviii) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas;

(xix) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cbes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestdo da carteira,;

(xx) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servigos de assessoria e

consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo.

VedacOes da Administradora

Artigo 12°. E vedado & Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, em

nome do Fundo:

()  receber depésitos em conta corrente;

(i)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) o disposto no Artigo 10 da Instru¢do CVM n° 578/16; ou

b) nas modalidades permitidas pela CVM;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 20 da Instrucdo
CVM n° 578/16;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotista,;

(vi) aplicar recursos:

11
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a) naaquisicado de direitos creditérios;

b) naaquisicdo de iméveis; e

Cc) nasubscri¢cdo ou aquisicao de acdes de sua propria emissao.

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotista; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Taxa de Administracdo

Artigo 13°. A Administradora recebera, pelos servigos de administracéo, custodia e
controladoria das Cotas do Fundo, uma remuneragéo equivalente a 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimdnio liquido do Fundo, observado o valor
minimo mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais). A Gestora recebera pelos servigos de
gestdo das Cotas do Fundo, uma remuneracgéo equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta

e cinco centésimos por cento) ao ano, sobre o Capital Subscrito do Fundo.

Paréagrafo 1°. A Taxa de Administracédo devida a Administradora e a Taxa de Gestao
devida & Gestora serdo calculadas e provisionadas diariamente, por Dia Util,
considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e serdo pagas

mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Paragrafo 2°. Adicionalmente, a Administradora pode estabelecer, nos termos de
cada contrato firmado com cada prestador de servi¢co, que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total

da Taxa de Administracéo.
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Paragrafo 3°. O valor mencionado no caput sera corrigido anualmente pelo indice
Geral de Precos do Mercado - IGPM/FGV, ou por outro indice de vier a substitui-lo,

contados da data da primeira integralizacéo de cotas.

Artigo 14°. Pelo servico de gestado, adicionalmente, sera devida pelo Fundo
uma remuneracdo correspondente a 20% (vinte por cento) do que
exceder a variacdo acumulada mensal do IPCA acrescido de 7,5% a.a.,
a qual sera apropriada mensalmente e paga semestralmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do 1° més subsequente ao término de cada semestre
(30 de junho e 31 de dezembro de cada ano), diretamente para o Gestor,
a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas,
independentemente da Taxa de Administracdo. A apropriacdo da Taxa
de Performance sera realizada no dltimo Dia Util de cada més.

Taxa de Ingresso/Saida

Artigo 15°. O Fundo nao possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

CAPITULO V. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA

Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 16°. A Administradora e/ou a Gestora deixardo de prestar 0s servicos ao

Fundo de que tratam esse Regulamento nas seguintes hipoteses:

()  Renuncia;

(i)  descredenciamento pela CVM por descumprimento das normas vigentes; e

(i)  destituicAo deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste

Regulamento.
Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da

Administradora e/ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua rendncia ou

descredenciamento e deve ser convocada:
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()  imediatamente pela Administradora ou pelo cotista que detenha ao menos 5% (cinco

por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

(I imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

() por qualquer cotista caso néo ocorra convocagao nos termos dos incisos | e 1l

Paréagrafo 2°. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora deverdo permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob
pena de liquidagdo do Fundo pela Administradora.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a CVM
podera, a seu exclusivo critério e de acordo com 0s seus normativos internos e demais
normas que regulam a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
nomear um administrador e/ou um gestor temporario até a eleicdo de novo administrador

e/ou gestor para o Fundo.

Responsabilidade da Administradora e da Gestora

Artigo 17°. A Administradora e a Gestora responderé&o pelos prejuizos causados ao
Cotista quando procederem comprovadamente com culpa ou dolo, com violagédo da lei,
das normas editadas pela CVM e deste Regulamento, nos limites de suas respectivas

competéncias.

CAPITULO VI. DA GESTAO
Artigo 18°. A gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela Gestora.
Poderes da Gestora
Artigo 19°. A competéncia para gerir a carteira do Fundo, que engloba as atribui¢cdes

de selec¢éo, avaliagdo, aquisicao, alienacao, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio
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dos demais direitos inerentes aos Ativos Alvo, Ativos Liquidos e as modalidades
operacionais que integrem a carteira do Fundo, caberédo com exclusividade a Gestora, sem
prejuizo dos poderes de representacdo do Fundo que cabem a Administradora e das

demais disposicdes deste Regulamento
Paragrafo Unico: O Fundo constitui a Gestora sua representante perante terceiros para o
cumprimento das atribuicbes previstas neste Regulamento, outorgando-lhe os mais

amplos poderes necessarios para tanto.

Obrigacoes da Gestora

Artigo 20°. Sao obriga¢cbes da Gestora no tocante a gestao da carteira do Fundo:
0] selecionar os Ativos Alvo a serem adquiridos e/ou alienados pelo Fundo;

(ii) praticar todos os atos necessarios para performar a aquisicdo e/ou alienacéo de
Ativos Alvo, podendo, inclusive, assinar boletins de subscricdo das Companhias

investidas;

(iii) gerir 0s recursos relacionados as disponibilidades do Fundo, selecionando todos

os Ativos Liquidos a serem adquiridos;

(iv) indicar ao Fundo a contratacdo de quaisquer terceiros para defender os interesses

do Fundo, inclusive a substituicdo destes;

(v) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do

Fundo;

(vi) disponibilizar para o Fundo a Equipe-Chave, conforme perfil descrito neste

Regulamento;
(vii)  decidir sobre qualquer decis&o a ser tomada pelo Fundo na qualidade de acionista

ou titular de qualquer Ativo Alvo, podendo isoladamente votar nas Assembleias Gerais de

Acionistas ou de Debenturistas das Companhias investidas;
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(viii)  supervisionar a performance do Fundo; e

(ix) informar a Administradora caso verifique qualquer hipotese de potencial conflito de

interesses.

Paragrafo Unico: Faculta-se a participacdo da Gestora como cotista do Fundo.

CAPITULO VII. DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 21°. As atividades de custddia, controladoria, tesouraria, escrituracdo de
Cotas do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

Paragrafo Unico: A Administradora, no exercicio da fungédo de Custodiante, €

responsavel pelas seguintes atividades:

(i)  aabertura e movimentacdo de contas bancéarias em nome do Fundo;

(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizacdo de Cotas e o pagamento de
valores aos Cotistas a titulo de amortizacéo ou resgate das Cotas, nas hipoteses

previstas neste Regulamento;

(i) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira

de Investimentos e demais aplica¢cdes do Fundo; e

(iv) aliquidacao financeira de todas as operagfes do Fundo.

Artigo 22°, Pelos servicos prestados ao Fundo, o Custodiante fard jus a uma
remuneragdo ja incluida na Taxa de Administragdo até o limite de 0,02% (dois centésimos

por cento) ao ano, sobre o patrimonio liquido do Fundo, devendo esta ser paga pelo Fundo,

nos termos do Art. 13 acima.
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Artigo 23°. Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo responderao pelos prejuizos
causados ao Cotista quando procederem com culpa ou dolo, com violacdo da lei, das
normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CAPITULO VIII. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 24°. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias
apos o término do exercicio social a que se referirem;

(i)  alteracdo do Regulamento;

(i)  a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, e escolha de seus

substitutos;

(iv) afusdo, incorporacao, cisédo, transformacdo ou eventual liquidagédo do Fundo;

(v) aemissao de novas cotas;

(vi) o aumento na Taxa de Administragéo;

(vii) a alteracdo no prazo de duracdo do Fundo;

(viii) a alteragcdo do quérum de instalagao e deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) ainstalagdo, composigéo, organizagéo e funcionamento dos comités e conselhos do

Fundo;

(x)  orequerimento de informag8es por parte do Cotista, observado o paragrafo Unico do
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art. 40, da Instru¢do CVM n° 578/16;

(xi) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de

garantias reais, em nome do Fundo;

(xii) a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo
e a Administradora;

(xiii) a inclusdo de encargos nao previstos no art. 45 da Instrucdo CVM n° 578/16 ou o

seu respectivo aumento acima dos limites maximos;

(xiv) a aprovagdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de cotas do Fundo; e

(xv) alterar a classificacdo do Fundo nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 25°. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de

Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragéo:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas

legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM;

(if)for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou

dos prestadores de servigos do Fundo; e

(iif) envolver reducado da Taxa de Administragéao.

Paragrafo 1°.  As alteracdes referidas nos incisos (i) e (i) do Artigo 24° devem ser
comunicadas ao cotista, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem

sido implementadas.

Pardgrafo 2°. A alteragdo referida no inciso (iii) acima deve ser imediatamente

comunicada ao Cotista.
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Da Convocacao

Artigo 26°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante
correspondéncia escrita encaminhada ao Cotista, mediante carta ou correio eletrénico (e-
mail), do qual constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal
Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo
menos 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de
comprovacao de recebimento da convocacao pelo Cotista.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora,
pela Gestora ou pelo Cotista.

Paragrafo 3°. A convocacdo da assembleia por solicitacdo do Cotista, conforme disposto
no § 2° acima deve ser dirigida & Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada

deliberar em contrario; e

Paragrafo 4°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-4& no local onde a

Administradora tiver a sede;

Quoérum de Instalacdo e Deliberacdo

Artigo 27°. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de
qgualguer numero de Cotistas, sendo que as deliberac6es poderao ser realizadas mediante
processo de consulta formal, a ser realizado pela Administradora junto aos Cotistas do

Fundo, correspondendo cada cota ao direito de um voto na Assembleia Geral de Cotistas.
Paragrafo 1°. Independentemente das formalidades previstas no Artigo 26° acima, sera

considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos 0s

Cotistas.
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Paragrafo 2°. Ndo obstante, o Cotista também podera votar por meio de comunicacéo
escrita ou eletrénica (via e-mail) encaminhada a Administradora, desde que esta receba o
voto do Cotista com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relac&o a data prevista
para a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas a que se refira 0 voto proferido na forma

prevista neste item.

Paréagrafo 3°. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas constantes dos incisos
(i), (i), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (xii), (xiii); (xiv) do artigo 23° e do 5° deste Regulamento
dependerdo de aprovacdo de Cotista que represente metade, no minimo, das Cotas
subscritas, exceto com relacao ao inciso (xi), que dependera de aprovacédo de Cotista que
represente, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

Requisitos para Participacdo

Artigo 28°. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas o Cotista, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos h4 menos de um ano.

Eficacia das Deliberacées

Artigo 29°. Qualquer deliberacdo tomada na referida Assembleia Geral de Cotistas
somente produzird efeitos a partir da data de protocolo na CVM da cépia da Ata da
Assembleia Geral de Cotistas, contendo o inteiro teor das delibera¢des, bem como do

Regulamento devidamente alterado e consolidado.

CAPITULO IX. DAS COTAS: EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
COLOCACAO, AMORTIZACAO E NEGOCIACAO

Das Cotas
Artigo 30°. O patriménio do Fundo sera dividido em Cotas de classe Unica, que
correspondem a fra¢des ideais desse patrimonio, todas nominativas e mantidas em contas

de depdsitos em nome de seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos

neste Regulamento.
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Paragrafo Unico. As caracteristicas da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo encontram-

se descritas no Suplemento constante do Anexo Il deste Regulamento.

Propriedade das Cotas

Artigo 31°. As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome do Cotista,
junto ao Custodiante, sendo que o extrato da conta de depdsito, representado por numero
inteiro ou fracionario de Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas
pelo Cotista, conforme registros do Fundo.

Novas Emissdes

Artigo 32°. O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, inclusive em situagfes que possam requerer (i) a realizagdo de novos
investimentos do Fundo nas Companhias investidas de forma a manter seu valor
econdmico; (ii) a cobertura de eventuais contingéncias do Fundo; ou (iii) a recomposicao

do caixa do Fundo em montante suficiente para pagamento das despesas do Fundo.

Deliberacdo das Novas Emissdes

Artigo 33°. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissofes de
Cotas definird as respectivas condigbes para subscricédo e integralizacdo de tais Cotas,
observado o disposto na legislacé@o aplicavel.

Paragrafo Unico. As novas Cotas ter&o direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos

as demais Cotas.

Do Boletim de Subscricdo

Artigo 34°. No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo

Boletim de Subscricdo, do qual constarédo, entre outras informagoes:

(i)  nome e qualificagdo do subscritor;
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(i)  namero de Cotas subscritas;

(i)  preco de subscricdo; e

(iv) condigOes para integralizagdo de Cotas.

Da Integralizacdo das Cotas

Artigo 35°. As Cotas deverao ser integralizadas na forma e prazo estabelecidos no
Suplemento, bem como no respectivo Boletim de Subscricdo e Compromisso de

Investimento, se houver.

Paragrafo 1°. A integralizacdo devera ser feita em moeda corrente nacional, mediante

Transferéncia eletrnica disponivel (TED) a conta corrente do Fundo.

Paragrafo 2°. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo

informado neste Regulamento, sera prova de quitacéo e recibo de pagamento.
Paragrafo 3°. Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para
investimentos nas Companhias investidas até o ultimo Dia Util do 2° més subsequente &

data final de cada integralizacdo de Cotas no Fundo.

Distribuicdo de Ganhos e Rendimentos do Fundo e Amortizacao

Artigo 36°. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido, com excecédo daqueles que venham a ser distribuidos ao Cotista do

Fundo sob a forma de dividendos, nos termos do Artigo 37° abaixo.

Artigo 37°. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista seré feita

de acordo com as seguintes regras:

(i) todos os rendimentos oriundos dos Ativos Alvo serdo pagos diretamente para o

Fundo;
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(i)  na hipétese de desinvestimento, total ou parcial, sera deliberado em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, o uso dos recursos obtidos, deduzidos

0s encargos e despesas do Fundo;

(i) a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidagédo dos
Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da carteira do Fundo correspondente a até
10% (dez por cento) do valor do capital subscrito, para fazer frente aos encargos do Fundo;

(iv) as amortizagOes serdo realizadas, mediante prévia aprovacdo em Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos deste Regulamento, proporcionalmente no que diz respeito ao

valor principal investido e os respectivos rendimentos; e
(v) as amortizacdes poderdo ser realizadas, mediante prévia aprovacao em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, em moeda corrente nacional ou através

da transferéncia ao Cotista da titularidade de Ativos Alvo, a valor de mercado.

Resqgate das Cotas

Artigo 38°. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidagdo do Fundo.

Transferéncias das Cotas

Artigo 39°. As Cotas emitidas pelo Fundo poderéo ser transferidas privadamente,
nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e
registrado em cartdrio de titulos e documentos, observado disposto abaixo, sendo que as
Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso
nao estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes do cedente perante
o Fundo. O termo de cessado, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo
cessionario a Administradora e a Gestora. A Administradora e a Gestora atestardo o
recebimento do termo de cesséo, e entdo serd procedida a alteracdo da titularidade das
cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteracéo, como data base, a data

de emisséo do recibo do termo de cesséo pela Administradora.
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Paragrafo 1°. As cotas do Fundo ndo poderao ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo

no caso de:

(i)  decisao judicial ou arbitral;

(i)  sucesséo universal; e

(ii)  dissolucédo do cotista.

Paragrafo 2°. Caso ap6s a cessao das Cotas o Fundo passe a ter mais do que 1 (um)
Cotista, a Administradora devera convocar uma Assembleia Gera de Cotistas de forma a
deliberar pela alteragéo do Regulamento do Fundo, com o objetivo de adequar o seu texto

a nova quantidade de titulares das Cotas.

CAPITULO X. DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
FUNDO

Exercicio Social do Fundo

Artigo 40°. O exercicio social do Fundo tem duracédo de 12 (doze) meses, com inicio

no primeiro dia do més de janeiro e término no dltimo dia do més de dezembro.

Escrituracdo Contabil

Artigo 41°. O Fundo tera escrituracéo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstracBes contabeis serem segregadas da Administradora, da Gestora e do

Custodiante.

Demonstracdes Financeiras do Fundo

Artigo 42°. As demonstracdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituragcdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas

anualmente por auditor independente registrado na CVM.
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Valor Contabil das Cotas

Artigo 43°. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de quotas integralizadas ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢fes do presente
Regulamento. Assim, o Fundo ter& suas quotas calculadas diariamente, no fechamento do
dia.

Avaliacdo dos Ativos

Artigo 44°. No célculo do valor da cota, os Ativos Alvo e os Ativos Liquidos seréo
avaliados pela Administradora.

CAPITULO XI. DA FORMA DE LIQUIDACAO DOS ATIVOS ALVO E DOS
EVENTOS DE LIQUIDACAO

Forma de Liquidacao

Artigo 45°. A liguidag&o dos Ativos Alvo e dos Ativos de Liquidez deverd ser feita, a
critério da Gestora, por meio da venda dos Ativos Alvo ou por meio de recebimento de

todos os valores investidos nos referidos Ativos Alvo e nos Ativos de Liquidez.

Da Liguidacdo do Fundo

Artigo 46°. O Fundo entrard em liquidacédo ap6s deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos deste Regulamento. Com a liquida¢éo do Fundo, a totalidade dos
bens e direitos restantes do seu patriménio sera atribuida ao Cotista, na proporcao de cada

Cotista, deduzidas as despesas necessarias a liquidacao do Fundo.

Paragrafo 1°. Sera admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pela

Administradora, o pagamento da liquidagdo do Fundo com ativos.
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Paragrafo 2°. Aliquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patrimdnio devera ocorrer no prazo
de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do seu prazo de duragdo, da comunicacao
da Administradora ao Cotista sobre sua decisao de liquidacdo nos termos do Paragrafo 1°
acima, ou da data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a

liguidagéo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo 3°. Apos a divisao do patriménio do Fundo, a Administradora devera promover
o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da
data em que os recursos provenientes da liquidac&o forem disponibilizados ao Cotista, a
documentacao referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos

necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XII. DOS ENCARGOS DO FUNDO

Dos Encargos do Fundo

Artigo 47°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Custddia e da Taxa de
Custddia, as seguintes despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pela

Administradora, desde que aprovadas pela Gestora:

® emolumentos e comissdes pagas por operacdes de compra e venda de titulos e

valores mobiliarios da carteira do Fundo;

(ii) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais e municipais que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
(i) despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatérios, formularios e peridédicos previstos na Instrucao CVM n° 578/16,

na regulamentacao pertinente ou neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des ao

Cotista;
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(V) honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisao das demonstracfes

financeiras do Fundo;
(vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacgéo

imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolice de seguro e ndo decorrentes
diretamente de culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas fungoes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de

recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou

liquidag@o do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

x) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunibes de comités ou

conselhos do Fundo;

(xi) com liquidacao, registro, negociacao e custodia de operacdes com ativos;

(xii)  contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de

consultoria especializada;

(xiii)  relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de

ativos do Fundo;
(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a

negociacao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com

certificados ou recibos de depdésito de valores mobiliarios;
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(xvi) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para

negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paréagrafo 1°. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por
conta da Administradora, salvo deliberacao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. As despesas previstas neste artigo incorridas pela Administradora e/ou pela
Gestora anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, quais sejam:
(i) registro no(s) competente(s) cartorio(s) de titulos e documentos; (ii) taxa de registro da
ANBIMA; (iv) taxa de registro das Cotas na CETIP. Tais despesas serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, sem a necessidade de ratificagcdo pela Assembleia Geral de
Cotistas, desde que incorridas nos 06 (seis) meses anteriores a data da concessédo do

registro de funcionamento do Fundo na CVM.

CAPITULO XIIl. DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Documentos do Fundo

Artigo 48°. No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera da Administradora,
obrigat6ria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento, devendo expressamente
concordar com o contetdo deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos
e condi¢cBes, mediante assinatura do Boletim de Subscricdo e do Termo de Adesédo ao

Regulamento.

Divulgacdo de Documentos e Informacées do Fundo

Artigo 49°. A Administradora devera divulgar ao Cotista, ampla e imediatamente, por
meio de correio eletrénico (e-mail) ou carta, e mantera disponivel em sua sede, sem
exclusdo de qualquer outro meio adicional, ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de
modo a garantir ao Cotista 0 acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisfes quanto a permanéncia no Fundo e possiveis interessados em

adquirir Cotas do Fundo.
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Paragrafo 1°. Todas as comunicacdes efetuadas por correios eletrdnicos (e-mail) deverao

conter as respectivas confirmacgdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

Paragrafo 2°. A Administradora devera remeter anualmente ao Cotista:

(i) saldo do cotista em namero de cotas e valor; e

(i) comprovante para efeitos da declaragdo de imposto de renda.

Informacodes Disponibilizadas para a CVM

Artigo 50°. A Administradora deve enviar ao Cotista, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagéo e a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores, as seguintes informacgoes:

() trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
gue se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrucdo CVM n°
578/16;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢cdo da carteira, discriminando quantidade e

espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(i) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apés o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secéo Il do Capitulo
VIII da Instrucao CVM n° 578/16, acompanhadas do relatério dos auditores independentes

e do relatério da Administradora.

Paragrafo Unico. A informacdo semestral referida no item (i) acima deve ser enviada a

CVM com base no exercicio social do Fundo.

Conformidade das Informacdes Divulgadas ou Apresentadas
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Artigo 51°. As informacdes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverdo estar em
conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM,

conforme o caso.

Paragrafo 1°. A Administradora devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de
quaisquer comunicacoes relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para o Cotista ou

terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informacdao do Fundo for divulgada com incorre¢cdes ou
impropriedades que possam induzir o Cotista a erros de avaliagdo, o Fundo utilizar-se-&
do mesmo veiculo de divulgagéo no qual foi prestada a informacgé&o errbnea para republicar
corretamente a informacéo, constando da retificagdo, de modo expresso, que a informacao
esta sendo republicada para fins de corre¢cdo de informagfes errbneas ou improprias

anteriormente publicadas, conforme determinacdo da CVM.

CAPITULO XIV. DOS CONFLITOS DE INTERESSE

Dos Conflitos de Interesse

Artigo 52°. A Administradora, a Gestora e o Cotista deverdo sempre agir de boa-fé
e, na hipétese de se encontrar(em) em uma situacdo de potencial ou efetivo conflito de
interesse com o Fundo, deverdo declarar-se conflitado(s) para a determinada situac&o ou

operacéo do Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora levara tal situacéo de potencial ou efetivo conflito de
interesse a conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera analisar a
situacdo e deliberar sobre operagbes que envolvam tal potencial conflito ou conflito
propriamente dito.

CAPITULO XV. TRIBUTACAO

Artigo 53°. O Fundo e seu cotista estdo sujeitos as seguintes regras de tributacéo:
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a) |OF/Titulos

As aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracao a
gualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um

inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

b) Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sdo
isentos do Imposto de Renda.

(i)  Cotista do Fundo:

a) |OF/Titulos

As operacdes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos,
cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual
do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a
0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢gdes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qgualgquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro

e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

b) IOF/Céambio
Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas,

estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A aliquota do IOF/Cambio pode variar de 0% (zero

por cento) até 25% (vinte e cinco por cento), conforme decisédo do poder executivo.
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c) Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel ao cotista tomara por base () a residéncia do cotista:
(a) no Brasil; e (b) no exterior; e (Il) trés eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimento e a sua consequente tributacdo: (a) a cessdo ou

alienacao de cotas; (b) o resgate das cotas; e (c) a amortizagdo das cotas.

(i)  Cotista Residente no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cessao/alienacdo, resgate ou amortizacao de
cotas serao tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).

(iv) Cotista Residente no Exterior

Ao cotista residente e domiciliado no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo n° 2.689 do Conselho Monetario
Nacional, de 26 de janeiro de 2000, é aplicavel tratamento tributario especifico
determinado em funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda
ou capital, ou que a tribute a aliguota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda,
cuja legislacédo interna oponha sigilo relativo a composicao societaria de pessoas juridicas

ou a sua titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

(v) Cotista Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotas serao tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipétese de o
respectivo cotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas lhe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a qualquer
tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patriménio
Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acdes, os bénus de

subscricdo e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na cessdo ou
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alienacdo das cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15%

(quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operacéo.

(vi) Cotista Residente em Paraiso Fiscal

O cotista Qualificado Residente em Paraiso Fiscal ndo se beneficia do tratamento descrito
no item (ii) relativo ao Imposto de Renda, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario
guanto ao Imposto de Renda aplicavel ao cotista do Fundo residente no Brasil.

CAPITULO XVI. DISPOSIGOES FINAIS

Do Termo de Adesao

Artigo 54°. A apresentacdo, pelo Cotista, do Termo de Adesdo ao Regulamento
devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os itens

do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Fatores de Risco do Fundo

Artigo 55°. N&o existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora
e do Custodiante acerca da rentabilidade das aplicacbes dos recursos do Fundo.
Adicionalmente, as aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da

Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Unico. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacbes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢cBes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo
gque a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo

e para o Cotista. Os principais riscos aplicaveis ao Fundo séo:
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() Risco de Crédito: Risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou

principal pelos emissores dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos de titularidade do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagées no

preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo;

(i) Risco de Liquidez: Risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos

integrantes da Carteira de Investimento do Fundo nos respectivos mercados em que sédo
negociados, devido a condi¢cbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se
for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus
respectivos precgos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates ao Cotista do Fundo, nos valores solicitados e nos

prazos contratados;

(i) Risco de Mercado: Risco de flutua¢des nos precos e na rentabilidade dos ativos da

Carteira de Investimentos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante
oscilacao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissado e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e

perdas ao Cotista;

(iv) Risco de Concentracdo: A carteira do Fundo podera estar concentrada 100% (cem

por cento) em Ativos Alvo de das Companhias investidas, o que torna maior a

vulnerabilidade do Fundo em relac&o ao risco de tais emissoras;

(v) Riscos relacionados as Companhias investidas: Os investimentos do Fundo s&o

considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode n&o ser condizente com o

esperado pelo Cotista. A Carteira de Investimentos estard concentrada em Ativos Alvo de
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emissdo das Companhias investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no
processo decisorio das Companhias investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho
das Companhias investidas, (ii) solvéncia das Companhias investidas e (iii) continuidade
das atividades das Companhias investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das
Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora, 0s
pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo das Companhias investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracgao/bonificacdo podem vir a se frustrar em
razéo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Companhias investidas,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e o Cotista poder&o experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo
de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento imobiliario.
Adicionalmente, ndo h& garantia de que o Fundo e o Cotista ndo experimentaréo perdas,
nem hé& certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Em fungéo de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender o
Fundo no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos 0s seus direitos de acionista das Companhias investidas, ou como
adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo das Companhias investidas, nem de
que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com
0s seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Caso as Companhias investidas
sejam companhias fechadas, as Companhias investidas terdo que adotar as praticas de
governanca indicadas no Regulamento, mas ndo estara obrigada a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto
(i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das Companhias investidas e (ii)
a correta decisdo sobre a liquidac&o do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira

de Investimentos e das Cotas;

(vi) Risco Decorrente da Precificac8do dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundo:

A precificagcdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo devera ser realizada de acordo com o Anexo |IV. Referidos

critérios de avaliacdo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos poderdo ocasionar
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variacbes nos valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo,

podendo resultar em reduc¢éo do valor das Cotas do Fundo;

(vii) Riscos de Alteracdo na Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou ao Cotista: A legislacao

aplicavel ao Fundo, ao Cotista e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitac&o, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a altera¢gfes. Ainda, podera
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados,
bem como moratérias e alteracbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as
condicdes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio
e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e
a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo;

(viii) Risco Relacionado a Destituicdo da Gestora: Nos termos deste Regulamento, a

destituicAo da Gestora somente pode ser aprovada por votos que representem, pelo
menos, mais da metade das Cotas emitidas. Tendo em vista esse quérum de deliberacéo
a possibilidade de os Cotistas destituirem a Gestora estara limitada, de maneira que 0s
Cotistas poderdo estar incapacitados de destituir a Gestora caso 0s investimentos do

Fundo néo proporcionem o rendimento desejado pelos Cotistas;

(ix) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de

motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Liquidos, mudancas impostas aos Ativos Liquidos integrantes da carteira, alteracdo na

politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

Forma de Correspondéncia

Artigo 56°. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletrébnico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicacbes entre a
Administradora e o Cotista. Para tal, o Cotista compromete-se a manter seu cadastro

sempre atualizado junto a Administradora.
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Resolucdo de Conflitos

Artigo 57°. Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacao do disposto
neste Regulamento, inclusive quanto a sua interpretacao ou execuc¢ao, serdo solucionados
por arbitragem, de acordo com o regulamento do Centro de Arbitragem e Mediacdo da
CCBC.

Séo Paulo, 20 de marco de 2019.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | — DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressfes indicados em letra

maiuscula, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a

seqguir:

“Administradora” ou “Custodiante”

E a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, cj 202, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 22.610.500/0001-88, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM n° 14.820, expedido em 8 de
janeiro de 2016;

“Assembleia Geral de Cotistas”

E a assembleia geral de Cotistas de que trata o Capitulo VIII

deste Regulamento;

“Ativos Alvo”

Sao as acdes e debéntures conversiveis em acdes de emissao

das Companhias investidas;

“Ativos Liguidos”

Sao (i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou do BACEN e
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (ii) certificados de
deposito bancérios; (iii) operacbes compromissadas; e (iv) cotas
de fundos de Renda Fixa e Referenciado DI de livre escolha da

Administradora;

“‘BACEN"

E o Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscricao’

E o documento que formaliza a subscricio das Cotas pelo

Cotista;

“Capital Subscrito”

E o capital do Fundo considerando a totalidade das cotas
subscritas pelos Cotistas, independentemente da sua

integralizagéo;

“‘CNPJ/MF”

E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda;
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“‘ANBIMA”

Significa a ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,
com endereco na Avenida das Nacdes Unidas, n° 8.501, 21°
andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo;

“Codigo ABVCAP/ANBIMA”

Significa o “Cdodigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE” elaborado pela ANBIMA
- Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais e pela ABVCAP - Associagao Brasileira de Private
Equity e Venture Capital, disponivel nesta data em:

http://www.anbima.com.br/supervisao/args/cod_abvcap.pdf.

“Companhias investidas”

Significa as sociedades por agdes e por cotas, nos termos da

legislacdo em vigor;

“Compromisso de Investimento”

Significa o instrumento que podera ser celebrado entre o Fundo
e os Cotistas como forma de regular a forma de integralizagéo

das cotas por eles subscritas;

“Contrato de Gestao”

Significa o instrumento celebrado pelo Fundo e pela Gestora,
com interveniéncia da Administradora, por meio do qual o Fundo
contrata a Gestora para gerir a carteira do Fundo, conforme

previsto neste Regulamento;

“Cotas” Correspondem a fra¢@es ideais do patriménio do Fundo;

“Cotistas” S&o0 os cotistas do Fundo, os quais deverdo ser Investidores
Profissionais, nos termos da Instru¢do CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013 (“ICVM 539/13”), conforme alterada;

“CVvvm” E a Comisséo de Valores Mobiliarios:

“Data de Inicio” E a data da primeira integralizacio de Cotas;

“Dia(s) Util(eis)” Entende-se por dia Gtil segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro;

“Equipe Chave” E a equipe dedicada a gestdo da carteira do Fundo composta

por profissionais com experiéncia no desenvolvimento e gestao
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de investimento no setor de atuacdo das Companhias
investidas;

“Fundo” E o Hectare Student Housing | - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de
investimento em participagdes, constituido sob a forma de
condominio fechado;

“Gestora” E a Hectare Capital Gestora de Recursos Ltda., inscrita no

CNPJ/MF sob o n] 31.230.324/0001-40, credenciada como
administradora de carteira de valores mobiliarios pela Comissao
de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratdrio n° 16.590,
de 19 de setembro de 2018.

“Instrucdo CVM n° 578/16”

E a Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme

alterada;

“Instrucdo CVM n° 400/03”

E a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada;

“Oferta”

E a oferta pablica da Primeira Emisséo de Cotas do Fundo, que
serd de 60.000 (sessenta mil) Cotas e no montante total da
Oferta de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais);

“Primeira Emissao”

E a primeira emissdo de Cotas do Fundo, realizada de acordo
com os termos da Instrugdo CVM n° 476, com base nas

caracteristicas descritas no Suplemento;

“Requlamento”

E este regulamento do Fundo;

“Suplemento”

E o suplemento constante do Anexo Il ao Regulamento contendo

as caracteristicas da Primeira Emissao;

“Taxa de Administracdo”

A taxa de administracao devida & Administradora;

“Taxa de Gestao”

A taxa de gestao devida a Gestora;

“Taxa de Performance”

A taxa de performance devida a Gestora;

“Termo de Adesao

Regulamento”

ao

E o Termo de Ades&o ao Regulamento do Fundo, por meio do
qgual o investidor declara-se ciente e de acordo com relacdo a

politica de investimento e riscos do Fundo;
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ANEXO Il - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra mailscula terdo 0s mesmos

significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e

inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO

Montante Total da Emissao

R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)

Quantidade de Classes

Unica Classe

Quantidade Total de Cotas

60.000 (sessenta mil)

Valor Unitario de Emissao

R$ 1.000,00 (mil reais)

Montante Minimo da Oferta

R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes)

Quantidade Minima de Cotas

20.000 (vinte mil)

Prazo da Oferta

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data em
que a CVM autorizar o funcionamento do Fundo.

Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas

As Cotas da Primeira Emissdo deverdo ser
subscritas exclusivamente pelos Cotistas, sendo
gue a integralizacdo devera na medida das
chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora, no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados do envio da comunicacdo pela

Administradora.

No ambito da Primeira Emissédo serd admitida a
distribuicho parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos do artigo 50-A da Instrugéo
CVM 476 combinado com os artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, devendo ser observado
o Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal
montante, o Coordenador Lider (conforme definido

abaixo) podera encerrar a Oferta e as Cotas da
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Primeira Emissdo que ndo forem subscritas
deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo
0 prazo de subscri¢do, caso o Montante Minimo da
Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira
Emissdo, a Oferta sera cancelada pelo
Administrador, sendo o Fundo liquidado.

Distribuicdo

Esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da
ICVM n° 476/09. O Administrador intermediara a
Oferta.

42





abvc

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

ANEXO lIl - METODOLOGIA DE PRECIFICACAO

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos serdo aprecados de acordo com o Manual de Marcacdo a

Mercado do Custodiante.

Titulos Privados

A metodologia de aprecamento de ativos privados obedece
necessariamente o Manual de Marcacgédo a Mercado do Custodiante.

Sao utilizadas as cotacdes referentes ao preco de fechamento do dia
negociadas na BM&FBOVESPA. As acfGes sem cotacdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado seréo avaliadas pelo custo de
aquisicao. Serdao admitidas como alternativas de avaliagdo, a critério da
Administradora: (a) quando possuirem como Unico ativo acBes em
investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, o ultimo balanco auditado da Companhias Investidas, que sera
usado para atualizar os ativos circulantes e passivos da companhia avaliada
e o investimento direto sera atualizado pela ultima cotacdo de fechamento
disponivel na bolsa de valores, proporcionalmente a participacdo indireta
nessa companhia; ou (b) contratacdo de empresa independente
especializada e aprovada pela
Administradora, nos termos da Instrugdo CVM n° 438, de 12 de julho de
2006, conforme alterada, para determinagéo do valor econémico, devendo

tais ativos passar a ser contabilizados pelo seu valor econémico.
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