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Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

BTG Pactual Crédito Agricola Fiagro - Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada
Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora do Fundo”)
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracées financeiras do BTG Pactual Crédito Agricola Fiagro - Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada (“Fundo”) que compreendem a demonstracéo da posigéao
financeira em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracées do resultado, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do BTG Pactual Crédito
Agricola Fiagro - Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada em 31 de dezembro de 2025,
o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a
sequir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relagao ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstracdes financeiras no
Brasil, € cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéao de
nossa opiniao sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragbes financeiras tomadas em
conjunto.

Nos cumprimos as responsabilidades descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esses
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principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducido de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgdes
significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de
auditoria sobre as demonstracgées financeiras do Fundo.

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

Conforme apresentado na demonstragao da posigao financeira, em 31 de dezembro de 2025, o
saldo de investimentos em cotas de fundos de investimento em direito creditérios era de R$
46.618 mil e representava 97,91% do patriménio liquido do Fundo. Devido a materialidade no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto foram consideradas um principal
assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificagdo do extrato de custddia
disponibilizado pela Administradora do Fundo para confirmacao das cotas detidas, verificacdo
da correta valorizacao das cotas dos fundos investidos, através das informacdes divulgadas pela
Administradora dos fundos investidos e obtivemos as Ultimas demonstragdes financeiras
auditadas dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, que esta consistente com a avaliacido da Administradora do
Fundo, consideramos que os critérios e premissas de registro das cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios adotados pela Administradora do Fundo sdo adequados no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstrag¢ées financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranga razoavel € um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
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brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcbes relevantes
existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sido consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora do Fundo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condigcbes que possam levantar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢oes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteiudo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagado adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
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nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse publico.

Sao Paulo, 30 de margo de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Lida.
CRC SP-034519/0

Rui Borges
Contador CRC SP-207135/0
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BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditorios Responsabilidade
Limitada

CNPJ n° 40.771.109/0001-47

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Demonstracdo da posicao financeira em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
Patriménio Patriménio
Ativo Nota 2025 Liquido 2024 Liquido
Ativos financeiros de liquidez 1.143 2,40% 2.524 0,83%
Aplicacées em cotas de fundos de investimento 1.143 2,40% 2.524 0,83%
Cotas de fundos de investimento de renda fixa 4a 1.143 2,40% 2.524 0,83%
Titul | biliari inst tos fi i
itulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros i i 804 0,26%
Titulos de renda fixa - - 804 0,26%
Letras Financeiras do Tesouro 4b - - 804 0,26%
Operagoes de crédito 46.618 97,91% 302.024 99,18%
Direitos creditéorios com aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios 46.618 97,91% 302.024 99,18%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios 5 46.618 302.024
Valores a receber 10 0,02% 25 0,01%
Rendas a receber 10 0,02% 25 0,01%
Valores a receber 5 0,01% 5 0,00%
Despesas antecipadas 5 0,01% 20 0,01%
Total do ativo 47.771 100,34% 305.377 100,28%
% sobre o % sobre o
Patriménio Patriménio
Passivo Nota 2025 Liquido 2024 Liquido
Credores diversos 160 0,34% 851 0,28%
Taxa de administragdo e gestao 1 47 0,10% 286 0,09%
Taxa de performance 1 21 0,04% 544 0,18%
Consultoria e auditoria 58 0,12% 6 0,00%
Provisdes e contas a pagar 34 0,07% 15 0,00%
Total do passivo 160 0,34% 851 0,28%
Cotas integralizadas 300.290 630,72% 300.290 98,61%
Amortizagao (389.227) -817,51% (121.343) -39,85%
Lucros acumulados 136.548 286,80% 125.579 41,24%
Total do patriménio liquido 47.611 100,00% 304.526 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 47.771 100,34% 305.377 100,28%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditorios Responsabilidade
Limitada

CNPJ n° 40.771.109/0001-47

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Demonstracao dos resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Nota 2025 2024
Resultado com operagdes compromissadas
Letra de crédito do agronegdcio 4c 378 -
Certificado de recebiveis do agronegdcio 4c 232
Certificado de recebiveis imobiliarios 4c 801
1.411 -
Renda com titulos e valores mobiliarios
Letras Financeiras do Tesouro 4b 4 83
4 83
Resultado com cotas de fundos de investimento
Cotas de fundo de investimento de renda fixa 4a 980 263
980 263
Resultado com direitos creditérios com aquisi¢cao substancial
de riscos e beneficios
Re.s’u!tado com cotas de fundos de investimento em direitos 5
creditérios 8.784 46.129
Certificado de Recebiveis de Agronegdcio 1.017 -
9.801 46.129
Despesas de taxa de administragao/gestao/performance
Taxa de administragéo e gest&o 11/13 (858) (3.440)
Taxa de performance 11/13 (101) (1.067)
(959) (4.507)
Receitas (despesas) operacionais
Consultoria e auditoria 13 (80) (32)
Taxa de custddia 13 (51) (56)
Taxa de fiscalizagéo - CVM 13 (21) (29)
Taxa de escrituragio 13 (53) (83)
Outras 13 (63) (50)
(268) (230)
Resultado do exercicio 10.969 41.738

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



Classe Unica do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 40.771.109/0001-47

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Demonstracao das evolugbes do patrimdnio liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e
2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2025 2024

Patriménio liquido no inicio do exercicio

Total de 3.004.438,000000 cotas a R$ 101,358826 304.526

Total de 3.004.438,000000 cotas a R$ 101,200032 304.048
Cotas amortizadas

cota unica 9 (267.884) (41.260)
Patrimonio liquido antes do resultado 36.642 262.788
Resultado do exercicio 10.969 41.738
Patrimonio liquido no final do exercicio 47.611 304.526

Total de 429.205,000000 cotas a R$ 110,925678 47.611

Total de 3.004.438,000000 cotas a R$ 101,358826 304.526

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Classe Unica do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada

CNPJ n° 40.771.109/0001-47

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Demonstracao dos fluxos de caixa (método direto) do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e
2024

(Em milhares de reais)

2025 2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Pagamento de taxa de administracéo e gestéo (1.099) (3.425)

Pagamento de taxa de performance (624) (998)

Pagamento de despesas de consultoria e auditoria (28) (27)

Pagamento de taxa de custddia (43) (52)

Pagamento de taxa de fiscalizagdo da CVM (13) (30)

Pagamento de taxa de escrituracéo (48) (63)

Outros recebimentos (pagamentos) operacionais (46) (43)
Caixa liquido das atividades operacionais (1.901) (4.638)
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aplicacbes de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios (88.740) (28.500)

Re.;s'g.ates e amortizacdes de cotas de fundo de investimento em direitos 361272 76.040

creditorios

Aquisicbes e pagamentos de certificado de recebiveis de agronegdécio (8.587) -

Resgates e recebimentos de certificado de recebiveis de agronegdécio 1.340 -
Caixa liquido das atividades de investimento 265.285 47.540
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Amortizagao de cotas (267.884) (41.260)
Caixa liquido das atividades de financiamento (267.884) (41.260)
Rendimentos com operagées compromissadas (caixa e equivalentes de caixa) 1.331 -
Rendimentos com fundos de renda fixa (caixa e equivalentes de caixa) 980 263
Rendimentos com letras financeiras do tesouro (caixa e equivalentes de caixa) 4 83
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa (2.185) 1.988
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio 3.328 1.340
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio 1.143 3.328
Reconciliagdo do resultado do exercicio com o caixa liquido das atividades operacionais
Lucros acumulados 10.969 41.738

Rendimentos com operagdes compromissadas (1.411) -

Rendimentos com letras financeiras do tesouro (4) (83)

Resultado com Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios (8.784) (46.129)

Resultado com Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (1.017) -



Cotas de fundo de investimento de renda fixa (980) (263)
Variagbes patrimoniais
VariagOes de contas passivas relacionadas com despesas (674) 929

Caixa liquido das atividades operacionais (1.901) (4.638)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditorios Responsabilidade

Limitada

CNPJ n° 40.771.109/0001-47

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada possui uma
classe Unica de cotas, denominada Classe Unica do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada (“Fundo” ou “Classe”). A Classe foi constituida em 14 de outubro
de 2021, sob a forma de condominio fechado e iniciou suas operagdes em 24 de fevereiro de 2022. A
Classe possui prazo de duragao indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

A gestdo da carteira da Classe é realizada pela BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. (“Gestor”) e a
administracéo pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora”).

O objetivo da Classe €& proporcionar aos seus Cotistas a valorizagédo de suas Cotas por meio da
aplicagao de seu Patriménio Liquido na aquisicao de: (i) Ativos-Alvo que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessao, estabelecidos no regulamento, e (ii) Ativos Financeiros de
Liquidez, observados todos os limites de composigdo e diversificagdo da Carteira da Classe,
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

A Classe destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
qualificados, nos termos da regulamentagao vigente.

As aplicagbes realizadas na Classe nao contam com garantia da Administradora, do custodiante ou de
suas partes relacionadas, nem da Classe Garantidor de Créditos - (“FGC”). Ndo obstante a diligéncia
da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos da
Classe estao, por sua natureza, sujeitos as flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagédo e, mesmo
que a administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os cotistas.

2. Base de preparacgao e apresentagcao das demonstragées financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios que foram definidas pela Instrugao
n°® 489, de 14 de janeiro de 2011 e pelo Anexo Normativo Il da Resolugéo n°® 175, de 23 de dezembro
de 2022 da Comissé&o de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacdo e determinagao dos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe. Dessa
forma, quando da efetiva liquidacgao financeira desses ativos, os resultados auferidos poderéo vir a ser
diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Classe é o real, a mesma moeda de preparacido das demonstracées financeiras.

Aprovacado das demonstracoes financeiras
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BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditorios Responsabilidade

Limitada

CNPJ n° 40.771.109/0001-47

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 30 de margo de 2026, as demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administradora da
Classe.

3. Politicas contabeis materiais

Apuracao dos resultados

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
Fluxo de caixa
Para fins das Demonstragbes dos Fluxos de Caixa a Classe utiliza o método direto.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
que estao sujeitos a um risco insignificante de mudancga de valor.

Operacdes compromissadas

As operagdes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente
pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracgao.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sédo atualizadas diariamente com base no valor da cota divulgado
pelos Administradores dos fundos onde os recursos sao aplicados. A valorizacao e desvalorizagao das
cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em “Resultado com cotas de fundos de
investimento” nas demonstragdes do resultado.

Direitos creditorios

Todos os titulos s&do avaliados pelo valor de mercado, considerando dois parametros principais: a curva
de referéncia do indexador do papel e o spread de crédito. O spread de crédito é determinado com
base na média das aquisi¢des realizadas no dia e na curva de referéncia, sendo que qualquer alteragao
nesse spread deve ser aprovada em deliberacao pelo Comité de Precificagao.

A metodologia de precificacdo leva em consideracao diversos fatores, como a liquidez do ativo,
negocia¢cdes no mercado primario e secundario, além do risco associado ao emissor. Esses critérios
sao aplicaveis a todos os ativos submetidos a analise do Comité.

O Comité é composto por equipes de diferentes areas, como risco de crédito, risco de mercado e

governanga, entre outras. Cada equipe contribui com sugestdes baseadas em seus monitoramentos
internos e analises especializadas.
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BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditorios Responsabilidade

Limitada

CNPJ n° 40.771.109/0001-47

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Para a marcagao a mercado dos titulos privados, a metodologia consiste em comparar as transagdes
realizadas no mercado secundario (quando disponiveis) com a marcagao a mercado em vigor para
cada ativo de crédito privado registrado na Cetip e pertencente aos fundos administrados. Essa
abordagem visa assegurar uma avaliagdo transparente e alinhada as praticas de mercado e as
normativas vigentes.

Os direitos creditorios sao classificados no seguinte grupo:

Operagoes com aquisicao substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagéao
e que, como consequéncia, enseja a baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente.
Operagoes sem aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo ndo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagao,
ndo ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

Qutros ativos

Os valores langados como outros ativos sao contabilizados pelo regime de competéncia pelo valor
original, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias incorridas.

Obrigacdes

As obriga¢cdes sdo demonstradas pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo, quando aplicavel,
0s encargos e as variagdes monetarias incorridas.

Julgamentos e estimativas

A elaboracao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
requer que sejam utilizados premissas e julgamentos na determinagao do valor e registro de estimativas
contabeis, como avaliagdao dos investimentos. A liquidacdo dessas transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisées inerentes ao
processo de sua determinagao.

4. Aplicagoes financeiras de liquidez

a) Cotas de fundos de investimento em renda fixa

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Classe possuia aplicagdes em cotas de Fundo de
investimento em Renda Fixa, conforme abaixo:
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2025 2024
Quantidade de Valor Quantidade de Valor
Fundo CNPJ Cotas Contabil Cotas Contabil
BTG Pactual Tesouro Selic g 545 250/0001-13  220.627,1055 1143 556.249,3612 2524
FI RF Referenciado Di
Total 1.143 2.524

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foi apurado um resultado de R$ 980 (2024 — R$
263) com cotas de fundos de investimento em renda fixa, demonstrado na Demonstragcéo dos
resultados na linha “Resultado com cotas de fundos de investimento — Cotas de fundos de
investimento em renda fixa”.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ndo havia saldo a pagar referente ao imposto
sobre a alienacéo e resgates de cotas, conforme atribuido no regulamento da Classe no paragrafo
22.5 (2024 - R$ 7).

Seguem as informagdes sobre os fundos de investimento em renda fixa que compde a carteira
da Classe:

BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI

O BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de Investimento Renda Referenciado DI (“Tesouro Selic”)
foi constituido em 14 de fevereiro de 2008, sob a forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de duracéo, tendo iniciado suas operagcées na mesma data. A gestdo da carteira
da Classe ¢ realizada pela BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM e a administracao pela
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

O Tesouro Selic tem como objetivo proporcionar aos quotistas uma rentabilidade que acompanhe
a variagdo da taxa de juros no mercado interbancario (mensurada pela variagdo do Depdsito
Interbancario) com alto grau de correlagéo; utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto no
mercado a vista quanto no mercado de derivativos, de acordo com as restricdes previstas na
legislacdo vigente.

Destina-se a receber aplicagdes de pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos
de investimento que busquem performance diferenciada as taxas de juros do mercado
interbancario.

As demonstragoes financeiras do Fundo relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro

de 2025 foram auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria em 20
de marco de 2026, sem modifica¢des.

b) Titulos de renda fixa

13



BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditorios Responsabilidade

Limitada
CNPJ n° 40.771.109/0001-47

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Classe possuia aplicagbes em titulos publicos a valor justo

por meio do resultado, conforme abaixo:

2025

2024

Faixa de vencimento / Titulo Valor de mercado

Valor de mercado

Acima de 360 dias

804

Letras Financeiras do Tesouro

804

Total carteira de renda fixa

804

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foi apurado um resultado de R$ 4 (2024 - R$ 83)
com titulos publico, demonstrado na Demonstragdo de Resultado na linha “Renda com titulos e
valores mobiliarios — Letras Financeiras do Tesouro”.

c) Operacdes compromissadas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foi apurado um resultado de R$ 1.411 com
operagdes compromissadas, apresentado na Demonstracdo dos Resultados na linha “Resultado
com operagdes compromissadas’.

5. Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Classe possuia aplicagdes em cotas de fundo de Investimento
em direitos creditorios, conforme abaixo:

2025 2024
Fundo Quantidade Valc'>r_ Quantidade Valc?r_
de Cotas Contabil de Cotas Contabil
Fundo 1 37.898,6869 29.523 315.828,6869 302.024
Fundo 2 16.599,6774 17.095 - -
Total 46.618 302.024

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foi apurado um resultado de R$ 8.784 (2024 - R$
46.129) com cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, demonstrado na demonstracéo
dos resultados na linha “Direitos creditérios — Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios”.

Seguem as informagdes sobre os fundos de investimento em direitos creditérios que compde a carteira
da Classe:

Fundo 1
O Fundo 1 (“Fundo 1”) foi constituido em 26 de abril de 2022, sob a forma de condominio fechado e

iniciou suas operagdes na mesma data.
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O Fundo 1 possui prazo de duragao de 8 anos a partir da data da 12 integralizagédo de cotas.

A gestdo da carteira do Fundo 1 é realizada pela BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. e a
administracao pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

O Fundo 1 tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicagao de seu patriménio liquido na aquisi¢ao de: (i) direitos creditorios que atendam aos critérios
de elegibilidade, e (ii) ativos financeiros observados todos os limites de composi¢ao e diversificagdo da
carteira do Fundo, estabelecidos no regulamento e na regulamentagao aplicavel.

O Fundo 1 destina-se especificamente a receber investimentos de investidores qualificados, nos termos
da regulamentacao vigente.

As demonstracgdes financeiras do Fundo 1 relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2025 foram auditadas por auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria em 26 de margo
de 2026, sem modificagoes.

Fundo 2

O Fundo 2 (“Fundo 2”) foi constituido em 22 de outubro de 2025, sob a forma de condominio fechado
e iniciou suas operagdes em 24 de outubro de 2025.

O Fundo 2 possui prazo indeterminado de duragéo.

A gestdo da carteira do Fundo 2 é realizada pela BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. e a
administracao pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

O Fundo 2 tem como proporcionar aos cotistas a valorizacao e a rentabilidade de suas cotas, conforme
a politica de investimentos definida no regulamento, por meio de aplicagédo de mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimonio liquido, sem qualquer limite de concentragéo em (a) direitos creditorios do
agronegocio e direitos creditdrios imobiliarios relativos a iméveis rurais; (b) ativos financeiros, titulos de
crédito ou valores mobiliarios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva
do agronegécio, nos termos da legislagao aplicavel; e/ou (c) titulos de securitizagdo emitidos com lastro
em direitos creditérios do agronegocio ou direitos creditorios imobiliarios relativos a imoveis rurais.

O Fundo 2 destina-se especificamente a receber investimentos de investidores qualificados, nos termos
da regulamentacgao vigente.

Até a data de divulgacao destas demonstragdes financeiras, o Fundo 2 ndo havia completado o seu
primeiro exercicio social, findo em 30 de junho de 2026, portanto ndo possui nenhuma demonstragao
financeira emitida.

a) Movimentacéo dos direitos creditérios
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Cotas de fundos de direitos creditorios

Saldo em 31 de dezembro de 2023 303.943
Aplicagbes em cotas de fundos de direitos creditorios 28.500
Resgates e amortizagdes de cotas de fundos de direitos creditorios (76.040)
Resultado com cotas de fundos de direitos creditérios 46.129
Reversao — Proviséo de IR — Transferéncia de cotas (508)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 302.024
Aplicagbes em cotas de fundos de direitos creditérios 88.740
Aplicagao por ativos em cotas de fundos de direitos creditorios 8.342
Resgates e amortizagdes de cotas de fundos de direitos creditorios (361.272)
Resultado com cotas de fundos de direitos creditérios 8.784
Saldo em 31 de dezembro de 2025 46.618

6. Riscos

A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo,
mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados.

N&o obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de plena diligéncia e da boa pratica de
administragao e gestao da Classe, da estrita observancia da politica de investimento, das regras legais
e regulamentares aplicaveis a sua administracao e gestao, a Classe estara sujeita aos riscos inerentes
aos bens e direitos integrantes de sua Carteira, além dos fatores de risco identificados abaixo.

Riscos de Crédito:

(i) Risco de crédito relativo aos Ativos-Alvo. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Ativos-Alvo em honrar seus
compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteracdes no cenario macroecondmico
ou nas condi¢gbes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos
pelos Ativos-Alvo poderdo afetar adversamente os resultados dos Ativos-Alvo, que poderdo nao
receber o pagamento referente aos direitos creditérios que compdem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo somente procedera a amortizacao
e/ou ao resgate das cotas de sua emissdo em moeda corrente nacional, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos ativos dos Ativos-Alvo sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou
pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da
amortizacdo e/ou do resgate das Cotas dos respectivos fundos de investimento, ndo havendo qualquer
garantia de que a amortizagado e/ou o resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas
no respectivo regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hipoteses, nao
sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.
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(ilRisco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operacdes com
tais ativos. Alteracbes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragbes nas condigcdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos
Financeiros e/ou na percepg¢ao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operagoes integrantes da Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacao de outras
estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patrimbnio Liquido negativo,
caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacoes.

(iii) Risco de Crédito dos Titulos da Carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida,
que puderem compor a carteira dos fundos de investimento em direitos creditérios em cujas cotas o
Fundo podera investir, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigbes
financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteracbes nas condi¢des econdbmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudangas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer
impactos nos precos dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

(iv) Risco decorrente da precificagao dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo seréo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
disposto nos regulamentos dos Ativos-Alvo dos quais o Fundo seja cotista e na regulamentagdo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros, poderao causar
variagcdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugao
do valor das Cotas.

(v)Riscos relacionados aos setores de atuagao dos cedentes de direitos creditérios aos Ativos-Alvo. O
Fundo podera adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo que adquiram direitos creditérios originados
por cedentes distintos, os investimentos do Fundo em Ativos-Alvo estardo sujeitos a uma série de
fatores de risco peculiares a cada operacao de cessao de direitos creditorios aos Ativos-Alvo, os quais
poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados: (a) aos
critérios adotados pelo cedente para concessao de direitos creditérios; (b) aos negdcios e a situagao
patrimonial e financeira dos devedores; (c) a possibilidade de os direitos creditérios virem a ser
alcancados por obrigacbes dos devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento
de natureza similar; (d) a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicido e da aquisicdo dos direitos creditérios, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e)
a eventos especificos com relagdo a operacido de cessao de direitos creditérios aos Ativos-Alvo que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagao ou liquidagdo dos pagamentos.
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(vi) Risco de pré-pagamento dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo. A ocorréncia de pré-
pagamentos em relacdo a um ou mais direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo podera ocasionar
perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente
pactuada) de direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo reduz o horizonte original de rendimentos
esperados pelo Fundo de tais Ativos-Alvo, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido
pela documentacao do direitos creditérios cedidos ou, conforme o caso, pela legislagao aplicavel, ser
realizado pelo valor de emiss&o do direitos creditérios atualizado até a data do pré-pagamento pela
taxa de juros pactuada entre os cedentes e os devedores de tais direitos creditorios cedidos aos Ativos-
Alvo, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento
até a data de vencimento do respectivo direito creditorio deixam de ser devidos ao respectivo Ativo-
Alvo, o que podera comprometer sua rentabilidade e a rentabilidade do Fundo.

(vii)  Risco de Auséncia de Classificagao de Risco dos Ativos. Os Ativos-Alvo adquiridos pelo Fundo
poderao ser dispensados de classificagdo de risco por agéncia classificadora em funcionamento no
Brasil, nos termos da regulamentagédo aplicavel. Adicionalmente, os Ativos-Alvo poderdo adquirir
direitos creditérios em relagao aos quais ndo tenha sido atribuida classificagado de risco por agéncia
classificadora de risco. A auséncia de classificagdo de risco dos ativos investidos pelo Fundo e pelos
Ativos-Alvo podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(viii)  Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cess&o. Os Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessao tém a finalidade de selecionar os Ativos-Alvo passiveis de
aquisicao pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, e Condi¢coes de Cessao a solvéncia
dos Ativos-Alvo que compbéem a Carteira do Fundo depende integralmente, mas ndo somente, da
situagcao econbémico-financeira dos devedores dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo. Dessa
forma, a observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade e pela Gestora das Condicoes de
Cessao nao constitui garantia de adimpléncia dos devedores dos direitos creditérios cedidos aos
Ativos-Alvo.

(ix) Os cedentes dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo ndo necessariamente garantem a
solvéncia dos seus respectivos devedores. Como regra geral, os cedentes dos direitos creditérios
cedidos aos Ativos-Alvo ndao assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
respectivos devedores. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos direitos creditérios cedidos
aos Ativos-Alvo vencidos e n&o pagos pelos cedentes e/ou pelos respectivos devedores.

(x)Inexisténcia de descricao dos processos de origem dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo
e das politicas de concessao de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir,
de tempos em tempos, Ativos-Alvo cujos direitos creditorios poderao ser originados por cedentes
distintos, e que cada direito creditério tera sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no
regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessao dos direitos creditorios
cedidos aos Ativos-Alvo que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco
especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os direitos creditérios cedidos aos
Ativos-Alvo que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em politicas de
concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou
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formalizagao, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo integrantes da
Carteira pelo Fundo.

(xi) Possibilidade de aquisi¢do de Ativos-Alvo cujos direitos creditorios sejam cedidos por cedentes
e/ou devidos por devedores cujas demonstragdes financeiras néo sejam auditadas. O Fundo, desde
que sejam respeitados os limites de concentragdo previstos no regulamento, podera manter a qualquer
tempo em sua Carteira, Ativos-Alvo que adquirem direitos creditorios cedidos por cedentes e/ou
devidos por devedores cujas demonstrac¢des financeiras ndo sejam auditadas por auditor independente
registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagao independente sobre tais demonstragdes
financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as
respectivas posi¢cdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operagdes, as mutagdes de seus
respectivos patriménios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus recursos.

Riscos de Mercado:

(i) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, os Ativos Financeiros, os cedentes e
devedores dos fundos de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando aplicavel, estao sujeitos
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitagbes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira e os resultados dos
cedentes e devedores dos fundos de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando aplicavel, os
setores econbmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
originacao e pagamento referente aos Ativos-Alvo podem ser adversamente afetados por mudangas
nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragbes na
inflagéo; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteragbes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais.

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
0s negocios, a condicao financeira e os resultados dos cedentes e devedores dos fundos de
investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando aplicavel, bem como a liquidagdo dos direitos
creditérios dos fundos de investimento que compdem os Ativos-Alvo pelos respectivos devedores.

(i) Flutuagao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagcdes de mercado. Em caso
de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda
nos precgos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo ndo ira se estender por periodos longos e/ou
indeterminados.
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(iii) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doengas. O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis
de transmiss&o por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao negativa
sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil,
podera afetar diretamente as cadeias agroindustriais, 0 mercado de fundo de investimento, o Fundo e
o resultado de suas operagoes, incluindo em relacdo aos Ativos-Alvo. Surtos, epidemias, pandemias
ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter
um impacto adverso nas operagdes das cadeias agroindustriais, incluindo em relagao aos Ativos-Alvo.
Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais,
na economia brasileira e nas cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencgas também podem resultar em politicas de quarentena da populagado ou em medidas mais rigidas
de lockdown da populagao, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e desempenho do Fundo
e dos fundos de investimento que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas
do Fundo e de seus rendimentos.

(iv) Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos-Alvo Inferior a rentabilidade esperada das
Cotas. Os Ativos-Alvo a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas prefixadas.
Considerando-se a rentabilidade esperada, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno
(a) dos Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais
descasamentos, os recursos do Fundo poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
rentabilidade esperada para as Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas
Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem a Gestora,
nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos de Liquidez:

(i) Liquidez relativa aos Ativos-Alvo. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo podem assegurar
que as amortizacbes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem
programadas, ndo sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipotese de atraso ou falta de
pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes no Fundo.

(i) Baixa liquidez para os Ativos-Alvo no mercado secundario. O risco de liquidez caracterizase pela
baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos integrantes da carteira dos Ativos-Alvo. Neste caso, o
Fundo pode nao estar apto a efetuar, dentro dos parametros estabelecidos no regulamento e na
regulamentagao em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do Fundo, em fungéo da falta de
liquidez dos mercados nos quais os ativos integrantes da carteira dos Ativos-Alvo sdo negociados ou
de outras condigbes atipicas de mercado.
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(iii) Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados,
poderao encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de
investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs
podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados em decorréncia do artigo 20-B
da Lei 8.668, sendo que o presente Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo sendo
admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos titulares. Dessa forma,
o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas
Cotas, senao quando da dissolugao ou liquidagao, antecipada ou nao, do Fundo, (b) os rendimentos
obtidos pelo Fundo serao apurados semestralmente, sendo certo que a distribuicdo das Distribuigcdes
Mensais dependera de determinagédo da Gestora, e, portanto, a depender da determinagéo realizada,
as Distribuicdes Mensais poderao ser integralmente reinvestidos pelo Fundo, sem que seja realizada a
distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar dificuldades em realizar a venda
de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas sejam admitidas a negociacao
no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

(iv) Liquidez para Negociagcdo das cotas de fundos de investimento em direitos creditérios em
Mercado Secundario. Dentre os Ativos-Alvo passiveis de aquisigdo pelo Fundo, os fundos de
investimento em direitos creditérios sdo tipos sofisticados de investimento no mercado financeiro
brasileiro e, por essa razao, destinam-se exclusivamente a investidores qualificados, reduzindo assim
0 universo de possiveis investidores ou adquirentes das cotas, incluindo o Fundo. Nao existia até a
data do regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a
negociacao de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. Caso o mercado ndo venha a
se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderao continuar tendo baixa liquidez, fato este que
podera implicar na impossibilidade de venda das cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
detidas pelo Fundo ou em venda a prego inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando
prejuizo aos Cotistas.

(v)Liquidez Relativa aos direitos creditérios de propriedade dos fundos de investimento em direitos
creditérios. O investimento nos Ativos-Alvo apresenta peculiaridades em relagao as aplicagbes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que n&o existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais direitos creditérios adquiridos pelos Ativos-Alvo. Caso um fundo de
investimento integrantes dos Ativos-Alvo precise vender os direitos creditdrios detidos em carteira,
podera ndo haver mercado comprador e/ou o prego de alienagao de tais direitos creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Ativo-Alvo e, por consequéncia, para
o Fundo.

(vi) Fundo fechado. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagao do Fundo. Uma vez que o Prazo de Duragcao
do Fundo ¢ indeterminado, o Cotista nao tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por
ocasidao das amortizagcdes e dos resgates, nos termos do regulamento e do Suplemento, caso o
Suplemento venha a prever resgates ou amortizagdes; (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no
mercado secundario; ou (c) na liquidagcéo antecipada do Fundo.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa
liquidez, conforme descrito no item (iii) acima, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
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obtengao de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relacido a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao precgo obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(vii)  Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados,
incluindo quaisquer condicbes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdo em que o Fundo podera nao estar apto
a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de
tais Ativos Financeiros em condigdes menos favoraveis do que se nao houvesse a referida situagao de
falta de liquidez.

(viii)  Liquidagao antecipada do Fundo. Observado o disposto no regulamento, o Fundo podera ser
liquidado antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacao, ou se assim deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora
ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidagao antecipada do Fundo, podera
nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
que poderao ser pagos com os Ativos-Alvo detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos
apontados neste Anexo.

(ix)  Amortizacdo condicionada das Cotas. A unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento de resgate ou amortizacao das Cotas, conforme o caso, € a liquidagao: (i) dos Ativos-Alvo,
pelos respectivos emissores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apés o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas
para efetuar o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, o0 que podera acarretar prejuizo
aos Cotistas. Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos direitos creditérios
integrantes da carteira dos Ativos-Alvo e aos mercados em que s&o negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos creditérios, devido
ainexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicao do resgate das Cotas a amortizagao e resgate dos Ativos-Alvo, conforme
descrito acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdao nos parametros originalmente previstos, ndo sendo
devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e
o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(x)Amortizacado e Resgate Condicionado das Cotas dos Ativos-Alvo. As Unicas fontes de recursos dos
Ativos-Alvo para efetuar o pagamento da amortizacao e/ou resgate de suas cotas sdo liquidagao: (i)
dos direitos creditérios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Ativo-Alvo ndo dispora

22



BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditorios Responsabilidade

Limitada

CNPJ n° 40.771.109/0001-47

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagao e/ou o resgate, total ou parcial, de suas cotas,
0 que podera acarretar prejuizo aos cotistas do Ativo-Alvo, incluindo o Fundo.

Ademais, os Ativos-Alvo estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos creditorios e
ativos financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de
suas administradoras e gestoras alienarem o0s respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeigdo da amortizagao
e/ou resgate das cotas dos Ativos-Alvo a liquidagao dos direitos creditérios e/ou dos ativos financeiros,
conforme descrito no paragrafo acima, a Administradora esta impossibilitada de assegurar que as
amortizagdes e/ou resgates das cotas dos Ativos-Alvo e, por consequéncia, das Cotas do Fundo,
ocorrerao nas datas originalmente previstas, nao sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(xi) Subordinagado de determinadas cotas Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo a outras
classes ou séries de cotas dos Ativos-Alvo aos quais pertencem. O Fundo podera adquirir cotas
subordinadas entre os Ativos-Alvo, as quais se subordinam as cotas seniores de tais Ativos-Alvo para
efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes e resgates de cotas subordinadas tém sua
realizacao condicionada ainda a manutencao da razdo de garantia e a existéncia de disponibilidades
dos Ativos-Alvo. Adicionalmente as cotas de classe subordinadas podem ser subdividas em cotas
subordinadas mezanino as cotas subordinadas junior, sendo além da subordinagéo as cotas seniores,
as cotas subordinadas junior se subordinam as cotas subordinadas mezanino para efeitos de
amortizacao e resgate. A Administradora e suas Partes Relacionadas encontram-se impossibilitadas
de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das cotas subordinadas de Ativos-Alvo que venham
a ser adquiridas pelo Fundo ocorrerdo nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais
amortizagdes e/ou resgates nao ocorram nao sera devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, do Fundo ou dos Ativos-Alvo qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A
nao amortizagdo ou resgate de cotas subordinadas Ativos-Alvo detidas pelo Fundo podera impactar
negativamente no fluxo de pagamento de amortizagcédo ou resgate do Fundo e/ou no valor patrimonial
das Cotas do Fundo.

(xii)  Politica de Investimentos genérica. A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos AtivosAlvo
passiveis de aquisicao pelo Fundo podera dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira do Fundo,
afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento.

(xiii)  Originacao dos Ativos-Alvo. A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua capacidade de
encontrar Ativos-Alvo que sejam elegiveis nos termos do regulamento, em volume e taxa suficientes
para possibilitar a remunerac¢ao das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos cedentes em ceder
direitos creditérios aos Ativos-Alvo.

Riscos Operacionais:

(i) Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao dos direitos creditérios aos Ativos-Alvo. A cessao de
credito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo
podera incorrer no risco de os Ativos-Alvo integrantes da Carteira serem alcangados por obrigagbes
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assumidas pelos seus cedentes e/ou por um devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos
serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes do cedente
e/ou de um devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervengao, recuperacio judicial,
recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do
cedente e/ou de um devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
Ativos-Alvo adquiridos pelo Fundo poderao ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso
venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacgao judicial, de faléncia, de liquidagao ou
de procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver coobrigagdo, os
cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacgao da
cessao dos direitos creditérios aos Ativos-Alvo na hipétese de faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na
existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo, constituidas antes
da sua cessao e omitidas por seus respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outra forma
de constricdo judicial sobre os direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo; (iv) na verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticadas pelos cedentes de tais
direitos creditérios aos Ativos-Alvo; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor
dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo, e em condigdes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos devedores.

(i) Falhas de Cobranga. A cobranca dos direitos creditérios pelos Ativos-Alvo de titularidade do Fundo
depende da atuagao diligente de seu administrador ou agente de cobranga, se houver. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia do administrador ou do agente de cobranga, se houver, podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores, levando a queda da rentabilidade
do Ativo-Alvo e, por consequéncia, do Fundo. Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial
dos direitos creditorios levara a recuperacao total dos direitos creditérios e dos Ativos-Alvo, o que
podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

(iii) Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos dos Ativos-Alvo. Os Ativos-Alvo
detidos fundo poderdo contratar um ou mais agentes de cobranga e/ou assessores legais para a
cobrancga dos direitos creditérios e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos direitos
creditérios. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no regulamento,
descricdo de processo de cobranga dos direitos creditorios detidos pelos Ativos-Alvo, o qual sera
acordado caso a caso entre o respectivo fundo e o agente de cobranga, de acordo com a natureza e
as caracteristicas especificas de cada direito creditorio. Além disso, ndo é possivel assegurar que os
procedimentos de cobranga dos direitos creditérios a vencer ou dos direitos creditorios garantirdo o
recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Ativos-Alvo. Adicionalmente, o
Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de servico contratados
pelo Fundo n&do assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Ativo-Alvo e seu
respectivo agente de cobranca, de suas obrigagdes de cobranga dos direitos creditérios.

Qutros Riscos:

(i) Cobrancga judicial ou extrajudicial dos Ativos-Alvo. No caso de os devedores inadimplirem as
obrigacdes dos pagamentos dos direitos creditorios aos Ativos-Alvo de titularidade do Fundo, podera
haver cobranca judicial e/ou extrajudicial pelos respectivo Ativos-Alvo dos valores devidos. Neste caso,
além do respectivo Ativo-Alvo incorrer em maiores custos relacionados a cobranga dos direitos
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creditérios, nada garante que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a
recuperacao do valor integral dos direitos creditérios pelos Ativos-Alvo. Nesta hipotese, a rentabilidade
do Fundo sera afetada negativamente.

(ii)Risco de concentragdo. O risco da aplicagdo no Fundo possui forte correlagdo com a concentragao
da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragao da Carteira do Fundo, maior sera a
chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas. O Fundo né&o possui limite de concentragdo por Ativo-Alvo, exceto por aqueles previstos na
Instrucdo CVM 356, razdo pela qual o Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo por
Ativo-Alvo. N&o €& possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na Politica de
Investimentos, ainda que atendidos, serao suficientes que o Patriménio Liquido n&do sofra perdas que
possam afetar a rentabilidade das Cotas.

(iii) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo. As Cotas poderdo ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos emissores dos Ativos-Alvo e/ou por devedores de direitos creditorios aos Ativos-Alvo.
Nessa hipotese, podera haver situagbes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e
o interesse dos demais cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberacbes
contrarias aos interesses dos demais cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as
Assembleias Gerais.

(iv) Limitacado do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos no Fundo expde o
investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Nao
ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter
sua eficiéncia reduzida.

(v)Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderédo causar variagcdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira
do Fundo, resultando em aumento ou redug¢ao do valor das Cotas.

(vi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora n&o
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Ativos-Alvo, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagao das Cotas, a rentabilidade das
Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o
Fundo n&o possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas
poderao ser chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(vii)  Risco de alteragdes tributarias e mudancas na legislagao tributaria (risco tributario). As regras
tributarias aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma
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tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacao vigente, sujeitando o Fundo
ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao
diferente do Administrador quanto ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de
tributagao ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operacdes realizadas pelo Fundo.

Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuigdo Social nas mesmas condi¢gdes das demais pessoas juridicas, com reflexos na redugao do
rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre
determinadas operagdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a
recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem
impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha
a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n°
11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular
de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo
ou cujas Cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total
de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverdo ser admitidas a negociagao
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma, caso isso
ocorra, nao havera isengao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que
sejam pessoas fisicas.

(viii)  Riscos relacionados ao investimento em cotas de FIAGROs. Como os FIAGROs sao uma
modalidade de investimento recente e em desenvolvimento no mercado brasileiro, que ainda nao
movimentam volumes significativos de recursos se comparados a mercados mais desenvolvidos, com
numero reduzido de interessados em realizar negdécios de compra e venda de cotas, seus Investidores
podem ter dificuldades em realizar transagdes no mercado secundario. Neste sentido, o Investidor
ainda deve observar o fato de que os FIAGROs poderdo ser constituidos na forma de condominios
abertos ou fechados, sendo certo que o presente Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, sendo quando da extingao do fundo, fator este que
pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociagao no mercado secundario. O
Investidor que adquirir as Cotas devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo ainda quando as Cotas venham a ser objeto de negociacdo no mercado
de bolsa ou de balcao organizado.

(ix) Risco proveniente do uso de derivativos. A contratagdo pelo Fundo de modalidades de
operacgdes de derivativos, ainda que tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de
protecao patrimonial na forma permitida no regulamento, podera acarretar variagées no valor de seu
Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal
situacao podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor
das Cotas.

(x)Risco de intervencao ou liquidagao judicial da Administradora. O Fundo esta sujeito ao risco dos

efeitos de decretagao de intervencéo ou de liquidagao judicial da Administradora e/ou do Custodiante,
nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de marco de 1974.
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(xi) Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria. O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao controle da Administradora ou dos demais prestadores de
servicos do Fundo, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que
podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Ativos-Alvo para o Fundo. Na hipétese de
tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Ativos-Alvo ao Fundo podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.
Além disso, os Ativos-Alvo ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xii)  Riscos relativos a inexisténcia de uma regulamentagéo especifica na CVM sobre os FIAGROs.
Na forma da Resolugdo CVM 39, aplicar-se-ao ao Fundo, conforme orientagao daCVM, as regras para
fundos de investimento em direitos creditérios previstas na Instrugcdo CVM 356, no que forem aplicaveis
e compativeis com o Fundo. A auséncia de regulamentagéao especifica e completa sobre os FIAGROs
pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatérios, considerando que eventual
regulamentacao da CVM pode atribuir caracteristicas, restricdes e mecanismos de governanga aos
FIAGROs que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de investimento imobiliario,
utilizada por analogia ao Fundo.

(xiii)  Riscos de alteragéo da legislagao aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas. A legislagao aplicavel
aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacao, leis tributarias,
leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento
no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condigbes para
distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos
do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao
impactar nos resultados do Fundo. Dentre as alteragcdes na legislagédo aplicavel, destaca-se o risco de
alteragdes tributarias e mudangas na legislagéo tributaria, referente ao risco de modificagédo na
legislagao tributaria aplicavel aos FIAGROSs, ou de interpretagédo diversa da atual, que poderao, por
exemplo, acarretar a majoracao de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROSs, perda de
isencéo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos
negocios do Fundo, com reflexo negativo na remuneracgéo dos Cotistas do Fundo.

(xiv)  Risco de governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagéo em
Assembleia Geral e/ou por ato unilateral da Administradora, nos termos do item 7.7 acima, a propor¢cao
da participacdo entdo detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada de modo que 0s novos
Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagao de altera¢des ao regulamento e demais
matérias de competéncia da Assembleia Geral.

(xv)  Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente,
da Administrador, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo
que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas
realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.
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(xvi)  Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacéo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacédo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em
que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaca suas obrigagdes.

7. Instrumentos financeiros derivativos

A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de proteg¢ao patrimonial
ou, desde que nao resulte em exposicao a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do art.
3° da parte geral da Resolugdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos estao indexados.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Classe nao realizou operagdes com
instrumentos financeiros derivativos, bem como nio possuia tais ativos na data base.

8. Evolugao do valor da cota e rentabilidade

Os valores das cotas e a rentabilidade proporcionada pela Classe, baseada na variagdo no valor das
cotas no encerramento dos exercicios, sao demonstrados como se segue:

Evolugao do valor da cota e da
rentabilidade

Exercicio Valor da cota - Rentabilidade -
R$ (%) % ()
2025 145,3973 13,68%
2024 141,7466 10,87%

(*) Valor da cota e rentabilidade calculados com base no dultimo dia uti do més, liquida dos efeitos das
amortizagbes/distribuigdes acumuladas.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

9. Emissao, resgate e amortizacao

Emissdo

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagcbes aos seus
titulares: (i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto; (ii) na Data da 12 Integralizagcao

de Cotas, terdo Valor Unitario de R$ 100,00 (cem reais), sendo que as Cotas distribuidas
posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emiss&o calculado com base na alinea (iii) abaixo; (iii) seu
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Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizagdo, Amortizagdo ou resgate, observado que tal valor sera equivalente ao
resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas em circulagao; e (iv) todas
as Cotas assegurarao a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se refere aos pagamentos de
rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel, ou seja, os direitos dos titulares das Cotas contra o
Patrimdnio Liquido nos termos deste Regulamento, s&o pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas. Nao obstante, conforme
orientagao e recomendacao do Gestor, apds verificado pelo Administrador a viabilidade operacional do
procedimento, a emissao de nova emissao de Cotas podera estabelecer periodo, ndo superior ao prazo
de distribuicdo das Cotas objeto da nova emisséo, durante o qual as referidas Cotas objeto da nova
emissdo nao dardo direito a distribuicdo de rendimentos, permanecendo inalterados os direitos
atribuidos as Cotas ja devidamente subscritas e integralizadas anteriormente a nova emissao Cotas,
inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagoes.

As cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo valor unitario, nos termos deste Regulamento
e do respectivo Suplemento, quando houver.

Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutengéo da Reserva de Despesas, a
Classe podera emitir novas Cotas por ato unilateral do Administrador, dispensando-se a realizacao de
Assembleia Geral de Cotistas.

Apods a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderado ser realizadas (i)
diretamente pelo Administrador por orientagdo do Gestor, desde que limitado ao Capital Autorizado e
nao prevejam a integralizagao das Cotas da nova emissao em bens e direitos; ou (ii) com a aprovagao
de Assembleia Especial de Cotistas, sendo que o valor de emissao, o volume e demais caracteristicas
pertinentes a nova emissao corresponderao aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial
de Cotistas. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor,
em comum acordo com o Administrador, a escolha do critério de fixagdo do valor de emissao das novas
Cotas, tendo-se em vista: (i) o Valor Unitario; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe; e/ou (iii)
o Valor de Mercado, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacao da nova
emissao.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024 n&o houve integralizacdo de novas cotas na
Classe.

Resgates

Nao havera resgate de cotas a n&o ser pelo término do prazo de duragéo ou liquidacdo da Classe.
Amortizacéo

Quaisquer pagamentos aos cotistas a titulo de amortizagédo deverao abranger, proporcionalmente e

sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as cotas da Classe, em beneficio de todos os
respectivos titulares. A amortizagao parcial das cotas implicara a manutencéo da quantidade de cotas,
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com a consequente redugdo do seu valor, na proporcdo da diminuicdo do patrimbénio da Classe.
Quando da amortizacao integral e resgate de cotas, as cotas objeto de resgate serdo canceladas.

As amortizagbes que excedam aos resultados obtidos pela Classe apenas poderao ser realizadas
mediante deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Os pagamentos da distribuicao de rendimentos, das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das cotas
serao efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da cota pelo valor apurado
da cota do dia na data de conversao, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, no prazo
estabelecido no regulamento, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacao.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do regulamento, a Classe podera, por solicitagdo do
Gestor, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia util de cada més, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuigao, parcial ou total, dos resultados acumulados
pela Classe, exclusivamente por meio da Amortizacdo, a titulo de distribuicdo de rendimentos
(“Distribuicbes Mensais”).

Fardo jus as Distribuicbes Mensais os cotistas que tiverem inscritos no registro de cotistas no
fechamento do ultimo dia util do més imediatamente anterior a data de distribuicdo do rendimento, de
acordo com as contas de depdésito.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foram realizadas distribuicdes de rendimentos
na Classe no montante de R$ 267.884 (2024 — R$ 41.260).

10. Negociacao de cotas

As cotas somente poderao ser negociadas no mercado de bolsa, operacionalizado pela B3.

Para efeitos do disposto no item acima, ndo sdo consideradas negociacao das cotas as transferéncias
nao onerosas das cotas por meio de doagao, heranga e sucessao.

E vedada a negociacéo de fracdo das cotas.
11. Remuneragao da Administragao e Gestao

Administracdo e Gestao

Pelos servicos de administracao, gestao, tesouraria, controladoria, escrituracédo e custddia qualificada
dos Ativos-Alvo, a Classe pagara a taxa de administracdo nos seguintes moldes: o valor
correspondente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o patrimdnio
liquido, observado o valor minimo de R$ 20 (vinte mil reais) mensais, atualizado pela variagdo positiva
do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao
de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipétese de extingdo do IGP-M.
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Pelos servicos de escrituracao sera devida pela Classe a Administradora uma taxa de escrituragao, a
ser deduzida da taxa de administragdo, correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano
aplicado sobre o patriménio liquido, sendo assegurado um valor minimo de R$ 5 (cinco mil reais) por
més, a ser atualizado pela variacado positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do
més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive).

A Taxa de Administragao sera calculada e provisionada todo dia util a razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do patrimonio liquido do dia util anterior.

Pelos servigcos de gestdo da carteira da Classe sera devida pela Classe a Gestora uma taxa de gestéo,
a ser deduzida da taxa de administragéo, correspondente a 1,00% (um por cento) ao ano aplicado
sobre o patriménio liquido, sendo assegurado um valor minimo de R$10 (dez mil reais) por més, a ser
atualizado pela variacao positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizagéo de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipétese de extingdo do IGP-M.

A Taxa de Gestao sera calculada e provisionada todo dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos
e cinquenta e dois avos) com base no valor do patriménio sénior do dia util anterior.

As despesas de taxa de administracdo e gestdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
correspondem ao valor de R$ 858 (2024 - R$ 3.440), apresentada na demonstragdo do resultado do
exercicio em “Despesa de Taxa de Administragéo e gestao”. O saldo a pagar a Administradora e a
Gestora em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 47 (2024 — R$ 286).

Performance

Sera cobrada da Classe taxa de performance, a ser paga diretamente a Gestora, correspondente a
10% (dez por cento) da valorizagdo do valor patrimonial unitario, ajustado pelas amortizagbes
realizadas, que exceder a 100% (cem por cento) da taxa DI, ja deduzidos os demais encargos da
Classe, inclusive a taxa de administragao.

Para fins do calculo da taxa de performance, o valor patrimonial unitario da cota no momento de
apuragao sera comparado a cota base, atualizada por 100% (cem por cento) da taxa DI no periodo,
segregando-se cada integralizacdo de cotas realizada, nos termos do Art. 87, inciso Il, da Instrucdo
CVM 555 (método do passivo), de modo que, caso sejam realizadas novas emissdes de cotas
posteriormente a primeira emissao: (i) a taxa de performance sera calculada separadamente para as
tranches correspondentes a cada emissao de cotas; (i) a taxa de performance em cada data de
apuracao sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

A taxa de performance sera calculada e provisionada diariamente, por dia util, sendo efetivamente
apurada no ultimo dia util dos meses de junho e dezembro de cada ano, ou quando da amortizagao
integral das cotas, conforme o caso, e paga em até 10 (dez) dias uteis de referida apuragao.

E vedada a cobranca da taxa de performance quando o valor patrimonial unitario da cota for inferior &
cota base.
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As despesas de taxa de performance no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 correspondem ao
valor de R$ 101 (2024 - R$ 1.067), apresentada na demonstragdo dos resultados do exercicio em
“Despesa de Taxa de Performance”. O saldo a pagar a Gestora em 31 de dezembro de 2025 é de R$
21 (2024 - R$ 544).

N&o serdo cobradas do cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou saida.

12. Custédia dos ativos do Fundo

Os titulos publicos estéao custodiados junto ao Sistema Especial de Liquidagao e Custédia - SELIC.
As cotas de fundos de investimento s&o escriturais e seu controle € mantido pelo Administrador.

13. Encargos

As despesas debitadas da Classe em relagédo ao patrimonio liquido médio estdo demonstradas como
segue:

2025 2024

Encargos R$ Mil % R$ Mil %
Despesa de taxa de administragao e gestao 858 1,16% 3.440 1,13%
Despesas com taxa de performance 101 0,14% 1.067  0,35%
Despesas de taxa de fiscalizagédo - CVM 21 0,03% 29 0,01%
Despesas de taxa de custddia 51 0,07% 56 0,02%
Despesas de consultoria e auditoria 80 0,11% 32 0,01%
Despesa de taxa de escrituragéo 53 0,07% 63 0,02%
Outras 63 0,08% 50 0,02%
Total 1.227 1,65% 4.737 1,56%
PL médio do exercicio 73.928 304.041

14. Relatério de risco — Rating

As cotas nao serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma
vez que a Classe n&o sera destinada ao publico em geral.

15. Servigos de gestao, custodia, tesouraria e outros servigos contratados

A Administradora contratou para prestar servigos de tesouraria, custédia, controle de ativos e passivos
as seguintes instituicdes:

Descrigao Prestador do Servico
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Gestéo da carteira BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
Distribuicao, liquidagado custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.
Controladoria BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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16. Tributacao

Conforme disposto na lei n° 8.668/1993, os ganhos auferidos na cessao, alienagao, amortizagao ou
resgate das Cotas, quando distribuidos aos Cotistas, sujeitam-se a incidéncia do Irrf a aliquota de 20%
(vinte por cento).

Nos termos do paragrafo unico do art. 3° da Lei 11.033/2004, ficam isentos do imposto de renda na
fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos distribuidos pelos Fundos
de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro), desde que as cotas sejam admitidas
a negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado. Além disso,
este beneficio ndo sera concedido (i) ao Fiagro que possua menos de 100 cotistas; (ii) a cotista pessoa
fisica que seja titular de cotas que representem 10% ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo
Fiagro; ou (iv) ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso
| do paragrafo unico do art. 2° da Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares de cotas que
representem 30% ou mais da totalidade das cotas emitidas pelos Fiagro.

17. Informagodes adicionais

a) Resolucédo CVM n° 162 de 13 de julho de 2022

Em atendimento a Resolugao CVM n° 162, informamos que a Classe, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025, somente contratou a Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda para a
prestacao de servigos de auditoria externa, ndo tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo
de servigo a Classe.

E adotada como politica na contratacéo de servicos ndo relacionados a auditoria externa, a postura
de atender as regulamentacbes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo
consisténcia, inclusive com os principios internacionais os quais incluem, dentre outros, os seguintes:
(a) O auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) O auditor nao deve exercer fungdes gerenciais
no cliente; e (c) O auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso
de contratagao de outros servigos, o escopo e os procedimentos dos referidos servigos sao discutidos
com os auditores independentes, para que os mesmos ndo afetem as regras de independéncia
estabelecidas.

b) Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos Cotistas, quer
desses contra a Administracao da Classe.

c) Politica de divulgacdo das informacdes

As informagbes obrigatdrias relativas a Classe estdo disponiveis na sede da Administradora assim
como junto a CVM.
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d) Partes relacionadas

A Classe possui investimentos em cotas de fundos de investimento que possuem suas carteiras geridas
pelo mesmo gestor. Além disso, sado consideras transagcdes com partes relacionadas as divulgagdes
presentadas nas notas explicativas n° 4, 11 e 15.

e) Atos societarios

Em 04 de novembro de 2024, através de Instrumento Particular de Alteracao, o regulamento do Fundo
foi adaptado para a Resolugéo n° 175 da CVM, de 23 de dezembro de 2022, n&do tendo nesta data
nenhuma alteracdo que dependesse de deliberagdo dos cotistas em assembleia geral.

Em fato relevante realizado no dia 07 de fevereiro de 2025, a gestora, nos termos do regulamento, em
razao dos resultados da Classe, decidiu realizar a amortizacdo extraordinaria de cotas aos cotistas no
montante de R$ 255.377, correspondente a R$ 85,00 (oitenta e cinco reais) por cota. Fardo jus os
cotistas que sejam titulares das cotas do Fundo no fechamento do mercado dessa mesma data.

Em fato relevante realizado no dia 07 de margo de 2025, o Fundo realizou o agrupamento de suas
cotas, na proporgao de 7:1, de forma que, depois do agrupamento, para cada 7 cotas existentes serao
agrupadas para gerar somente 1 cota (“Evento”). Tal evento resultou em algumas fragbes de cotas,
que somadas correspondem a quantidade de 2.852 (dois mil, oitocentos e cinquenta e dois) cotas
inteiras.

Em fato relevante realizado no dia 25 de margo de 2025, foi informado que o leilao de fracdes das cotas
agregadas, decorrente do grupamento de cotas do Fundo, conforme divulgado por meio de Fato
Relevante em 7 de margo de 2025, foi encerrado e teve um resultado equivalente ao valor aproximado
de R$ 99,32 (noventa e nove reais e trinta e dois centavos) por cota do Fundo, resultando no montante
total de R$ 283.

Em fato relevante realizado no dia 14 de abril de 2025, foi informado que em complemento ao valor
pago em razao do leilao das fragbes de cotas agregadas, decorrente do grupamento de cotas do Fundo,
conforme divulgado no Fato Relevante de 25 de margo de 2025, as fragbes de cotas leiloadas geraram,
no periodo anterior a sua liquidagédo, um valor aproximado de R$ 1,25 (um real e vinte cinco centavos)
por cota do Fundo, resultando em um montante total de R$ 3.

f) Eventos subsequentes

Nao ocorreram eventos e/ou transagdes desde 31 de dezembro de 2025 até a data de emissao destas
demonstragdes financeiras, que requeressem ajustes e/ou divulgacbes adicionais em notas
explicativas.
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* % *

Gustavo Cotta Piersanti Larissa Santos da Silva
Diretor Contadora
CPF: 016.697.087-56 CRC: 1SP-347101/0-1
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