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Relatério do Auditor Independente sobre as demonstragoes
contabeis

Aos:

Cotistas e Administrador do

Fundo de Investimento Imobiliario - Devant Fundo de Fundos Imobiliarios de Responsabilidade
Limitada

(Administrado por Banco Daycoval S.A.)

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do Fundo de Investimento Imobiliario - Devant Fundo de
Fundos Imobiliarios de Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posigcéo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Imobiliario -
Devant Fundo de Fundos Imobiliarios de Responsabilidade Limitada em 31 de dezembro de 2025,
o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes contabeis”. Somos
independentes em relagao ao Fundo e seu Administrador, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes contabeis de entidades
de interesse publico no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.
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Enfase
Aprovacgao quanto a transferéncia da Administragdo do Fundo em periodo subsequente

Conforme mencionado na nota explicativa n® 23 as demonstragdes contabeis, em 02 de janeiro de 2026
os cotistas do Fundo aprovaram, mediante consulta formal, a transferéncia da administragdo do Fundo,
a qual ocorreu no fechamento do dia 09 de fevereiro de 2026. Nossa opinido nao contém ressalva
acerca desse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstragbes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Existéncia e valorizagdao dos investimentos em cotas de fundos de investimento imobiliario

O patrimdnio liquido do Fundo é substancialmente representado por investimentos em cotas de fundos
de investimento imobiliario. O administrador do Fundo, para a confirmagao da existéncia da aplicagao
em cotas de fundos, utiliza os correspondentes extratos dos fundos investidos. As aplicagdes em cotas
de fundos sao mensuradas considerando os valores das cotas disponibilizados pela B3 (“Brasil, Bolsa
e Balcao”) em virtude de possuirem mercado ativo.

Pelo fato desses ativos serem um dos principais elementos que influenciam o patriménio liquido e o
reconhecimento do resultado do Fundo no contexto das demonstragdes contabeis como um todo,
consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) teste de existéncia por meio do confronto
das posi¢cdes em aberto na carteira do Fundo, em 31 de dezembro de 2025, com os correspondentes
extratos disponibilizados pelos custodiantes; (ii) verificacdo dos pagamentos e recebimentos relativos
as aquisicoes e alienagdes de cotas, respectivamente, ocorridos no exercicio; e (iii) confronto dos
valores das cotas dos fundos investidos em aberto na carteira do Fundo, em 31 de dezembro de 2025,
com os valores das cotas divulgados pela B3.

Com base nos resultados dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a existéncia e valorizagao
dos investimentos em cotas de fundos de investimento imobiliario, consideramos que as evidéncias de
auditoria obtidas foram suficientes e apropriadas, em todos os aspectos relevantes, no contexto das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
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Responsabilidades da administragdo do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A administracdo do Fundo ¢é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento imobiliario, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstracbes contabeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes contabeis, a administragdo do Fundo é responsavel pela avaliagao
da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
contabeis, a ndo ser que a administragcéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgédo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.
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e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacodes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragcdo do Fundo a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também a administracdo do Fundo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as ag¢des tomadas para eliminar ameagas a nossa
independéncia ou salvaguardas aplicadas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao a administragao do Fundo, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse
publico.

Sao Paulo, 20 de margo de 2026.

oh Margyes Yoshimura
Contador CRC 1SP-293.997/0-3

RSM Brasil Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-030.002/0-7

RSM



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Anteriormente denominado FUNDO DE INVESTIVIENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS)
CNPJ: 39.863.059/0001-49
(Admi

trado pelo Banco Daycoval .
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Balango Patrimonial
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS)

2025 2024
Ativo Nota Valor % sobre o PL Valor % sobre o PL
Circulante 97.969 101,91 85.691 97,70
Caixa e equi de caixa 4 3754 3,90 8.037 9,16

Disponibilidades 1 - 1 -
Depésitos bancarios - Banco Daycoval S.A. (*) 20 1 B 1 B
Operagdes compromissadas 3753 3,90 8.036 9,16
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 3753 3,90 8.036 9,16
Ativos financeiros de natureza imobi H 94.215 98,01 77.654 88,54
Cotas de fundos de investi imobiliri 85.279 88,78 74.481 84,92
Devant Properties F.1.I. - DPRO11 6.258 6,52 6.033 6,88
GGR Covepi Renda F.1.I. - GGRC11 5.893 6,14 - -
Kinea Rendimentos Imobilirios F.L.I. - KNCR11 4.827 5,03 3.605 411
CSHG Prime Offices F.LI. - HGPO11 4.494 4,68 397 045
Kinea Unique HY CDI F.L.L - KNUQ11 3.950 4,12 4.167 4,75
J5 Real Estate Multigestdo F.L.L - JSRE11 2.942 3,07 2.524 2,88
Kinea Indice de Pregos F.LI. - KNIP11 2.762 2,88 2.754 3,14
Ptria Securities F.L.I - PSEC11 2.540 2,65 - -
Shoppings AAA F.LI. - CPSH11 2.468 2,57 2.002 2,28
RBRLOG F.LI. - RBRL11 2.410 2,51 1745 1,99
CSHG Logistica F.LI - HGLG11 2.350 2,44 2.329 2,66
F.L. - VBI Logistic - LVBI11 2.301 2,39 1.991 2,27
CSHG Renda Urbana F.LI. - HGRUL1 2.270 2,36 2122 2,42
F.Ll. Campus Faria Lima - FCFL11 2.219 231 1937 2,21
Hedge Brasil Shopping F.1.I. - HGBS11 2.077 2,16 1932 2,20
HSI Logistica F.L.. - HSLG11 1.800 1,87 1493 1,70
Vinci Logfstica F.L.I - VILG11 1.791 1,86 1343 1,53
Vectis Juros Real . 1.696 1,76 1597 1,82
Bresco Logistica F.I 1533 1,59 1326 1,51
XP Malls F.LI. - XPML11 1.497 1,56 1353 1,54
CSHG Real Estate F.LI. - HGRELL 1.490 1,55 1.245 1,42
TRX Real Estate F.LL - TRXF11 1454 1,51 1527 1,74
F.Ll. Guardian Real Estate - GAREL1 1.440 1,50 1351 1,54
Kinea Securities F.L.I. - KNSC11 1410 1,47 1413 1,61
F.Ll. BTG Pactual Corporate Office - BRCR11 1337 139 1.209 1,38
Vinci Shopping Centers F.L.I. - VISC11 1.308 136 1165 133
Kilima Volkano Recebiveis Imobilidrios F.L. - KIVO11 1.264 131 1.165 133
General Shopping e Outlets do Brasil F.L.I. - GSFI11 1.100 114 758 0,86
F.Ll. BTG Pactual Shoppings - BPML11 1.095 114 938 1,07
F.Ll. Green Towers - GTWR11 1.059 1,10 912 1,04
XP Log F.LL - XPLG11 982 1,02 873 1,00
F.LL. VBI Prime Properties - PVBI11 931 0,97 869 0,99
Kinea Renda Imobilidria F.L.l. - KNRI11 902 0,94 803 0,92
Iridium F.LL - IRIM11 881 0,92 29 0,03
Habitat Recebiveis Pulverizados F.LI. - HABT11 786 0,82 807 0,92
F.L.l. Shopping Pétio Higienépolis - SHPH11 782 081 691 079
Ptria Plus Multi. Real Estate F.L.l. - RBRX11 778 081 - -
Valora CRI indice de Prego F.L.I. - VGIP11 714 074 706 0,80
Valora Hedge Fund F.L.l - VGHF11 696 072 733 084
Bluemacaw Logistica F.LI. - BLMG11 681 071 511 0558
BTG Pactual Logistica F.L. - BTLG11 634 0,66 6 -
Banestes Recebiveis Imobilidrios F.L.I. - BCRI11 632 0,66 545 0,62
HSI Mall F.LL - HSML11 582 061 458 0552
F.L. Rio Bravo Renda Corporativa - RCRB11 564 0,59 502 057
Versalhes Recebiveis Imobilidrios F.LI. - VSLH11 529 055 72 088
Alianza Trust Renda Imobilidria F.L.l. - ALZR11 528 0555 494 0,56
Autonomy Edificios Corporativos F.LI. - AIEC11 477 0,50 424 048
Zavit Crédito Imobiliario F.L.l. - ZAVC11 458 048 525 0,60
Bradesco Carteira Imobilidria Ativa - Fundo de F.L.I. - BCIALL 444 046 435 0,50
F.L.L. - RBR Rendimento High Grade - RBRR11 399 042 377 043
Hectare Recebiveis High Grade F.L.I. - HCHG11 282 029 244 028
Hedge Top FoF 3 F.LI. - HFOF11 137 0,14 119 0,14
BB FoF F.l.I. - BBFO11 130 0,14 121 0,14
Navi Imobilidrio Total Return F.LI. - NAVT11 123 013 113 013
Capitania Securities II F.L.l. - CPTS11 9% 0,10 85 0,10
Zavit Real Estate Fund F.LI. - ZAVI11 37 0,04 29 0,03
Patria Edificios Corporativos F.L.. - PATC11 30 0,03 2 0,03
F.1.I. BTG Pactual Fundo de CRI - BTCI11 9 0,01 8 0,01
F.L.L. Hectare CE - HCTR11 8 0,01 7 0,01
Galapagos Recebiveis Imobiliarios F.LI. - GCRI11 8 0,01 7 0,01
Urca Prime Renda F.LI. - URPR11 2 - 3 -
IPP Capital Recebiveis Imobiliarios F.LI. - IPPA11 1 - 1 -
F.1.L. RBR Crédito Imobiliagrio Estruturado - RBRY11 1 - 1 -
Alianza Urban Hub Renda F.L.I. - AURB11 - - 4.105 4,68
VBR Reits FoF F.L.l. - RVBI11 - - 1.066 1,22
Kinea Rendimentos Imobiliarios F.L.I. - KNCR13 - - 1.020 1,16
F.L.L Iridium Recebiveis Imobiliarios - IRDM11 - - 886 1,01
F.L.L. Votorantim Logistica - VTLT11 - - 870 0,99
F.1.I. Brasil Plural Absoluto Fundo de Fundos - BPFF11 - - 784 0,89
RBR Alpha Multiestratégia Real Estate F.LI. - RBRF11 - - 698 0,80
CSHG Imobilidrio FOF F.L.I. - HGFF11 - - 645 074
Santander Renda de Alugueis F.L.I. - SARE11 - - 497 057
Vini Instrumentos Financeiros F.L.I. - VIFI11 - - 21 025
F.Ll. CENESP - CNES11 - - 32 0,04
Instrumentos financeiros de renda fixa 8614 8,96 3124 3,56
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) 8614 8,96 3124 3,56
Outros valores 322 027 49 0,06
Juros a receber - CRI 261 027 49 0,06
Proventos a receber - Fil 61 - - -
N3o circulante - - 2.898 330
Instrumentos financeiros de renda fixa - - 2.898 330
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) B - 2898 330

Total do ativo 97.969 101,91 88.589 101,00
Passivo

Circulante 1.838 1,91 872 1,00
Passivos iros de natureza nio-imobilidri 1.838 1,91 872 1,00

Distribuicao de resultados 12 716 074 784 0,89
A distribuir 716 074 784 0,89
Provisses 1122 1,17 88 0,11
Ajuste de cota 973 1,01 B B
Demais valores 77 0,08 2 0,04
Valores a pagar & sociedade gestora (*) 20 54 0,06 a7 0,05
Valores a pagar & sociedade administradora e custodiante (*) 20 18 0,02 17 0,02

Total do passivo 1.838 1,91 872 1,00

Patriménio liquido 8 96.131 100,00 87.717 100,00

Total do passivo e do patriménio liquido 97.969 101,91 88.589 101,00

(*) Transagdes com partes relacionadas (conforme nota explicativa n® 20)

s notas explicativas s3o parte integ contabeis.




FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS)

CNPJ: 39.863.059/0001-49

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragio do resultado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais - RS, exceto a quantidade e o resultado unitdrio das cotas)

Resultados

Instrumentos financeiros de natureza imobiliaria
Resultado com aplicagdo em certificados de recebiveis imobilidrios
Resultado com aplicagdo em cotas de fundos de investimento imobilidrio

Instrumentos financeiros de natureza ndo-imobilidria
Resultado com aplicagdo em operagdes compromissadas

Encargos

Despesas da Administracao
Remuneragdo da Gestdo
Remuneragdo da Administragdo
Despesa de Controladoria

Despesas de servigos do sistema financeiro
Taxa CETIP
Taxa de fiscalizagdo CVM
Taxas e emolumentos B3
Taxa ANBIMA
Taxa SELIC

Despesas de servigos técnicos especializados
Auditoria externa
Consultoria juridica

Outras despesas
Ajuste de cotas
Despesas diversas

Despesas tributdrias
Tributos federais

Resultado do exercicio pertencente aos detentores de cotas classificados no PL
Quantidade de cotas
Resultado por cota - valor em RS

Nota 2025 2024
18.999 (5.288)
18.504 (5.825)
5 1.906 507
16.598 (6.332)
4 495 537
495 537
15 (1.943) (948)
14 (805) (842)
(b) (594) (635)
(a) (141) (138)
(a) (70) (69)
(64) (63)
(16) (24)
(20) (20)
(23) (14)
(4) (4)
(1) (1)
(78) (31)
(61) (31)
(17) -
(978) -
(973) -
(5) -
(18) (12)
(18) (12)
17.056 (6.236)
8 11.009.500,0000 11.009.500,0000
1,5492 (0,5664)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Anteriormente denominado FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS)
CNPJ: 39.863.059/0001-49

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais - RS)

Cotas Custos na Resultados Distribuigdo de Patrimonio

integralizadas do de cotas acumulados resultados liquido total
Em 31 de dezembro de 2023 Nota 110.095 (3.713) 21.988 (25.224) 103.146
Resultado liquido do exercicio - - (6.236) - (6.236)
Resultado distribuido no exercicio 12 - - - (9.193) (9.193)
Em 31 de dezembro de 2024 110.095 (3.713) 15.752 (34.417) 87.717
Resultado liquido do exercicio - - 17.056 - 17.056
Resultado distribuido no exercicio 12 - - - (8.642) (8.642)
Em 31 de dezembro de 2025 110.095 (3.713) 32.808 (43.059) 96.131

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Anteriormente denominado FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS)
CNPJ: 39.863.059/0001-49

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragdo dos fluxos de caixa - método direto
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS)

Nota 2025 2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
(+) Resultado com aplicagdo em operagdes compromissadas 4 495 537
(-) Pagamento de tributos federais - (23)
(-) Pagamento de despesas diversas (1) -
(-) Pagamento de taxa SELIC (1) (1)
(-) Pagamento de taxa ANBIMA (4) (4)
(-) Pagamento de consultoria juridica (17) -
(-) Pagamento de taxa CETIP (17) (25)
(-) Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (20) (20)
(-) Pagamento de taxas e emolumentos B3 (22) (15)
(-) Pagamento de despesa com servicos de auditoria externa (31) -
(-) Pagamento de taxa de controladoria e custddia (70) (69)
(-) Pagamento de taxa de administragdo (140) (138)
(-) Pagamento de taxa de gestdo (586) (641)
Caixa liquido das atividades operacionais (414) (399)
Fluxo de caixa das atividades de investimento 5
(+) Recebimento de proventos de cotas de fundos de investimento imobiliario 8.908 8.666
(+) Venda de cotas de fundos de investimento imobilidrio 6.731 11
(+) Recebimento de juros de certificados de recebiveis imobilidrios 1.106 4.172
(+) Venda de certificados de recebiveis imobiliarios - 2.761
(-) Aquisigdo de certificados de recebiveis imobilidrios (2.004) (1.543)
(-) Aquisigdo de cotas de fundos de investimento imobilidrio (9.900) (2.846)
Caixa liquido das atividades de investimento 4.841 11.221
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 12
(-) Distribuigdo de resultados (8.710) (9.290)
Caixa liquido das atividades de financiamento (8.710) (9.290)
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa (4.283) 1.532
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4 8.037 6.505
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio q 3.754 8.037
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa (4.283) 1.532
Reconciliagdo do resultado liquido com o caixa liquido das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 17.056 (6.236)
Resultado com certificados de recebiveis imobilidrios 5 (1.906) 6.332
Aumento/(redugdo) de outros passivos 1.034 20
(Aumento)/reducdo de outros ativos - (8)
Resultado com aplicagdo em cotas de fundos de investimento imobiliario 5 (16.598) (507)
Caixa liquido das atividades operacionais (414) (399)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS
IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento Imobilidrio — Devant Fundo de Fundos Imobiliarios)
CNPJ: 39.863.059/0001-49

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Imobilidrio - Devant Fundo de Fundos Imobilidarios de Responsabilidade
Limitada (anteriormente denominado Fundo de Investimento Imobilidrio — Devant Fundo de Fundos
Imobiliarios) (“Fundo”) foi constituido em 09 de abril de 2021, sob a forma de condominio de
natureza especial - fechado, e iniciou suas atividades em 26 de abril do mesmo ano, com prazo de
duracao indeterminado. Destina-se exclusivamente ao publico em geral, sendo elas pessoas fisicas
ou juridicas.

A Classe tem como objetivo a obtencdo de renda e ganho de capital, mediante a aplicacao de
recursos do seu Patrimonio Liquido em Ativos, observada a politica de investimento da Classe.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pela Classe Garantidor de Créditos (FGC).

A Classe possui suas cotas negociadas na B3, através do codigo DVFF11, cujos precos de fechamento
no ultimo dia de negociacdo estdo divulgados na nota explicativa n? 10.

A administracdo da carteira da Classe é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador”) e a
gestdo da carteira da Classe é realizada pela Devant Asset Investimentos Ltda. (“Gestora”).

. Base de elaboragdo das demonstragdes contabeis

As demonstracOes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobilidrio regulamentados pela Instrucdo
n? 516/11 e pela Resolugdo CVM 175/22, incluindo os pronunciamentos, as orientagdes e as
interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, as normas emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, desde que ndo conflitantes com as disposi¢des contidas
nas instrucdes especificas dos fundos de investimento imobilidrio.

Essas demonstracdes contdbeis foram aprovadas pelo Administrador da Classe em 20 de marc¢o de
2026, que autorizou sua divulgacao.

Base de mensuragao
As demonstrac¢des contdbeis foram preparadas com base no custo histérico com excecao dos ativos

financeiros de natureza imobilidria e ndo imobilidria, que estdo mensurados pelo valor justo
conforme requerido pela Instru¢do CVM n2 516/11.
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS
IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento Imobilidrio — Devant Fundo de Fundos Imobiliarios)
CNPJ: 39.863.059/0001-49

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

b) Moeda funcional e de apresentagao das demonstragoes contabeis

Os itens incluidos nas demonstragdes contdbeis sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Classe atua ("moeda funcional"). As demonstra¢des contdbeis e as
respectivas notas estdo apresentadas em milhares de reais (RS), que é a moeda funcional da Classe
e, também, a sua moeda de apresentagdo.

c) Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstragGes contdbeis da Classe de acordo com as normas contdbeis vigentes
aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobilidrio exige que o Administrador faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contdbeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

3. Descrigao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contdbeis adotadas destacam-se:
a) Classificagdo dos ativos e passivos circulantes e nao circulantes

A Classe apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificacdo
circulante/n3o circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente
para negociacdo; (iii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacdo ou
(iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sdo classificados como ndo circulantes.

Um passivo é classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal
dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacdo ou (ii) ndo ha direito incondicional para diferir a
liguidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de divulgacdo. Todos os demais
passivos sdo classificados como nao circulantes.

b) Caixa e equivalentes de caixa
S3ao representados por depdsitos bancdrios em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de

disponibilidades e aplica¢des interfinanceiras de liquidez, com prazo original de vencimento igual
ou inferior a 90 dias, sendo o risco de mudanca no valor de mercado destes considerada imaterial.
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c)

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS
IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento Imobilidrio — Devant Fundo de Fundos Imobiliarios)
CNPJ: 39.863.059/0001-49
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

(i)

(i)

Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudancga de seu valor de mercado.

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Sao demonstradas pelo valor de aplicagao, acrescido dos rendimentos auferidos.

Instrumentos financeiros

(i)

(ii)

(iif)

Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociagao.
Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagao dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pela Classe. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos do custo de transacdo, exceto nos casos em que os ativos financeiros sdo
registrados ao valor justo por meio do resultado.

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuragao
Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuragao, em uma das seguintes categorias:

= Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado: essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o propédsito de geracdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociacao;

= Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: essa categoria inclui ativos financeiros
adquiridos com o objetivo de receber pagamentos de principal e juros, de acordo com o modelo
de negdcio adotado. Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado menos perda por nao
recuperacao, com receita reconhecida em base de rendimento efetivo.
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS
IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
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CNPJ: 39.863.059/0001-49

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
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Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

(iv) Mensuragao dos ativos financeiros

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como
o valor pelo qual ele poderia ser comprado ou vendido naquela data por duas partes bem
informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condi¢Ges
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro é o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e
significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso nao exista prego de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo
é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo
as diversas espécies de risco associados a ele.

(v) Reconhecimento de variagGes de valor justo

As variacoes no valor contabil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo, sdo
reconhecidas na demonstracdo do resultado, em contrapartida as suas respectivas contas de
origem.

d) Ativos financeiros de natureza imobiliaria
e Cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll)

Os investimentos em cotas de fundos de investimento imobiliario negociados na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo sdo valorizados pela cotacdao de fechamento do ultimo dia em que foram negociados,
sendo que o Administrador analisa periodicamente o valor da cotacdo em comparacdao com o valor
da patrimonial. Caso aplicével, é realizada uma analise de provisdo nos cenarios de precos com baixa
negociacdo e/ou valores de cotas patrimoniais acima dos precos apresentados no mercado, onde o
administrador avalia os Ultimos trés meses das cotacGes e negocia¢des realizadas.

As valorizacGes, desvalorizacbes e apropriagdes dos investimentos em cotas de fundos de

investimento imobilidrio estdo apresentadas na demonstracao do resultado do exercicio na rubrica
“Resultado com aplicacdo em cotas de fundo de investimento imobiliario”.
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS
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Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

Os certificados de recebiveis imobilidrios sdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustadas ao valor justo,
guando aplicavel.

As valorizagOes, desvaloriza¢des e apropriacdes dos investimentos em letras de crédito imobilidrio
estdo apresentadas na demonstragao do resultado do exercicio na rubrica “Resultado com aplicagao
em certificados de recebiveis imobilidrios”.

e) Hierarquia do valor justo

f)

Conforme pronunciamento técnico CPC 46 e o artigo 72 da Instrugdo CVM n? 516/11, para
instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacao das mensuragdes pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

Nivel 1: o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos
precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto como ativo se os pregos
cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor,
grupo de industrias, servico de precificacdo, ou agéncia reguladora, e aqueles pregos representam
transagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2: o valor justo dos instrumentos financeiros que nao sdo negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado onde estd disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas
da entidade. Se todas as informacgbes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento
forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3: se uma ou mais informacdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliacdo especificas utilizadas
para valorizar os instrumentos financeiros incluem aquelas descritas no artigo 72 da Instru¢cdo CVM
n2 516/11.

Outros ativos e passivos
Um ativo é reconhecido no balan¢co patrimonial quando for provavel que seus beneficios

econdmicos futuros serdao gerados em favor da Classe e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranga.
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g)

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS
IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento Imobilidrio — Devant Fundo de Fundos Imobiliarios)
CNPJ: 39.863.059/0001-49

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Classe possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provdvel que um recurso econémico seja
requerido para liquida-lo. S3o acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagGes monetarias incorridos.

As provisOes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos
e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realiza¢do ou liquidagdo é provavel que
ocorra nos préximos 12 meses. Caso contrario, sio demonstrados como nao circulantes.

Reconhecimento de receitas e despesas

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devem ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrem,
independente de recebimento ou pagamento, considerando que todos os riscos e beneficios
decorrentes dos contratos foram transferidos.

h) Resultado por cota

4,

O resultado por cota no periodo é calculado por meio na divisdo do lucro ou do prejuizo,
ponderando-se o numero de cotas em circulacdo ao final do exercicio auditado.

Caixa e equivalentes de caixa

Abaixo apresentamos a posicdo de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2025 e
2024:

2025
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor justo
Disponibilidades (*) - - 1
OperacGes compromissadas (**) 4.554,9484 824 3.753
Total 824 3.754
2024
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor justo
Disponibilidades (*) - - 1
OperagGes compromissadas (**) 15.664,3013 513 8.036
Total 513 8.037

(*) Em 31 de dezembro de 2025, a Classe possui o montante de RS 1 (mesmo valor em 2024) representado por depdsitos
a vista no Banco Daycoval S.A. (Administrador e Custodiante da Classe);
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Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

(**) Refere-se ao investimento em operagdes compromissadas de Letras Financeiras do Tesouro (LFT). O investimento
ndo possui prazo de caréncia para resgate e conversibilidade das cotas, tanto para aplicagdo quanto para resgate é
imediata, ocorrendo a liquidagdo financeira no mesmo dia.
(***) Refere-se ao investimento em operagdes compromissadas de Notas do Tesouro Nacional (NTN). O investimento
ndo possui prazo de caréncia para resgate e conversibilidade das cotas, tanto para aplicagdo quanto para resgate é
imediata, ocorrendo a liquidagdo financeira no mesmo dia.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, as aplicacdes em operagdes compromissadas
atreladas a titulos publicos federais geraram resultado positivo para a Classe no montante de RS
495 (RS 537 em 2024).

. Ativos financeiros de natureza imobiliaria
e Cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll)
Em 31 de dezembro de 2025, a Classe mantém em sua carteira cotas de fundos de investimento

imobilidario no montante de RS 85.279 (RS 74.481 em 2024), classificadas como titulos para
negociacao, descritas abaixo:

2025

Cotas de fundo de investimento Ticker Segmento Quantidade Valor justo % PL

Devant Properties F.I.I. DPRO11 (2) 982.508 6.258 6,52
GGR Covepi Renda F.L.1. GGRC11 (1) 455.977 5.893 6,14
Kinea Rendimentos Imobilidrios F.L.I. KNCR11 (2) 44.903 4.827 5,03
CSHG Prime Offices F.1.I. HGPO11 (3) 30.789 4.494 4,68
Kinea Unique HY CDI F.L.I. KNUQ11 (2) 37.526 3.950 4,12
JS Real Estate Multigestdo F.L.I. JSRE11 (3) 44.260 2.942 3,07
Kinea indice de Precos F.L.I. KNIP11 (2) 30.502 2.762 2,88
Patria Securities F.1.I. PSEC11 (9) 39.349 2.540 2,65
Shoppings AAA F.L.I. CPSH11 (5) 222.740 2.468 2,57
RBR LOG F.L.I. RBRL11 (1) 26.054 2.410 2,51
CSHG Logistica F.L.I. HGLG11 (1) 14.916 2.350 2,44
F.LI. - VBI Logistic LVBI11 (1) 20.500 2.301 2,39
CSHG Renda Urbana F.LI. HGRU11 (6) 17.997 2.270 2,36
F.l.I. Campus Faria Lima FCFL11 (8) 17.612 2.219 2,31
Hedge Brasil Shopping F.LI. HGBS11 (5) 103.830 2.077 2,16
HSI Logistica F.1.I. HSLG11 (1) 19.513 1.800 1,87
Vinci Logistica F.l.1. VILG11 (1) 18.000 1.791 1,86
Vectis Juros Real F.L.I. VCIR11 (2) 20.866 1.696 1,76
Bresco Logistica F.L.I. BRCO11 (2) 13.000 1.533 1,59
XP Malls F.LI. XPML11 (5) 13.857 1.497 1,56
CSHG Real Estate F.1.I. HGRE11 (3) 12.015 1.490 1,55
TRX Real Estate F.1.I. TRXF11 (6) 14.837 1.454 1,51
F.LI. Guardian Real Estate GARE11 (6) 158.945 1.440 1,50
Kinea Securities F.I.1. KNSC11 (2) 160.000 1.410 1,47
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2025

Cotas de fundo de investimento Ticker Segmento Quantidade Valor justo % PL

F.l.I. BTG Pactual Corporate Office BRCR11 (3) 29.088 1.337 1,39
Vinci Shopping Centers F.1.I. VISC11 (5) 12.000 1.308 1,36
Kilima Volkano Recebiveis Imobiliarios F.I.I. KIvO11 (2) 19.459 1.264 1,31
General Shopping e Outlets do Brasil F.L.I. GSFI11 (5) 100.000 1.100 1,14
F.l.I. BTG Pactual Shoppings BPML11 (5) 12.860 1.095 1,14
F.I.I. Green Towers GTWR11 (3) 12.759 1.059 1,10
XP Log F.L.I. XPLG11 (1) 9.280 982 1,02
F.LI. VBI Prime Properties PVBI11 (3) 11.356 931 0,97
Kinea Renda Imobilidria F.1.I. KNRI11 (6) 5.867 902 0,94
Iridium F.L.1. IRIM11 (2) 12.953 881 0,92
Habitat Recebiveis Pulverizados F.L.I. HABT11 (2) 10.286 786 0,82
F.I.I. Shopping Patio Higiendpolis SHPH11 (5) 828 782 0,81
Patria Plus Multi. Real Estate F.L.1. RBRX11 (9) 93.144 778 0,81
Valora CRI indice de Prego F.1.1. VGIP11 (2) 8.900 714 0,74
Valora Hedge Fund F.L.I. VGHF11 (2) 96.200 696 0,72
Bluemacaw Logistica F.1.I. BLMG11 (1) 19.620 681 0,71
BTG Pactual Logistica F.1.I. BTLG11 (1) 6.181 634 0,66
Banestes Recebiveis Imobiliarios F.I.I. BCRI11 (2) 9.161 632 0,66
HSI Mall F.L.I. HSML11 (5) 6.288 582 0,61
F.l.I. Rio Bravo Renda Corporativa RCRB11 (3) 4.000 564 0,59
Versalhes Recebiveis Imobiliarios F.L.1. VSLH11 (2) 246.000 529 0,55
Alianza Trust Renda Imobiliaria F.1.I. ALZR11 (6) 49.030 528 0,55
Autonomy Edificios Corporativos F.L.1. AIEC11 (3) 9.000 477 0,50
Zavit Crédito Imobilidrio F.L.1. ZAVC11 (2) 50.000 458 0,48
Bradesco Carteira Imobiliaria Ativa - F.L.1. BCIA11 (7) 5.005 444 0,46
F.l.I. - RBR Rendimento High Grade RBRR11 (2) 4,551 399 0,42
Hectare Recebiveis High Grade F.I.1. HCHG11 (2) 3.525 282 0,29
Hedge Top FoF 3 F.LI. HFOF11 (7) 20.660 137 0,14
BB FoF F.1.I. BBFO11 (7) 2.014 130 0,14
Navi Imobiliario Total Return F.L.1. NAVT11 (7) 1.695 123 0,13
Capitania Securities Il F.LI. CPTS11 (2) 12.410 96 0,10
Zavit Real Estate Fund F.L.I. ZAVI11 (6) 3.570 37 0,04
Patria Edificios Corporativos F.l.1. PATC11 (3) 727 30 0,03
F.LI. BTG Pactual Fundo de CRI BTCI11 (2) 927 9 0,01
F.ll. Hectare CE HCTR11 (2) 402 8 0,01
Galdpagos Recebiveis Imobilidrios F.L.I. GCRI11 (2) 114 8 0,01
Urca Prime Renda F.LI. URPR11 (2) 52 2 0,00
JPP Capital Recebiveis Imobiliarios F.1.I. JPPA11 (2) 16 1 0,00
F.I.I. RBR Crédito Imobilidrio Estruturado RBRY11 (2) 7 1 0,00
Total 3.410.431 85.279 88,78
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2024

Cotas de fundo de investimento Ticker Segmento Quantidade  Valor justo % PL

Devant Properties F.I.1. DPRO11 (1) 982.508 6.033 6,88
Kinea Unique HY CDI F.L.I. KNUQ11 (2) 40.000 4.167 4,75
Alianza Urban Hub Renda F.L.I. AURB11 (1) 52.632 4.105 4,68
Kinea Rendimentos Imobilidrios F.L.I. KNCR11 (2) 35.000 3.605 4,11
Kinea indice de Pregos F.1.1. KNIP11 (2) 30.502 2.754 3,14
JS Real Estate Multigestao F.L.I. JSRE11 (3) 44.260 2.524 2,88
CSHG Logistica F.L.I. HGLG11 (1) 14.916 2.329 2,66
CSHG Renda Urbana F.1.1. HGRU11 (6) 17.997 2.122 2,42
Shoppings AAA F.L.I. CPSH11 (5) 222.740 2.002 2,28
F.LI. - VBI Logistic LVBI11 (1) 20.500 1.991 2,27
F.ll. Campus Faria Lima FCFL11 (8) 17.612 1.937 2,21
Hedge Brasil Shopping F.1.1. HGBS11 (5) 10.383 1.932 2,20
RBR LOG F.L.I. RBRL11 (1) 26.054 1.745 1,99
Vectis Juros Real F.l.I. VCJR11 (2) 20.866 1.597 1,82
TRX Real Estate F.1.I. TRXF11 (6) 14.837 1.527 1,74
HSI Logistica F.1.I. HSLG11 (1) 19.513 1.493 1,70
Kinea Securities F.l.I. KNSC11 (2) 160.000 1.413 1,61
XP Malls F.1.I. XPML11 (5) 13.857 1.353 1,54
F.Ll. Guardian Real Estate GARE11 (6) 158.945 1.351 1,54
Vinci Logistica F.L.I. VILG11 (2) 18.000 1.343 1,53
Bresco Logistica F.L.I. BRCO11 (1) 13.000 1.326 1,51
CSHG Real Estate F.1.1. HGRE11 (3) 12.015 1.245 1,42
F.LI. BTG Pactual Corporate Office BRCR11 (3) 29.088 1.209 1,38
Kilima Volkano Recebiveis Imobilidrios F.L.I. KIvO11 (2) 19.459 1.165 1,33
Vinci Shopping Centers F.L.I. VISC11 (5) 12.000 1.165 1,33
VBR Reits FoF F.l.I. RVBI11 (7) 16.548 1.066 1,22
Kinea Rendimentos Imobiliarios F.1.1. KNCR13 (2) 9.903 1.020 1,16
F.L.I. BTG Pactual Shoppings BPML11 (5) 12.860 938 1,07
F.l.I. Green Towers GTWR11 (3) 12.759 912 1,04
F.LL Iridium Recebiveis Imobilidrios IRDM11 (2) 14.111 886 1,01
XP Log F.L.I. XPLG11 (1) 9.280 873 1,00
F.Ll. Votorantim Logistica VTLT11 (2) 10.000 870 0,99
F.L.I. VBI Prime Properties PVBI11 (3) 11.356 869 0,99
Habitat Recebiveis Pulverizados F.1.1. HABT11 (2) 10.286 807 0,92
Kinea Renda Imobilidria F.1.1. KNRI11 (6) 5.867 803 0,92
F.1.1. Brasil Plural Absoluto Fundo de Fundos BPFF11 (7) 14.000 784 0,89
Versalhes Recebiveis Imobiliarios F.L.I. VSLH11 (2) 246.000 772 0,88
General Shopping e Outlets do Brasil F.L.I. GSFI11 (5) 100.000 758 0,86
Valora Hedge Fund F.L.I. VGHF11 (2) 96.200 733 0,84
Valora CRI indice de Preco F.L.I. VGIP11 (2) 8.900 706 0,80
RBR Alpha Multiestratégia Real Estate F.I.1. RBRF11 (7) 109.020 698 0,80
F.L.I. Shopping Patio Higiendpolis SHPH11 (5) 828 691 0,79
CSHG Imobilidrio FOF F.L.1. HGFF11 (7) 9.058 645 0,74
Banestes Recebiveis Imobiliarios F.L.I. BCRI11 (2) 9.161 545 0,62
Zavit Crédito Imobiliario F.1.1. ZAVC11 (2) 50.000 525 0,60
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Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

2024

Cotas de fundo de investimento Ticker Segmento Quantidade  Valor justo % PL

Bluemacaw Logistica F.L.I. BLMG11 (1) 19.620 511 0,58
F.LI. Rio Bravo Renda Corporativa RCRB11 (3) 4.000 502 0,57
Santander Renda de Alugueis F.1.I. SARE11 (6) 135.660 497 0,57
Alianza Trust Renda Imobiliaria F.L.I. ALZR11 (6) 4,903 494 0,56
HSI Mall F.LI. HSML11 (5) 6.288 458 0,52
Bradesco Carteira Imobiliaria Ativa - F.1.1. BCIA11 (7) 5.005 435 0,50
Autonomy Edificios Corporativos F.L.1. AIEC11 (3) 9.000 424 0,48
CSHG Prime Offices F.1.I. HGPO11 (3) 3.103 397 0,45
F.LIl. - RBR Rendimento High Grade RBRR11 (2) 4,551 377 0,43
Hectare Recebiveis High Grade F.l.1. HCHG11 (2) 3.525 244 0,28
Vinci Instrumentos Financeiros F.l.1. VIFI11 (7) 32.442 221 0,25
BB FoF F.L.I. BBFO11 (7) 2.014 121 0,14
Hedge Top FoF 3 F.LI. HFOF11 (7) 2.066 119 0,14
Navi Imobilidrio Total Return F.I.1. NAVT11 (7) 1.695 113 0,13
Capitania Securities Il F.l.I. CPTS11 (2) 12.410 85 0,10
F.ll. CENESP CNES11 (3) 29.088 32 0,04
Zavit Real Estate Fund F.1.I. ZAVI11 (6) 357 29 0,03
Iridium F.LI. IRIM11 (2) 468 29 0,03
Patria Edificios Corporativos F.1.I. PATC11 (3) 727 26 0,03
F.L.I. BTG Pactual Fundo de CRI BTCI11 (2) 927 8 0,01
F.I.I. Hectare CE HCTR11 (2) 402 7 0,01
Galdpagos Recebiveis Imobiliarios F.L.I. GCRI11 (2) 114 7 0,01
BTG Pactual Logistica F.1.I. BTLG11 (2) 64 6 -
Urca Prime Renda F.L.1. URPR11 (2) 52 3 -
JPP Capital Recebiveis Imobiliarios F.1.I. JPPA11 (2) 16 1 -
F.I.I. RBR Crédito Imobiliario Estruturado RBRY11 (2) 7 1 -
Total 3.041.325 74.481 84,92

Legendas (padréo):

Segmento
(1) Logistica (2) Recebiveis
(3) Lajes comerciais (4) Corporativo
(5) Shopping (6) Hibrido
(7) Fundo de Fundos (8) Educacional
(9) Multiestratégia

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, as aplicacdes em cotas de fundos de investimento
imobilidrio geraram resultado positivo para a Classe no montante de RS 16.598 (RS 6.332 negativo
em 2024).
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Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

e Movimentagdes dos investimentos

As movimentagoes das cotas de fundo de investimento imobilidrio ocorridas nos exercicios findos

em 31 de dezembro de 2025 e 2024, estao demonstradas abaixo:

Descrigao 2025 2024
Saldo inicial 74.481 86.603
Aquisi¢des 9.900 2.846
Vendas (6.731) (11)
Proventos a receber (61) -
Recebimento de proventos (8.908) (8.666)
Proventos a receber PY - 41
Resultados 16.598 (6.332)
Saldo final 85.279 74.481
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e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Classe também mantém em sua carteira certificados de recebiveis imobilidrios, conforme demonstrado a

seguir:
Datas 2025

Cddigo Cetip T?‘;’?s Emissdo Vencimento | Série Rating .I}f;:le Principais Garantias | Quantidade r\rl-nael:::;:i % PL

21G0613844 | IPCA +11,15% | 20/07/2021 | 20/07/2028 | 112 12 N/A (a) (a) (i); (ii); (iii) e (iv) 2.230 3.464 3,59

21C0529621 IPCA +9,15% 18/03/2021 | 20/03/2031 | 5192 12 N/A (g) (a) (ii); (iv); (v); (ix) e (xiii) 2.384 1863 1,94

21K0732283 IPCA +9,00% 10/11/2021 | 14/11/2033 | 4412 12 N/A (d) (b); (d) | (ii); (iv); (vi) e (vii) 1.394 1.553 1,62

21C0678164 IPCA + 9,00% 23/03/2021 | 20/04/2031 | 5152 12 N/A (g) (c) (i) e (iv) 1.350 746 0,78

21F0568989 | IPCA +6,50% | 10/06/2021 | 10/06/2036 392 12 N/A (f) (e) (i); (iii) e (ix) 2.000 595 0,62

21C0731447 | IPCA+11,52% | 12/03/2021 | 25/12/2026 | 2412 12 N/A (c) (a); (c) | (i); (ii); (iii) e (v) 548 318 0,33

21C0731381 | IPCA+11,52% | 12/03/2021 | 25/02/2026 | 2402 12 N/A (c) (a); (c) | (i); (iii) e (v) 1.646 75 0,08
11.552 8.614 8,96
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Datas 2024
- . Taxas i . L. - , . Tipo de L . . Valor de
Cddigo Cetip Emissao Vencimento | Série | Emissao | Rating | Emissor Principais Garantias | Quantidade % PL

(%) lastro mercado
21G0613844 | IPCA+11,15% | 20/07/2021 | 20/07/2028 112 12 N/A (a) (a) (i); (ii); (iii) e (iv) 2.230 2.389 2,72
21K0732283 | IPCA+9,00% | 10/11/2021 | 14/11/2033 | 4412 12 N/A (d) (b); (d) | (ii); (iv); (vi) e (vii) 1.394 1.417 1,62
21C0678164 IPCA +9,00% | 23/03/2021 | 20/04/2031 | 5152 12 N/A (g) (c) (ii) e (iv) 1.350 779 0,90
21F0568989 | IPCA +6,50% | 10/06/2021 | 10/06/2036 392 12 N/A (f) (e) (i); (iii) e (ix) 2.000 702 0,80
21C0731381 | IPCA +11,52% | 12/03/2021 | 25/02/2026 | 2402 12 N/A (c) (a); (c) | (i); (iii) e (v) 1.646 399 0,45
21C0731447 | IPCA+11,52% | 12/03/2021 | 25/02/2026 | 2412 12 N/A (c) (a); () | (i); (ii); (iii) e (v) 548 336 0,37
9.168 6.022 6,86

Legendas (padréo):

Emissor

Tipo de Lastro

Principais Garantias

(a) BSI Capital Securitizadora S.A.

(a) Cédulas de crédito bancario (CCB)

i) Alienagdo fiduciaria de imoveis

(vii) Alienagdo fiducidria de maquinas

(b) Virgo Companhia de Securitizagdo

(b) Debéntures

ii) Cessdo fiduciaria de direitos creditérios

(viii) Aval

(c) Habitasec Securitizadora S.A.

(c) Cédulas de crédito imobilidrio (CCl)

(ix) Coobrigagdo

(d) True Securitizadora S.A.

(d) Contrato de locagdo

iv) Fianca

(xi) Cessdo fiducidria de recebiveis

(e) Opea Securitizadora S.A.

(e) Compromisso de compra e venda

) Alienagdo fiducidria de cotas

(
(
(iii) Fundos de reserva, despesas, juros e/ou obras
(
(v

(xii) Cessao fiduciaria de conta vinculada

(f) Ore Securitizadora S.A.

(g) Forte Securitizadora S.A.

(vi) Alienagdo fiduciaria de agdes

(xiii) Fundo

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, as aplicagGes em certificados de recebiveis imobilidrios geraram resultado positivo para a Classe
no montante de RS 1.906 (RS 507 em 2024).
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e Movimentagdes dos investimentos

As movimentagdes dos certificados de recebiveis imobiliarios ocorridas nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2025 e 2024, estao demonstradas abaixo:

Descrigao 2025 2024
Saldo inicial 6.022 10.954
Aquisi¢des 2.004 1.543
Vendas - (2.761)
Recebimento de juros (1.106) (4.172)
Juros a receber (261) (49)
Juros a receber PY 49 -
Resultados 1.906 507
Saldo final 8.614 6.022

. Instrumentos financeiros derivativos

E vedado a Classe realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicao seja sempre,
no maximo, o valor do Patriménio Liquido.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 a Classe ndo realizou operacdes com
derivativos.

. Principais fatores de risco

Os investimentos da Classe sdo, por sua natureza, sujeitas a oscilacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados, e ndo
ha nenhuma garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o
cotista.

Os recursos listados na carteira da Classe e os cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
entre outros:

Patrimonio Liquido negativo: As aplicacOes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuacao, ndo havendo garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que
o Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe nio possua recursos suficientes
para satisfazer as suas obrigacdes.
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Fatores macroecon6micos relevantes: O Fundo, todos os seus ativos e as operagdes envolvendo os
ativos estdo localizados no Brasil. Como resultado, varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancgas legislativas relevantes, poderao afetar
negativamente os prec¢os dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das cotas, bem como
resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de cotas e/ou de distribuicio dos
resultados do Fundo; ou (b) na liquidacdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pelos coordenadores ou por qualquer pessoa, aos Cotistas do Fundo,
gualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo (a) o
alongamento do periodo de amortizagdo das cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo;
(b) a liguidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultantes de seus investimentos.

A instabilidade econdmica resultante do impacto causado por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doengas: O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive
aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e
resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou
endemia de tais doencas no Brasil, poderd afetar diretamente o mercado imobiliario, o mercado de
fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operacdes, incluindo em relacdo aos Ativos.
Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou
endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa,
a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda
Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operag¢des do mercado imobilidrio, incluindo em
relagdo aos Ativos Alvo, e aplicagdes financeiras. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia
de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante
no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado
imobilidrio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em
politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que
pode vir a prejudicar as operacgdes, receitas e desempenho do Fundo e dos Ativos que vierem a
compor seu portfélio, bem como afetaria a valorizacdo de cotas do Fundo e seus rendimentos.

Caso ndo seja observadas as condi¢des previstas na Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e
suas alteracdes, e no regulamento; e/ou a Classe deixe de ser enquadrada nas condig¢des previstas
na lei, ndo é possivel assegurar que a Classe continuara a receber o tratamento tributario que
garanta a isencdao do imposto sobre a renda.
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A rentabilidade das cotas nao coincide com a rentabilidade dos ativos que compdem a carteira da
Classe em decorréncia dos encargos da Classe, dos tributos incidentes sobre os recursos investidos
e da forma de apuragdo do valor dos imdveis que compdem a carteira da Classe.

A integra dos fatores de risco atualizados a que a Classe e os cotistas estdo sujeitos encontra-se
descrita no informe anual elaborado em conformidade com Resolugdo CVM n2 175/22, devendo os
cotistas e os potenciais investidores ler atentamente o referido documento.

Gerenciamento de riscos
O gerenciamento de riscos da Classe é realizado pela Gestora, nos termos de sua politica de gestao

de riscos, e sua implementacdo é supervisionada pelo Administrador por meio de seus comités
internos.

. Patrimonio liquido e classe de cotas

A Classe consiste em cotas de uma Unica subclasse que corresponde a fracdes ideais de seu
patrimonio e que tem a forma nominativa e escritural, conferindo a todos os cotistas os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o patrimoénio liquido da Classe é composto conforme abaixo,
observado o valor patrimonial unitario das cotas de RS 8,7316 e RS 7,9674, respectivamente:

2025 2024
Patrimonio Patrimonio
Subclasse Quantidade liquido Quantidade liquido
Unica 11.009.500,0000 96.131 11.009.500,0000 87.717
Total 11.009.500,0000 96.131 11.009.500,0000 87.717

. Emissdo, resgate e amortizacdo de cotas

A Classe consiste em cotas de uma Unica subclasse que corresponde a fracdes ideais de seu
patrimbnio e que tem a forma nominativa e escritural, conferindo a todos os cotistas os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

Emissao de cotas
O Administrador, com vistas a constituicdo do Fundo, emitiu oferta publica, de até 1.500.000 (um

milhdo e quinhentas mil) cotas, no valor de R$100,00 (cem reais) cada, no montante de até
R$150.000 (cento e cinquenta milhdes de reais).
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Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento do
Fundo, a Gestora podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia, desde que limitadas ao montante maximo do Capital Autorizado,
correspondente a RS 2.000.000 (dois bilhdes de reais).

A Assembleia podera deliberar sobre novas emissdes das Cotas em montante superior ao Capital
Autorizado ou em condi¢Bes diferentes daquelas previstas nesta cladusula 92, seus termos e
condig¢0es, incluindo, sem limitacao, a possibilidade de subscri¢ao parcial e o cancelamento de saldo
nao colocado findo o prazo de distribuicdo, observadas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM n? 160, de
13 de julho de 2022.

O volume das Cotas emitidas a cada emissdo serd determinado com base em sugestao apresentada
pela Gestora, sendo admitido o aumento do volume total da emissao por conta da emissao de
guantidade adicional das Cotas, nos termos do artigo 50 da Resolu¢gdo CVM n? 160, de 13 de julho

de 2022 ou do ato que aprovar a oferta, conforme o caso.

A subscricdo das Cotas deverad ser realizada até a data de encerramento da respectiva oferta. As
Cotas que ndo forem subscritas serdo canceladas pela Administradora.

Serd permitida a subscricdo parcial das Cotas do Fundo a cada emissdo. Caso findo o prazo para
subscricdo de Cotas da emissdo inicial do Fundo, tenham sido subscritas Cotas em quantidade
inferior ao montante minimo da oferta, ou, conforme o caso, o montante a ser definido em cada

nova emissao.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo houve emissdo e subscricao
de novas cotas.

b) Resgate de cotas

De acordo com o disposto no artigo 22 da Lei n? 8.668/93 e da Resolu¢do CVM n? 175/22, ndo é
permitido o resgate das cotas.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo houve resgate de cotas.
c) Amortizagao de cotas

As distribuicOes a titulo de amortizacao de cotas deverdo abranger todas as cotas integralizadas, em
beneficio de todos os cotistas, de forma proporcional.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo houve amortizacdo de cotas.
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Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

Negociacao das cotas

A Classe tem as suas cotas admitidas a negociagao na B3 através do cédigo DVFF11 e, no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2025, foram negociadas aos pregos de fechamento médio no ultimo
dia de negociac¢ao, conforme demonstrado abaixo:

Data Valor de negociagao
31/12/2024 6,06
31/01/2025 6,22
28/02/2025 6,00
31/03/2025 6,34
30/04/2025 6,49
31/05/2025 6,46
30/06/2025 6,22
31/07/2025 6,08
31/08/2025 6,12
30/09/2025 5,99
31/10/2025 571
30/11/2025 5,82
31/12/2025 5,89

Evolugao do valor da cota e rentabilidade

Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patrimonio liquido médio e o valor da cota da Classe nos
ultimos exercicios:

Patrimonio Valor da Rentabilidade
Data liquido médio cota da Classe
RS %
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 91.304 8,7316 9,59
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 97.354 7,9674 (14,96)

Rentabilidade

Patrimonio Valor da tedrica da Classe
Data liquido médio cota tedrica (*) (*)
RS %
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 91.304 9,5166 19,44
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 97.354 8,1120 (5,95)

(*) Os valores e a rentabilidade apresentados desconsideram as distribuigdes de resultado ocorridas nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2025 e 2024, conforme detalhadas na nota explicativa n? 12.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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Politica de distribui¢ao dos resultados

A politica de distribuicao de rendimentos esta de acordo com as disposi¢des do paragrafo unico do
artigo 10 da lei 8.668/93, incluido pela Lei n2 9.779/99, que estabelece que a Classe deve efetuar a
distribuicao em bases semestrais de, no minimo, 95% dos lucros auferidos apurados segundo regime
de caixa.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos cotistas estdo sujeitos a incidéncia do imposto
de renda na fonte a aliquota de 20%, quando do seu efetivo pagamento.

Como definido no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/SNC/N201/2015, a base de distribuicdo de
rendimentos prevista no art. 102 da Lei 8.668/93, é obtida por meio da identificacio das
receitas/despesas reconhecidas contabilmente no periodo de apuracdo e que foram efetivamente
recebidas/pagas no mesmo periodo. O Administrador devera partir do resultado contdbil (lucro ou
prejuizo) apurado pelo regime de competéncia em um determinado periodo e ajusta-lo pelos
efeitos das receitas/despesas contabilizadas e ainda n3o recebidas/pagas no mesmo periodo de
apuracdo. As receitas/despesas contabilizadas em periodos anteriores, mas recebidas/pagas
posteriormente, devem compor a base de distribuicdo do periodo em que forem efetivamente
recebidas/pagas. Da mesma forma, qualquer receita/despesa recebida/paga antecipadamente pela
Classe ndo podera compor a base de distribuicdo enquanto tal receita/despesa ainda n3o tiver
transitado pelo resultado contabil (lucro/prejuizo) apurado segundo o regime de competéncia.

O Administrador da Classe é o responsavel pelos calculos dos rendimentos a distribuir aos cotistas.

As distribuicdes de resultados ocorrida nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
estdao demonstradas abaixo:

Descricao 2025
Resultados apurados no exercicio segundo o regime de competéncia 18.999
Encargos apurados no exercicio segundo o regime de competéncia (1.943)

Resultado contabil apurado segundo a regime de competéncia 17.056
Resultados por regime de competéncia ndo transitados pelo caixa (9.044)
Encargos por regime de competéncia ndo transitados pelo caixa 1.122
Despesas apuradas no exercicio anterior e pagas no exercicio atual (88)
Receitas apuradas no exercicio anterior e recebidas no exercicio atual 49

Resultado ajustado base para célculo da distribuicao 9.095
Resultado minimo a distribuir (95%) 8.640

Resultado distribuido 8.642

% distribuido 95,02%
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Descri¢do 2024
Resultados apurados no exercicio segundo o regime de competéncia (5.288)
Encargos apurados no exercicio segundo o regime de competéncia (948)

Resultado contabil apurado segundo a regime de competéncia (6.236)
Resultados por regime de competéncia ndo transitados pelo caixa 14.864
Encargos por regime de competéncia ndo transitados pelo caixa 96

Resultado ajustado base para cdlculo da distribuicdo 8.724
Resultado minimo a distribuir (95%) 8.288

Resultado distribuido 9.193

% distribuido 105,38%

Abaixo demonstramos a movimentac¢ao da distribuicao de resultados ocorrida nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

Descrigao 2025 2024

Saldo Inicial ndo distribuido 784 881
Rendimentos propostos no periodo 8.642 9.193
Rendimentos pagos no periodo (8.710) (9.290)

Saldo pendente de distribuicao 716 784

Servigos de tesouraria e escrituragao

O servico de tesouraria da Classe e de escrituracdo das cotas sdao prestados pelo préprio
Administrador da Classe.

Remuneragao da administragao, gestao e custodiante

a) Taxa de administracdo, controladoria e custddia

Pela prestacao dos servicos de administracdo fiducidria do Fundo e custddia de Ativos, bem como
pelos servicos de tesouraria, controladoria e processamento de ativos e escrituracao de Cotas, serd
devida pela Classe a Administradora uma Taxa de Administracdo correspondente ao percentual de
0,15% a.a. (quinze centésimos por cento ao ano), com minimo mensal de RS 15 (quinze mil reais),
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada sobre (a) o valor
contabil do Patrimonio Liquido; ou (b) sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na
média diaria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento, caso referidas
Cotas tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado, como, por
exemplo, o IFIX, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das Cotas
e critérios de ponderacdao que considerem o volume financeiro das Cotas emitidas pelo Fundo,
sendo certo que o valor minimo mensal serd atualizado anualmente, a partir da data de inicio das
atividades do Fundo, pela varia¢do positiva do IGP-M/FGV.
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Para fins do cdlculo da Taxa de Administracdo no periodo em que as Cotas ainda ndo tenham
integrado indice de mercado, utilizar-se-a o valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a despesa com taxa de administracdo registrada foi
de RS 141 (RS 138 em 2024) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracdo da
Administracdao” na demonstracao do resultado.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a despesa com taxa de controladoria e custédia
registrada foi de RS 70 (RS 69 em 2024) e encontra-se apresentada na rubrica de “Despesa de
Controladoria” na demonstragao do resultado.

b) Taxa de gestao

Pela prestacdo dos servicos de gestdo de Ativos do Fundo, a Classe pagara a Gestora a Taxa de
Gestdo, equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)ao ano, a partir do més
subsequente a data de encerramento da oferta das cotas da Primeira Emissdao do Fundo, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada sobre (a) o valor contabil do
Patriménio Liquido; ou (b) sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria
da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento, caso referidas Cotas
tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado, como, por exemplo, o
IFIX, cuja metodologia preveja critérios de inclusao que considerem a liquidez das Cotas e critérios
de ponderacdo que considerem o volume financeiro das Cotas emitidas pelo Fundo.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas
no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa de Administracio e da Taxa de Gestdo devido no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a despesa com taxa de gestdo registrada foi de RS
594 (RS 635 em 2024) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracdo da Gestdo” na
demonstracdo do resultado.

c) Taxa de performance

Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a Gestora fard jus a Taxa de Performance, nos termos do
Suplemento A do Regulamento.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, n3do houve despesa com taxa de
performance registrada.
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d) Demais taxas

15.

16.

O Fundo ndo tera taxa de saida, no entanto, sera cobrada taxa de ingresso dos subscritores das cotas
no mercado primario, relativamente as emissGes de cotas. Nesse sentido, podera ser estabelecido
um custo unitario de distribuicdo quando das emissGes de cotas pela Classe, podendo esse custo
unitdrio de distribuicdo ser utilizado para remunerar os prestadores de servico que venham a ser
contratados para a realizacao das emissGes de cotas do Classe, incluindo o coordenador lider.

Encargos e despesas debitadas aa Classe
Os encargos debitados aa Classe nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 e os

respectivos percentuais em relagdo ao patrimonio liquido médio de RS 91.304 e de RS 97.354,
respectivamente, sao os seguintes:

% sobre o % sobre o
Encargos 2025 PL médio 2024 PL médio
Remunerac¢do da Gestdo (594) (0,65) (635) (0,65)
Remunerag¢do da Administragao (141) (0,15) (138) (0,14)
Despesa de Controladoria (70) (0,08) (69) (0,07)
Taxa CETIP (16) (0,02) (24) (0,02)
Taxa de fiscalizagdo CVM (20) (0,02) (20) (0,02)
Taxas e emolumentos B3 (23) (0,03) (14) (0,01)
Taxa ANBIMA (4) - (4) -
Taxa SELIC (2) - (2) -
Auditoria externa (61) (0,07) (31) (0,03)
Consultoria juridica (17) (0,02) - -
Ajuste de cotas (973) (1,07) - -
Despesas diversas (5) (0,01) - -
Tributos federais (18) (0,02) (12) (0,01)
Total (1.943) (2,14) (948) (0,95)

Divulgagao de informagdes

A politica de divulgacdo de informacdes relativas a Classe inclui, entre outros, a divulga¢cdo mensal
do valor patrimonial da cota, a rentabilidade do periodo e do patrimdnio da Classe, envio de extrato
semestral aos cotistas e a disponibilizacdo aos cotistas de informacgdes periddicas, mensais e anuais
na sede do Administrador. Adicionalmente, o Administrador mantém servico de atendimento aos
cotistas em suas dependéncias e efetua a divulgacdo destas informacbes em seu site.
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Demonstrativo a valor justo

A Classe aplica o CPC 46 e o artigo 72 da Instrugdo CVM n2 516/11 para instrumentos financeiros e
propriedades para investimento mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensurac¢do pelo
valor justo, conforme mencionado na nota explicativa n? 3:

2024
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cotas de fundos de investimento imobiliario 5 85.279 - -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) 5 - 8.614 -
Total 85.279 8.614 -
2024
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cotas de fundos de investimento imobiliario 5 74.481 - -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) 5 - 6.022 -
Total 74.481 6.022 -

Legislagdo tributaria
e Fundo

A Classe, por ser constituido sem personalidade juridica e sob a forma de condominio fechado, nos
termos dos artigos 12 e 22 da Lei 8.668/93, ndo é contribuinte de impostos tais como PIS, COFINS,
CSLL e Imposto de Renda, estando porém sujeito a retencdo do imposto de renda na fonte ou,
conforme o caso, responsdavel pelo pagamento do tributo incidente sobre as receitas financeiras
obtidas com as aplicacdes em renda fixa ou renda varidvel, do saldo de caixa da Classe nos termos
do artigo 36 de Instrucdo Normativa da Receita Federal n2 1.585/2015, que podera ser compensado
guando do recolhimento do imposto de renda retido na fonte sobre a distribuicdo de resultados aos
cotistas.

Conforme o art. 22 da Lei 9.779/99, sujeita-se a tributacdo aplicavel as pessoas juridicas, a Classe de
investimento imobiliario que aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como
incorporador, construtor ou sdcio, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a
ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas da Classe. Para efeito do disposto no
caput, considera-se pessoa ligada ao cotista:

| - Pessoa fisica:

(a) os seus parentes até o 22 (segundo) grau; e
(b) a empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 22 (segundo) grau.

32



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS
IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento Imobilidrio — Devant Fundo de Fundos Imobiliarios)
CNPJ: 39.863.059/0001-49

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

Il - Pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido
nos §§ 12 e 22 do art. 243 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

e C(Cotista

Os rendimentos e ganhos de capital quando: (a) distribuidos a qualquer beneficidrio, inclusive
pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de 20%
(vinte por cento); (b) auferidos na alienagdo ou no resgate de cotas por qualquer beneficiario,
inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de
20% (vinte por cento).

e Isenc¢do de imposto de renda para pessoas fisicas

Excecdo a regra, em relacdo aos cotistas (pessoas fisicas), a Lei 11.033/04 estabelece que os
rendimentos distribuidos pelos Flls estdo isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracao
de ajuste anual das pessoas fisicas, desde que atenda as seguintes condicdes:

i.  ascotas da Classe sejam admitidas a negocia¢do exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcdo organizado.

ii. o beneficio serd concedido somente nos casos em que a Classe de investimento imobiliario
possua, no minimo, 100 (cem) cotistas;

ili. ndo sera concedido ao cotista, pessoa fisica titular de cotas, que represente 10% (dez por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe de Investimento Imobilidrio ou
cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento)
do total de rendimentos auferidos pela Classe.

iv.  nado serd concedido ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas (definidas na forma da
alinea “a” doinciso | do paragrafo Unico do art. 22 da Lei n29.779/99), titulares de cotas que
representem 30% ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe de investimento
imobilidrio, ou ainda cujas cotas lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 30% do total de rendimentos auferidos pela Classe de investimento imobiliario.

e Tributagdo periddica (“come-cotas”) - Lei 14.754/2023
Por forca dos art. 39 e 40 da Lei 14.754/23, os fundos de investimento imobiliario (Flls), e os fundos

de investimento que investirem (direta ou indiretamente), pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimdnio liquido em Flls ndo sofrerdo a incidéncia come-cotas.
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Contingéncias

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no exercicio auditado, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra o Administrador da Classe.

TransagOes com partes relacionadas

a) Em 31 de dezembro de 2025, a Classe possui depositado o montante de RS 1, junto ao Banco

Daycoval S.A., Administrador, Gestor e Custodiante da Classe.

b) Em 31 de dezembro de 2025, a Classe possui o saldo a pagar de taxa de administracdo e de custddia

21.

22.

junto ao Banco Daycoval S.A., no montante de RS 18. As despesas registradas nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a titulo de taxa de administracdo e de custddia, encontram-se
divulgadas na nota explicativa n? 14.

Em 31 de dezembro de 2025, a Classe possui o saldo a pagar de taxa de gestdo, junto a Devant Asset
Investimentos Ltda., no montante de RS 54. As despesas registradas nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2025 e 2024, a titulo de taxa de gestdo e de performance, encontram-se divulgadas
na nota explicativa n? 14.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolucdo CVM n® 162/22, registre-se que o Administrador, no exercicio
auditado, ndo contratou nem teve servicos prestados pela RSM Brasil Auditores Independentes
Ltda. relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os servicos de auditoria externa das
demonstracGes contabeis da Classe.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fung¢des gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Alteragoes estatutarias

Em 10 de junho de 2025 foi realizada o Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento que
resolveu:

1. Em razdo da adogdo da Responsabilidade Limitada, alterar a denominacao do Fundo para “FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA”;

2. Nos termos da RCVM 175, consignar que o fundo contara com classe Unica, sem subclasses, nos
termos da nova versao do Regulamento;
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(Anteriormente denominado Fundo de Investimento Imobilidrio — Devant Fundo de Fundos Imobiliarios)
CNPJ: 39.863.059/0001-49

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

3. Aprovar o inteiro teor da nova versao do Regulamento, o qual vigorara, a partir desta data, nos
termos do Anexo ao presente instrumento.

Eventos subsequentes

Em 02 de janeiro de 2026 ocorreu a Consulta Formal para deliberag¢ao dos Cotistas Assembleia Geral
Extraordindria que resolveu:

(1) TRANSFERENCIA DA ADMINISTRACAO DO FUNDO E DE TODOS OS ATOS A ELA CORRELATOS:
Aprovacao da proposta de transferéncia da administracdo do FUNDO, a partir da abertura do dia 10
de fevereiro de 2026 (“Data da Transferéncia”), utilizando por base a posicdo de fechamento do
FUNDO em 09 de fevereiro de 2026 (“Data Base”), exercidas atualmente, pelo ADMINISTRADOR,
para a QORE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada
devidamente autorizada a funcionar como distribuidora de titulos e valores mobilidrios pelo Banco
Central do Brasil, com sede na cidade e estado de S3ao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n° 302,
conjunto 101, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ sob o n° 62.264.924/0001-52
devidamente registrada perante a CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira
de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério Executivo n? 22.867, de 18 de dezembro de 2024,
doravante denominada “NOVA ADMINISTRADORA”, que neste ato ACEITA a indicacdo, nos termos
indicados no documento.

(2) ALTERACAO DOS DISPOSITIVOS DO REGULAMENTO DO FUNDO A FIM DE ADAPTA-LO AS REGRAS
E PADRAO ADOTADOS PELA NOVA ADMINISTRADORA: Aprovac3o da alteracdo do regulamento do
FUNDO, em sua integralidade, para contemplar as deliberacdes aprovadas nesta assembleia e para
adequia-lo aos moldes da NOVA ADMINISTRADORA, novos prestadores de servico e canais de
contato, o qual passara a vigorar, na integra, a partir da Data da Transferéncia inclusive, conforme
acima disposto, aprovado e constante do ANEXO Il a este ato, sendo certo que o novo regulamento
do FUNDO, consolidado nesta ata, é de inteira responsabilidade da NOVA ADMINISTRADORA,
inclusive, perante os cotistas do FUNDO e 6rgaos fiscalizadores e regulamentadores, destacando
ainda que todos os signatarios da presente ata reconhecem e concordam que o ADMINISTRADOR
estd eximido de qualquer responsabilidade quanto ao conteudo de referido regulamento.

(3) APROVACAO DOS PROCEDIMENTOS NECESSARIOS A IMPLEMENTAGAO DAS DELIBERACOES: I. A
aprovacao e autorizacao ao ADMINISTRADOR e a nova ADMINISTRADORA para que efetivem todos
e quaisquer procedimentos necessdrios para implementacdo do quanto deliberado nesta
Assembleia Geral Extraordinaria.
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24.

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - DEVANT FUNDO DE FUNDOS
IMOBILIARIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento Imobilidrio — Devant Fundo de Fundos Imobiliarios)
CNPJ: 39.863.059/0001-49

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragées contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

Outros assuntos

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugao CVM
n2175, alterada pelas Resolugdes CVM n2 181/23, 184/23, 187/23, 200/24 e alteragdes posteriores,
gue dispéem sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servigcos para os fundos de investimento. A referida
Resolucdo revoga, dentre outras, a Instrugdo CVM n2 472/08, em vigor desde 02 de outubro de
2023.

Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel

Luiz Alexandre Cadorin
Contador CRC - 1SP243564/0-2
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