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(emonstracoes contaneis

Aos Cotistas e ao Administrador da
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Responsabilidade Limitada

Sdo Paulo - SP

Opinidao

Examinamos as demonstracdes contabeis da Classe Unica de Cotas do Navi Hedge Fundo de
Investimento Imobilidrio de Responsabilidade Limitada (“Classe”), administrado pelo Banco Daycoval
S.A. ("Administrador”), que compreendem ao balanco patrimonial em 30 de junho de 2025 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacodes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Classe Unica de Cotas do Navi Hedge
Fundo de Investimento Imobiliario de Responsabilidade Limitada em 30 de junho de 2025 e o
desempenho de suas operacoes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis”. Somos independentes em
relacao a Classe de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre
essas demonstragdbes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinidao separada sobre esses
assuntos.



Existéncia e valorizacdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios

Veja as notas explicativas n® 3 e n° 5.4

Principal assunto de auditoria | Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 30 de junho de 2025 a Classe | Os nossos procedimentos de auditoria inclufram, mas nao se
possufa 27,43% de seu limitaram a:

patrimonio liquido representado
por investimentos em
Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (“CRIs”) mensurados
ao valor justo e para 0s quais 0s
indexadores/parametros sao

e Teste de existéncia por meio de conciliagdo das posicoes
mantidas pela Classe com as informacdes fornecidas
pelo custodiante;

e Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos
financeiros, recalculamos a valorizagdo dos CRIs com

observaveis no mercado, base em informacdes observaveis no mercado;
registrados e custodiados pela

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao. e Avaliamos o resultado obtido pela Classe por meio da
Devido ao fato desses ativos movimentacdo de compra, venda, amortizacdo e

serem um dos principais pagamento de juros dos CRIs; e

elementos que influenciam o

Patrimonio Ligquido e o e Avaliamos as divulgacoes efetuadas nas demonstracoes
reconhecimento de resultado da contabeis da Classe.

Classe, no contexto das
demonstracoes contabeis como
um todo, consideramos esse
assunto significativo em nossa
auditoria.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, concluimos pela
existéncia e consideramos aceitaveis os critérios utilizados na valorizagdo dos Certificados de Recebiveis
Imobilidrios, assim como suas divulgagdes, no contexto das demonstracoes contdbeis tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 30 de junho de 2025.

Existéncia e valorizagdo das cotas de fundos de investimento imobiliario

Veja as notas explicativas n® 3 e n° 5

Principal assunto de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Em 30 de junho de 2025, a Classe | Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo se
possufa 55,94% do seu limitaram a:
patrimonio liquido em
investimentos em cotas de fundos e Teste de existéncia por meio de conciliagdo das posicoes
de investimento imobiliario, mantidas pela Classe com as informacdes fornecidas pelo
mensuradas ao valor justo, com custodiante;
base em cotacdo de fechamento
divulgada pela B3 S.A. - Brasil, e Recdlculo da valorizacao dos ativos financeiros com base
Bolsa, Balcéo, 6rgéo responsavel em precos disponiveis obtidos junto a fontes de mercado
também pelo registro e custédia independentes;
dessas cotas de fundos. Devido
ao fato desses ativos serem um e Avaliacao da rentabilidade obtida pela Classe no
dos principais elementos que exercicio, por meio do teste de liquidacao financeira da
KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee



influenciam o patriménio liquido e movimentacao da carteira de aplicacbes nas cotas de

o reconhecimento de resultado da fundos de investimento imobiliario; e

Classe, no contexto das

demonstragcdes contabeis como e Avaliacédo das divulgacoes efetuadas nas demonstragoes
um todo, consideramos esse contabeis da Classe.

assunto significativo em nossa

auditoria.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, concluimos pela
existéncia e consideramos aceitaveis os critérios utilizados na valorizagao das aplicagbes em cotas de
fundos de investimento imobilidrio, assim como suas divulgacdes, no contexto das demonstragdes
contadbeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 30 de junho de 2025.

Responsabilidade da administragdao da Classe pelas demonstragoes contabeis

A Administradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario
e pelos controles internos que ela determinou como necesséarios para permitir a elaboragdo de
demonstracdes contébeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administradora é responsdavel, pela avaliacdo da
capacidade da Classe continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes contabeis,
a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar a Classe ou cessar suas operagcdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag6es contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel &€ um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes contdbeis
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representagoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Classe.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracéo.




Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contébil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou
condicdes que possam levantar dlvida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional
da Classe. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracées contabeis ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras
podem levar a Classe a nao mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracées contabeis, inclusive as
divulgacoes e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacoes e 0os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos qgue foram objeto de comunicacdo com a Administracdo, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragcdes contdbeis do exercicio
corrente, e que, dessa maneira constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagcao para o interesse
publico.

Sao Paulo, 17 de margo de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-014428/0-6

D

Willian Hideki Ishiba
Contador CRC 1SP281835/0-2



NAVI HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ:

46.437.903/0001-35

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.

CNPJ:

62.232.889/0001-90

Balangos patrimoniais
Em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS)

2025 2024
Ativo Nota Valor % sobre o PL Valor % sobre o PL
Circulante 529.013 97,15 562.662 113,88
Caixa e equivalente de caixa 4 43.161 8,63 13.922 2,82
Disponibilidades 1 - 1 -
Depositos bancarios - Banco Daycoval S.A. (*) 1 - 1 -
Operacdes compromissadas 43.160 8,63 13.921 2,82
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 43.160 8,63 13.921 2,82
Ativos financeiros de natureza imobilidria 5 422.460 84,47 500.050 101,20
Instrumentos financeiros de renda fixa 142.725 28,53 203.449 41,19
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) 137.243 27,43 201.909 40,88
Letras de Crédito Imobiliario (LCl) 5.482 1,10 1.540 0,31
Cotas de fundos de investimento imobilidrio 279.735 55,94 195.791 39,59
F.L.l. REC Recebiveis Imobilidrios - RECR11 36.405 7,28 36.334 7,35
Vectis Juros Real F.LI. - VCJR11 27.519 5,50 5.594 1,13
Maua Capital Real Estate Fundo de Investimento Imobilidrio - MCRE11 26.501 5,30 -
VBI Reits FoF F.I.I. - RVBI11 25.794 5,16 28.804 5,83
F.L.I. RBR Crédito Imobilidrio Estruturado - RBRY11 25.648 5,13 5.575 1,13
Capitania Securities Il F.I.I. - CPTS11 21.993 4,40 346 0,07
BRPR Corporate Offices F.I.I. - BROF11 13.960 2,79 8.742 1,77
Fundo de Investimento Imobi io Torre Norte - TRNT15 11.095 2,22 -
Fundo de Investimento Imobiliario Maua Capital Recebiveis Imobiliarios - MCCI11 10.348 2,07 920 0,19
F.LI. RBR Alpha FoF - RBRF11 10.324 2,06 9.151 1,85
F.LI. Continental Square Faria Lima - FLMA11 9.514 1,90 7.677 1,55
BB Fundos de Fundos F.I.I. - BBFO11 8.878 1,77 9.798 1,98
Kinea indices de Pregos F.I.I. - KNIP11 7.922 1,58 19.852 4,02
Valora CRI indice de Preco F.L.I. - VGIP11 7.501 1,50 208 0,04
F.LI. - VBI Logistico - LVBI11 6.096 1,22 5.291 1,07
F.LI. - VBI Prime Properties - PVBI11 5.490 1,10 4.820 0,98
RBR Prime Offices F.1.1. 4.790 0,96 2.284 0,46
Paramis Hedge Fund Fundo de Investimento Imobiliario FIl - PMIS11 3.213 0,64 -
CSHG Renda Urbana F.I.I. - HGRU11 2.372 0,47 - -
JS Real Estate Multigestdo FIl - JSRE11 1.887 0,38 -
Valora Hedge Fund Fundo se Investimento Imobilidrio - VGHF11 1.580 0,32 -
Fator Verita Multiestrategia Fundo de Investimento Imobilidrio - VRTM11 1.234 0,25 -
Santander Renda de Aluguéis F.I.I. - SARE11 1.228 0,25 7.761 1,57
XP Crédito Imobilidrio - F.I.1. - XPCI11 1.047 0,21 5.285 1,07
Itau Total Return Fundo de Investimento Imobiliario - ITRI11 892 0,18 -
Riza Akin F.1.I. - RZAK11 884 0,18 454 0,09
F.L.I. Barigui Rendimentos Imobilidrios | - BARI11 818 0,16 601 0,12
RBR Plus Multiestratégia Real Estate F.I.I. - RBRX11 841 0,17 563 0,11
JS Ativos Financeiros F.l.I. - JSAF11 689 0,14 98 0,02
XP Selection Fundo de Fundos de Investimento Imobilidrio F.I.I. - XPSF11 648 0,13 601 0,12
F.LI. Vida Nova - PORD11 626 0,13 269 0,05
Ourinvest JPP F.1.I. - OUJP11 613 0,12 304 0,06
HSI Ativos Financeiros - F.L.I. - HSAF11 565 0,11 567 0,11
Suno Recebiveis Imobiliarios F.1.I. - SNCI11 403 0,08 140 0,03
Hedge Top FoF 3 F.I.I. - HFOF11 351 0,07 405 0,08
Loft I F.II. - LFTT11 66 0,01 265 0,05
W601 F.1.I. - - 17.734 3,59
JFL Living F.II. - JFLL11 - - 7.831 1,58
F.LI. Torre Norte - TRNT11 - - 6.506 1,32
F.I.l. Campus Faria Lima - FCFL11 - - 1.281 0,26
XP Malls F.LI. - XPML11 - - 726 0,15
Suno Fundo de F.L.I. - SNFF11 - - 543 0,11
Fator Verita F.1.I. - VRTA11 - - 452 0,09
Hedge Recebiveis Imobiliarios F.1.I. - HREC11 - - 351 0,07
Kinea Creditas F.L.I. - KCRE11 - - 277 0,06
Cyrela Crédito F.I.I. - CYCR11 - - 263 0,05
Kilima F.I.C. F.L.I. Suno 30 - KISU11 - - 261 0,05
Manati Capital Hedge Fund F.1.I. - MANA11 - - 168 0,03
F.1.1. Brasil Plural Absoluto Fundo de Fundos - BPFF11 - - 153 0,03
F.Ll. BTG Pactual Fundo de Fundos RL - BCFF11 - - 152 0,03
Alianza Trust Renda Imobiliaria F.I.I. - ALZR11 - - 43 0,01
Rio Bravo Crédito Imobiliario High Grade F.1.I. - RBHG11 - - 5 -
Vinci Shopping Centers F.L.I. - VISC11 - - (606) (0,12)
Kinea Renda Imobiliaria F.1.I. - KNRI11 - - (1.460) (0,30)
Patria Log - F.L.I. - RL - HGLG11 - - (1.598) (0,32)



NAVI HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 46.437.903/0001-35

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Balangos patrimoniais
Em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS)

Acdes de companbhias abertas - com cotacdo em bolsa
Iguatemi S.A. - IGTI11
ALLOS S.A. - ALOS3
Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participagcdes - CYRE3
EZTEC Empreendimentos e Participagbes S.A. - EZTC3
Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A. - MULT3
Trisul S.A. - TRIS3
Tenda Engenharia S.A. - TEND3
Melnick Desenvolvimento Imobiliario S.A. - MELK3
SYN Prop & Tech S.A. - SYNE3

Acbes em empréstimos - dadas
EZTEC Empreendimentos e Participagbes S.A. - EZTC3

Outros valores e bens
Valores a receber (cotas de fundos de investimento imobiliario)
Proventos a receber (agdes de companhias abertas)
Valores a receber (ordens de venda)
Proventos a receber (agdes em empréstimos)

Ativos financeiros de natureza ndo-imobiliaria

Instrumentos financeiros de renda fixa
Letras Financeiras do Tesouro (LFT)
Certificados de Depdsito Bancario (CDB)

Cotas de fundos de investimento em acdes
Real Estate Flagship FIA FIF - Classe de Investimento em agGes RL

Outros valores e bens
Despesas diferidas

Total do ativo

Passivo

Circulante

Passivos financeiros de natureza imobili

Cotas de fundos de investimento imobilidrio em empréstimos - tomadas

Fundo de Investimento Imobiliario TG ativo real - TGAR11

TRX Real Estate Fll Closed Fund - TRXF11

Btg Pactual Logistica Fundo de Investimento Imobiliario - BTLG11
Vinci Shopping Centers F.L.I. - VISC11

Patria Log - F.I.I. - RL- HGLG11

Kinea Renda Imobilidria F.I.I. - KNRI11

- - 88.539 17,92

- - 16.007 3,24

- - 15.219 3,08

- - 12.259 2,48

- - 9.480 1,92

- - 9.135 1,85

- - 8.891 1,80

- - 6.571 1,33

- - 5.650 1,14

- - 5.327 1,08

- - 4.286 0,87

- - 4.286 0,87

- - 7.985 1,63

- - 6.529 1,33

- - 838 0,18

- - 615 0,12

- - 3 -
63.392 4,05 48.690 9,86
20.185 4,04 48.657 9,85
15.342 3,07 47.211 9,55
4.843 0,97 1.446 0,30
43.174 8,63 - -
43.174 8,63 - -
33 0,01 33 0,01

33 0,01 33 0,01
529.013 97,15 562.662 113,88
28.654 5,73 68.500 13,88
23.127 4,63 58.925 11,94
22.698 4,54 36.663 7,43
8.599 1,72 - -
4.736 0,95 - -
3.470 0,69 - -
5.893 1,18 6.788 1,37
- - 8.742 1,77

- - 8.494 1,72



NAVI HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 46.437.903/0001-35

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Balangos patrimoniais
Em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS)

Maxi Renda F.1.I. - MXRF11 - - 6.896 1,40

F.LI. - VBI Logistico - LVBI11 - - 3.588 0,73

F.Ll. BTG Pactual Fundo de Fundos RL - BCFF11 - - 1.290 0,26

XP Malls F.LI. - XPML11 - - 726 0,15

HSI Malls F.L.I. - HSML11 - - 139 0,03
Acdes em empréstimos - tomadas 5 178 0,04 21.393 4,33
Construtora Tenda - TEND3 178 0,04 - -
Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participag¢des - CYRE3 - - 12.259 2,48
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A. - MULT3 - - 9.134 1,85
Outros valores e provisdes 5 251 0,05 869 0,18
Valores a pagar (proventos de agdes em empréstimos) 169 0,03 521 0,11
Valores a pagar (compra de a¢Bes de companhias abertas) 43 0,01 348 0,07
Corretagem a pagar 39 0,01 - -
Passivos financeiros de natureza ndo-imobilidria 5.527 1,10 9.575 1,94
Distribuicdo de resultados 13 - - 5.840 1,18

A distribuir - - 5.840 1,18
Instrumentos financeiros derivativos 7 4.409 0,88 3.006 0,61
Diferencial de swap a pagar 4.409 0,88 3.006 0,61
Provisdes 1.118 0,22 729 0,15
Demais valores 1.020 0,20 301 0,06
Valores a pagar a sociedade gestora (*) 21 58 0,01 389 0,08
Valores a pagar a sociedade administradora e custodiante (*) 21 40 0,01 39 0,01

Total do passivo 28.654 5,73 68.500 13,88
Patriménio liquido 500.359 91,42 494.162 100,00
Total do patriménio liquido 529.013 97,15 562.662 113,88

(*) Transagdes com partes relacionadas (conforme Nota Explicativa n 21)

As notas explicativas sdo parte integ dasd ragdes




NAVI HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 46.437.903/0001-35

Ad rado pelo Banco Daycoval S.A.

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragoes do resultado
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS)

Resultados

Resultado com cotas de fundos de investimento imobilidrio
Apropriagdo de rendimentos
Resultado na venda

Resultado com certificados de recebiveis imobilidrios
Resultado com CRI

Instrumentos financeiros de natureza nao-imobilidria
Resultado com aplicagdo em operagdes compromissadas
Resultado com aplicagdo em titulos publicos federais

Resultado com certificados de depdsito bancério
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento financeiro
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento em agdes

Resultado com empréstimos de aces de companhias abertas
Apropriagdo de rendimentos
Despesas com aluguéis

Resultado com letras de crédito imobilidrio
Apropriagdo de rendimentos

Resultado com empréstimos de cotas de fundos de investimento imobilidrio

Despesas com empréstimos

Resultado com acdes de companhias abertas
Resultado na venda
Resultado com agdes
Dividendos e bonificagbes

Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado com operagdes de swap

Resultado com operagdes de opgdes de agbes

Resultados diversos
QOutras receitas operacionais

Encargos

Despesas da Administracdo
Remuneragdo da Gestdo
Remuneragdo da Administragdo
Despesa de taxa de performance

Despesas de servicos do sistema financeiro
Tributos federais
Taxa de rebate
Taxas e emolumentos B3
Taxa CETIP
Taxa de fiscalizagdo CVM
Taxa ANBIMA
Taxa SELIC

Despesas de servicos técnicos especializados
Consultoria juridica
Consultoria especializada
Auditoria externa
Despesas diversas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores de cotas classificados no PL

Quantidade de cotas
Resultado por cota - valor em RS

Nota 2025 2024

74.206 38.051
5 57.968 16.308
69.490 7.468
(11.522) 8.840
5 22.079 16.842
22.079 16.842
13.793 4.580
4 2.352 3.657
6 2.126 211
6 304 11
340 701

8.671 -
5 1.072 4.654
3.375 8.137
(2.303) (3.483)
5 952 76
952 76
5 (112) (11)
(112) (11)
5 (19.628) (1.654)
(12.487) (366)
(7.141) (1.288)
7 (2.012) (2.767)
(2.012) (2.971)
- 204
94 23
94 23
16 (10.023) (14.518)
15 (5.555) (6.721)
(4.724) (4.065)
(479) (415)
(352) (2.241)
(4.321) (7.771)
(524) (5.017)
(1.981) (1.743)
(1.638) (810)
(129) (170)
(40) (24)
(6) (5)
(3) (2)
(147) (26)
(37) (26)

(40) -

(53) -

(17) -
64.183 23.533
9 53.092.572,0000 53.092.572,0000
1,2089 0,4432

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



NAVI HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
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(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS)

Cotas Custos na Resultados Distribui¢do de Patrim6nio

integralizadas emissdo de cotas acumulados resultados liquido total
Em 30 de junho de 2023 228.258 (6.622) 23.911 (11.915) 233.632
Integralizagdo de cotas no exercicio 10 302.704 - - - 302.704
Custos na integralizagdo de cotas 10 - (15.242) - - (15.242)
Resultado liquido do exercicio - - 23.533 - 23.533
Resultado distribuido no exercicio 13 - - - (50.465) (50.465)
Em 30 de junho de 2024 530.962 (21.864) 47.444 (62.380) 494.162
Resultado liquido do exercicio - - 64.183 - 64.183
Resultado distribuido no exercicio 13 - - - (57.986) (57.986)
Em 30 de junho de 2025 530.962 (21.864) 111.627 (120.366) 500.359

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Demonstragao dos fluxos de caixa - método indireto
Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
(+) Resultado com instrumentos financeiros derivativos
(+) Taxa de gestdo e de performance a pagar
(+) Demais valores a pagar
(+) Taxa de administracdo e de custddia a pagar
(-) Resultado com instrumentos financeiros de natureza n3do-imobilidria
(-) Resultado com ativos de natureza imobilidria
Resultado liquido ajustado

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aumento em passivos de natureza imobiliaria
Redugdo/(aumento) em outros créditos
Aumento em instrumentos financeiros derivativos
Reducdo de de outros passivos
(Aumento) de instrumentos financeiros de natureza nao-imobilidria
(Aumento) em ativos de natureza imobilidria (circulante)
Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(+) Emissdo de cotas
() Custo de emissdo de cotas
(-) Distribuicdo de rendimentos

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variagdo no caixa e equivalentes

Nota 2025 2024

64.183 23.533

7 2.012 2.767
58 389

1.020 301

40 39
6 (11.781) (1.112)
5 (62.331) (36.937)
(6.799) (11.020)

(35.798) 58.907

- 3.139

(609) 35
(6.569) (3.212)
(2.921) (45.435)
139.921 (240.516)

87.225 (238.102)

9 - 302.704
9 - (15.242)
12 (57.986) (44.625)
(57.986) 242.837

29.239 4.735

a 13.922 9.187
a 43.161 13.922
29.239 4.735

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes contabeis.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

. Contexto operacional

O Navi Hedge Fund Fundo de Investimento Imobiliario (“Fundo”) foi constituido em 16 de agosto de
2022, sob a forma de condominio fechado, e iniciou suas atividades em 25 de outubro do mesmo
ano, com prazo de duracdo indeterminado. Destina-se a investidores em geral, ou seja, pessoas
naturais e juridicas, residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, bem como fundos de
investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo, fundos de pensdo, regimes
proprios de previdéncia social, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, companhias
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdao, bem como investidores
nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas apliciveis e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento.

A Classe Unica de Cotas do Navi Hedge Fundo de Investimento Imobilidrio de Responsabilidade
Limitada (“Classe”) se enquadra na categoria de fundo de investimento imobilidrio, conforme o
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22, com responsabilidade limitada dos cotistas e com
classe Unica de cotas, constituida em regime fechado, sendo vedada a afeta¢do ou a vinculagao, a
qualquer titulo, de parcela do patrimonio a qualquer subclasse de cotas.

A Classe tem como objetivo a obtencdo de renda, mediante a aplicagdao de recursos do seu
patriménio liquido em ativos e imdveis, observada a politica de investimento da Classe.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas estdo
expostos a possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situacées em que o patrimoénio
liquido da Classe se torne negativo.

A administracdo da carteira da Classe é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador”) e a
gestdo da carteira da Classe é realizada pela Navi Real Estate Selection - Administradora e Gestora
de Recursos Financeiros Ltda (“Gestora”).

. Base de elaboragdo das demonstragdes contabeis

As demonstracOes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobilidrios regulamentados pelas Instrucdes
n? 516/11, 517/11 e pela Resolugdo CVM n? 175/22 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), a
qual a Classe estd adaptada desde 23 de junho de 2025, incluindo os pronunciamentos, as
orientacdes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, as
normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, desde que ndo conflitantes com as
disposicOes contidas nas instrucdes especificas dos fundos de investimento imobiliario.

Essas demonstracdes contdbeis foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 17 de marcgo de
2026, que autorizou sua divulgacao.



a)

NAVI HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 46.437.903/0001-35

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

Base de mensuragao

As demonstracdes contdbeis foram preparadas com base no custo histérico com excecao dos ativos
financeiros de natureza imobilidria e ndo imobilidria, que estdo mensurados pelo valor justo
conforme requerido pela Instru¢do CVM n2 516/11.

b) Moeda funcional e de apresentagao das demonstracoes contabeis

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sao mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Classe atua ("moeda funcional"). As demonstra¢cGes contdbeis e as
respectivas notas estdo apresentadas em milhares de reais (RS), que é a moeda funcional da Classe
e, também, a sua moeda de apresentacgao.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstragGes contdbeis da Classe de acordo com as normas contdbeis vigentes
aplicaveis aos fundos de investimento imobilidrios exige que o Administrador faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contdbeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informacgdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contdbeis adotadas que tem
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes contdbeis da Classe estdo
incluidas na nota explicativa n2 5.

. Descri¢do das principais praticas contabeis

Entre as principais praticas contdbeis adotadas destacam-se:
Classificacdo dos ativos e passivos circulantes e nao circulantes

A Classe apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificacdo
circulante/ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente
para negociacdo; (iii) se espera realizd-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacdo ou
(iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sdo classificados como ndo circulantes.
Um passivo é classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal
dentro de 12 meses ap6ds o periodo de divulgacdo ou (ii) ndo ha direito incondicional para diferir a
liguidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de divulgacdo. Todos os demais
passivos sdo classificados como nao circulantes.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

b) Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por depdsitos bancdrios em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de
disponibilidades e aplica¢des interfinanceiras de liquidez, com prazo original de vencimento igual
ou inferior a 90 dias, sendo o risco de mudanca no valor de mercado destes considerada imaterial.

(i)

(i)

Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudanca de seu valor de mercado.

Cotas de fundos de investimento financeiro

As aplicagBes em cotas de fundos de investimento no Brasil sdo atualizadas com base no valor
da cota divulgada, periodicamente, pelos administradores dos fundos onde os recursos sao
aplicados.

As valorizagGes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas na demonstracao do resultado do exercicio na rubrica “Resultado com
aplicacdo em cotas de fundos de investimento financeiro”.

c) Instrumentos financeiros

(i)

(ii)

Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de negociacao.
Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagao dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pela Classe. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos do custo de transacdo, exceto nos casos em que os ativos financeiros sdo
registrados ao valor justo por meio do resultado.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

(iii) Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragao
Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes categorias:
» Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado: essa categoria inclui os

ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geracdo de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociacdo;

» Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: essa categoria inclui ativos financeiros
adquiridos com o objetivo de receber pagamentos de principal e juros, de acordo com o modelo
de negdcio adotado. Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado menos perda por ndo
recuperacao, com receita reconhecida em base de rendimento efetivo.

(iv) Mensuragao dos ativos financeiros

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como
o valor pelo qual ele poderia ser comprado ou vendido naquela data por duas partes bem
informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condi¢Ges
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro é o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e
significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso nao exista pre¢co de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo
é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo
as diversas espécies de risco associados a ele.

(v) Reconhecimento de variagGes de valor justo
As variacoes no valor contabil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo, sdo
reconhecidas na demonstracdo do resultado, em contrapartida as suas respectivas contas de
origem.

d) Ativos financeiros de natureza imobiliaria

e Agoes de companhias abertas (com cotagdo em bolsa)

As acOes de companhias disponiveis para negociacdes sdo avaliadas com base na ultima cotacdo de
fechamento divulgada nas bolsas de valores, onde a agdo possui regularmente maior liquidez.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

As valorizacoes, desvaloriza¢des e apropriacdes dos investimentos em a¢des de companhias abertas
estdo apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio na rubrica “Resultado com aplicacdo
em acoes de companhias abertas”.

As valorizacoes, desvaloriza¢bes e apropriacdes dos investimentos em certificados de recebiveis
imobilidrios estdo apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio na rubrica “Resultado
com certificados de recebiveis imobilidrios”.

e Letras de Crédito Imobiliario (LCI)

As letras de crédito imobilidrio sdo contabilizadas pelo custo de aquisicdo, acrescido diariamente
dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustadas ao valor justo, quando
aplicavel

As valorizagdes, desvalorizacdes e apropriacdes dos investimentos em letras de crédito imobilidrio
estdo apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio na rubrica “Resultado com letras de
crédito imobilidrio”.

e Cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll)

Os investimentos em cotas de fundos de investimento imobilidrios negociados na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa Balcdo sdo valorizados pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociados,
sendo que o Administrador analisa periodicamente o valor da cotacdo em comparacdo com o valor
da patrimonial. Caso aplicével, é realizada uma analise de provisdo nos cenarios de precos com baixa
negociacdo e/ou valores de cotas patrimoniais acima dos pregos apresentados no mercado, onde o
administrador avalia os ultimos trés meses das cotacGes e negociacdes realizadas.

As valorizacOes, desvalorizacbes e apropriacdes dos investimentos em cotas de fundos de
investimento imobilidrio estdo apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio na rubrica
“Resultado com cotas de fundos de investimento imobilidrio”.

e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

Os certificados de recebiveis imobiliarios sdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustadas ao valor justo,
guando aplicavel.

As valorizacoOes, desvalorizacOes e apropriacdes dos investimentos em certificados de recebiveis
imobilidrios estdo apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio na rubrica “Resultado
com aplicacdo em certificados de recebiveis imobiliarios”.
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o Empréstimos de a¢6es de companhias abertas - com cotacdo em bolsa

As ac¢Oes cedidas ou tomadas por empréstimos sao registradas em conta especifica, valorizadas pela
cotacdao de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas na Bolsa de Valores em que
habitualmente tém maior negociac¢do, acrescidas dos rendimentos do empréstimo.

As valorizagbes, desvalorizacbes e apropriacdes dos investimentos em empréstimos de acdes de
companhias abertas estdo apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio na rubrica
“Resultado com empréstimos de acGes de companhias abertas”.

e Empréstimos de cotas de fundos de investimento imobilidrio

As cotas de fundos de investimento imobilidrio cedidas ou tomadas por empréstimos sdo
registradas em conta especifica, valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em que
foram negociadas na Bolsa de Valores em que habitualmente tém maior negociagao, acrescidas dos
rendimentos do empréstimo.

As valorizacoes, desvalorizacdes e apropriacdes dos investimentos em empréstimos de cotas de
fundos de investimento imobilidrio estdo apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio
na rubrica “Resultado com empréstimos de cotas de fundos de investimento imobiliario”.

e) Ativos ndo financeiros de natureza imobiliaria
e Titulos publicos e privados
Os titulos publicos e privados integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados ao
valor justo, quando aplicavel, com base no modelo de negdcios da entidade e nas caracteristicas de
fluxo de caixa contratual do titulo, conforme CPC 48.
As valorizacbes, desvalorizacbes e apropriacdes dos investimentos em titulos publicos federais
estdo apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio na rubrica “Resultado com aplicacédo
em titulos publicos federais” e “Resultado com certificados de depdsito bancario”.
¢ Instrumentos financeiros derivativos
Opgoes
As operacdes com opcoes, pelo valor dos prémios pagos ou recebidos até o efetivo exercicio ou ndo
da opcdo, quando entdo devera ser baixado como aumento/reducdo do bem ou direito, caso seja

exercida a op¢do, ou como receita/despesa no caso de ndo exercicio da op¢do. As opcdes de acdes
sdo valorizadas pelo preco informado pela B3 S.A. e seu Boletim Diario de Informacao (BDI).
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis
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(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

As valorizacOes, desvalorizacGes e apropriacdes dos investimentos em opc¢les de ac¢des estdo
apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio na rubrica “Resultado com operacdes de
opcdes de acdes”.

Swap

A apropriacdo dos resultados gerados nas operacbes de swap é efetuada de forma “pro-rata”,
ajustados ao seu valor de mercado. As taxas utilizadas para a determinacdo do valor de mercado
sdo obtidas pela estrutura temporal de taxas de juros, tomando como base os precos dos contratos
de swap divulgados pela B3 S.A.

As receitas e despesas provenientes do diferencial a receber e a pagar nas operagdes de swap,
ajustadas a mercado, sdo registradas diariamente, na rubrica “Resultado com operag¢bes de swap”.

Hierarquia do valor justo

Conforme pronunciamento técnico CPC 46 e o artigo 72 da Instrugdo CVM n® 516/11, para
instrumentos financeiros mensurados no balan¢o patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacao das mensuracoes pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracao pelo valor justo:

Nivel 1: o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos
precos de mercado, cotados na data de balanco. Um mercado é visto como ativo se os precos
cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor,
grupo de industrias, servico de precificacdo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam
transacOes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2: o valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdao negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado onde estd disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas
da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento
forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3: se uma ou mais informagdes relevantes nao estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliacdo especificas utilizadas
para valorizar os instrumentos financeiros incluem aquelas descritas no artigo 72 da Instrugao CVM
n2 516/11.
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Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Classe e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Classe possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdémico seja
requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicdvel, dos correspondentes encargos e das
variagdes monetarias incorridos.

As provisOes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos
e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realiza¢do ou liquidagdo é provavel que
ocorra nos préximos 12 meses. Caso contrario, sio demonstrados como nao circulantes.

h) Reconhecimento de receitas e despesas

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devem ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrem,
independente de recebimento ou pagamento, considerando que todos os riscos e beneficios
decorrentes dos contratos foram transferidos.

Resultado por cota

O resultado por cota no periodo é calculado por meio na divisdo do lucro ou do prejuizo,
ponderando-se o numero de cotas em circulacdo ao final do exercicio auditado.

. Caixa e equivalentes de caixa

Abaixo apresentamos a posicao de caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho de 2025 e de 2024:

2025
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor justo
Disponibilidades (*) - - 1
OperagGes compromissadas (**) 16.670,6169 2.589 43.160
Total 2.589 43.161
2024
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor justo
Disponibilidades (*) - - 1
Operagdes compromissadas (**) 4.307,2494 3.232 13.921
Total 3.232 13.922
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5.

NAVI HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 46.437.903/0001-35

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

(*) Em 30 de junho de 2025, a Classe possui 0 montante de RS 1 (mesmo montante em 2024) representado por depdsitos
a vista no Banco Daycoval S.A. (Administrador e Custodiante);

(**) O investimento em operagdes compromissadas ndo possui prazo de caréncia para resgate e conversibilidade, tanto
para aplicagdo quanto para resgate é imediata, ocorrendo a liquidagdo financeira no mesmo dia.

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, foi reconhecido, a titulo de resultado com operagdes
compromissadas, o montante positivo de RS 2.352 (RS 3.657 no exercicio findo em 30 de junho de
2024).

Ativos financeiros de natureza imobiliaria

5.1 - Cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll)

Em 30 de junho de 2025, a Classe mantém em sua carteira cotas de fundos de investimento

imobilidrio no montante de RS 279.735 (RS 195.791 em 2024), classificadas como titulos para
negociacdo, descritas abaixo:

2025

Cotas de fundos de investimento Ticker Segmento  Quantidade Valor justo % PL

F.L.I. REC Recebiveis Imobiliarios RECR11 (2) 423.318 36.405 7,28
Vectis Juros Real F.1.I. VCJR11 (2) 334.379 27.519 5,50
Maua Capital Real Estate F.L.1. MCRE11 (6) 3.117.801 26.501 5,30
VBI Reits FoF F.L.I. RVBI11 (7) 394.409 25.794 5,16
F.L.I. RBR Crédito Imobilidrio RBRY11 (2) 268.763 25.648 5,13
Capitania Securities Il F.LI. CPTS11 (2) 2.944.212 21.993 4,40
BRPR Corporate Offices F.LI. BROF11 (3) 268.561 13.960 2,79
F.l.I. Torre Norte TRNT15 (3) 62.910 11.095 2,22
F.l.I. Maua Capital Recebiveis MCCI11 (2) 115.874 10.348 2,07
F.LI. RBR Alpha FoF RBRF11 (7) 1.472.715 10.324 2,06
F.LI. Continental Square Faria Lima FLMA11 (3) 71.008 9.514 1,90
BB Fundos de Fundos F.l.I. BBFO11 (7) 138.764 8.878 1,77
Kinea indices de Pregos F.L.I. KNIP11 (2) 87.064 7.922 1,58
Valora CRI indice de Prego F.1.1. VGIP11 (2) 91.590 7.501 1,50
F.L.l. VBI Logistico LVBI11 (1) 59.270 6.096 1,22
F.L.l. VBI Prime Properties PVBI11 (3) 72.062 5.490 1,10
RBR Prime Offices F.1.1. BROF11 (3) 45.544 4.790 0,96
Paramis Hedge Fund F.L.I. PMIS11 (6) 394.662 3.213 0,64
CSHG Renda Urbana F.1.1. HGRU11 (6) 19.005 2.372 0,47
JS Real Estate Multigestdo FllI JSRE11 (3) 28.379 1.887 0,38
Valora Hedge Fund F.L.I. VGHF11 (2) 203.603 1.580 0,32
Fator Verita Multiestrategia F.L.I. VRTM11 (6) 173.841 1.234 0,25
Santander Renda de Aluguéis F.1.I. SARE11 (6) 265.222 1.228 0,25
XP Crédito Imobiliario F.1.I. XPCI11 (2) 12.876 1.047 0,21
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NAVI HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 46.437.903/0001-35

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90
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(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

2025

Cotas de fundos de investimento Ticker Segmento  Quantidade Valor justo % PL
Itau Total Return F.L.I. ITRI11 (6) 10.956 892 0,18
Riza Akin F.1.1. RZAK11 (2) 10.931 884 0,18
RBR Plus Multiestratégia Real Estate RBRX11 (6) 104.251 841 0,17
F.LI. Barigui Rendimentos BARI11 (2) 10.360 818 0,16
JS Ativos Financeiros F.l.I. JSAF11 (7) 87.205 689 0,14
XP Selection Fundo de F.LI. XPSF11 (7) 105.617 648 0,13
F.l.I. Vida Nova PORD11 (2) 72.839 626 0,13
Qurinvest JPP F.I.I. ouJpP11 (2) 7.434 613 0,12
HSI Ativos Financeiros F.l.1. HSAF11 (2) 7.087 565 0,11
Suno Recebiveis Imobiliarios F.I.I. SNCI11 (2) 4.550 403 0,08
Hedge Top FoF 3 F.l.I. HFOF11 (7) 58.910 351 0,07
Loft Il F.LI. LFTT11 (8) 11.582 66 0,01

11.557.554 279.735 55,94

2024

Cotas de fundos de investimento Ticker Segmento  Quantidade Valor justo % PL
F.L.I. REC Recebiveis Imobilidrios RECR11 (2) 424.064 36.334 7,35
VBI Reits FoF F.L.I. RVBI11 (7) 392.909 28.804 5,83
Kinea indices de Precos F.L.1. KNIP11 (2) 206.145 19.852 4,02
W601 F.LI. N/A (2) 18.658.265 17.734 3,59
BB Fundos de Fundos F.L.I. BBFO11 (7) 137.308 9.798 1,98
F.L.I. RBR Alpha FoF RBRF11 (7) 1.229.906 9.151 1,85
BRPR Corporate Offices F.LI. BROF11 (3) 166.983 8.742 1,77
JFL Living F.1.I. JFLL11 (8) 104.146 7.831 1,58
Santander Renda de Aluguéis F.1.I. SARE11 (6) 187.002 7.761 1,57
F.LI. Continental Square Faria Lima FLMA11 (3) 54.107 7.677 1,55
F.LI. Torre Norte TRNT11 (3) 59.151 6.506 1,32
Vectis Juros Real F.1.I. VCJR11 (2) 60.167 5.594 1,13
F.L.I. RBR Cl Estruturado RBRY11 (2) 56.889 5.575 1,13
F.Ll. - VBI Logistico LVBI11 (1) 47.404 5.291 1,07
XP Crédito Imobiliario - F.1.I. XPCI11 (2) 60.750 5.285 1,07
F.L.I. - VBI Prime Properties PVBI11 (3) 52.244 4.820 0,98
RBR Prime Offices F.1.I. N/A (3) 22.616 2.284 0,46
F.I.I. Campus Faria Lima FCFL11 (9) 11.032 1.281 0,26
F.l.I. Maua Capital Rec. Imobilidrios MCCI11 (2) 10.114 920 0,19
XP Malls F.LI. XPML11 (5) 6.439 726 0,15
F.L.I. Barigui Rend. Imobilidrios | BARI11 (2) 7.075 601 0,12
XP Selection FoF de F.L.1. XPSF11 (7) 75.658 601 0,12
HSI Ativos Financeiros - F.1.I. HSAF11 (2) 6.562 567 0,11
RBR Plus Multiestratégia RE F.I.I. RBRX11 (6) 62.701 563 0,11
Suno Fundo de F.L.I. SNFF11 (7) 6.153 543 0,11
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(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

2024
Cotas de fundos de investimento Ticker Segmento  Quantidade Valor justo % PL
Riza Akin F.1.1. RZAK11 (2) 5.486 454 0,09
Fator Verita F.L.I. VRTA1l (2) 5.091 452 0,09
Hedge Top FOF 3 F.I.I. HFOF11 7) 5.701 405 0,08
Hedge Recebiveis Imobiliarios F.I.I. HREC11 (2) 41.887 351 0,07
Capitania Securities Il F.LI. CPTS11 (2) 41.874 346 0,07
Ourinvest JPP F.L.I. OuJP11 (2) 3.608 304 0,06
Kinea Creditas F.l.1. KCRE11 (2) 28.438 277 0,06
F.l.I. Vida Nova PORD11 (2) 29.603 269 0,05
Loft Il F.LLI LFTT11 (8) 11.668 265 0,05
Cyrela Crédito F.L.1. CYCR11 (2) 26.756 263 0,05
Kilima F.I.C. F.L.I. Suno 30 KISU11 (7) 31.059 261 0,05
Valora CRI indice de Prego F.I.1. VGIP11 (2) 2.356 208 0,04
Manati Capital Hedge Fund F.L.I. MANA11 (2) 16.912 168 0,03
F.L.I. Brasil Plural Absoluto FoF BPFF11 (7) 2.158 153 0,03
F.LI. BTG Pactual FoF RL BCFF11 (7) 17.954 152 0,03
Suno Recebiveis Imobiliarios F.I.I. SNCI11 (2) 1.458 140 0,03
JS Ativos Financeiros F.L.I. JSAF11 (7) 1.007 98 0,02
Alianza Trust Renda Imobiliaria F.1.I. ALZR11 (6) 401 43 0,01
Rio Bravo Crédito Imobiliario High RBHG11 (2) 61 5 -
Vinci Shopping Centers F.L.1. VISC11 (5) (5.205) (606) (0,12)
Kinea Renda Imobiliria F.l.1. KNRI11 (6) (9.143) (1.460) (0,30)
Patria Log - F.L.I. - RL HGLG11 (1) (9.856) (1.598) (0,32)
22.355.064 195.791 39,59
Legendas (padrdo):
Segmento

(1) Logistica (2) Recebiveis

(3) Lajes comerciais (4) Residencial

(5) Shopping (6) Hibrido

(7) Fundo de fundos (8) Fiagro

(9) Rendas (10) Tijolo

15



NAVI HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ: 46.437.903/0001-35

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90
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(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

O resultado apurado com cotas de fundos de investimento imobilidrio, no montante de RS 58.474
(RS 16.308 em 2024) esta registrado na rubrica “Resultado com cotas de fundos de investimento
imobilidrio” da demonstracdo do resultado do exercicio.

e Cotas de fundos de investimento imobilidario em empréstimos - tomadas
Em 30 dejunho de 2025, o Fundo mantém também em sua carteira cotas de fundos de investimento

imobilidrio em empréstimos (tomadas) no montante de RS 22.698 (RS 36.663 em 2024), descritos
abaixo:

2025
Valor

Empréstimos tomados Ticker Segmento Quantidade justo % PL
F.LI. TG ativo real TGAR11 (6) 93.264 8.599 1,77
TRX Real Estate Fll Closed Fund TRXF11 (6) 46.136 4.736 1,72
Btg Pactual Logistica F.l.1. BTLG11 (1) 34.716 3.470 1,40
Vinci Shopping Centers F.L.I. VISC11 (5) 56.860 5.893 1,37
230.976 22.698 4,54

2024
Valor

Empréstimos tomados Ticker Segmento Quantidade justo % PL
Patria Log - F.I.l. - RL HGLG11 (1) 53.911 8.742 1,77
Kinea Renda Imobilidria F.I.1. KNRI11 (6) 53.201 8.494 1,72
Maxi Renda F.1.I. MXRF11 (2) 673.432 6.896 1,40
Vinci Shopping Centers F.l.1. VISC11 (5) 58.338 6.788 1,37
F.Ll. - VBI Logistico LVBI11 (1) 32.149 3.588 0,73
F.lI. BTG Pactual FoF RL BCFF11 (7) 152.280 1.290 0,26
XP Malls F.1.I. XPML11 (5) 6.439 726 0,15
HSI Malls F.L.I. HSML11 (5) 1.426 139 0,03
1.031.176 36.663 7,43

Legendas (padrio):

Segmento
(1) Logistica (2) Recebiveis
(3) Lajes comerciais (4) Corporativo
(5) Shopping (6) Hibrido
(7) Fundo de fundos (8) Residencial
(9) Educacional (10) Tijolo
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No exercicio findo em 30 de junho de 2025, foi reconhecido, a titulo de resultado com cotas de
fundos de investimento imobilidrio em empréstimos (tomadas), o montante negativo de RS 112
(montante negativo de RS 11 em 30 de junho de 2024).

5.2 - A¢oes de companhias abertas (com cotacdo em bolsa)
Em 30 de junho de 2025 a Classe ndo possui investimentos em a¢des de companhias abertas. Em 30

de junho de 2024, a Classe mantinha em sua carteira agdes de companhias abertas, com cotagao
em bolsa, no montante de RS 88.539, descritos abaixo:

2024
Valor

AglGes de companhias abertas Ticker Segmento Quantidade justo % PL

Iguatemi S.A. IGTI11 (*) 777.803 16.007 3,24
ALLOS S.A. ALOS3 (*) 720.569 15.219 3,08
Cyrela Brazil Realty S.A. Empr. e Part. CYRE3 (*) 650.362 12.259 2,48
EZTEC Empreendimentos e Part. S.A. EZTC3 (*) 732.625 9.480 1,92
Multiplan Empreendimentos Imob. S.A. MULT3 (*) 405.255 9.135 1,85
Trisul S.A. TRIS3 (*) 1.833.242 8.891 1,80
Tenda Engenharia S.A. TEND3 (*) 611.251 6.571 1,33
Melnick Desenvolvimento Imobiliario S.A. MELK3 (*) 1.637.786 5.650 1,14
SYN Prop & Tech S.A. SYNE3 (*) 582.155 5.327 1,08
Total 7.951.048 88.539 17,92

(*) As companhias investidas pelo Fundo, através dos tickers detalhados acima, possuem como segmento principal a
incorporagdo imobiliaria e a administracdo de shopping centers em territdrio nacional e internacional.

Em 30 de junho de 2024, a Classe possuia o saldo de RS 838 classificado como proventos a receber,
oriundo de proventos e dividendos de a¢des de companhias abertas investidas foram liquidados em
data subsequente ao encerramento do exercicio social.

Em 30 de junho de 2024, a Classe possuia o saldo de RS 348 classificado como “valores a pagar”,
oriundo de compras de acdes de companhias abertas foram liquidadas em data subsequente ao
encerramento do exercicio social.

O resultado apurado com ag¢des de companhias abertas, no montante de negativo RS 19.628

(RS 1.654 positivos em 2024) esta registrado na rubrica “Resultado com ag¢des de companhias
abertas” da demonstracdo do resultado do exercicio.
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e Acgoes de companhias abertas em empréstimos - dadas e tomadas

Em 30 de junho de 2025, a Classe nao possui agdes de companhias abertas em empréstimos (dadas
e tomadas), em 30 de junho de 2024 a Classe mantinha em sua carteira a¢ées de companhias
abertas em empréstimos (dadas e tomadas) no montante de RS 4.286, descritos abaixo:

2024
Valor
Empréstimos dados Ticker Segmento Quantidade justo % PL
EZTEC Empreendimentos e Part. S.A. EZTC3 (*) 331.225 4.286 0,87
331.225 4.286 0,87

(*) As companhias investidas pelo Fundo, através dos tickers detalhados acima, possuem como segmento principal a
incorporagdo imobiliaria e a administracdo de shopping centers em territdrio nacional e internacional.

Em 30 de junho de 2024, o Fundo possuia a o saldo de RS 3 classificado como “proventos a receber”,
oriundo de proventos e dividendos de a¢Ges de companhias abertas em empréstimos que serao
liguidados em data subsequente ao encerramento do exercicio social.

Em 30 de junho de 2024, o Fundo possuia o saldo de RS 521 classificado como “valores a pagar”,
oriundo de proventos de a¢des de companhias abertas em empréstimos que serdo liquidados em
data subsequente ao encerramento do exercicio social.

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, foi reconhecido, a titulo de resultado com acdes de

companhias abertas em empréstimos (dadas e tomadas), o montante negativo de RS 1.072 (RS
4.654 em 30 de junho de 2024).
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5.4 - Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

Em 30 de junho de 2025 e de 2024, o Fundo mantém em sua carteira certificados de recebiveis imobilidrios, conforme demonstrado a seguir:

Datas 2025
Tipo P
Cddigo B3 Taxas Emissdo Vencimento | Série | Emissao | Rating | Emissor de Pr|nC|p'a|s Quantidade Valor de % PL
(%) Lastro Garantias Mercado

24D0007011 | IPCA+ 7,40 | 28/03/2024 | 15/03/2034 12 2962 N/A (d) (d) (iii) 31.159.156 22.649 4,53
23E0884935 | IPCA + 10,50 | 02/05/2023 | 18/05/2027 22 22 N/A (i) (a) (i); (ii); (iii); (v) 20.398 21.798 4,36
24E2538087 | IPCA+7.87 | 28/06/2024 | 15/03/2033 12 3282 N/A (d) (a) (iii); (viii) 23.479.696 18.269 3,65
25D3961091 CDI + 4,00 25/04/2025 | 25/04/2030 12 4352 N/A (b) (a) (ix); 17.427 17.464 3,49
22K0853205 IPCA +8,25 | 08/11/2022 | 16/11/2027 12 872 N/A (d) (g) (iv); (iv) 11.259 12.380 2,47
22E1273339 IPCA+9,50 | 30/05/2022 | 18/05/2027 12 22 N/A (i) (h) (i); (ii); (iii); (v) 8.266 9.203 1,84
2211125977 CDI + 2,75 15/12/2022 | 17/12/2032 22 842 N/A (b) (a) (iii); (v); (vi) 9.760 8.570 1,71
22E1314836 | IPCA+7,38 | 15/08/2022 | 17/09/2029 12 502 AAbr(sf) (d) (a) N/A 7.888 8.377 1,67
2411419236 | IPCA+8.25 | 27/09/2024 | 15/03/2033 | 12 12 N/A (d) @ | (v); (i) 7.187.913 5799 | 1,16
2211125928 | IPCA+9,35 | 15/12/2022 | 17/12/2032 22 842 N/A (b) (a) (vi); (viii); (ix) 5.810 5.431 1,09
23L1606337 CDI + 4,00 08/12/2023 | 27/11/2028 22 2392 N/A (b) (i) (iii); (v); (xvi) 16.499 4.071 0,81
2311606321 | CDI+2,00 | 08/12/2023 | 27/11/2028 | 12 2392 N/A (b) (i) (iii); (v); (xvi) 13.133 3.234 | 0,65

61.937.205 137.245 27,43
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Datas 2024
- Taxas - . - . . N . . Valor de
Caédigo B3 Emissao Vencimento Emissao | Rating | Emissor Principais Garantias | Quantidade % PL

(%) Mercado
2110801132 CDI +2,90 23/09/2021 | 19/09/2033 123 N/A (b) (iii); (v) 53.098 48.919 9,90
24D0007011 IPCA + 7,40 | 28/03/2024 | 15/03/2034 2962 N/A (d) (iii) 31.159.156 29.217 5,91
23E0884935 | IPCA + 10,50 | 02/05/2023 | 18/05/2027 a N/A () (i); (ii); (iii); (v) 20.934 21.951 4,44
22K0853205 | IPCA +8,25 | 08/11/2022 | 16/11/2027 872 N/A (d) g) (iv) 15.226 16.436 3,34
22K1321023 | IPCA+10,25 | 22/11/2022 | 22/11/2026 182 N/A () (a) (iii); (xv); (xvi) 12.687 13.709 2,78
2311606337 | CDI+4,00 | 08/12/2023 | 27/11/2028 2392 N/A (b) i) (iii); (v); (xvi) 16.499 12.040 2,44
2311606321 | CDI+2,00 | 08/12/2023 | 27/11/2028 2392 N/A (b) i) (iii); (v); (xvi) 16.499 12.039 2,44
2211125977 CDI + 2,75 15/12/2022 | 17/12/2032 842 N/A (b) ) (iii); (v); (vi) 9.760 9.702 1,96
22E1273339 | IPCA+9,50 | 30/05/2022 | 18/05/2027 a N/A (i) ) (i); (ii); (iii); (v) 8.081 8.624 1,75
22E1314836 | IPCA+7,38 | 15/08/2022 | 17/09/2029 502 AADbr(sf) (d) ) N/A 7.888 8.206 1,66
22F0236430 CDI+4,50 | 06/06/2022 | 25/05/2026 232 N/A () ) (ii); (iii); (v); (vi) 9.551 6.392 1,29
2211125928 IPCA+9,35 | 15/12/2022 | 17/12/2032 842 N/A (b) ) (vi); (viii); (ix) 5.810 6.033 1,22
21H0926710 | IPCA +7,50 | 20/08/2021 | 20/08/2031 4a N/A (f) ) (i); (ifi); (vi); (viii) 5.470 4.871 0,99
21E0585082 CDI+6,50 | 07/05/2021 | 10/05/2023 12 N/A (d) ) (iii); (iv) 5.044 3.770 0,76
31.345.703 | 201.909 40,88
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(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

Legendas (padrdo):

Emissor

Tipo de Lastro

Principais Garantias

(a) Habitasec Securitizadora S.A.

(a) Cédula de crédito imobilidrio - CCI

(i) Alienagdo Fiducidria de A¢des

(xi) Fundos

(b) OPEA Securitizadora S.A.

(b) Debéntures

(i) Alienagdo Fiducidria de Quotas

(xii) Ndo foram constituidas garantias.

(c) Companhia Provincia de Securitizagdo

(c) Contrato de locagdo

(iii) Alienagdo Fiducidria de Imdveis

(xiii) Regime fiducidrio

(d) True Securitizadora S.A.

(d) Compromisso de compra e venda

(iv) Fundo de Despesas

(xiv) Patriménio separado

(e) Vert Companhia Securitizadora

(e) Cédula de crédito bancdrio - CCB

(v) Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios

(xv) Fundo de obras

(f) Virgo Companhia de Securitizacdo

(f) Financiamento imobilidrio

(vi) Fiangca

(xvi) Aval

(g) Reit Sec. de Recebiveis Imobilidrios S.A.

(g) Titulo de divida

(vii) Promessa de Cessdo Fiducidria de Rec.

(h) RB SEC Companhia de Securitizagdo

(h) Notas Promissarias

(viii) Fundo de Reserva

(i) Canal Companhia de Securitizagéo

(i) Notas Comerciais

(ix) Garantia Fidejussoria

(j) Brazilian Securities Cia. de Securitizagéo

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, as aplicacdes em certificados de recebiveis imobilidrios geraram um resultado positivo para a Classe

no montante de RS 22.079 (RS 16.842 em 2024).

(x) Hipoteca
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Para os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024
(Em milhares de reais - RS, exceto valores unitdrios ou quando especificado)

e Letras de Crédito Imobiliario (LCI)

Em 30 de junho de 2025 e de 2024, o Fundo mantém em sua carteira letras de crédito imobilidrio,
conforme demonstrado a seguir:

2025
Custo Valor Sem Até Acima de
Titulos para negociagdo Natureza atualizado justo vencimento 365 dias 365 dias
Letras de Crédito Imobilidrio Privada 5.482 5.482 - 5.482 -
Total 5.482 5.482 - 5.482 -
2024
Custo Valor Sem Até Acima de
Titulos para negociagdo Natureza atualizado justo vencimento 365 dias 365 dias
Letras de Crédito Imobilidrio Privada 1.540 1.540 - 1.540 -
Total 1.540 1.540 - 1.540 -

O resultado apurado com letras de crédito imobilidrio e a movimentagado ocorrida no exercicio findo
em 30 de junho de 2025 é de RS 952 (RS 76 em 2024).

6. Ativos nao financeiros de natureza imobiliaria

O montante, a natureza, os prazos de vencimento, os valores de custo atualizado e o valor justo dos
titulos e valores mobiliarios em 30 de junho de 2025 e de 2024, estao demonstrados abaixo:

2025 Vencimento
Custo Valor Sem Até Acima de
Titulos para negocia¢ao Natureza atualizado justo vencimento 365 dias 365 dias
Letras Financeiras do Tesouro Publica 20.361 15.342 - 15.342 -
Certificados de Depdsito Bancario Privada 4.843 4.843 - 4.843 -
Total 25.204 20.185 - 20.185 -
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2024 Vencimento
Custo Valor Sem Até Acima de
Titulos para negociagdo Natureza atualizado justo vencimento 365 dias 365 dias
Letras Financeiras do Tesouro Publica 47.208 47.211 - 47.211 -
Certificados de Depdsito Bancario Privada 1.446 1.446 - 1.446 -
Total 1.446 48.657 - 48.657 -

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, foi reconhecido, a titulo de resultado com letras
financeiras do tesouro, o montante positivo de RS 2.126 (RS 211 durante o exercicio findo em 30
junho de 2024).

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, foi reconhecido, a titulo de resultado com certificados
de depdsito bancario, o montante positivo de RS 304 (RS 11 no exercicio findo em 30 de junho de
2024).

. Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo a realizac3o de operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes sejam
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial (hedge), cuja exposicdo seja sempre,
no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

Apresentamos abaixo as opera¢des em aberto na carteira do Fundo, envolvendo instrumentos
financeiros derivativos em 30 de junho de 2025 e de 2024:

e Swap
2025
Valores de referéncia
Ponta Ponta
Indexador Notional ativa passiva Ajuste Vencimento
CDI + 2,90% (Passivo) e
. 2.701 A1 . 1 2
IPCA + 8,07% (Ativo) 48.000 42.70 (47.110) (4.409) 9/09/2033
Total
2024
Valores de referéncia
Ponta Ponta
Indexador Notional ativa passiva Ajuste Vencimento
DI + 2,909 i
CDI +2,50% (Passivo) e 48.000 45764  (48.770) (3.006)  19/09/2033

IPCA + 8,07% (Ativo)

Total
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Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024, as opera¢des com instrumentos
financeiros derivativos geraram ganhos/perdas, os quais sdo apresentados a seguir:

2025 2024
Resultado Resultado
Derivativos Ganhos Perdas liquido Ganhos Perdas liquido
OpcGes sobre a¢des - - - 769 (565) 204
Swap 11.425 (13.437) (2.012) 2.866 (5.837) (2.971)
Total 11.425 (13.437) (2.012) 3.635 (6.402) (2.767)

. Principais fatores de risco

Os investimentos do Fundo sao, por sua natureza, sujeitos a oscilagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados, e ndo
ha nenhuma garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
cotista.

A rentabilidade das cotas ndo coincide com a rentabilidade dos ativos que compdem a carteira do
Fundo em decorréncia dos encargos do Fundo, dos tributos incidentes sobre os recursos investidos
e da forma de apuracdo do valor dos imdveis que compdem a carteira do Fundo.

A integra dos fatores de risco atualizados a que o Fundo e os cotistas estdo sujeitos encontra-se
descrita no informe anual elaborado em conformidade com Resolugdo CVM 175/22, devendo os
cotistas e os potenciais investidores ler atentamente o referido documento.

Gerenciamento de riscos

O gerenciamento de riscos do Fundo é realizado pela Gestora, nos termos de sua politica de gestao
de riscos, e sua implementacdo é supervisionada pelo Administrador por meio de seus comités
internos.

Emissao, resgate e amortizagao de cotas

O Fundo consiste em cotas de uma Unica classe que corresponde a fragdes ideais de seu patrimoénio

e que tem a forma nominativa e escritural, conferindo a todos os cotistas os mesmos direitos e
deveres patrimoniais e econémicos.
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Emissao de cotas

O Administrador, com vistas a constituicdo do Fundo, emitiu para oferta publica, o total de até
25.000.000,0000 (vinte e cinco milh&es de cotas), no valor de RS 10,00 (dez reais) cada, perfazendo
o montante total de até RS 250.000,00, em série Unica (“primeira emissdo”).

As cotas da primeira emissdao do Fundo foram inteiramente integralizadas, no ato da subscricao, a
vista (i) em moeda corrente nacional, conforme os procedimentos da B3 e do escriturador; ou
(ii) mediante a conferéncia de ativos, observado o disposto no ato de delibera¢do que aprovar a
Emissdo, conforme os procedimentos da B3 e do escriturador.

E admitida a distribuicdo parcial das cotas da primeira emissdo, nos termos da Resolu¢io CVM
n? 160/22, sendo o montante minimo de colocacdo no dmbito da primeira emissdo equivalente a
3.000.000,0000 (trés milhdes) de cotas da primeira emissdo, no montante de RS 30.000,00. Caso
atingido tal montante e encerrada a oferta publica, as cotas da primeira emissdao remanescentes
ndo subscritas e integralizadas devem ser canceladas pelo Administrador.

A quantidade de cotas da primeira emissao inicialmente ofertadas pode ser acrescida em até 20%
(vinte por cento), nas mesmas condi¢Ges das cotas da primeira emissao inicialmente ofertadas, a
critério do Administrador e da Gestora, em comum acordo com a instituicdo intermediaria lider da
oferta publica de distribuicdao das cotas da primeira emissao. Tais cotas sdo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da oferta publica de
distribuicao das cotas da primeira emissao.

Depois de as cotas estarem integralizadas e apds o Fundo estar devidamente constituido e em
funcionamento, os titulares das cotas podem negocia-las secundariamente, observados o prazo e
as condicoes previstos no regulamento do Fundo, em mercado de balcdo organizado ou de bolsa,
administrados pela B3, a depender do mercado em que estiverem custodiadas eletronicamente,
devendo o Administrador tomar as medidas necessarias de forma a possibilitar a negociacdo das
cotas do Fundo neste mercado.

Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024, observado os custos de emissdo de
RS 15.242 em 2024, respectivamente, foram emitidas e subscritas as seguintes cotas:

2025 2024
Montante Montante
Classe Quantidade Subscrito Quantidade Subscrito
Unica - - 30.266.747,0000 302.704
Total - - 30.266.747,0000 302.704
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b) Resgate de cotas

c)

10.

11.

12.

De acordo com o disposto no artigo 22 da Lei n? 8.668/93 e da Resolugdo CVM n2 175/22, n3o é
permitido o resgate das cotas.

Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024, ndo houve resgate de cotas.
Amortizacao de cotas

As distribuicGes a titulo de amortizacdo de cotas deverdo abranger todas as cotas integralizadas, em
beneficio de todos os cotistas, de forma proporcional.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024, ndo houve amortiza¢do de cotas.
Negociacao das cotas

O Fundo ndo admitiu suas cotas a negociacao na B3 durante os exercicios findos em 30 de junho de
2025 e de 2024 ou em periodo subsequente.

Patrimoénio liquido e subclasses de cotas

O patrimonio da Classe é formado por uma Unica subclasse de cotas. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condi¢des de emissdao, subscricao, integralizacdo, remunerag¢ao, amortizagao e
resgate das cotas encontram-se descritas na integra no regulamento da Classe.

Em 30 de junho de 2025 e de 2024, o patriménio liquido da Classe é composto conforme abaixo,
observado o valor patrimonial positivo unitdrio das cotas de RS 9,4243 e RS 9,3076,
respectivamente.

2025 2024
Patrimonio Patrimonio
Subclasse Quantidade liquido Quantidade liquido
Unica 53.092.572,0000 500.359 53.092.572,0000 494,162
Total 53.092.572,0000 500.359 53.092.572,0000 494.162

Evolucdo do valor da cota e rentabilidade

Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patrimonio liquido médio e o valor da cota da Classe nos
fechamentos dos exercicios:
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Patrimonio Valor da Rentabilidade
Data liquido médio cota do Fundo
RS %
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 480.629 9,4243 1,25
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 419.846 9,3076 (9,07)

Rentabilidade

Patrimonio Valor da tedrica do Fundo
Data liquido médio cota tedrica (**) (**)
RS %
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 480.629 10,5165 12,99
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 419.846 10,2581 0,22

(**) Os valores e a rentabilidade apresentados desconsideram as distribui¢des de resultado ocorridas nos exercicios
findos em 30 de junho de 2025 e de 2024, conforme detalhadas na nota explicativa n2 13.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Os investimentos em fundos nao sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Politica de distribui¢cao dos resultados

A politica de distribuicao de rendimentos esta de acordo com as disposi¢des do paragrafo Unico do
artigo 10 da lei 8.668/93, incluido pela Lei n2 9.779/99, que estabelece que o Fundo deve efetuar a
distribuicao em bases semestrais de, no minimo, 95% dos lucros auferidos apurados segundo regime
de caixa.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos cotistas estdo sujeitos a incidéncia do imposto
de renda na fonte a aliquota de 20%, quando do seu efetivo pagamento.

Como definido no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/SNC/N201/2015, a base de distribuicio de
rendimentos prevista no artigo 102 da Lei 8.668/93, é obtida por meio da identificacio das
receitas/despesas reconhecidas contabilmente no periodo de apuracdo e que foram efetivamente
recebidas/pagas no mesmo periodo. O Administrador devera partir do resultado contabil (lucro ou
prejuizo) apurado pelo regime de competéncia em um determinado periodo e ajusta-lo pelos
efeitos das receitas/despesas contabilizadas e ainda n3o recebidas/pagas no mesmo periodo de
apuracdo. As receitas/despesas contabilizadas em periodos anteriores, mas recebidas/pagas
posteriormente, devem compor a base de distribuicdo do periodo em que forem efetivamente
recebidas/pagas. Da mesma forma, qualquer receita/despesa recebida/paga antecipadamente pela
Classe ndo podera compor a base de distribuicdo enquanto tal receita/despesa ainda nao tiver
transitado pelo resultado contabil (lucro/prejuizo) apurado segundo o regime de competéncia.

O Administrador da Classe é o responsavel pelos calculos dos rendimentos a distribuir aos cotistas.

10
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Durante os exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024, houve distribuicdo de resultados
aos cotistas da Classe, conforme descritivos abaixo:

Descri¢do 2025
Resultados apurados no exercicio segundo o regime de competéncia 74.205
Encargos apurados no exercicio segundo o regime de competéncia (10.022)

Resultado contabil apurado segundo a regime de competéncia 64.183
Resultados por regime de competéncia ndo transitados pelo caixa (3.950)
Encargos por regime de competéncia ndo transitados pelo caixa (1.118)

Resultado ajustado base para célculo da distribuigdo 59.115
Resultado minimo a distribuir (95%) 59.459

Resultado distribuido 57.986

% distribuido 98,09%

Descrigao 2024
Resultados apuradas no periodo segundo o regime de competéncia 35.081
Despesas apuradas no periodo segundo o regime de competéncia (14.548)

Resultado contabil apurado segundo a regime de competéncia 23.533
Resultados por regime de competéncia ndo transitadas pelo caixa 28.935
Despesas por regime de competéncia ndo transitadas pelo caixa (701)

Resultado ajustado base para calculo da distribui¢do 51.795
Resultado minimo a distribuir (95%) 49.205

Resultado distribuido 50.465

% distribuido 102,57

11
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Abaixo demonstramos a movimentacao da distribuicdo de resultados ocorrida nos exercicios findos
em 30 de junho de 2025 e de 2024:

Descrigao 2025 2024

Saldo Inicial ndo distribuido 5.840 2,511
Reversao de rendimentos ndo distribuidos (5.840) -
Rendimentos propostos no exercicio 57.986 50.465
Rendimentos pagos no exercicio (57.986) (47.136)

Saldo pendente de distribui¢ao - 5.840

Servigos de tesouraria e escrituracao

O servico de tesouraria da Classe e de escrituragdo das cotas sdo prestados pelo préprio
Administrador e Custodiante do Fundo.

Remuneragao da administragao, gestao e custodiante

a) Taxa de administracdo, de gestdo e de custddia

Pela prestacdo de servicos de administracdo, gestdo, controladoria, custédia e escrituracdao de
cotas, serd devido pelo Fundo uma taxa de administracdo e gestao correspondente ao percentual
de 1,50% (um e meio por cento) ao ano, observado o minimo mensal de (i) RS 8,00 nos doze
primeiros meses de prestacdo de servicos e (ii) RS 10,00, a partir do décimo terceiro més de
prestacdo de servicos, calculada sobre (a) o valor contabil do patrimonio liquido do Fundo; ou
(b) sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacdo de
fechamento das cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento, caso referidas cotas
tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado, como, por exemplo, o
IFIX, cuja metodologia preveja critérios de inclusdao que considerem a liquidez das cotas e critérios
de ponderacdo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, sendo certo
gue o valor minimo mensal é atualizado anualmente, a partir do décimo terceiro més de atividades
do Fundo, pela variagao positiva do IPCA.

As remuneracgfes citadas acima sdo calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), por dia util, como despesa e sdo pagas pelo Fundo, mensalmente, até o 52
(quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, a despesa com taxa de administracdo registrada foi de

RS 479 (RS 415 em 30 de junho de 2024) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracdo
da Administracdo” na demonstracdo do resultado.

12
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No exercicio findo em 30 de junho de 2025, a despesa com taxa de gest3o registrada foi de RS 4.724
(RS 4.065 no exercicio findo em 30 de junho de 2024) e encontra-se apresentada na rubrica de
“Remuneracdo da Gestdao” na demonstracao do resultado.

b) Taxa de performance

Além da taxa de gestdo, o Fundo paga anualmente a Gestora, a titulo de taxa de performance o
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor distribuido aos cotistas, ja deduzidos todos os encargos
do Fundo, inclusive taxa de administracdo e custos de ofertas de cotas, do montante que exceder o
benchmark do Fundo, conforme abaixo definido:

VT Performance = 0,20 x [(Va) - (indice de Correcdo*Vb)]

Va: rendimento efetivamente distribuido aos cotistas no semestre (caso ndo tenha atingido
performance, adiciona o valor distribuido do(s) semestre(s) anteriores, corrigido pelo indice de
Correcdo), atualizado e apurado conforme férmula abaixo:

M

Va = E Rendimento meés = Indice de Corregao (M)
=

M: Més referéncia;
N: Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Ultimo més em que houve
pagamento de taxa de performance (desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos);

indice de Corregdo: IPCA + Yield IMA-B 5;

Yield IMA-B 5: E a média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento inferior
a cinco anos) ponderadas pelo peso no préprio indice, divulgados pela ANBIMA — Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em seu website (no endereco
http://www.anbima.com.br/ima/ima.asp). A média aritmética é apurada dos dois Ultimos meses do
semestre imediatamente anterior ao da apurac¢dao da performance ou nos dois meses calendario
anteriores a criacdo do Fundo. Exemplificando, caso o Fundo tenha sido criado no més de abril, a
Yield IMA-B 5 é a média aritmética de 1 de fevereiro a 31 de marc¢o para a apuracdo da Taxa de
Performance até 30 de junho. No semestre subsequente, serd utilizada a média de 1 de maio a 31
de junho para a apuracdo da taxa de performance até 31 de dezembro. Esta taxa ndo representa e
nem deve ser considerada, a qualqguer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade ou de isencdo de riscos para os cotistas.

Vb: somatdrio do valor total integralizado pelos investidores desde a primeira integralizacdo de
cotas durante o prazo de duracdo do Fundo pelos investidores deduzido eventuais amortizacdes de
cotas, consideradas pro rata temporis no periodo de apuracao.
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No exercicio findo em 30 de junho de 2025, a despesa com taxa de performance registrada foi de
RS 352 (RS 2.241 no exercicio findo em 30 de junho de 2024) e encontra-se apresentada na rubrica
de “Remuneracdo da Gestao” na demonstracao do resultado.

Demais taxas

N3o serdo devidas, pelos cotistas, taxas de ingresso e/ou de saida em razdo, respectivamente, de
aplicacdes de recursos no Fundo e quando do resgate de suas cotas.

Encargos e despesas debitadas na Classe
Os encargos debitados ao Fundo nos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024 e os

respectivos percentuais em relacdo ao patriménio liquido médio de RS 480.629 e RS 419.846, s3o
0s seguintes:

% sobre o 25/10/2022 a % sobre o
Encargos 2024 PL médio 30/06/2023 PL médio
Remuneragao da Gestao 4,724 0,98 4.065 0,97
Remuneragao da Administragao 479 0,10 415 0,10
Despesa de taxa de performance 352 0,07 2.241 0,53
Tributos federais 524 0,11 5.017 1,19
Taxa de rebate 1.981 0,41 1.743 0,42
Taxas e emolumentos B3 1.638 0,34 810 0,19
Taxa CETIP 129 0,03 170 0,04
Taxa de fiscalizacdo CVM 40 0,01 24 0,01
Taxa ANBIMA 6 - 5 -
Taxa SELIC 3 - 2 -
Consultoria juridica 37 0,01 26 0,01
Consultoria especializada 40 0,01 - -
Auditoria externa 53 0,01 - -
Despesas diversas 16 - - -
Total 10.022 2,08 14.518 3,46

Divulgagao de informagdes

A politica de divulgacao de informacdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgacdo mensal
do valor patrimonial da cota, a rentabilidade do periodo e do patrimdnio da Classe, envio de extrato
semestral aos cotistas e a disponibilizacdo aos cotistas de informagdes periddicas, mensais e anuais
na sede do Administrador. Adicionalmente, o Administrador mantém servico de atendimento aos
cotistas em suas dependéncias e efetua a divulgacdo destas informagdes em seu site.
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18. Demonstrativo a valor justo

O Fundo aplica o CPC 46 e o artigo 72 da Instru¢do CVM n2 516/11 para instrumentos financeiros e
propriedades para investimento mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da hierarquia de mensuracao pelo valor justo,
conforme mencionado na nota explicativa n? 3.

2025

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) 5 - 137.243 137.243
Letras de Crédito Imobiliario (LCI) 5 - 5.482 5.482
Cotas de fundos de investimento imobilidrio 5 279.735 - 279.735
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 6 15.342 - 15.342
Certificados de Depdsito Bancario (CDB) 6 - 4.843 4.843
Cotas de fundos de investimento em agdes 5 43.174 - 43.174
Cotas de fundos de inv. imob. em empréstimos - tomadas 5 (22.698) - (22.698)
AcOes em empréstimos - tomadas 5 (178) - (178)
Swap 7 - (4.409) (4.409)
Total 315.375 143.159 458.534

2024

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) 5 - 201.909 -
Letras de Crédito Imobiliario (LCl) 5 - 1.540 -
Cotas de fundos de investimento imobiliario 5 195.791 - -
AcOes de companhias abertas - com cotagao em bolsa 5 88.539 - -
AgOes em empréstimos - dadas 5 4.286 - -
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 6 47.211 - -
Certificados de Depdsito Bancario (CDB) 6 - 1.446 -
Cotas de fundos de inv. imob. em empréstimos - tomadas 5 (36.663) - -
AgOes em empréstimos - tomadas 5 (21.393) - -
Swap 7 - (3.006) -
Total 277.771 201.889 -

19. Legislagdo tributaria
e Fundo
O Fundo, por ser constituido sem personalidade juridica e sob a forma de condominio fechado, nos

termos dos artigos 1.2 e 2.2 da Lei 8668/93, ndo é contribuinte de impostos tais como PIS, COFINS,
CSLL e Imposto de Renda, estando, porém, obrigado a retencdo do imposto de renda na fonte
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incidente sobre as receitas financeiras obtidas com as aplicacdes em renda fixa do saldo de caixa do
fundo nos termos do artigo 282 de Instru¢do Normativa da Receita Federal n.2 1022/10, que podera
ser compensado quando do recolhimento do imposto de renda retido na fonte sobre a distribuicdo
de resultados aos cotistas.

Conforme artigo 302 da Instrugdo Normativa da Receita Federal n.2 1022/10, sujeita-se a tributacdo
aplicavel as pessoas juridicas, o fundo de investimento imobilidrio que aplicar recursos em
empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor ou sdcio, cotista que
possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento)
das cotas do Fundo. Para efeito do disposto no caput, considera-se pessoa ligada ao cotista:

| - Pessoa fisica:

a) os seus parentes até o 22 (segundo) grau; e
b) a empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 22 (segundo) grau.

Il - Pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido
nos §§ 12 e 22 do art. 243 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

e C(Cotista

As distribuigdes de rendimentos aos cotistas estdo sujeitas a retengdao de 20% a titulo de Imposto
de Renda na Fonte.

¢ Isenc¢ao de imposto de renda para pessoas fisicas

Estdo isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas,
de acordo com o artigo 40 da Instrucdo Normativa da Receita Federal n.2 1585/15, os rendimentos
distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario:

i.  Cujas cotas do fundo sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou

no mercado de balcdo organizado;

ii. O beneficio serd concedido somente nos casos em que o fundo de investimento imobiliario
possua, no minimo, 100 (cem) cotistas; e

ili. N3o serd concedido ao cotista (pessoa fisica titular) de cotas que representem 10% (dez por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo de investimento imobilidrio ou
cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento)
do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagdo ou no resgate de cotas dos fundos de

investimento imobilidrios por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 20% (vinte por cento).
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Contingéncias

N3do hd registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no exercicio auditado, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra o Administrador do Fundo.

Transagdes com partes relacionadas

a) Em 30 de junho de 2025, o Fundo possui depositado o montante de RS 1, junto ao Banco Daycoval

S.A., Administrador e Custodiante do Fundo.

b) Em 30 de junho de 2025, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de administracdo e de custddia,

22.

23.

junto ao Banco Daycoval S.A., no montante de RS 40. As despesas registradas nos exercicios findos
em 30 de junho de 2025 e de 2024, a titulo de taxa de administracdo e de custédia, encontram-se
divulgadas na nota explicativa n? 15.

Em 30 de junho de 2025, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de gestdo e de performance, junto
a Navi Real Estate Selection - Administradora e Gestora de Recursos Financeiros Ltda., no montante
de RS 58. As despesas registradas nos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e de 2024, a titulo
de taxa de gestao e de performance, encontram-se divulgadas na nota explicativa n2 15.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolu¢do CVM n? 162/22, registre-se que o Administrador, no exercicio
auditado, ndo contratou nem teve servicos prestados pela KPMG Auditores Independentes Ltda.
relacionados a este Fundo por ele administrado que nao os servicos de auditoria externa das
demonstragdes contabeis do Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Atos societarios

Em instrumento particular de alteracdo do regulamento, datado em 23 de junho de 2025, a
Administradora e a Gestora resolvem alterar o regulamento de forma a adequa-lo as disposicGes da
RCVM 175, bem como prever as disposicoes referentes a responsabilidade limitada.

- Em razdo da adogdo da Responsabilidade Limitada, alterar a denominac¢do do Fundo para “NAVI
HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA”;

- Nos termos da RCVM 175, consignar que o fundo contard com classe Unica, sem subclasses, nos
termos da nova versao do regulamento;

- Aprovar o inteiro teor da nova versdo do regulamento, o qual vigorara, a partir da data do
instrumento.
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Outros assuntos

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolug¢do CVM
n2175, alterada pelas Resolugdes CVM n@ 181/23, 184/2, 187/23, 200/24 e alteracBes posteriores,
gue dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos de investimentos. A referida
Resolucdo revoga, dentre outras, a Instrucdo CVM n2 472/08, em vigor desde 02 de outubro de
2023.

Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel

Luiz Alexandre Cadorin
Contador CRC - 1SP243564/0-2
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