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PROTOCOLO E JUSTIFICATIVA DE INCORPORAGCAO
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - HABITAT |
HABITAT Il - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Prezados investidores,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 2277, 2° andar, conjunto 202,
Jardim Paulistano, na Cidade e Estado de Sao Paulo, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador”) do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - HABITAT |, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
26.846.202/0001-42 e do HABITAT Il - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
30.578.417/0001-05 (respectivamente “Habitat 1” e “Habitat II” e, em conjunto, os “Fundos”, quando
mencionados no plural, ou “Fundo”, quando no singular), celebra e submete a apreciagao dos cotistas
dos Fundos o presente PROTOCOLO E JUSTIFICATIVA DE INCORPORACAO (doravante denominado
simplesmente “Protocolo”), que contempla os seguintes termos e condigdes.

1. INCORPORAGAO

1.1. O Administrador, por meio deste Protocolo, apresenta proposta definitiva de incorporagao do Habitat
| pelo Habitat Il (“Incorporacao”), a qual sera realizada buscando unifica-los, consolidando, portanto, os
respectivos patriménios e cotistas de forma melhorar liquidez, gerar ganhos de escala no ambito
comercial, capturar sinergia vislumbradas nos ativos de ambos os fundos de investimento, pulverizar a
carteira de ativos, otimizar gestao e diluir despesas, tudo de acordo com o descrito abaixo.

1.2. Ambos os Fundos possuem politicas de investimento compativeis, conforme requisito previsto pela
legislacao em vigor, tendo em vista que compartilham o objetivo comum de investir os seus recursos em
ativos financeiros imobiliarios, essencialmente em certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”) emitidos
por securitizadoras devidamente autorizadas pela CVM e em total conformidade com a legislagao e
regulamentacao vigentes, de tal forma que o Habitat Il podera, em virtude da realizagcédo da Incorporacao
nos termos deste Protocolo, receber todos os ativos pertencentes a carteira do Habitat |, sem que a
carteira do Habitat Il possa sofrer qualquer tipo de desenquadramento em relagdo a sua prépria politica
de investimentos.

1.3. Tendo em vista que a Incorporagao sera submetida a (i) aprovagcdo em Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas do Habitat |, conforme convocada nesta data e a ser realizada em 11 de
setembro de 2020 (“Assembleia do Habitat 1”), e (ii) aprovagéo pelos cotistas do Habitat Il no ambito da
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Consulta Formal n°® 02/20, conforme a carta enviada aos cotistas nesta data, com o encerramento do
prazo para envio das cartas-resposta pelos cotistas do Habitat Il até 11 de setembro de 2020 (“Consulta
Formal do Habitat II” e, quando mencionada em conjunto com a Assembleia do Habitat |, doravante
denominadas simplesmente como “Assembleias”), pode ndo ser obtido o quérum minimo para a
aprovacgao da Incorporagdo prevista acima. Desta forma, caso a Incorporacdo nao seja aprovada no
ambito da Assembleia do Habitat | e/ou no ambito da Consulta Formal do Habitat Il, tal Incorporagdo nao
sera realizada.

1.4. Em virtude da Incorporacgao, o patrimdénio do fundo incorporador (o Habitat Il) (“Incorporador”) sera
aumentado na forma descrita abaixo, através da absorcao da totalidade do patriménio do Habitat |, com
a emissado de novas cotas. As novas cotas do Incorporador serdo destinadas aos antigos cotistas do
Habitat |, na proporgao detida por cotista, as quais garantirdo a seus titulares os mesmos direitos
conferidos pelas cotas do Incorporador atualmente existentes, exceto pelas diferencas entre o
regulamento do Habitat |, quando comparado ao regulamento do Incorporador (Habitat 1)
(“Regulamento”), e as alteragdes do Regulamento a serem deliberadas por meio da Consulta Formal do
Habitat |l, conforme descrito abaixo.

1.5. A Incorporacéo e a posterior versao da totalidade dos bens, direitos e obrigagdes do Habitat | ao
patriménio do Incorporador tornar-se-ao efetivas na abertura dos mercados de 1° de outubro de 2020.
Ainda, o Incorporador sucedera o Habitat | em todos os seus direitos e obrigagbes, na forma prevista na
legislagao e regulamentagao aplicaveis, sem qualquer solugao de continuidade e/ou interrupgéo. Caso o
Incorporador possua cotas do Habitat |, estas serao canceladas.

1.6. A data-base para definicao e divulgagao das relagbes de troca na Incorporagéo sera o fechamento
dos mercados do dia 30 de setembro de 2020 (“Data-Base”).

1.7. Em decorréncia da Incorporacéo, as cotas de Habitat | deixardo de ser negociadas a partir do
fechamento dos mercados da Data-Base e, a partir da abertura dos mercados de 1° de outubro de 2020,
serdo convertidas em cotas do Habitat Il. Para a Incorporacéo sera considerada a posicéo de cotistas da
Data-Base da Incorporagédo, ou seja, 30 de setembro de 2020.

1.8. O ultimo rendimento do Habitat | sera divulgado em 30 de setembro de 2020, e pago pelo Habitat |
aos cotistas inscritos no livro de registro de cotistas na referida data, no dia 15 de outubro de 2020. Apéds
a Incorporacéo, os rendimentos passarao a ser aqueles divulgados e pagos pelo Habitat II.

2. MoOTIVOS E BENEFiCIOS DA OPERAGAO

2.1. Com a efetivagao da Incorporacao, é esperado um aumento da liquidez das cotas de emissao dos
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Fundos, o que beneficiara todos os seus cotistas. Adicionalmente, conforme mencionado no item 1.1.
acima, a Incorporagao busca gerar ganhos de escala no &mbito comercial, capturar sinergia vislumbradas
nos ativos de ambos os fundos de investimento, pulverizar carteira de ativos, otimizar gestao e diluir
despesas.

3. REALIZAGAO DAS ASSEMBLEIAS

3.1. A Assembleia do Habitat | e a Consulta Formal do Habitat Il foram, respectivamente, convocada e
enviada aos cotistas dos Fundos na presente data, tendo sido definido o dia 11 de setembro de 2020
como a data de realizagao da referida Assembleia do Habitat | e também a data-limite para recebimento
das cartas-resposta dos cotistas no ambito da Consulta Formal do Habitat Il, sendo a data para divulgagéo
do resultado da Consulta Formal do Habitat Il o dia 14 de setembro de 2020, por meio de Fato Relevante,
tendo sido, em ambos os casos, observadas as disposi¢des previstas nos Regulamentos dos respectivos
Fundos e na regulamentagao aplicavel para realizacao das Assembleias.

3.2. Em virtude das recomendacgdes de isolamento social da Organiza¢cao Mundial da Saude, ocasionadas
pela pandemia de Covid-19, a Assembleia do Habitat | sera realizada de forma virtual, por meio de
plataforma de videoconferéncia indicada na carta de convocacao. Por questbes operacionais, os cotistas
que desejarem participar da Assembleia do Habitat | por videoconferéncia, deverao se credenciar
previamente perante o Administrador para recebimento do link de acesso, até as 18:00h do dia 10 de
setembro _de 2020, de acordo com o procedimento descrito na referida carta de convocagcdo. Na
Assembleia do Habitat I, os Cotistas também poderao se manifestar por meio do envio de manifestagao
de voto, desde que tal envio seja feito até o dia 10 de setembro de 2020, conforme os procedimentos e
modelos descritos e anexos a respectiva carta de convocacado. Ainda, as referidas manifestacoes de voto
dos cotistas do Habitat I, desde que recebidas nos termos descritos na carta de convocacao, serao
consideradas validas e computadas para fins de atendimento do quérum de deliberagcdo da ordem do dia
da Assembleia do Habitat I, ainda que os cotistas que as enviarem optem por nao participar da
videoconferéncia.

3.3. Quanto a Consulta Formal do Habitat I, os cotistas poderdao manifestar seu voto por meio do
preenchimento e assinatura da carta resposta anexa a Consulta Formal do Habitat Il e do posterior envio
de uma copia digitalizada deste documento ao Administrador, conforme os procedimentos descritos na
Consulta Formal do Habitat Il. Os cotistas que ndo se manifestarem até as 10:00 horas do dia 11 de
setembro de 2020 serao considerados como ausentes para fins do cémputo dos quéruns para deliberagao
das matérias descritas na Consulta Formal do Habitat II.

3.4. Todos os documentos relativos as Assembleias (especialmente em relacdo a Incorporagao)
encontram-se identificados no item 9 deste Protocolo.
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3.5. Caso aprovada a Incorporacdo nas Assembleias de ambos os Fundos, o Administrador divulgara
Fato Relevante aos cotistas e ao mercado a fim de informar o resultado das deliberagdes, no dia 14 de
setembro de 2020. Com efeito, na hipotese de a Assembleia do Habitat | ndo aprovar a Incorporacéao, o
Fato Relevante sera divulgado na mesma data de sua realizagdo, qual seja, 11 de setembro de 2020,
uma vez que a Incorporacgao restara prejudicada.

4. RELAGOES DE TROCA DA INCORPORAGAO

4.1. As relagdes de troca da Incorporacao serao aquelas definidas com base no valor patrimonial das
cotas do Habitat | e do Habitat | no fechamento dos mercados da Data-Base (i.e., do dia 30 de setembro
de 2020), tomando-se como base o valor patrimonial ajustado das cotas do Habitat Il (“Relacbes de
Troca”). Conforme exemplificado abaixo, com base na posi¢cao patrimonial de fechamento do dia 31 de
julho de 2020, cada cota do Habitat | detida por cotista equivaleria, na referida data, a 9,1905279990
cotas de Habitat II:

%
participacdo| Quantidade de

Cota
. . . no Habitat Il|Cotas — Habitat Il .
Quantidade de Patrimonial i i Relagéao de
PL (R$) apos apoés
Cotas (R$) . . . Troca
incorporagd| incorporagio
o
Habitat | Fll 168557829,3 935,321416 | 30,1971024 (1.656.260,000000(9,19052799
(Incorporado 4 " | 180213,80275245 93 "o, T 00 " 90
)
Habitat IFll | e 06342354 101,770120 | 69,8028976 [3.828.572,0000001,00000000
(Incorporado " | 3.828.572,000000 '93 Y T 00 00
3 (o]
r
Habitat Il
(apos 558.192.064, | 5.484.832,000000 | 101,770120 |100,0000000/5.484.832,000000
00 93 % 00 N/A
incorporaca 77 °
o)

Os numeros apresentados acima sao exemplificativos, com base nas posi¢coes de fechamento do
Habitat | e do Habitat Il em 31 de julho de 2020. As Relagdes de Troca serdo devidamente calculadas
com base nas posi¢goes de fechamento um dia util antes da efetivagédo da Incorporagao (i.e., em 30
de setembro de 2020), tomando-se como base o valor patrimonial das cotas do Habitat Il. Os
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valores apresentados foram calculados limitados a até 10 (dez) casas decimais.
5. CRITERIO DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO DOS FUNDOS

5.1. Para fins de apuracao das Relagbes de Troca, sera apurado, no fechamento dos mercados da Data-
Base (i.e., em 30 de setembro de 2020), o valor da cota patrimonial do Habitat | € do Habitat Il. Uma vez
aprovada, a Incorporagdo sera implementada de forma que ao Incorporador sejam transferidos, na
abertura dos mercados do dia 1° de outubro de 2020, a totalidade dos bens, direitos e obrigagdes do
Habitat |, considerando a aplicacdo das Relacbdes de Troca na Data-Base. Com base nas Relagdes de
Troca, o patrimbénio do Incorporador sera aumentado com a emissao de tantas novas cotas quantas
necessarias para a viabilizagao da Incorporacédo. As novas cotas do Incorporador serdo destinadas aos
antigos cotistas do Habitat |. Caso o Incorporador possua cotas do Habitat |, estas serdo canceladas.

5.2. O critério de avaliacio pelo valor patrimonial € considerado como aquele que representa de forma
mais justa o valor total dos ativos e passivos dos Fundos, uma vez que todos os ativos, por definicao das
regras aplicaveis, sdo marcados a mercado diariamente.

6. COTAS ESCRITURAIS E TRATAMENTO DE FRAGOES

6.1. As fragdes de cotas resultantes da Incorporacdo, em decorréncia das Relagdes de Troca, serao
agregadas a fim de formar numeros inteiros de cotas, as quais serao ofertadas a venda por meio de leildo
a ser realizado na B3, sendo que os valores liquidos angariados serdo creditados nas contas correntes
dos detentores de tais fragdes, nos termos do Protocolo.

6.2. Especialmente com relagdo aos cotistas do Habitat | cujas cotas ndo se encontram listadas para
negociagao na B3, sendo, atualmente, mantidas em conta de depédsito em nome do respectivo cotista
junto ao Escriturador (“Cotas Escriturais”), o Administrador esclarece que estas também estarao sujeitas
aos mesmos termos das Relagdes de Troca mencionadas no item 5 acima, sendo certo que os referidos
cotistas do Habitat | receberao cotas escriturais do Habitat Il caso a Incorporacéo seja aprovada.

6.3. A partir da data de implementagdo da Incorporacéo (i.e., 1° de outubro de 2020), é importante
ressaltar, no entanto, que as fragdes das Cotas Escriturais oriundas das Relagbdes de Troca deverao ser
agregadas e transferidas pelo Escriturador para uma conta provisoria junto a Central Depositaria da B3 a
fim de de formar nimeros inteiros de cotas e viabilizar a sua oferta no leildo mencionado no item 6.1.
acima, sendo que os valores liquidos angariados em razao da venda das fracées de Cotas Escriturais
também serdo creditados nas contas correntes dos respectivos detentores de tais fracdes de Cotas
Escriturais.
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6.4. Sem prejuizo do disposto acima, os cotistas do Habitat | atualmente detentores de Cotas Escriturais
podem, a qualquer tempo e inclusive antes da Incorporacgao, vincular-se a um agente de custodia (i.e.
corretora de valores mobiliarios, distribuidora de valores mobiliarios, etc.) e solicitar a transferéncia de
sua posicao escritural para a Central Depositaria da B3, observado que as eventuais fracbes de Cotas
Escriturais deverdo ser mantidas junto ao Escriturador até a implementacao da Incorporagéo.

7. ALTERAGCOES NO REGULAMENTO DO FUNDO INCORPORADOR (HABITAT Il)

7.1. As cotas de emissado do Incorporador a serem atribuidas aos cotistas do Habitat | fardo jus aos
mesmos direitos das cotas do Incorporador atualmente existentes.

7.2. Considerando a realizagao da Incorporagao, o Administrador da ciéncia aos cotistas do Habitat | que
as principais alteragdes aplicaveis, considerando a adog¢do do Regulamento do Habitat Il apds a
realizacao da Incorporagao serao as seguintes:

(i) A previsao de que o Habitat Il tera prazo de duracdo indeterminado, conforme previsto nas
definicbes do artigo 1° de seu Regulamento;

(i) A inexisténcia de comité de investimentos no ambito do Habitat Il;

(iii) O aprimoramento redacional dos critérios de elegibilidade para aquisigdo dos CRI visando: (a)
fornecer maior detalhamento quanto as condicdes aplicaveis as operagdes estruturadas com
coobrigacao dos cedentes; e (b) prever os CRI deverdo ser emitidos por securitizadoras
qualificadas, conforme definido no artigo 1° do Regulamento;

(iv) A reducao do percentual da Taxa de Administragédo a ser paga, passando de 1,5% (um virgula
cinco por cento) para até 1,3% (um virgula trés por cento) ao ano sob a mesma base (i.e.,
patrimdnio liquido do fundo), aumentando-se, contudo, o valor a titulo de pagamento minimo
mensal, que passara de R$8.000,00 (oito mil reais) para R$15.000,00 (quinze mil reais), que
devera ser corrigido anualmente pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (IPCA), ao invés do indice
Geral de Precos — Mercado, apurado e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (IGP-M);

(v) A alteracao da forma de calculo da Taxa de Administragao Especifica, a qual integra a Taxa de
Administragao, conforme prevista no inciso | do artigo 7°, que permitira que o Habitat Il pague
ao Administrador percentual igual ou inferior ao percentual fixo de 0,2% (dois décimos por
cento) ao ano atualmente praticado pelo Habitat |l para a referida Taxa de Administragao
Especifica, uma vez que a referida taxa passara a ser cobrada de forma escalonada de acordo



W VORTX

(vi)

com a variagéo do valor do patrimonio liquido do Habitat Il entre as faixas estabelecidas no
Regulamento, mas especificando, contudo, que o referido percentual de 0,2% (dois décimos
por cento) sera o percentual maximo de cobranga da referida Taxa de Administracao
Especifica;

A reducao do percentual da Taxa de Gestédo para 1,1% (um inteiro e um décimo por cento) ao
ano sobre o patrimdnio liquido do Habitat Il, conforme prevista no inciso Il do artigo 7° do
Regulamento;

(vii) A previséo de capital maximo autorizado para emissao de novas cotas, mediante orientagcéo do

Gestor ao Administrador, no valor maximo de emissdo equivalente a R$ 800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais), sem necessidade de aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas
e de alteracdo do Regulamento, nos termos do seu artigo 37;

(viii) A previsao de que o Habitat Il pode realizar novas emissbes de cotas mediante deliberacio da

(x)

Assembleia Geral de Cotistas tomada pela maioria simples de votos dos Cotistas presentes,
incluindo, mas nao se limitando a, situagdes que possam requerer (i) a realizagdo de novos
investimentos do Habitat Il nos Ativos Alvo de forma a manter seu valor econdmico, (ii) a
cobertura de eventuais contingéncias do Habitat Il, (iii) a recomposi¢ao do caixa do Habitat Il
em montante suficiente para pagamento das despesas do Habitat Il; ou (iv) para aquisigéo de
novos Ativos Alvo para o Habitat Il, nos termos do artigo 37, paragrafo primeiro do
Regulamento;

As distribuigdes de rendimentos do Habitat Il sdo realizadas mensalmente, sendo que eventual
saldo n3o distribuido como antecipacdo sera pago em até 10 (dez) Dias Uteis dos meses de
fevereiro e agosto, conforme disposto no artigo 52, paragrafo 2° do Regulamento;

A previsdo de que, na hipétese de nao realizagdo da assembleia geral de cotistas em segunda
convocagao, o Administrador devera divulgar novo anuncio de terceira convocagao ou, caso
aplicavel, providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos cotistas que assim
tiverem solicitado, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, nos termos do artigo 24,
paragrafo segundo do Regulamento;

A previsao da obrigagao de convocagao de assembleia geral de cotistas pelo Administrador, na
hipétese de insuficiéncia de caixa do Habitat Il, a qual devera deliberar acerca do aporte de
recursos adicionais no Habitat Il, a fim de garantir o pagamento das suas despesas mensais de
manutencao ordinaria, observada a seguinte ordem: (a) pagamento dos encargos do Habitat Il;
(b) pagamento de rendimentos aos cotistas; (¢) pagamento pela aquisicdo de ativos; e (d)
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formagdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagcao do Habitat I,
ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades, conforme estipulado
no artigo 48 caput e paragrafo Unico do Regulamento;

(xii) A previsao de que o exercicio social do Habitat Il se inicia em 1° de janeiro e se encerra em 31
de dezembro, conforme artigo 49 do Regulamento; e

(xiii)A dispensa da publicagdo de informacdes do Habitat Il em jornais de grande circulacdo, de
modo que as informagbes do Habitat || sdo prioritariamente publicadas na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito, e mantida disponivel aos cotistas em sua sede, nos termos do artigo 56 do
Regulamento.

7.3. Adicionalmente, o Administrador informa que a Consulta Formal do Habitat Il que deliberara acerca
da Incorporacéo tem, dentre suas matérias, a deliberacdo quanto a alteracdo do Regulamento do Habitat
Il, com vigéncia a partir de 1° de outubro de 2020, especificamente para (a) promover alteragées em
relacéo ao Critério de Elegibilidade descrito no artigo 15, paragrafo 1°, inciso IV do Regulamento, visando
prever que os créditos imobiliarios que lastreiam a emissdo dos CRI (conforme termo definido no
Regulamento), também poderao ser concentrados, desde que, nesta hipotese, haja cessao fiduciaria de
créditos imobiliarios pulverizados, obedecendo o limite maximo de 20% (vinte por cento) por devedor dos
referidos créditos imobiliarios pulverizados, dados em garantia no &mbito da emisséo do respectivo CRI,
e (b) desde que aprovada a matéria do item | da Consulta Formal do Habitat Il, alterar a denominagéao
social do Habitat || para Habitat Recebiveis Pulverizados Fundo de Investimento Imobiliario, em ambos
0s casos, nos termos da Proposta de Alteragdo de Regulamento do Fundo (“Proposta de Regulamento”),
a qual se encontra também disponivel para consulta pelos cotistas dos Fundos, conforme descrito no item
9 abaixo.

7.4. Embora ndo seja uma matéria que dependa da aprovacgéo dos cotistas no &mbito da Consulta Formal
do Habitat Il, o Administrador também optou por refletir em marcas de revisdo na Proposta de
Regulamento os ajustes decorrentes da reducdo da Taxa de Administracdo do Habitat I, que sera
promovida tdo somente caso aprovada a Incorporacao, conforme ja especificada nos incisos (iv), (v) e (vi)
do item 7.2 acima.

7.5. Em decorréncia da aprovacao da Incorporagao, os cotistas do Habitat | devem estar cientes do inteiro
teor do Regulamento do Habitat I, especialmente (mas n&o limitadamente) quanto as principais
mudangas descritas no item 7.2 acima em relagdo ao atual Regulamento do Habitat I, bem como aquelas
mencionadas nos itens 7.3 acima — caso seja aprovada no ambito da Consulta Formal do Habitat Il — e
7.4. acima — caso a Incorporacao seja aprovada por ambos os Fundos, de acordo com a Proposta de
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Regulamento.
8. CONDIGOES PARA A EFETIVACAO DA INCORPORAGAO, APROVAGOES, ARQUIVAMENTO E SUCESSAO

8.1. Conforme disposicao constante na Instrugdo CVM 472 e nos Regulamentos dos Fundos, a aprovagéo
da Incorporagao objeto deste Protocolo dependera da aprovacéao de cotistas no ambito das Assembleias
(i.e., Assembleia do Habitat | e Consulta Formal do Habitat Il) e estara sujeita ao quérum de aprovagéo
qualificado de maioria de votos de cotistas que representem ao menos 25% (vinte e cinco por cento) das
cotas emitidas do respectivo Fundo.

8.2. Adicionalmente, este Protocolo podera ser atualizado pelo Administrador para definir as Relagdes de
Troca na Data-Base da Incorporacéo.

8.3. Caso a Incorporacao seja aprovada no ambito das Assembleias, competirda ao Administrador
promover o arquivamento de todos os atos a Incorporagdo atinentes, além de todas as demais
providéncias necessarias para extinguir o Habitat | e as respectivas cotas.

8.4. Como efeito da realizacao da Incorporacéo, as eventuais fracbes de cotas oriundas da Incorporagao
serdo agregadas a fim de formar numeros inteiros de cotas, as quais serdo ofertadas a venda por meio
de leildo a ser realizado na B3, sendo que os valores liquidos angariados serao creditados nas contas
correntes dos detentores de tais fragcoes, nos termos do Protocolo. O procedimento de leildo das fragdes
de cotas oriundas das Relacdes de Troca sera informado aos cotistas, posteriormente a aprovacao da
Incorporagao, por meio de fato relevante divulgado no site do FundosNet e no site do Administrador do
Habitat I.

8.5. Especialmente com relagao a parcela das Cotas Escriturais de emissao do Habitat |, conforme termo
definido acima, serao mantidas junto ao Escriturador até a implementagao da Incorporagéo. A partir desta
data, as eventuais fragées das Cotas Escriturais oriundas das Relagbes de Troca deverao ser agregadas
e transferidas pelo Escriturador para uma conta proviséria junto a Central Depositaria da B3 a fim de de
formar nimeros inteiros de cotas e viabilizar a sua oferta no leilao de fragdes de cotas, sendo que os
valores liquidos angariados em razao da venda das fragbes de Cotas Escriturais serdo creditados nas
contas correntes dos respectivos detentores de tais fragdes de Cotas Escriturais.

8.6. As demonstragdes financeiras de cada um dos Fundos, levantadas na Data-Base, serao auditadas
nos termos da regulamentagcao em vigor pelos respectivos auditores independentes, devendo constar em

nota explicativa os critérios utilizados para o estabelecimento das Relagbes de Troca.

9. DISPONIBILIZAGAO DOS DOCUMENTOS DA INCORPORAGAO
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9.1. Os documentos relativos as Assembleias e, consequentemente, a Incorporagao sdo considerados
partes integrantes e complementares deste Protocolo e estdo disponiveis para consulta pelos cotistas
dos Fundos no website do Administrador, através dos links:

Habitat I: https://www.vortx.com.br/investidor/fundos-investimento/operacao?cnpj=26.846.202/0001-42
Habitat Il: https://www.vortx.com.br/investidor/fundos-investimento/operacao?cnpj=30.578.417/0001-05

9.2. Adicionalmente, também foram disponibilizados no sistema FundosNet, portanto podem ser
consultados nos websites da CVM (www.cvm.gov.br) e B3 (www.b3.com.br).

9.3. Os documentos relacionados as Assembleias mencionados no item 9.1 acima so:

(a) Convocacao da Assembleia Geral Extraordinaria do Habitat I;

(b) Consulta Formal n° 02/20 do Habitat Il;

(c) Proposta do Administrador do Habitat I;

(d) Proposta do Administrador do Habitat Il;

(e) Proposta de Regulamento;

(f) Fato Relevante acerca da convocagéo da Assembleia do Habitat |
(g) Fato Relevante acerca do envio de Consulta Formal do Habitat Il;
(h) Modelo de Manifestagéo de Voto do Habitat I; e

(i) Modelo de Carta-Resposta a Consulta Formal n°® 02/20 do Habitat II.

10. CONCLUSAO

10.1. Em face dos elementos expostos, entende-se que a presente Incorporagcao atende aos interesses
dos Fundos envolvidos e seus cotistas, pelo que se recomenda a sua implementacao.

Sao Paulo, 25 de agosto de 2020.
Atenciosamente,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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