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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
PANORAMA REAL ESTATE CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ/MF n° 46.157.348/0001-98

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Deliberagdo”), BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes, 1212, 2° andar,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob
0on®13.486.793/0001- 42, devidamente credenciada pela Comissao De Valores Mobiliarios
(“CVM”) para o exercicio da atividade de administragado de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n® 11.784, expedido em 30 de junho de 2011, na
qualidade de administradora (“Administradora”) do PANORAMA REAL ESTATE CREDITO
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJsobon®46.157.348/0001- 98 (“Fundo”), o uso das atribuigdes que lhe sdo conferidas
pelo Regulamento do Fundo e pela Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolugao CVM 175”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) O Administrador tem poderes para alterar o Regulamento do Fundo, independentemente
da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragcdo for decorrente
exclusivamente da reducao da taxa de administracdo ou de custddia, nos termos do Artigo
32, inciso VI, da Resolucdo CVM 175; e

(i) E de interesse do Fundo e de seus cotistas a reducdo do valor minimo mensal da Taxa
de Administracao, representando uma medida exclusivamente benéfica ao condominio;

RESOLVE: alterar o regulamento do Fundo para reduzir os valores minimos da taxa de
administracdo, atendendo as obrigacdes regulamentares obrigatdrias e legislagdes
aplicaveis, sem necessidade de aprovagéo prévia em assembleia geral, passando a viger
nos seguintes termos:

“TAXA DE ADMINISTRAGAO

12.1.2. Pela prestacdo dos servicos de administracdo e controladoria da Classe, a
ADMINISTRADORA fara jus a uma remuneracdo mensal de 0,15% (quinze
centésimos por cento) ao ano, observado o valor minimo mensal abaixo, vigente

a partir da competéncia de fevereiro de 2026:

I — Enquanto o Fundo detiver ativos imobiliarios em carteira: o valor minimo

mensal da Taxa de Administraggo serd de R$ 5.000,00 (cinco mil reais);

Il - Apos a alienagéao da totalidade dos ativos imobiliarios do Fundo, durante o
periodo em que o Fundo permanecer exclusivamente com disponibilidades

financeiras e/ou ativos financeiros para fins de liquidacdo, amortizagcdo ou
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encerramento de suas atividades: o valor minimo mensal da Taxa de

Administracéo sera reduzido para R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais).

Paragrafo unico. Para fins do disposto no item (ii) acima, considera-se que o
Fundo nao detém ativos imobiliarios quando ndo possuir, direta ou indiretamente,
bens imdveis, direitos reais sobre imoveis ou participagdées societdrias cujo

propdsito especifico seja a detengao ou exploragao de ativos imobiliarios.”

12.1.3 O valor minimo mensal da Remuneragcdo da Administradora previsto no paragrafo
acima seré corrigido anualmente, pela variacdo positiva do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA, medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.”

Permanecem inalteradas as demais disposicdes do Regulamento do Fundo néo
expressamente modificadas por este Instrumento.

A Administradora promovera a consolidagdo do Regulamento do Fundo para refletir a
alteracdo ora destacada, nos termos da regulamentagao vigente.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2026

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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