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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento Imobilidrio RBR Crédito Pulverizado
Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que compreendem as demonstragdes do resultado, da mutagdo do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 12 de julho a 27 de novembro de 2025 (data de

encerramento do Fundo), bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 12 de julho a
27 de novembro de 2025 (data de encerramento do Fundo), de acordo com as préticas contébeis adotadas no
Brasil aplicéveis aos fundos de investimento imobilidrio regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliérios
(CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo
ao Fundo, de acordo com os principios &ticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sGo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragoes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

© 2026 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | FIl RBR| GTB61927 3


http://www.grantthornton.com.br

o Grant Thornton

Liquidagdo do Fundo
(Conforme Nota Explicativa n° 19)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 12 de setembro de 2025, foi aprovado através da assembleia geral extraordinaria de cotistas, a liquidagdo do
Fundo, em 27 de novembro de 2025. Por se tratar de um evento de encerramento, os riscos mais significativos

para fins de auditoria estdo relacionados d liquidagdo dos ativos e passivos do Fundo.
Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros: (i) verificar a assembleia geral extraordindria de cotistas
que aprova a liquidagdo do Fundo; (ii) testes para validagdo da liquidagdo dos investimentos e encargos do
Fundo; (iii) apuracgdo e liquidagdo de cotas e; (iv) teste de aderéncia entre as informagdes registradas e as
informagdes contdbeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que os critérios e
premissas adotados pelo Fundo para apuragdo e liquidagdo das cotas sdo razodveis no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragoes financeiras

A administragdo do Fundo é responsdvel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo & responsavel pela avaliagdo da capacidade do
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaborag¢do das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista

para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsdveis pela governancga do Fundo s@o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sGo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes

financeiras.
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Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude &€ maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais;

e obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados ds circunstéincias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos do Fundo;

e avaliomos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo;

e concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar davida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional do Fundo.

Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter
em continuidade operacional;

e avaliomos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando

aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo plblica do assunto, ou
quando, em circunstdncias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva

razodvel, superar os beneficios da comunicag¢do para o interesse pablico.
Sdo Paulo, 26 de fevereiro de 2026

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-026.583/0O-1

Bruna Campos Peagno
Contadora CRC 15P-294.016/0-0
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Fundo de Investimento Imobilidrio RBR Crédito Pulverizado Responsabilidade Limitada

CNPJ (MF) 53.018.363/0001-10

(Administrado pela Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ (MF) 18.945.670/0001-46

Demonstracio do resultado do periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (data

de encerramento do Fundo)

(Valores expressos em milhares de reais)

Composicio do Resultado do periodo

Operacdes compromissadas
Resultado com operagdes compromissadas

Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Receita de rendimentos
Resultado de negociagdo
Ajuste ao valor justo

Outros ativos financeiros
Valoragédo de cotas de fundos de direitos creditorios

Outras receitas (despesas)
Despesa de taxa de administracao
Despesa de taxa de gestdo
Despesa de auditoria e custodia
Demais despesas com servigos financeiros
Taxa de fiscalizagdo CVM
Taxa anual B?
Anbima
Outras receitas (despesas)

Resultado liquido do periodo

Quantidade de cotas

Resultado liquido por cota (em reais)

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas
explicativas

Periodo de
01/07/2025
a27/11/2025

10
10

178

178

(1.320)

10.954
(19.515)
7.241

972

972

912)

(386)
(386)
(32)
(13)
(10)
(23)
)
(60)

(1.082)

12.000.240




Fundo de Investimento Imobiliario RBR Crédito Pulverizado Responsabilidade Limitada
CNPJ (MF) 53.018.363/0001-10

(Administrado pela Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ (MF) 18.945.670/0001-46

Demonstracio da mutaciio do patriménio liquido do periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (data de encerramento do Fundo)

(Valores em milhares de reais)

Notas Capital social Lucros (prejuizos) Patriménio

explicativas acumulados liquido

Saldos em 30 de junho de 2025 118.306 976 119.282
Variagbes nos resgates de cotas (4.666) 4.666 -
Amortizagbes de cotas (113.640) - (113.640)
Resultado do periodo - (1.082) (1.082)
Distribuigdo de rendimentos 9 - (4.560) (4.560)

Saldos em 27 de novembro de 2025 -

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Fundo de Investimento Imobiliario RBR Crédito Pulverizado Responsabilidade Limitada

CNPJ (MF) 53.018.363/0001-10

(Administrado pela Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)

CNPJ (MF) 18.945.670/0001-46

Demonstracio do fluxo de caixa do periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (data de

encerramento do Fundo) - Método direto

(Valores em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Rendimento de operagdes compromissadas

Taxa de administragdo

Taxa de gestdo

Pagamento de auditoria e custodia

Pagamento taxa anual B*

Recebimento/(Pagamento) de receitas/(despesas) operacionais
Caixa liquido da atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Compra de titulos e valores mobiliarios

Vendas de titulos e valores mobiliarios

Venda de cotas de fundos de direitos creditorios

Caixa liquido aplicado em atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

(-) Amortizagdo de cotas

(-) Resgate de cotas

(-) Distribui¢do de rendimentos para os cotistas

Caixa liquido proveniente de atividades de financiamentos

(Reducio)/Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa e equivalentes no fim do periodo

(Reducao)/Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Periodo de
01/07/2025
a 27/11/2025

178
(461)
(461)
(70)
(14)
(120)

(948)

(124.845)
125.095
12.921

13.171

(8.540)
0
(5.700)

(14.240)

(2.017)

2.017
0

(2.017)




KFundo de Investimento Imobiliario RBR Crédito Pulverizado Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.018.363/0001-10

Administrador: Inter Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.
CNPJ:18.945.670/0001-46

Demonstragdes financeiras do periodo de 12 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (data de encerramento do Fundo)
Em milhares de reais

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento Imobiliario RBR Crédito Pulverizado Responsabilidade Limitada
(“Fundo”), administrado pela Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
(“Administrador” ou “Inter DTVM”), foi constituido em 27 de novembro de 2023, sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duracao indeterminado, nos termos da Instrucao
CVM n2472, de 31 de outubro de 2008 e iniciou suas atividades em 6 de dezembro de 2023.
Foi um fundo destinado a investidores em geral, que possuissem situagao financeira,
objetivo de investimento e tolerancia a riscos compativeis com o objetivo e a politica de
investimento do Fundo e que conhecessem, entendessem e aceitassem 0s riscos
relacionados a carteira do Fundo.

O objeto do fundo foi o investimento preponderantemente em:

i) Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI), letras de crédito imobiliario (LCI), letras
hipotecarias (LH), letras imobiliarias garantidas (LIG), cotas de fundos de
investimento imobiliario (FII);

i) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”), desde que
tivessem como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos
Fll e que estas cotas fossem objeto de oferta publica registada na CVM ou cujo
registo tivesse sido dispensado, nos termos da regulamentagao em vigor;

iii) debéntures, bénus de subscrigdo, seus cupons, direitos e recebidos de subscricao,
certificados de depdsito de valores mobiliarios, cotas de fundos de investimento,
notas promissorias, notas comerciais e quaisquer outros valores mobiliarios, desde
que se tratava de emissores registados na CVM e cujas atividades preponderantes
fossem permitidas aos fundos de investimento imobiliario;

iv) demais titulos e valores mobiliarios que fossem ou viessem a ser permitidos pela
legislagao ou regulamentacao aplicavel, em especial aqueles cuja destinacao fosse
considerada “imobiliaria” pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM e, assim,
relacionada as atividades permitidas aos Fll (“outros titulos imobiliarios” e, quando
em conjunto com CRI, LH, LCI, LIG, Fll, FIDC, FIA imobiliario, debéntures
imobiliarias e outros valores mobiliarios e FIP imobiliario,
“ativos alvo”).

A carteira de titulos e valores mobiliarios do FUNDO foi gerida pela RBR Gestdo De
Recursos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratorio ne 13.256, de 28 de agosto de 2013.

As cotas da classe do Fundo foram negociadas na B®* S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, com o
codigo de negociacao (ticket B3) PULV11.

As cotas patrimoniais e de mercado, apresentaram os seguintes precos no ultimo dia de
negociagdo de cada més do periodo findo em 27 de novembro de 2025 (data de
encerramento das atividades):
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KFundo de Investimento Imobiliario RBR Crédito Pulverizado Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.018.363/0001-10

Administrador: Inter Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.
CNPJ:18.945.670/0001-46

Demonstragdes financeiras do periodo de 12 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (data de encerramento do Fundo)

Em milhares de reais

Periodo Cota de mercado Cota patrimonial
jul2s 7,90 9,849
ago/25 8,70 10,003
set/25 8,90 10,011
out/25 (*) 10,047
27/11/2025 (*) 0,000

(*) Cota de mercado negociadas até 15/10/2025

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contavam com a garantia do Administrador, do
Gestor, da instituicdo intermediaria lider, de qualquer empresa pertencente ao seu
conglomerado financeiro, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

Apresentagao e Elaboracao das Demonstragoes Financeiras

As demonstrac¢des financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario emanada pela Instrucdo da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) incluindo a Instru¢do CVM ne 516/11 e com a Resolugdao CVM
ne 175/22, e alteracdes posteriores, aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario.

A moeda funcional do Fundo foi o Real, a mesma utilizada na base de preparacao das
demonstragdes financeiras e apresentacao.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administradora do Fundo em
26 de fevereiro de 2026, que autorizou sua divulgacéo.

Principais praticas contabeis

Resumo das principais politicas contabeis e critérios de apuragao de resultado

A elaboragao das demonstragdes financeiras exigia que a Administragdo efetuasse
estimativas e adotasse premissas que afetavam os montantes dos ativos e passivos
apresentados bem como os montantes de receitas e despesas reportados no periodo da
apresentacao do relatorio.

O uso de estimativas se estendeu as provisdes necessarias para valor justo e mensuragao
de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos poderiam variar em relagdo a essas
estimativas.

Apuragao de resultados
As receitas e despesas foram apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
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(i)

(iii)

KFundo de Investimento Imobiliario RBR Crédito Pulverizado Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.018.363/0001-10

Administrador: Inter Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.
CNPJ:18.945.670/0001-46

Demonstragdes financeiras do periodo de 12 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (data de encerramento do Fundo)

Em milhares de reais

Operagoes compromissadas

Foram operagbes com compromisso de revenda com vencimento em data futura, anterior
ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacao, valorizadas diariamente conforme
a taxa de mercado da negociag¢ao da operagao.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa foram representados por depdsitos bancarios e aplicacboes
financeiras de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que foram prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e que foram sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Titulos e valores mobiliarios

Os investimentos em cotas de fundos foram registados pelo valor da aquisicdo e
atualizadas, ao valor justo diariamente pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em que
foram negociadas na B3. As valoriza¢des e desvalorizagdes dos investimentos em cotas de
fundos de investimento foram apresentadas na Demonstracdo do Resultado em “Ativos
Financeiros de Natureza Imobiliaria — Ajuste ao valor justo”, pelo seu valor liquido.

Classificagao de ativos e passivos circulantes e nao circulantes

O Fundo apresentava ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagao
circulante/ndo circulante. Um ativo foi classificado no circulante quando: (i) se esperava
realiza-lo ou se pretendesse vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) fosse
mantido principalmente para negociacao; (iii) se esperava realiza-lo dentro de 12 meses
apos o periodo de divulgagao ou (iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos
foram classificados como nao circulantes. Um passivo foi classificado no circulante quando:
(i) se esperava liquida-lo no ciclo operacional normal dentro de 12 meses apds o periodo
de divulgagao ou (ii) ndo havia direito incondicional para diferir a liquidagao do passivo por,
pelo menos, 12 meses apds o periodo de divulgagdo. Todos os demais passivos foram
classificados como nao circulantes.

Instrumentos financeiros

Classificagao dos instrumentos financeiros

Data do reconhecimento
Todos os ativos financeiros foram inicialmente reconhecidos na data de negociagéao.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial dependia de
suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros
foram adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de transagao, exceto nos casos em que
os ativos e passivos financeiros foram registados ao valor justo por meio do resultado.

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracio
Os ativos financeiros foram incluidos, para fins de mensuragéo, na seguinte categoria:




(iv)

@

(i)

KFundo de Investimento Imobiliario RBR Crédito Pulverizado Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.018.363/0001-10

Administrador: Inter Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.
CNPJ:18.945.670/0001-46

Demonstragdes financeiras do periodo de 12 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (data de encerramento do Fundo)

Em milhares de reais

Ativos financeiros para negociacdo (mensurados ao valor justo por meio do resultado), de
modo que essa categoria incluia os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geracao
de resultado no curto prazo decorrente de sua negociagao.

Classificagao dos ativos financeiros para fins de apresentacao
Os ativos financeiros foram classificados por natureza nas seguintes rubricas do balanco
patrimonial:

Disponibilidades: saldo de banco;

Aplicacdes financeiras, neste caso representadas por operacbes compromissadas: titulos
que representavam divida para o emissor, rendessem juros e foram emitidos de forma fisica
ou escritural;

Titulos e valores mobiliarios: instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, com
natureza de instrumentos de patriménio para o emissor

Mensuracgao dos ativos financeiros e reconhecimento das mudancgas de valor justo

Em geral, os ativos financeiros foram inicialmente reconhecidos ao valor justo, que foi
considerado equivalente ao prego de transacdo. Os instrumentos financeiros nao
mensurados ao valor justo por meio do resultado foram ajustados pelos custos de
transagao. Os ativos financeiros foram posteriormente mensurados da seguinte forma:

Mensuragao dos ativos financeiros:

Os ativos financeiros foram mensurados ao valor justo, sem deducéo de custos estimados
de transacgao que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienagao.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data foi interpretado
como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes
bem-informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transagdo em
condicbes regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de
um instrumento financeiro foi o preco que foi pago por ele em um mercado ativo,
transparente e significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso nao existisse preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu
valor justo foi estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo
mercado financeiro, levava-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento
mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Reconhecimento de variagdes de valor justo:

Como regra geral, variagbes no valor contabil de ativos financeiros para negociacao, foram
reconhecidas na demonstragéo do resultado, em suas respectivas contas de origem.
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Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente foi composto por depdsitos a vistas e operagcbes compromissadas,
que possuiam caracteristicas de conversibilidade imediata em um momento conhecido e
nao foram sujeitos a risco de mudanca significativa de valor.

No periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (encerramento das
atividades), foram apropriadas rendas com operagdes compromissadas no montante de
R$ 178, e estdo sendo apresentadas na demonstracdo de resultado na rubrica “Resultado
com operagdes compromissadas”.

Titulos e valores mobiliarios

No periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (encerramento das
atividades), foram reconhecidos a titulos de rendimentos o total de R$ 972, sendo
apresentada na demonstracao de resultado na rubrica “Valoracao de cotas de fundos de
direitos creditérios”.

¢ Cotas de fundos de investimento

Movimentagao dos ativos

As movimentagdes dos ativos no periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025
(encerramento das atividades), foram apresentadas conforme a seguir:

Saldo Inicial em 30/06/2025 11.949
Recebimento de juros e amortizagbes (12.921)
Resultado - TVM 972

Saldo Final em 27/11/2025 -

e Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Movimentagao dos ativos

As movimentacdes dos ativos no periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025
(encerramento das atividades), foram apresentadas conforme a seguir:

Saldo Inicial em 30/06/2025 106.670
Compra de titulos e valores mobiliarios 124.845
Vendas de titulos e valores mobiliarios (230.195)
Resultado - TVM (1.320)

Saldo Final em 27/11/2025 -
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Patrimonio liquido

Cotas de investimentos integralizadas
O patriménio liquido da Classe do Fundo foi representado por cotas de uma unica classe.

No periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (encerramento das
atividades), ndo houve emissbdes de novas cotas.

Em 27 de novembro de 2025 (encerramento das atividades), houve o resgate total de
12.000.240 de cotas do Fundo, decorrente da liquidagao antecipada do Fundo.

Amortizagao de cotas

O Fundo poderia amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorresse a venda de ativos
para reducédo do seu patrimdénio ou sua liquidagdo. A amortizacéo parcial das cotas para
reducdo do patriménio do Fundo implicaria na manutengdo da quantidade de cotas
existentes por ocasido da venda do ativo, com a consequente redugao do seu valor na
proporcédo da diminuicdo do patriménio representado pelo ativo alienado. Caso o Fundo
efetuasse amortizagdo de capital os cotistas deveriam encaminhar copia do boletim de
subscricao ou as respectivas notas de negociagédo das cotas do Fundo ao Administrador,
comprobatorios do custo de aquisigao de suas cotas. Os cotistas que ndo apresentassem
tais documentos teriam o valor integral da amortizacao sujeito a tributagao, conforme
determinar a regra tributaria para cada caso.

No periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (encerramento das
atividades), foram amortizadas cotas do Fundo no montante de R$ 113.640.

Encargos debitados ao fundo

O Fundo apresentou as seguintes despesas em seu resultado:

Periodo de 01/07/2025 a 27/11/2025
Descrigoes dos encargos

Valores % sobre PL médio

Despesa de taxa de administragcdo 386 0,34%
Despesa de taxa de gestéo 386 0,34%
Despesa de auditoria e custodia 32 0,03%
Demais despesas com servigos financeiros 13 0,01%
Taxa de fiscalizagdo CVM 10 0,01%
Taxa anual B® 23 0,02%
Anbima 2 0,00%
Outras receitas (despesas) 60 0,05%
912 0,80%

Patriménio liquido médio R$ 114.587
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Politica de distribuicao dos resultados

O Fundo distribuia aos seus cotistas no minimo 95% dos resultados auferidos, apurados
segundo o regime de caixa, com base em balangos semestrais encerrados em 30 de junho
e 31 de dezembro de cada ano.

O resultado auferido em um determinado periodo foi distribuido aos cotistas, mensalmente,
no 102 (décimo) dia util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo,
a titulo de antecipagao dos rendimentos do semestre distribuidos.

No periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (encerramento das
atividades), foram distribuidos o montante de R$ 4.560. Como antecipacao de distribuicdo
de rendimentos aos cotistas, sendo que no momento dos resgates, todos os lucros
acumulados de exercicios anteriores, bem como o apurado no periodo, foram efetivamente
realizados e distribuidos aos cotistas, conforme quadro demonstrativo abaixo:

Descricdo das movimentagoes R$
Patriménio liquido inicial 30.06.2025 119.282
Resultado do periodo (1.082)
Rendimentos distribuidos no periodo (4.560)
Variagdes nos resgates totais de cotas 4.666
Resgates de cotas (principal) (118.306)
(=) Saldo da conta de lucros acumulados -

Taxa de administragao

A taxa de administragao global foi composta do valor equivalente a 1,60% a.a., calculada
sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, a qual deveria ser paga diretamente, nas
seguintes proporgdes: (i) ao Administrador, 0,80% a.a., a titulo de prestacdo de servigos
relativos ao funcionamento do Fundo (“taxa de administragao”), e (ii) ao Gestor, 0,80% a.a.,
a titulo de prestagdo de servigos de gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo
(taxa de gestdo”); nos termos e nos respectivos percentuais do acordo operacional

celebrado entre o Administrador e o Gestor.

A taxa de administracao global incorrida no periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro
de 2025 (encerramento das atividades), foi de R$ 772, sendo R$ 386 referente a taxa de
administracdo e R$ 386 a taxa de gestdo.

Tributagao

O Fundo, conforme legislacdo em vigor, foi isento de impostos, inclusive de imposto de
renda que s6 incidia sobre as receitas de aplica¢des financeiras de acordo com o artigo 36
da Instrucdo Normativa RFB 1.585 de 31 de agosto de 2015, parcialmente compensaveis
quando da distribuicdo de rendimentos aos cotistas, que foram sujeitos a incidéncia do
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF a aliquota de 20%.
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De acordo com artigo 32 da Lei n® 11.033/2004, os rendimentos distribuidos pelos fundos
de investimento imobiliario, cujas cotas fossem admitidas a negociagao exclusivamente em
bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado ficaram isentos de imposto de renda
recolhidos na fonte e declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos
dispositivos da legislagdo em vigor em consonéncia com o artigo 40 da Instrugdo Normativa
RFB n2 1.585/2015, onde determinava que os rendimentos distribuidos pelos fundos de
investimentos imobiliarios, com mais de 50 cotistas pessoas fisicas, em que nenhum
detivesse mais de 10% das cotas, cujas cotas fossem admitidas a negociacao
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcédo organizado, ficavam isentos
do imposto sobre a renda retida na fonte e na declaragcao de ajuste anual das pessoas
fisicas, limitadas pelos dispositivos da legislagdo em vigor.

Além disso, de acordo com o artigo 99 da Instrucdo Normativa RFB 1.585/2015, os
rendimentos de cotas detidas por cotistas localizados em paraiso fiscal foram tributados em
20%; e para cotistas nao residentes em paraiso fiscal, de acordo com o artigo 88 e 89 da
Instrucdo Normativa RFB 1.585/2015, os rendimentos foram de 15%.

Conforme a Medida Proviséria n2 1.303, de 11 de junho de 2025, os rendimentos
distribuidos as cotistas pessoas fisicas pelos Fll e pelos Fiagro cujas cotas fossem
admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcéo
organizado ficavam sujeitos a retencédo do imposto sobre a renda a aliquota de 5% (cinco

por cento), quando possuissem, no minimo, cem cotistas.

Com a edicao da Medida Provisoéria n2 1.303/2025, ficaram isentos do imposto sobre a
renda os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, dos titulos e valores mobiliarios e das
demais aplicagbes financeiras integrantes das carteiras dos Fll e dos Fiagro.

O efeito da medida provisdria passaria a vigorar a partir de 1 de janeiro de 2026.

Partes relacionadas

Conforme instrucado CVM n¢ 184 de 31 de maio de 2023, foram realizadas as seguintes
transacdes entre o Fundo e a Administracdo, Gestora ou parte a eles relacionada no
periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (encerramento das atividades),
conforme a seguir:

Periodo de 01/07/2025 a 27/11/2025

Partes relacionadas Tipo de transagao
Valores a pagar Resultado no exercicio

Inter Distribuidora de Titulos e Valores - =
Mobilidrios Ltda. Administrago - (386)
RBR Gestéao de Recursos Ltda. Gestao - (386)
Inter Distribuidora de Titulos e Valores Compromissada } 178

Mobiliarios Ltda. P

- (594)
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Demandas judiciais
Nao havia registo de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administragao do Fundo.

Gestao e custodia de titulos e valores mobiliarios

O servico de gestdo foi exercido pela RBR Gestdo De Recursos Ltda., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n2 13.256, de
28 de agosto de 2013.

Os titulos publicos, inclusive aqueles que deram lastro as operagbes compromissadas,
foram registados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (SELIC), os titulos privados
na CETIP, cAmara integrante da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

As cotas de fundos de investimento foram registadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ou
com administradores dos respectivos fundos de investimentos e as operacoes.

Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrucdo CVM n2 162, da Comissao de Valores Mobiliarios, o Fundo
informou que nao foram registados pagamentos por servigos prestados pelo auditor externo
do Fundo, além dos honorarios de auditoria das demonstragdes financeiras. A politica
adotada pelo Administrador atendeu aos principios que preservavam a independéncia do
auditor.

Divulgacgao de Informagodes

As informagdes obrigatérias relativas ao Fundo foram disponibilizadas na sede da
Administradora, assim como junto a B® e a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), através
do website do FundosNet.

Outras informagoes

O valor do patrimédnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo foram os

seguintes no periodo de 01 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (encerramento das
atividades):

Periodo Patriménio| Valor da cota| Rentabilidade no| Rentabilidade
liguido médio patrimonial més (i) | acumulada (i)

jun/25 - 9,940 0,00% 0,00%
jul/25 119.259,96 9,849 -0,92% -0,92%
ago/25 119.972,31 10,003 1,56% 0,63%
set/25 121.215,78 10,011 0,08% 0,71%
out/25 120.154,79 10,047 0,36% 1,07%
27/11/2025 (*) 85.499,06 - 100,00% 100,00%

(*) Encerramento das atividades
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(i) Valor da cota, patriménio liquido e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do
més (sem o efeito dos rendimentos pagos aos cotistas).

Riscos associados ao Fundo

Risco tributario — a Lei n© 9.779, de 19 de janeiro de 1999, estabeleceu que os fundos de
investimento imobiliario deveriam distribuir, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento)
dos lucros auferidos aos seus cotistas, apurados segundo o regime de caixa, com base em
balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e em 31 de dezembro de cada
ano.

Nos termos da mesma Lei, o fundo que aplicasse recursos em empreendimentos
imobiliarios que tivessem como incorporador, construtor ou sécio, cotista que detivesse,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele relacionadas, percentual superior a 25%
(vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo fundo, sujeitava-se a tributacao aplicavel as
pessoas juridicas para fins de incidéncia da tributacdo corporativa cabivel (IRPJ,
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, Contribuigdo ao Programa de Integragao
Social — PIS e Contribuigdo ao Financiamento da Seguridade Social - Cofins).

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo fundo em aplica¢des financeiras de renda
fixa e renda variavel sujeitavam-se a incidéncia do ir retido na fonte de acordo com as
mesmas normas aplicaveis as aplicacdes financeiras de pessoas juridicas, exceto em
relacdo as aplicagbes financeiras referentes a letras hipotecarias, certificados de recebiveis
imobiliarios, letras de crédito imobiliario e cotas de fundos de investimento imobiliario
admitidas exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado, nos
termos da legislagao tributaria, poderia tal imposto ser compensado com aquele retido na
fonte pelo fundo quando da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos cotistas.

Ainda de acordo com a Lei n? 9.779, de 19 de janeiro de 1999, os rendimentos e os ganhos
de capital auferidos quando distribuidos aos cotistas seriam tributados na fonte pela
aliquota de 20% (vinte por cento). Nao obstante, de acordo com o artigo 3°, Paragrafo
Unico, Inciso Il, da Lei ne 11.033, de 21 de dezembro de 2004, alterada pela Lei n° 11.196,
de 21 de novembro de 2005, haveria isengao do imposto de renda retido na fonte e na
declaracao de ajuste anual das pessoas fisicas com relagao aos rendimentos distribuidos
pelo fundo ao cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes
requisitos: (i) o cotista pessoa fisica fosse titular de menos de 10% (dez por cento) das cotas
emitidas pelo fundo e tais cotas Ihe dessem o direito ao recebimento de rendimento igual
ou inferior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo; (si) o fundo
conte com no minimo 50 (cinquenta) cotistas; e (iii) as cotas fossem admitidas a negociagao
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado.
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Dessa forma, caso fosse realizada uma distribuicdo de rendimentos pelo fundo em qualquer
momento em que tais requisitos nao tivessem sido atendidos, os cotistas estariam sujeitos
a tributagéo a eles aplicavel, na forma da legislagédo em vigor.

Adicionalmente, caso ocorresse alteracdo na legislagdo que resultasse em revogag¢ao ou
restricdo a referida isengéo, os rendimentos e os ganhos de capital auferidos poderiam vir
a ser tributados no momento de sua distribuicdo aos cotistas, ainda que a apuragao de
resultados pelo fundo tivesse ocorrido anteriormente a mudanca na legislacao.

Assim, o risco tributario englobava o risco de perdas decorrente da criagdo de novos
tributos, extingdo de beneficio fiscal, majoracdo de aliquotas, interpretacdo diversa da
legislagao vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isengdes
vigentes, sujeitando o fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos nio previstos
inicialmente.

Liquidez reduzida das cotas - 0 mercado secundario existente no brasil para negociagao
de cotas de fundos de investimento imobiliario apresentava baixa liquidez e ndo havia
nenhuma garantia de que existiria no futuro um mercado para negociagao das cotas que
permitisse aos cotistas sua alienagao, caso estes decidissem pelo desinvestimento. Dessa
forma, os cotistas poderiam ter dificuldade em realizar a venda das suas cotas no mercado
secundario, ou obter pregos reduzidos na venda das cotas, bem como em obter o registo
para uma oferta secundaria de suas cotas junto a CVM. Além disso, durante o periodo entre
a data de determinagao do beneficiario da distribuicdo de rendimentos, da distribuicao
adicional de rendimentos ou da amortizacao de principal e a data do efetivo pagamento, o
valor obtido pelo cotista em caso de negociacao das cotas no mercado secundario, poderia
ser afetado.

Riscos de mercado — existia o risco de variacdo no valor e na rentabilidade dos ativos e
dos ativos de liquidez da carteira do fundo, que poderia aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagbes de precos, cotagcdes de mercado e dos critérios para precificacdo dos
ativos e dos ativos de liquidez. Além disso, poderia haver oscilacdo negativa no valor das
cotas pelo fato do fundo poder adquirir titulos que foram remunerados por uma taxa de juros
que sofreria alteragcbes de acordo com o patamar das taxas de juros praticadas pelo
mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos ativos
e dos ativos de liquidez que compunham a carteira do fundo, o patriménio liquido do fundo
poderia ser afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos e dos ativos de liquidez
integrantes da carteira poderiam ser temporarias, nao existia, no entanto, garantia de que
nao se estendessem por periodos longos e/ou indeterminados.
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Adicionalmente, devido a possibilidade de concentracdo da carteira em ativos, de acordo
com a politica de investimento estabelecida no regulamento, havia um risco adicional de
liquidez dos ativos, uma vez que a ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos acima,
isolada ou cumulativamente, poderia afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos
ativos da carteira do fundo. Nestes casos, o administrador poderia ser obrigado a liquidar
os ativos do fundo a precos depreciados, poderia, com isso, influenciar negativamente o
valor das cotas.

Fatores macroeconémicos relevantes - o Fundo foi sujeito, direta ou indiretamente, as
variagoes e condicbes dos mercados de titulos e valores mobiliarios, que foram afetados
principalmente pelas condi¢gbes politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Variaveis
exdégenas, tais como a ocorréncia, no brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes especiais de mercado, ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modificassem a ordem atual e influenciassem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, as quais poderiam resultar em perdas
para os cotistas. Nao seria devida pelo fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
administrador e o gestor, qualquer indenizagéo, multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso os cotistas sofressem qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais
eventos.

Riscos de liquidez e descontinuidade do investimento — os fundos de investimento
imobiliario representavam modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado
brasileiro e foram constituidos, por forga regulamentar, como condominios fechados, nao
seria admitido resgate das cotas, antecipado ou ndo, em hipdtese alguma. Os cotistas
poderiam enfrentar dificuldades na negociacdo das cotas no mercado secundario.
Adicionalmente, determinados ativos e/ou ativos de liquidez do fundo poderiam passar por
periodos de dificuldade de execugéo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas
ou demanda e negociabilidade inexistentes.

Nestas condi¢des, o administrador poderia enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais
ativos e/ou ativos de liquidez pelo pre¢co e no momento desejados e, consequentemente, o
fundo poderia enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos
ativos e/ou ativos de liquidez poderia impactar o patriménio liquido do fundo. Caso o
patrimdnio liquido do fundo ficasse negativo, os cotistas poderiam ser chamados a aportar
recursos adicionais no fundo. Além disso, o regulamento estabelecia algumas hipéteses em
que a assembleia geral de cotistas poderia optar pela liquidagao do fundo e outras hipoteses
em que o resgate das cotas poderia ser realizado mediante a entrega aos cotistas dos ativos
e/ou ativos de liquidez integrantes da carteira do fundo. Em ambas as situagdes, os cotistas
poderiam encontrar dificuldades para vender os ativos e/ou os ativos de liquidez recebidos
quando da liquidag¢ao do fundo.
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Riscos do uso de derivativos — os ativos e/ou os ativos de liquidez adquiridos pelo fundo
foram contratados a taxas pré-fixadas ou pos-fixadas, continha condi¢des distintas de pré-
pagamento. O fundo teria a possibilidade de utilizar instrumentos derivativos para minimizar
eventuais impactos resultantes deste descasamento, mas a contratacdo, pelo fundo, dos
referidos instrumentos de derivativos poderia acarretar oscilagdes negativas no valor de seu
patrimdnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem
utilizados. A contratacdo deste tipo de operagdo ndo deveria ser entendida como uma
garantia do fundo, do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do
fundo garantidor de crédito - FGC de remuneragéo das cotas do fundo. A contratacéo de
operagdes com derivativos poderia resultar em perdas para o fundo e para os cotistas.

Risco do investimento nos ativos de liquidez - o fundo poderia investir nos ativos de
liquidez que, pelo fato de serem de curto prazo e possuirem baixo risco de crédito, poderiam
afetar negativamente a rentabilidade do fundo.

Adicionalmente, os rendimentos originados a partir do investimento em ativos de liquidez,
seriam tributados de forma analoga a tributacdo dos rendimentos auferidos por pessoas
juridicas (tributacao regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a
15,0% (quinze por cento), dependeria do prazo do investimento) e tal fato poderia impactar
negativamente na rentabilidade do fundo.

Riscos atrelados aos fundos investidos — poderia ndo ser possivel para o administrador
elou gestor identificar falhas na administracdo ou na gestdo dos fundos investidos,
hipéteses em que o administrador e/ou gestor ndo responderia pelas eventuais
consequéncias.

Riscos de concentragao da carteira - caso o fundo investisse preponderantemente em
valores mobiliarios, deveriam ser observados os limites de aplicagcdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de
investimento, aplicava-se as regras de desenquadramento e reenquadramento la
estabelecidas. O risco da aplicagdo no fundo teria intima relagcdo com a concentragéao da
carteira, sendo que, quanto maior fosse a concentragao, maior seria a chance de o fundo
sofrer perda patrimonial.

Os riscos de concentragcao da carteira englobavam, ainda, na hipétese de inadimplemento
do emissor do ativo em questao, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da
totalidade do capital integralizado pelos cotistas.
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Riscos do prazo — alguns dos ativos objetos de investimento pelo fundo foram aplicagées,
preponderantemente, de médio e longo prazo, que possuiam baixa, ou nenhuma, liquidez
no mercado secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade do
fundo foi realizado via marcacdo a mercado. Neste mesmo sentido, os ativos e/ou ativos de
liquidez que poderiam ser objeto de investimento pelo fundo teriam seu valor calculado
através da marcagao a mercado.

Desta forma, a realizacao da marcacao a mercado dos ativos e dos ativos de liquidez do
fundo, visando ao calculo do patriménio liquido deste, poderia causar oscilagées negativas
no valor das cotas, cujo calculo foi realizado mediante a divisdo do patriménio liquido do
fundo pela quantidade de cotas emitidas até entao.

Assim, mesmo caso os ativos e/ou ativos de liquidez ndo sofressem nenhum evento de nao
pagamento de juros e principal, ao longo do prazo de duragéo do fundo, as cotas do fundo
poderiam sofrer oscilagdes negativas de preco, o que poderia impactar negativamente na
negociagao das cotas pelo investidor que optasse pelo desinvestimento.

Risco de crédito — os bens integrantes do patriménio do fundo foram sujeitos ao
inadimplemento dos devedores e coobrigados, diretos ou indiretos, dos ativos e dos ativos
de liquidez que integravam a carteira do fundo, ou pelas contrapartes das operagdes do
fundo assim como a insuficiéncia das garantias outorgadas em favor de tais ativos e/ou
ativos de liquidez, poderia ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas.

Risco de desenquadramento passivo involuntario - sem prejuizo do quanto
estabelecido no regulamento, na ocorréncia de algum evento que ensejasse o
desenquadramento passivo involuntario, a CVM poderia determinar ao administrador, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagdo de assembleia geral de cotistas para
decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da
gestdo do fundo, ou de ambas; (si) incorporagdo a outro fundo; ou (iii) liquidagao
do fundo.

A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “i” e “si” acima poderia afetar negativamente
o valor das cotas e a rentabilidade do fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto
no item “jii” acima, ndo havia como garantir que o prego de venda dos ativos e dos ativos de
liquidez do fundo seria favoravel aos cotistas, bem como n&o havia como assegurar que os
cotistas conseguiriam reinvestir os recursos em outro investimento que possuisse
rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas cotas do fundo.
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Risco de nao concretizacao da oferta das cotas da 1? emisséao (e de eventuais novas
ofertas de cotas subsequentes) e de cancelamento das ordens de subscrigao
condicionadas e do investimento por pessoas vinculadas — no dmbito da 12 emissao
de cotas do fundo (e de eventuais novas ofertas de cotas subsequentes), existia a
possibilidade de liquidagdo do fundo caso nao fosse subscrito o montante de cotas
equivalente ao patrimdnio minimo inicial (fosse que, no caso de eventuais novas ofertas de
cotas subsequentes, a possibilidade seria de o fundo ter um patriménio menor do que o
esperado em cada oferta).

Assim, caso o patrimdnio minimo inicial ndo fosse atingido (ou o volume minimo de cada
oferta de cotas subsequente), o administrador iria devolver, aos subscritores que tivessem
integralizado suas cotas, (i) o valor estabelecido nos documentos da respectiva oferta, e (si)
a taxa de distribuicdo primaria paga pelo respectivo investidor sem qualquer
remuneracgao/acréscimo, sendo que, na 12 emissao, o fundo seria liquidado. Neste caso,
em razao dos riscos de mercado, do risco de crédito, bem como na hipétese de o fundo nao
conseguisse investir os recursos captados no ambito da respectiva oferta publica de
distribuicdo de cotas em ativos cuja rentabilidade fizesse frente aos encargos do fundo, os
investidores que tivessem adquirido cotas no ambito de cada oferta do fundo poderiam
eventualmente receber um valor inferior aquele por eles integralizado, o que poderia resultar
em um prejuizo financeiro para o respectivo investidor.

Adicionalmente, as ordens de subscricdo realizadas por investidores cuja integralizagao
estivesse condicionada na forma prevista no artigo 31 da instrugdo CVM 400, e por pessoas
vinculadas poderiam vir a ser canceladas, nas hipoteses previstas nos documentos da
oferta, sendo que, nesta hipotese, tais investidores fariam jus ao recebimento (i) do valor
por cota da respectiva emissao integralizado pelo respectivo investidor multiplicado pela
quantidade de cotas da respectiva emissao canceladas, deduzidos os tributos incidentes,
conforme aplicavel, e (si) da taxa de distribuicdo primaria sem qualquer
remuneragao/acréscimo, o que poderiam impactar negativamente o valor das cotas dos
demais investidores que permanecessem no fundo, caso ocorressem os eventos descritos
nos fatores de risco de “risco de crédito” e de “risco de mercado”, bem como caso o fundo
nao conseguisse investir os recursos captados no ambito da respectiva oferta publica de
distribuicdo de cotas em ativos cuja rentabilidade fizesse frente aos encargos do fundo.
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Por fim, o efetivo recebimento dos recursos pelos investidores que tivessem suas
respectivas ordens de subscricdo canceladas, em quaisquer das hipoteses previstas nos
documentos da oferta das cotas foi sujeito ao efetivo recebimento, pelo fundo, dos
respectivos valores decorrentes da liquidagdo ou da venda dos ativos e dos ativos de
liquidez adquiridos pelo fundo com os recursos decorrentes da subscrigdo das respectivas
cotas, de modo que qualquer hipétese de inadimpléncia em relagao a tais ativos poderia
prejudicar o recebimento, pelos investidores, dos valores a que fizessem jus em razdo do
cancelamento de suas ordens de subscricdo.

Risco de nao materializagao das perspectivas contidas nos documentos de ofertas
das cotas - os prospectos, conforme aplicavel, continham e/ou conteriam, quando fossem
distribuidos, informagdes acerca do fundo, do mercado imobiliario, dos ativos e dos ativos
de liquidez que poderiam ser objeto de investimento pelo fundo, bem como das perspectivas
acerca do desempenho futuro do fundo, que envolvessem riscos e incertezas.

Ainda a este respeito, cumpria destacar que a rentabilidade alvo descrita no item 4.1 do
regulamento referia-se a um objetivo de rentabilizacdo das cotas do fundo em um horizonte
de longo prazo, cuja concretizacao foi sujeita a uma série de fatores de risco e de elementos
de natureza econdmica e financeira. Esta rentabilidade alvo nao representava promessa ou
garantia de rentabilidade ou isengao de riscos para os cotistas.

As perspectivas acerca do desempenho futuro do fundo, do mercado imobiliario, dos ativos
e dos ativos de liquidez que poderiam ser objeto de investimento pelo fundo, do seu
mercado de atuagdo e situagdo macroecondmica nao conferiam garantia de que o
desempenho futuro do fundo fosse consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderiam diferir sensivelmente das tendéncias indicadas nos prospectos, conforme
aplicavel.

Cobranca dos ativos e dos ativos de liquidez, possibilidade de aporte adicional pelos
cotistas e possibilidade de perda do capital investido - os custos incorridos com os
procedimentos necessarios a cobranga dos ativos e dos ativos de liquidez integrantes da
carteira do fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos cotistas foram
de responsabilidade do fundo, deveria ser suportados até o limite total de seu patriménio
liquido, sempre observado o que viesse a ser deliberado pelos cotistas reunidos em
assembleia geral de cotistas. O fundo somente poderia adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais ativos, uma vez ultrapassado
o limite de seu patrimbnio liquido, caso os titulares das cotas aportassem os valores
adicionais necessarios para a sua adocdo e/ou manutencdo. Dessa forma, haveria
necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial dos ativos e dos ativos de liquidez, os
cotistas poderiam ser chamados a aportar recursos ao fundo, para assegurar a adogao e
manutencao das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses.
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Nenhuma medida judicial ou extrajudicial seria iniciada ou mantida pelo administrador antes
do recebimento integral do referido aporte e da assuncgao pelos cotistas do compromisso de
prover 0os recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o fundo
viesse a ser eventualmente condenado. O administrador, o gestor e/ou qualquer de suas
afiliadas ndo foram responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ndo adogédo ou
manutencao dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo fundo e pelos cotistas em decorréncia da nao propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos, garantias e prerrogativas do fundo caso os cotistas deixassem de aportar os
recursos necessarios para tanto, nos termos do regulamento. Consequentemente, o fundo
poderia nao dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizagcao e, conforme o caso,
o resgate, em moeda corrente nacional, das cotas, haveria, portanto, a possibilidade de os
cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Risco de inexisténcia de quérum nas deliberagoes a serem tomadas pela assembleia
geral de cotistas - determinadas matérias que foram objeto de assembleia geral de cotistas
somente seriam deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos cotistas. Tendo
em vista que fundos imobiliarios tenderam a possuir numero elevado de cotistas, seria
possivel que as matérias que dependessem de quorum qualificado ficassem impossibilitadas
de aprovacao pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na votagdo em tais
assembleias gerais de cotistas. A impossibilidade de deliberacao de determinadas matérias
poderia ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagao antecipada do fundo.

Risco de governancga - ndo poderiam votar nas assembleias gerais de cotistas, exceto se
as pessoas mencionadas adiante fossem os unicos cotistas ou mediante aprovacao
expressa da maioria dos demais cotistas na propria assembleia geral de cotistas ou em
instrumento de procuragao que se referia especificamente a assembleia geral de cotistas
em que se daria a permissdo de voto: (i) o administrador e/ou o gestor; (si) os socios,
diretores e funcionarios do administrador e/ou do gestor; (iii) empresas ligadas ao
administrador e/ou ao gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de
servicos do fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (v) o cotista, na hipotese de
deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade que concorressem
para a formagéao do patriménio do fundo; e (vi) o cotista cujo interesse fosse conflitante com
o do fundo. Tal restricao de voto poderia trazer prejuizos as pessoas listadas nos incisos “i”
a “iv”, caso estas decidissem adquirir cotas.
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Risco regulatério - toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste
fundo considerava um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas através
de contratos publicos ou privados tendo por base a legislacdo em vigor. Entretanto, em
razao da pouca maturidade e da falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tangia a este tipo de operacao financeira, em situagbes adversas de
mercado poderia haver perdas por parte dos cotistas em razédo do dispéndio de tempo e
recursos para dar eficacia ao arcabougo contratual.

Risco de potencial conflito de interesses - 0os atos que caracterizassem situagoes de
conflito de interesses entre o fundo e o administrador, entre o fundo e o gestor, entre o
fundo e os cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das cotas do fundo e entre o
fundo e o representante de cotistas dependeriam de aprovacdo prévia, especifica e
informada em assembleia geral de cotistas, nos termos do inciso xii do artigo 18 da
Instrugdo CVM 472. Quando da formalizagéo de sua adesao ao regulamento, os cotistas
manifestavam sua ciéncia quanto a (i) contratagao do gestor, que foi entidade pertencente
ao mesmo conglomerado financeiro do administrador, para prestacao dos servicos de
gestdo da carteira do fundo, antes do inicio da distribuicdo das cotas do fundo; e (ii)
prestacao de servicos relacionados (iii) a distribui¢cdo de cotas do fundo pelo administrador;
e (iv) intermediacdo, execucado, registro, liquidacdo e subcustddia relacionados a
compensacao e a liquidacdo das operagdes no mercado financeiro pelo administrador.
Deste modo, nao foi possivel assegurar que a prestagao desses servigos pelo administrador
nao caracterizaria situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que poderia
acarretar perdas patrimoniais ao fundo e aos cotistas.

Risco relativo a concentragao e pulverizagao - poderia ocorrer situagdo em que um Unico
cotista viesse a subscrever parcela substancial da emissao, passando tal cotista a deter
uma posicao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais
cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, havia possibilidade de que deliberagbes fossem
tomadas pelo cotista majoritario em funcao de seus interesses exclusivos em detrimento do
fundo e/ou dos cotistas minoritarios, observado o plano de distribuicdo previsto no
prospecto de cada emissao do fundo, conforme o caso.

Néao existéncia de garantia de eliminagao de riscos - a realizagao de investimentos no
fundo expunha o cotista aos riscos a que o fundo foi sujeito, os quais poderiam acarretar
perdas para os cotistas. Tais riscos poderiam advir da simples consecu¢ao do objeto do
fundo, assim como de motivos alheios ou exdégenos, tais como moratdria, guerras,
revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos ativos e/ou aos ativos de liquidez,
mudancgas impostas a esses ativos e/ou ativos de liquidez, alteragdo na politica econémica,
decis0es judiciais etc. Embora o administrador mantivesse sistema de gerenciamento de
riscos das aplicagbes do fundo, ndo havia qualquer garantia de completa eliminacéo da
possibilidade de perdas para o fundo e para os cotistas. Em condigdes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos poderia ter sua
eficiéncia reduzida.

27



KFundo de Investimento Imobiliario RBR Crédito Pulverizado Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.018.363/0001-10

Administrador: Inter Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.
CNPJ:18.945.670/0001-46

Demonstragdes financeiras do periodo de 12 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (data de encerramento do Fundo)

Em milhares de reais

Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os cotistas terem que
efetuar aportes de capital - durante a vigéncia do fundo, existia o risco de o fundo vir a ter
patrimdnio liquido negativo e qualquer fato que levasse o fundo a incorrer em patrimdénio
liquido negativo culminaria na obrigatoriedade de os cotistas aportarem capital no fundo,
caso a assembleia geral de cotistas assim decidisse e na forma prevista na regulamentacao,
de forma que este possuia recursos financeiros suficientes para arcar com suas obrigacoes
financeiras. Nao havia como mensurar o montante de capital que os cotistas poderiam vir
a ser obrigados a aportar e ndo havia como garantir que, apds a realizagao de tal aporte, o
fundo passaria a gerar alguma rentabilidade aos cotistas.

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagao extraordinaria dos ativos - os ativos
poderiam conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizagao extraordinaria. Tal situagdo poderia acarretar o desenquadramento da carteira
do fundo em relagcdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipotese, poderia haver
dificuldades na identificagao pelo gestor de ativos que estivessem de acordo com a politica
de investimento. Desse modo, o gestor poderia ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade buscada pelo fundo, o que poderia afetar de forma
negativa o patriménio do fundo e a rentabilidade das cotas do fundo, ndo seria devida pelo
fundo, pelo gestor, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Risco relativo a inexisténcia de ativos e/ou de ativos de liquidez que se enquadrem
na politica de investimento - o fundo poderia nao dispor de ofertas de ativos e/ou de ativos
de liquidez suficientes ou em condi¢cbes aceitaveis, a critério do gestor, que atendessem,
no momento da aquisi¢cao, a politica de investimento, e, considerando que o regulamento
do fundo nao estabelecia prazo para enquadramento da carteira de investimentos do fundo
a politica de investimento descrita no regulamento, o fundo poderia enfrentar dificuldades
para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de ativos e/ou de ativos de
liquidez. A auséncia de ativos e/ou de ativos de liquidez para aquisicao pelo fundo poderia
impactar negativamente a rentabilidade das cotas, em funcdo da impossibilidade de
aquisigcao de ativos e/ou de ativos de liquidez a fim de propiciar a rentabilidade alvo das
cotas ou ainda, implicar a amortizacdo de principal antecipada das cotas, a critério do
gestor.
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Risco de inexisténcia de operagdoes de mercado equivalentes para fins de
determinacao do agio e/ou desagio aplicavel ao pregco de aquisi¢ao - nos termos do
Regulamento, o preco de aquisicdo dos ativos adquiridos pelo fundo poderia ou nao ser
composto por um agio e/ou desagio, observadas as condigcbes de mercado. No entanto, ndo
foi possivel assegurar que quando da aquisigao de determinado ativo existissem operacoes
semelhantes no mercado com base nas quais o gestor pudesse determinar o agio e/ou
desagio aplicavel ao preco de aquisi¢do. Neste caso, o gestor deveria utilizar-se do critério
que julgar mais adequado ao caso em questéo.

Risco relativo ao prazo de duragao indeterminado do Fundo - considerando que o fundo
foi constituido sob a forma de condominio fechado, nao seria permitido o resgate de cotas,
salvo na hipétese de liquidagao do fundo. Caso os cotistas decidissem pelo desinvestimento
no fundo, eles teriam que alienar suas cotas em mercado secundario, observado que os
cotistas poderiam enfrentar falta de liquidez na negociacdo das cotas no mercado
secundario ou obter precos reduzidos na venda das cotas.

Risco de elaboragéao do estudo de viabilidade - no &mbito da primeira emissao das cotas
do fundo, o estudo de viabilidade foi elaborado pelo administrador, enquanto gestor do
fundo, e, nas eventuais novas emissdes de cotas do fundo o estudo de viabilidade também
poderia ser elaborado pelo administrador, existia, portanto, risco de conflito de interesses.
O estudo de viabilidade poderia ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que
poderia afetar adversamente a decisédo de investimento pelo investidor.

Risco de o Fundo nao captar a totalidade dos recursos previstos no patriménio
minimo inicial - existia a possibilidade de que, ao final do prazo de distribuicdo, ndo fossem
subscritas todas as cotas da respectiva emissdo realizada pelo fundo, o que,
consequentemente, faria com que o fundo tivesse um patriménio menor que o estimado,
desde que atingisse o patriménio minimo inicial. Tal fato poderia reduzir a capacidade do
fundo diversificar sua carteira e praticar a politica de investimento nas melhores condi¢cdes
disponiveis.

Risco relativo a nao substituicdo do administrador ou do gestor - durante a vigéncia
do fundo, (i) o gestor poderia sofrer pedido de faléncia ou decretagdo de recuperagao
judicial ou extrajudicial, ser descredenciado, destituido ou renunciar as suas fung¢des; e/ou
(si) o administrador poderia sofrer intervengéo e/ou liquidagao extrajudicial ou faléncia, a
pedido do Bacen, bem como ser descredenciado, destituido ou renunciar as suas funcgdes,
hipéteses em que a sua substituicio deveria ocorrer de acordo com 0s prazos e
procedimentos previstos no regulamento. Caso tal substituicdo ndo acontecesse, o fundo
seria liquidado antecipadamente, o que poderia acarretar perdas patrimoniais ao fundo e
aos cotistas.
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Risco operacional - os ativos objetos de investimento pelo fundo foram geridos pelo gestor,
portanto os resultados do fundo dependeriam de uma gestdo adequada, a qual estaria
sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso viessem a ocorrer, poderiam afetar a
rentabilidade dos cotistas.

Adicionalmente, os recursos provenientes dos ativos e dos ativos de liquidez seriam
recebidos em conta corrente autorizada do fundo. Na hipétese de intervencéo ou liquidacao
extrajudicial da instituicdo financeira na qual foi mantida a referida conta corrente, os
recursos provenientes dos ativos e dos ativos de liquidez 1& depositados poderiam ser
blogqueados, poderia somente ser recuperados pelo fundo por via judicial e, eventualmente,
poderiam nao ser recuperados, causando prejuizos ao fundo e aos cotistas.

O investimento nas cotas por investidores que sejam pessoas vinculadas podera
promover a reducao da liquidez no mercado secundario - o investimento nas cotas por
investidores que fossem pessoas vinculadas poderia ter um efeito adverso na liquidez das
cotas no mercado secundario, uma vez que as pessoas vinculadas poderiam optar por
manter as suas cotas fora de circulacdo. O administrador, o gestor e as instituicbes
participantes da oferta ndo teriam como garantir que o investimento nas cotas por pessoas
vinculadas nao ocorreria ou que as referidas pessoas vinculadas nao optariam por manter
suas cotas fora de circulagao.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doencas no brasil pode afetar diretamente as operagdes do fundo e o
resultado de suas operagdes - surtos ou potenciais surtos de doengas, como o coronavirus
(covid-19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome
respiratoria no oriente médio ou mers, a sindrome respiratéria aguda grave ou sars e
qualquer outra doenga que pudesse surgir, poderia ter um impacto adverso nas operagoes
do fundo. Qualquer surto de uma doenca que afetasse o comportamento das pessoas
poderia ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, na economia brasileira, no mercado imobiliario, nos resultados do fundo e nas
cotas de sua emissdo. Surtos de doencas também poderiam resultar em quarentena do
pessoal dos prestadores de servigo do fundo ou na incapacidade destes em acessar suas
instalagdes, 0 que prejudicaria a prestagdo de tais servicos e 0 prego das cotas de sua
emissao.

30



19

KFundo de Investimento Imobiliario RBR Crédito Pulverizado Responsabilidade Limitada
CNPJ: 53.018.363/0001-10

Administrador: Inter Distribuidora de titulos e valores mobiliarios Ltda.
CNPJ:18.945.670/0001-46

Demonstragdes financeiras do periodo de 12 de julho de 2025 a 27 de novembro de 2025 (data de encerramento do Fundo)

Em milhares de reais

Risco imobiliario - foi a eventual desvalorizagao do(s) empreendimento(s) investido(s)
indiretamente pelo fundo, ocasionada por, ndo se limitava, fatores como: (i) fatores
macroeconOmicos que afetassem toda a economia, (si) mudanca de zoneamento ou
regulatérios que impactassem diretamente o local do(s) empreendimento(s), fosse
possibilitando a maior oferta de iméveis (e, consequentemente, deprimindo os precos dos
alugueis no futuro) ou que eventualmente restringissem os possiveis usos do(s)
empreendimento(s) limitando sua valorizagcdo ou potencial de revenda; (iii) mudancas
socioecondmicas que impactassem exclusivamente a(s) regido(des) onde o(s)
empreendimento(s) se encontrasse(m), como, por exemplo, o aparecimento de favelas ou
locais potencialmente inconvenientes, como boates, bares, entre outros, que resultassem
em mudangas na vizinhanga, piorando a area de influéncia para uso comercial; (iv)
alteracbes desfavoraveis do transito que limitassem, dificultassem ou impedissem o acesso
ao(s) empreendimento(s); (v) restricdes de infraestrutura/servigos publicos no futuro, como
capacidade elétrica, telecomunicagdes, transporte publico, entre outros;

(vi) a expropriacdo (desapropriagao) do(s) empreendimento(s) em que o pagamento
compensatorio ndo refletisse o agio e/ou a apreciacao histérica; e (vii) atraso e/ou nao
conclusao das obras dos empreendimentos imobiliarios; (viii) aumento dos custos de
construcao; (ix) langamento de novos empreendimentos imobiliarios comerciais préximos
ao imoével investido; (x) flutuagado no valor dos imdéveis integrantes da carteira dos fundos
investidos pelo fundo; (xi) risco relacionados aos contratos de locagado dos imoveis dos
fundos investidos pelo fundo e de ndo pagamento; (xii) risco de ndo contratagdo de seguro
para os imoéveis integrantes da carteira dos fundos investidos pelo fundo; (xiii) riscos
relacionados a possibilidade de aquisi¢do de ativos onerados; e (xiv) riscos relacionados as
garantias dos ativos e o ndo aperfeicoamento das mesmas.

Alteragoes estatutarias e demais assuntos deliberados em assembleias

Conforme assembleia geral extraordinaria de cotistas, realizada em 12 de setembro de
2025, foi deliberada e aprovada pelos cotistas, da alienacao da totalidade dos ativos que
integram o patriménio da Classe ("Ativos") ao FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
— FlIl RBR RENDIMENTO HIGH GRADE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ sob n® 29.467.977/0001-03 ("RBRR"), de acordo com a proposta encaminhada em
14 de agosto de 2025 pelo RBRR, acompanhado do pagamento por meio de compensacgao
de créditos eventualmente detidos pela Classe contra o RBRR, em decorréncia da referida
alienagado dos Ativos, mediante a subscricdo e integralizacdo, pelo Fundo, de cotas de
emissao do RBRR, conforme os termos e condi¢des estabelecidos entre as partes, com a
consequente liquidagao antecipada da Classe e do Fundo; situagédo essa que caracterizava
conflito de interesses, em razdo de tanto o Fundo quanto o RBRR serem geridos por
gestores integrantes do mesmo grupo econémico, nos termos do Artigo 12, inciso IV, e do
Artigo 31, ambos do Anexo Normativo Ill & Resolu¢do CVM 1.
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Em assembleia geral ordinaria de cotistas realizada em 19 de novembro de 2025 foi
deliberado e aprovado as Demonstragdes Financeiras do Fundo, relativas ao exercicio
social findo em 30 de junho de 2025, foram disponibilizadas e n&o contém ressalvas, a
Administradora declara que a presente Consulta Formal foi concluida.

20 Fato relevante

Em Fato relevante realizado em 19 de novembro de 2025, foi informado o seguinte: o Fundo
sera liquidado e para cada cota do Fundo, sera entregue, até 27 de novembro de 2025, o
montante total equivalente a R$ 9,46929713 /cota (“Valor de Liquidagdo”), composto pela
soma das seguintes parcelas: (a) R$ 8,7581830139 em cotas de emissdo do RBRR11, com
base no valor de mercado de tais cotas no fechamento de 18 de novembro de 2025,
correspondente a um fator de proporgao de 0,103243935093 cotas de emissdo do RBRR11
por cota do Fundo (“Parcela A”); (b) R$ 0,71111411605 em moeda corrente nacional
(“Parcela B”).

O Valor de Liquidagao do Fundo é a somatéria das Parcelas A e B e sera o preco utilizado
pela Administradora para apuracao de eventual IRRF (caso haja ganho de capital sobre o

custo médio de aquisi¢cao informado pelos cotistas).

O precgo de aquisicdo das cotas do RBRR11 entregues aos cotistas do Fundo sera de
R$ 84,83/cota e este devera ser o valor considerando para apuragéo de IRRF.

A liquidacéo ocorre de acordo com o cronograma estimado no Fato relevante

Inter Distribuidora de Titulos e Valore Dolores Aparecida de Faria
Mobiliarios Ltda. Oliveira
Administradora Contadora - CRC 1SP

164555/0-2

Diretora: Maria Clara Guimaraes Gusmao
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