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Relatorio dos auditores independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Administradores e Cotistas
OAR — Fundo de Investimento Imobiliario

Examinamos as demonstragdes contabeis do OAR — Fundo de Investimentos Imobilidrio , que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdo do
resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e as demais notas explicativas .

Responsabilidade da Administracdo sobre as Demonstragdes Contabeis

A Administragdo do fundo ¢ responsavel pela elaboragfo e adequada apresentagdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de
Investimento Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo da demonstragdo da evolucdo do patrimonio liquido livre de distor¢des relevantes,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis do Fundo com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias €ticas pelos auditores € que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes contabeis
estdo livres de distor¢do de distorgdo relevante. Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos
selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente
se causada por erro ou fraude. Nessa avalia¢do de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragfio e adequada apresentagéio da demonstragéo da evolugfo do patrimonio
liquido do fundo para planejar os procedimentos de auditoria que sfo apropriados nas circunsténcias,
mas ndo para expressar uma opinidio sobre a eficacia dos controles internos do fundo. Uma auditoria
inclui também a avaliagdo da adequacio das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagfio da apresentagfio das
demonstragdes contébeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia da auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinifio, exceto quanto ao mencionado em Base Para
Opinido com ressalva, itens 1 ,5¢ 6.
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Base para opinido com ressalva

1 - Os investimentos em sociedades controladas ndo foram avaliados a valor justo das participacdes
societarias naquelas sociedades, conforme requerido pelas politicas contdbeis adotadas pelo Fundo, bem
como ndo foram realizados testes de “impairment” dos referidos investimentos. Consequentemente néo
nos foi possivel obter evidéncia de auditoria suficiente e apropriada sobre o valor justo dos investimentos,
assim como eventual ajuste por “impairment” .

2 - A administragdo do empreendimento VICMALL ITU , descontinuou o projeto relacionado ao
empreendimento na cidade de Itu . Os valores registrados no Fundo monta a R$ 2 milhdes e ndo foram
reconhecidas provisdes para perdas com esse investimento . As provisdes foram reconhecidas em
exercicios seguintes.

3 —Ainvestida Vic Center Ribeirdo Preto Ltda alienou parte de terreno de sua propriedade e ndo
reconheceu em suas demonstragdes contabeis lucro na venda no valor de R$ 4.416 mil , liquido de
impostos. O lucro foi reconhecido em exercicios seguintes.

4 - As investidas possuem ativos e passivos vinculados as suas atividades operacionais para os quais ndo
ha documentagio comprobatoria das transagdes . O montante desses valores ¢ de R$ 1.050 mil

5 - As informacdes constantes da nota 6 s demonstragSes contdbeis sobre as participagdes societarias em
investidas ndo foram conciliadas com as demonstragdes contdbeis das empresas investidas ,
Consequentemente, ndo obtivemos evidéncia de auditoria suficiente e apropriada sobre a adequacéo das
informagdes constantes da referida nota.

6 — Os empreendimentos mantidos pelas empresas investidas do Fundo vém apresentando insuficiéncia de
capital de giro, prejuizos operacionais recorrentes, vacancia de unidades construidas em projetos em
operacdo € paralizagfio de projetos que estavam em andamento em dezembro de 2014 .Conforme
mencionado na nota 1, a administracio apresentou plano estratégico para retorno da rentabilidade das
empresas, inicio das atividades de empresas em fase pré operacional e recuperac¢fo do capital de giro dos
empreendimentos através de suas operagdes. O referido plano estratégico data de margo de 2015 . No
entanto , at¢ a data deste relatorio os referidos estudos e plano estratégico néo foram atualizados . O Fundo
mantém as praticas contdbeis de empreendimentos em continuidade operacional. N&o nos foi possivel
obter evidéncia suficiente e apropriada sobre os efeitos nas demonstragdes contabeis do Fundo na hipotese
de descontinuidade das operagdes das investidas.



PHD PARTNERS AUDITORES INDEPENDENTES

Opinido Com Ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos eventuais efeitos decorrentes das limitagdes descritas em Base para
Ressalva, itens 1, 5 e 6, assim como pelo efeitos mencionados nos itens 2 a 4 descritos em Base para
Ressalva , as demonstragdes contdbeis do Fundo, representam adequadamente em todos os aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do OAR Fundo de Investimento Imobilidrio em 31 de
dezembro de 2014 e o resultado das operagdes, as mutagdes do patrimdnio liquido e os fluxos de caixa do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliério.

Enfase

1 — Conforme mencionado nanota 6 as demonstragdes contabeis, as investidas mantém conta corrente
contabil entre si e com a FR Empreendimentos Imobilidrios S.A, para administragdo do fluxo de caixa de
seus empreendimentos . As referidas contas correntes contébeis ndo possuem encargos financeiros nem
estfio fixados prazos e valores de amortizacio ou liquidagfo dos saldos devedores e credores em cada uma
das investidas. Nosso parecer nfo esta ressalvado por este assunto.

Sdo Paulo, 20 de margo de 2017

D ARINGS

PHD PARTNERS Auditores Independentes S/S
CRC-SP 2SP026811/0-3

José Arman%—]:ins Figueira

Socio
Contador CRC-SP 1SP125.140/0-8




OAR - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOIBILIARIO - FII
(CNPJ n° 12.811.222/0001-73)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Balanco Patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

(Valores em milhares de Reais)

Ativos Passivos
2,014 2,013 2,014 2,013
Ativos Circulantes 26,926 268 Passivos Circulantes 63 36
Disponibilidades 2 10 Taxa de Administracdo Efetiva 22 16
Banco Itad-Unibanco S.A. 2 10 Taxa de Gestdo 16 -
Taxa de Consultoria - 15
Taxa de Fiscalizacdo CVM 7 5
Titulos e Valores Mobiliarios 272 76 Credores Diversos 18 -
Cotas de Fundos de Investimentos 272 76
BRL Referenciado DI 272 76 N&o Circulante
Exigiveis a longo Prazo 3,800 5,307
Outros Créditos 26,652 182 Integraliza¢cdes de Companhias Investidas 3,800 5,307
Alugueis a receber 152 180
Outros valores a receber - 2 Patrim6nio Liguido 181,365 150,793
Venda de Imoveis a Receber 26,500 Capital Social 109,000 87,300
(-) Amortizacdes de cotas (60) (60)
(-) Distribui¢cdes de rendimentos (800) -
N&o Circulante 158,302 155,868 Reservas 73,225 63,553
Realizavel a Longo Prazo 158,302 155,868
Propriedade para Investimento 158,302 155,868
Imoveis para Renda 9,005 21,562
Cotas de Sociedades Limitada 149,297 134,306
TOTAL ATIVO 185,228 156,136 TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 185,228 156,136

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




OAR - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOIBILIARIO - FII
(CNPJ n° 12.811.222/0001-73)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstracdo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

(Valores em milhares de Reais) 2,014 2,013
Propriedades para Investimentos 9,591 40,949
Ajuste positivo ao valor de mercado - 4,306
Receitas de Alugueis de Iméveis 1,176 1,231
Ajuste ao valor justo - Cia. Setor Imobiliario 19 35,521
Desvalorizagéo cotas de Sociedades - Cia. Setor Imobiliario (5,409)
Manuten¢8es e Conservagoes 1) (94)
Despesas de Condominio (118) (15)
Lucro de Vendas 13,924 -
Outros Ativos Financeiros 851 201
Rendas de Cotas de Fundos de investimentos 66 263
IRPF e IOF sobre aplica¢des em cotas de Fundos de Investimentos (15) (62)
Dividendos 800 -
Outras receitas/despesas (769) (615)
Taxa de administragéo (222) (162)
Taxa de gestéo (186) -
Despesas tributarias (218) (62)
Custodia (20) (20)
Consultoria e Assessoria (38) (294)
Taxa de fiscalizagdo CVM (31) 27)
Advocaticios 4) -
Auditoria (16) (11)
Outras despesas administrativas (27) (116)
Outras receitas operacionais 7) 77
Resultado liquido do exercicio 9,673 40,535

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




OAR - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOIBILIARIO - FlI
(CNPJ n° 12.811.222/0001-73)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

(Valores em milhares de Reais)

Cotas Reservas o Distribuicdes de

. K Amortizagdes X Total

integralizadas Rendimentos
Saldos em 31 de dezembro de 2012 60,000 6,250 - 66,250
Entrada por Incorporagéo 16,300 16,767 33,067
Integralizagdes de cotas 11,000 11,000
Lucros Prejuizo 40,535 40,535
Amortizacdes de Cotas (60) (60)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 87,300 63,552 (60) 150,792
Integralizagao 21,700 21,700
Lucro do exercicio 9,673 9,673
Distribuicdes de Rendimentos (800) -800
Saldos em 31 de dezembro de 2014 109,000 73,225 (60) (800) 181,365

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



OAR - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOIBILIARIO - FII
(CNPJ n°12.811.222/0001-73)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstracédo do fluxo de caixa - Método direto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

(Valores em milhares de Reais, exceto valor unitario das cotas)

2014 2013
Atividade operacional
Receitas de Alugueis 1,203 1,026
Pagamentos de taxa de administracéo efetiva (226) (178)
Pagamentos de taxa de gestéo (185) -
Pagamentos de Servigos 2) (262)
Pagamentos demais despesas administrativas 77 (288)
Outros pagamentos / recebimentos (125) (82)
Pagamentos de tributos (247) 27)
Caixa liquido da atividade Operacional 341 189
Atividade de investimento
Pagamentos por Compras de Propriedade de Investimentos - -
AplicacGes em Cotas de Fundos de Investimentos Financeiros (12,413) (13,453)
Aquisi¢éo de Acdes e outros TVM a prazo (21,906) (12,825)
Resgates em Cotas de Fundos de Investimentos Financeiros 12,270 14,769
Recebimento devolucdes adiantamentos - iméveis 360
Caixa liquido das atividades de investimentos (22,049) (11,149)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
IntegralizagGes de cotas 21,700 11,000
Amortizagdes de cotas - (60)
Caixa liquido da atividade de Financiamento 21,700 10,940
Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa 8) (20)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 10 30
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2 10
Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa 8) (20)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



OAR -FUNDO DE INVESTIMENTO IMOIBILIARIO - Fll
(CNPJ n° 12.811.222/0001-73)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Em milhares de reais

1. Contexto operacional

O fundo OAR - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — Fll iniciou suas atividades em
18 de outubro de 2011, sob a forma de condominio fechado com prazo de duragéo
indeterminado, destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos termos da Instrucao
CVM n°® 472 de 31 de outubro de 2008, tendo sido aprovado pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM em 25 de abril de 2011 e efetuado sua primeira integralizacdo de cotas em
5 de maio de 2011.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacéo e a rentabilidade de suas cotas,
conforme a politica de investimento definida em seu regulamento, preponderantemente, por
meio de investimentos: (i) na aquisicdo dos Imoveis-Alvo; (i) no desenvolvimento de
empreendimentos imobiliarios em geral; e (iii)) no investimento em Outros Ativos; visando
rentabilizar os investimentos efetuados pelos Cotistas mediante (a) o pagamento de
remuneracao advinda da exploracédo dos Ativos Imobiliarios do Fundo, (b) pelo aumento do
valor patrimonial das cotas advindo da valorizagédo dos ativos do Fundo; ou (c) da posterior
alienacdo, a vista ou a prazo, dos ativos que compordo a carteira do Fundo, conforme
permitido pelo regulamento do Fundo, pela lei e disposi¢cbes da CVM.

As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da administradora e do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento
dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em risco o patrimoénio deste, pelas
caracteristicas dos papéis que o compdem, 0s quais sujeitam-se as oscilacdes do mercado e
aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do
capital investido.

A administracdo das propriedades de investimento — sociedades fechadas possui plano
estratégico para o retorno da rentabilidade de seus empreendimentos , cujos principais
comentarios sao :

Projeto Santa Barbara D’Oeste, localizado na Cidade de Santa Barbara D'Oeste, SP
Projeto ja inaugurado e em funcionamento (VIC Center Santa Barbara), representado por 53
lojas do centro comercial.

O valor foi investido pelo fundo, atraves de participacédo societaria na empresa VICMALL 01
SBO Empreendimentos Ltda., inscrita no CNPJ 13.035.211/0001-01.

Também existem os investimentos do fundo nas sociedades VIC 01 Empreendimentos Ltda.
(que representa loja locada para a rede WALMART, através da bandeira Maxxi) e VIC 02
Empreendimentos Ltda., (que representa loja locada para a rede C&C — Casa &Construcao).




OAR -FUNDO DE INVESTIMENTO IMOIBILIARIO - Fll
(CNPJ n° 12.811.222/0001-73)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Em milhares de reais

As lojas compdem o complexo VIC Center Santa Barbara e estdo em pleno funcionamento.

O projeto esta passando por vérias adaptacdes para enfrentar as mudancas no mercado que
irdo ocorrer em 2015. A administracéo esta otimista com os resultados a serem alcancados
pelo projeto em breve.

Projeto Aracatuba, localizado na Cidade de Aracatuba, SP
Data de Inauguracéo Prevista: Setembro/2015
Empreendimento: VIC Center Aragatuba

Status: Projeto em desenvolvimento.

Parte do terreno podera ser negociado, devido a grande valorizacéo ocorrida na regiao,
aumentando-se assim as taxas de retorno do projeto e adaptando-se aos novos padrdes de
mercado observados ao longo de 2014

Valor Investido: Os Investimentos neste projeto séo realizados por aquisicdo de participacao
societaria na empresa VIC Shopping Aracatuba Empreendimentos Ltda. Inscrita no CNPJ:
13.181.070/0001-35.

Projeto Itu, localizado na cidade de Itu, SP.
Status: Projeto desinvestido

A situacdo de mercado desfavoravel culminou com a decisdo dos administradores, ratificada
pelos quotistas, no desinvestimento no projeto.

Projeto Ribeirdo Preto, localizado na Cidade de Ribeirdo Preto, SP.
Data da Inauguragao Prevista: Setembro de 2015

Empreendimento: VIC CENTER Ribeirdo Preto Ltda.

Status: Projeto em desenvolvimento

Projeto Séo Carlos — localizado na cidade de Sao Carlos, SP
Data de Inauguracéo Prevista: Agosto de 2015

Empreendimento: FR 1 EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO LTDA
Status: Projeto em desenvolvimento




OAR -FUNDO DE INVESTIMENTO IMOIBILIARIO - Fll
(CNPJ n° 12.811.222/0001-73)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Em milhares de reais

Projeto Americana Campos Salles — localizado na cidade de Americana, SP

Projeto foi modificado para Araraquara Maria Antdnia, conforme aprovado pelos quotistas
em assembleia.

Empreendimento: ARARAQUARA MARIA ANTONIA EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO
LTDA

Status: Projeto em desenvolvimento

Projeto Americana FLS 09 — localizado na cidade de Americana, SP

Valor Investido — Os investimentos neste projeto se dao através da capitalizacdo em uma SPE
denominada FLS 09 AMERICANA EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO LTDA., inscrita no
CNPJ 19.922.462/0001-94, no valor R$ 3.600.000,00 (Trés milhdes e Seiscentos mil reais).
Total de Investimento ja realizado: R$ 3.600.000,00 (Trés Milhdes e Seiscentos Mil reais), ja
integralizados na SPE.

Projeto Americana Cilos — localizado na cidade de Americana, SP

Valor Investido — Os investimentos neste projeto se dao através da capitalizacdo em uma SPE
denominada AMERICANA CILOS EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA., inscrita no
CNPJ 18.788.404/0001-57, no valor R$ 4.300.000,00 (Quatro milh6es e Trezentos mil reais).

Projeto Bauru Nacdes Unidas — localizado na cidade de Bauru, SP

Valor Investido — Os investimentos neste projeto se dao através da capitalizacdo em uma SPE
denominada BAURU NACOES UNIDAS EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO LTDA., inscrita
no CNPJ 18.703.841/0001-20, no valor R$ 2.300.000,00 (Dois milhdes e Trezentos mil reais).

Total de Investimento ja realizado: R$ 2.300.000,00 (Dois Milhdes e Trezentos Mil reais), ja
integralizados na SPE.



OAR -FUNDO DE INVESTIMENTO IMOIBILIARIO - Fll
(CNPJ n° 12.811.222/0001-73)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Em milhares de reais

Projeto Bauru Duque de Caxias — localizado na cidade de Bauru, SP

Valor Investido — Os investimentos neste projeto se dao através da capitalizacdo em uma SPE
denominada Freisa 05 EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO LTDA., inscrita no CNPJ
19.770.723/0001-06, no valor R$ 1.700.099,00 (Hum milh&o, Setecentos mil e noventa e nove
reais).

Total de Investimento ja realizado: R$ 1.406.099,00 (Hum milhdo, Quatrocentos e Seis mil e
noventa e nove reais), ja integralizados na SPE.

Valor a ser aportado de R$ 294.000,00 (Duzentos e Noventa e Quatro mil reais)

2. Apresentacao das demonstracdes financeiras e principais praticas contabeis

As préaticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacfes e para a elaboracao
das demonstracdes contabeis emanam das disposicdes previstas na Instrucdo CVM n° 516
de 29 de dezembro de 2011, consubstanciadas pela Instru¢do CVM n° 472 de 31 de outubro
de 2008 e demais alteracdes posteriores, bem como dos pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), devidamente aprovados pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

3. Principais préaticas contabeis

(a) Estimativas contabeis

Na elaboracédo dessas demonstracdes contabeis foram utilizadas premissas eestimativas de
precos para a contabilizacdo e determinagao dos valores dos ativosintegrantes da carteira do
Fundo, bem como os montantes de receitas e despesasreportados para o periodo do relatério.
O uso de estimativas se estende ao valor justo,mensuracdo de valor recuperavel de ativos.
Dessa forma, quando da efetivaliquidacao financeira desses ativos, 0s resultados auferidos
poderéo vir a serdiferentes dos estimados.

(b) Apuracédo do resultado

E apurado pelo regime contabil de competéncia.

(c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos bancarios.



OAR -FUNDO DE INVESTIMENTO IMOIBILIARIO - Fll
(CNPJ n° 12.811.222/0001-73)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Em milhares de reais

(d) Titulos e Valores Mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo representados por aplicacdes em cotas de fundosde
investimento sdo demonstradas ao custo de aquisi¢cdo, acrescido dos rendimentosauferidos,
ajustado pelas cotacdes fornecidas pelo administrador dos fundos, jaliquido do imposto de
renda retido na fonte.

(e)Propriedade para Investimento — ImoOveis e cotas de sociedades fechadas
Séaoreconhecidas inicialmente pelo valor de custo, devendo ser continuamentemensuradas
pelo valor justo. Em 31 de dezembro de 2014 somente os iméveis foram avaliados a valor
justo .

Entende-se por valor justo o valor pelo qual um ativo pode ser trocado ou um passivoliquidado
entre partes independentes, conhecedoras do negdcio e dispostas a realizara transagcao, sem
que represente uma operacéo forcada.

(f) Outros ativos e Passivos circulantes e alongo prazo

Os ativos sdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicaveis,os
rendimentos e as variagdes monetarias auferidas.

Os passivos sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagcbes monetarias.

(g) Partes relacionadas

Para quaisquer transacdes entre partes relacionadas, faz-se necessaria a divulgacaodas
condicBes em que as mesmas transacdes foram efetuadas.



OAR -FUNDO DE INVESTIMENTO IMOIBILIARIO - Fll
(CNPJ n° 12.811.222/0001-73)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras
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(h) Avaliacao do valor recuperavel de ativos (teste de impairment)

A Administracao revisa tempestivamente o valor contabil liquido dos ativos com oobjetivo de
avaliar se ha eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,operacionais, que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel doimoével. Quando estas evidéncias
sao identificadas e o valor contabil liquido excede ovalor recuperavel, é constituida provisao
para perdas ajustando o valor contdbil liquidodo ativo ao seu valor recuperavel, apés a
aprovacao em Ata de Assembleia deCotistas.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 nao foram realizados testes de
“impairment” de propriedades para investimento — cotas de sociedades fechadas.

(i) Classificagdo dos instrumentos financeiros

e Data do reconhecimento: Todos os ativos financeiros sao inicialmentereconhecidos na
data de negociagao.

e Reconhecimento inicial dos instrumentos financeiros: A classificagdodos
instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende desuas caracteristicas,
do propésito e finalidade pelos quais os instrumentosfinanceiros foram adquiridos pelo
Fundo. Todos os instrumentos financeirossao reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescidos dos custos detransacdo, exceto nos casos em que 0s ativos e passivos
financeiros saoregistrados ao valor justo por meio do resultado.

e Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuracao: Os ativosfinanceiros
sdo incluidos, para fins de mensuragédo, em uma das seguintescategorias:

Ativo financeiro para negociacdo (mensurado ao valor justo por meio doresultado): essa
categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com oproposito de geracdo de resultado
no curto prazo decorrente de suanegociacao.
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Investimento mantido até o vencimento: - essa categoria inclui ativosfinanceiros adquiridos
com o propasito de serem mantidos até o vencimento,para 0s quais o Fundo e os cotistas
tenham a intencdo e capacidadecomprovada de manté-los até o vencimento. Estes
investimentos sdomensurados ao custo amortizado menos perda por nao recuperacao,
comreceita reconhecida em base de rendimento efetivo.

4. Estimativas ejulgamentos contébeis criticos

As estimativas e o0s julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas o0 Fundo faz estimativas com relacéo ao futuro. Por definicdo, as
estimativas contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar
um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social,
estdo contempladas abaixo.

5. Titulos e Valores Mobiliérios - Aplicacdes em Cotas de Fundos de Investimentos

O Fundo aplica no Fundo BRL Referenciado Dique tem como objetivo acompanhar a
variacdo do Certificado de Depdésito Interbancario (CDI), de forma que, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) dos ativos componentes de sua carteira estejam atrelados, direta
ou indiretamente, a este parametro.

Fundos Investidos Quantidade VI Mercado
BRL REFERENCIADO DI| 216,45990 272

No exercicio foi contabilizado a titulo de rendas de aplica¢cdes em fundos de investimento um
montante de R$ 66, apresentado na rubrica Rendas de Cotas de Fundos de Investimento
(2013 - R$ 263).
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6. Propriedades para Investimentos — Cotas de Sociedades Limitadas

O Fundo detém investimentos abaixo discriminados:

AMERICANA CAMPOS SALLES EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO LTDA., sociedade
empreséria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Ibirapuera, 2144, Cj. 82, parte, Indiandpolis, CEP 04028-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
18.328.538/0001-95, com seu contrato social registrado na JUCESP sob o NIRE
35.227.614.096 (“Sociedade”).

A Sociedade tem por objetivo, a realizacdo de investimentos imobiliarios de qualquer natureza;
o desenvolvimento, implementacdo de empreendimentos imobiliarios, residenciais ou nao,
provendo recursos financeiros, técnicos e materiais para a sua execugao; a compra, a venda,
a locacao, o arrendamento, a oneracgao, a exploracao de imoveis préprios, inclusive por meio
de incorporacdo imobiliaria; a administracdo de empreendimentos imobiliarios préprios de
gualquer natureza; a participacdo em outras sociedades de qualquer natureza, nacionais ou
estrangeiras, na qualidade de sécia, acionista ou quotista.

VIC SHOPPING ARACATUBA EMPREENDIMENTOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Séao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Ibirapuera,
2144, Cj. 82, parte, Indianopolis, CEP 04028-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.181.070/0001-35, registrada na JUCESP sob NIRE 35.225.090.693, em sessédo de
08.01.2011 (“Sociedade™;

A Sociedade tem por objetivo, a realizacdo de investimentos imobiliarios de qualquer natureza,
o desenvolvimento, implementacdo de empreendimentos imobiliarios, residenciais ou nao,
provendo recursos financeiros, técnicos e materiais para a sua execugao, a compra, a venda,
a locacao, o arrendamento, a oneracgao, a exploracao de imoveis préprios, inclusive por meio
de incorporacdo imobiliaria, a administracdo de empreendimentos imobiliarios préprios de
qgualquer natureza e a participacado em outras sociedades de qualquer natureza, nacionais ou
estrangeiras, na qualidade de sécia, acionista ou quotista de um empreendimento localizado
na Cidade de Aracatuba, Estado de Sao Paulo, uma gleba de terras, com area total de
29.791,62 m2, conforme Matricula n°® 74.070 do Cartorio de Registro de Imoveis da Comarca
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de Aracatuba; e a participacdo em outras sociedades de qualquer natureza, na qualidade de
sécia, quotista ou acionista.

VICMALL 01 SBO EMPREENDIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Ibirapuera, 2144, Cj. 82, parte,
Indianopolis, CEP 04028-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.035.211/0001-01, registrada
na JUCESP sob NIRE 35224970487, em sesséo de 06 de dezembro de 2010.

A Sociedade tem por objetivo a compra, desenvolvimento, gestdo, administragao, locagéo,
arrendamento, oneracao, venda, de um empreendimento comercial tipo “Shopping Center”
localizado na Cidade de Santa Barbara D’Oeste, estado de Sao Paulo, na Avenida Santa
Barbara, n.° 975, com area de 3.373,93 m2, a ser destacado do imével denominado Gleba —
01 A do Sitio Geriva, objeto da Matricula n® 65.524 do Registro de Iméveis de Santa Barbara
do Oeste — SP.

VIC CENTER RIBEIRAO PRETO LTDA, sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida lbirapuera, 2144, cj. 82, parte, Indianépolis,
CEP 04028-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.766.255/0001-74, com seu contrato social
registrado na JUCESP sob o NIRE 35.226.143.669 em sessao de 24.11.2011 (“Sociedade”).

A Sociedade tem por objetivo, a realizacdo de investimentos imobiliarios de qualquer natureza;
o desenvolvimento, implementacdo de empreendimentos imobiliarios, residenciais ou nao,
provendo recursos financeiros, técnicos e materiais para a sua execugao; a compra, a venda,
a locacao, o arrendamento, a oneragao, a exploracao de imoveis préprios, inclusive por meio
de incorporacdo imobiliaria; a administracdo de empreendimentos imobiliarios préprios de
qgualquer natureza; a participagdo em outras sociedades de qualquer natureza, nacionais ou
estrangeiras, na qualidade de sécia, acionista ou quotista.

SAO CARLOS MIGUEL PETRONI EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede e foro em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Pequetita,
n.%s 215/235, conj. 142, parte, Vila Olimpia, CEP 04552-060, inscrita no CNPJ/MF sob o n°18.
703.809/0001-45 com seu contrato social registrado na JUCESP sob o NIRE 35.227.781.774
(“Sociedade”).

A Sociedade tem por objetivo, a realizacdo de investimentos imobiliarios de qualquer natureza;
o desenvolvimento, implementacdo de empreendimentos imobiliarios, residenciais ou nao,
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provendo recursos financeiros, técnicos e materiais para a sua execugdo; a compra, a venda,
a locacao, o arrendamento, a oneracao, a exploracdo de imoveis proprios ou de terceiros,
inclusive por meio de incorporacdo imobilidria; a administracdo de empreendimentos
imobiliarios préprios de qualquer natureza; a participacdo em outras sociedades de qualquer
natureza, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de s6cia, acionista ou quotista.

VICMALL ITU EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséaria limitada,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Ibirapuera, 2144, Cj.
82, parte, Indiandpolis, CEP 04028-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.310.567/0001-67,
com seu contrato social registrado na JUCESP sob o NIRE 35.227.204.793 (“Sociedade”).

A Sociedade tem por objetivo, a realizacdo de investimentos imobiliarios de qualquer natureza,
o desenvolvimento, implementacdo de empreendimentos imobiliarios, residenciais ou nao,
provendo recursos financeiros, técnicos e materiais para a sua execugdo, a compra, a venda,
a locacao, o arrendamento, a oneracao, a exploracéo de iméveis proprios, inclusive por meio
de incorporacao imobiliaria, em especial de um empreendimento imobilidrio na Cidade de Itu,
Estado de Sao Paulo, a ser desenvolvida em um imovel situado a Rua Joaquim Bernardes
Borges, esquina com a Rua Pedro de Paula Leite, melhor descrito e caracterizado na Matricula
n° 21.215 do Registro de Imoveis de It — SP e a participacdo em outras sociedades de
gualquer natureza, na qualidade de sGcia, quotista ou acionista.

VIC 01 SBO EMPREENDIMENTOS LTDA sociedade empresaria limitada, sede e foro em Séo
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Pequetita, n°® 215, conj. 142, parte, Vila Olimpia, CEP
04552-060, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.035.227/0001-14, com seu contrato social
registrado na JUCESP sob o NIRE 35. 224.970.479 (“Sociedade”).

Sociedade tem por objetivo a compra, desenvolvimento, gestdo, administracdo, locacao,
arrendamento, oneragdo, venda, de um espac¢o comercial localizado na Cidade de Santa
Barbara D’Oeste, estado de Sdo Paulo, na Avenida Santa Barbara, n.° 975, Loja A, com area
de 7.148,55 m2, a ser destacado do imével denominado Gleba — 01 A do Sitio Geriva, objeto
da Matricula n° 65.524 do Registro de Imoveis de Santa Barbara do Oeste — SP.

VIC 02 SBO EMPREENDIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida lbirapuera, 2.144, Cj. 82, parte,
Indiandpolis, CEP: 04028-001, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.° 13.035.222/0001-91, registrada
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na JUCESP sob NIRE 35.225.012.293, em sesséo de 09 de dezembro de 2010 (“Sociedade”).

A Sociedade tem por objeto a compra, desenvolvimento, gestdo, administracdo, locacéao,
arrendamento, oneragdo, venda, de um espaco comercial localizado na Cidade de Santa
Barbara D’Oeste, estado de Sdo Paulo, na Avenida Santa Barbara, n.° 975, Loja B, com area
de 3.900 m2, a ser destacado do imével denominado Gleba — 01 A do Sitio Geriva, objeto da
Matricula n® 65.524 do Registro de Imoveis de Santa Barbara do Oeste — SP.

BAURU NACOES UNIDAS EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO LTDA.(Pré Operacional),
sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Séao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Pequetita, n.°s 215/235, conj. 142, parte, Vila Olimpia, CEP 04552-060, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 18.703.809/0001-45, com seu contrato social registrado na JUCESP sob o
NIRE 35.227.781.774 (“Sociedade”).

Sociedade tem por objetivo, a realiza¢do de investimentos imobiliarios de qualquer natureza;
o desenvolvimento, implementacdo de empreendimentos imobiliarios, residenciais ou nao,
provendo recursos financeiros, técnicos e materiais para a sua execugdo; a compra, a venda,
a locacao, o arrendamento, a oneracao, a exploracdo de imoveis proprios ou de terceiros,
inclusive por meio de incorporacdo imobilidria; a administracdo de empreendimentos
imobiliarios préprios de qualquer natureza; a participacdo em outras sociedades de qualquer
natureza, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista.

AMERICANA CILOS EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO LTDA (Pré Operacional),
(sociedade limitada, com sede e foro em S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Pequetita,
n.°s 215/235, conj. 142, parte, Vila Olimpia, CEP 04552-060. Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
CNPJ/MF 18.703.809/0001-45, com seu contrato social registrado na JUCESP sob o NIRE
35.227.781.774 (“Sociedade”).

Sociedade tem por objetivo, a realiza¢do de investimentos imobiliarios de qualquer natureza;
o desenvolvimento, implementacdo de empreendimentos imobiliarios, residenciais ou nao,
provendo recursos financeiros, técnicos e materiais para a sua execugdo; a compra, a venda,
a locacao, o arrendamento, a oneracao, a exploracdo de imoveis proprios ou de terceiros,
inclusive por meio de incorporacdo imobilidaria; a administracdo de empreendimentos
imobiliarios préprios de qualquer natureza; a participacdo em outras sociedades de qualquer
natureza, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista.
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BAURU DUQUE DE CAXIAS EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA ( Pré
Operacional ) ( Sociedade Limitada com sede e foro em S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Pequetita n. 215/235 conjunto 142 parte , Vila Olimpia CEP 04552-060 , Inscrita no
CNPJMF sob o namero 19.770.723/0001-06 com seu contrato registrado na JUCESP sob o
NIRE 35.228.197.383 (“Sociedade”)

Sociedade tem por objetivo, a realizacdo de investimentos imobiliarios de qualquer natureza;
o desenvolvimento, implementacdo de empreendimentos imobiliarios, residenciais ou nao,
provendo recursos financeiros, técnicos e materiais para a sua execugao; a compra, a venda,
a locacdo, o arrendamento, a oneracdo, a exploracdo de iméveis proprios ou de terceiros,
inclusive por meio de incorporacdo imobilidria; a administracdo de empreendimentos
imobiliarios proprios de qualquer natureza; a participacdo em outras sociedades de qualquer
natureza, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de socia, acionista ou quotista.

APE LIMEIRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA ( Pré Operacional ) ( Sociedade
Limitada com sede e foro em Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Pequetita n. 215/235
conjunto 142 parte , Vila Olimpia CEP 04552-060 , Inscrita no CNPJMF sob o numero
19.770.717/0001-40 com seu contrato registrado na JUCESP sob o NIRE 3522819740-5
(“Sociedade”)

Sociedade tem por objetivo, a realiza¢do de investimentos imobiliarios de qualquer natureza;
o desenvolvimento, implementacdo de empreendimentos imobiliarios, residenciais ou nao,
provendo recursos financeiros, técnicos e materiais para a sua execugdo; a compra, a venda,
a locacao, o arrendamento, a oneracao, a exploracdo de imoveis proprios ou de terceiros,
inclusive por meio de incorporacdo imobilidaria; a administracdo de empreendimentos
imobiliarios préprios de qualquer natureza; a participacdo em outras sociedades de qualquer
natureza, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista.

ARARAQUARA MARIA ANTONIA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA ( Pré
Operacional ) ( Sociedade Limitada com sede e foro em S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Pequetita n. 215/235 conjunto 142 parte , Vila Olimpia CEP 04552-060 , Inscrita no
CNPJMF sob o namero 18.328.538/0001-95 com seu contrato registrado na JUCESP sob o
NIRE 35.227.614.096 (“Sociedade”)

Sociedade tem por objetivo, a realiza¢do de investimentos imobiliarios de qualquer natureza;
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o desenvolvimento, implementacdo de empreendimentos imobiliarios, residenciais ou nao,
provendo recursos financeiros, técnicos e materiais para a sua execugao; a compra, a venda,
a locacédo, o arrendamento, a oneracdo, a exploracdo de iméveis proprios ou de terceiros,
inclusive por meio de incorporacdo imobilidria; a administracdo de empreendimentos
imobiliarios proprios de qualquer natureza; a participacdo em outras sociedades de qualquer
natureza, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sOcia, acionista ou quotista.

As principais informacdes referentes a esses empreendimentos s&o :

Obrigagbes do

Empresa Pat_rimc”mio Percc_entuatde Saldo Contabil Capital' Social C{apital s_ocial Fundo por cotas Lucro / P’re_juizo
Liquido Participacdo |em 31.12.2014 | Subscrito a integralizar aintegralizar do Exercicio
ég]rﬁgzingales 3.599.640 99,99% 3.599.280 3.600.000 (360) . (16.981)
Xircagatui’;"ppmg 10.803.920 99,99% 19.801.939 21.000.001 - (246.857)
Viemall 01 $.B.0 [, o2 0as 99,99% 22.660.820 26.000.000 (6.000) - (1.925.363)
\R/’ii(t:)eiréo Pf;’;ter 11.781.308 99,99% 11.780.130 15.000.001 | (5 306 g9 2.398.499 746.072
Séo Carlos 1687 235 99,99% 1.687.066 1.700.000 - (61.255)
Vicmall ITU 1.908.709 99,99% 1.908.518 2.000.002 (37.335) 37.135 (11.532)
VICO1SBO |60 804 99,99% 16.219.272 16.000.000 - (1.451.071)
VIC02SB.O |00, 99,99% 7.303.011 7.000.000 - (©7.744)
3??525 Nagoes 2.298.539 99,99% 2.298.309 2.300.100 * | (15.746)
Americana Cilos 4.285.614 99,99% 4.285.185 4.300.000 * | (3.325)
ggl;ir:sDuque @ 1.306.099 99,99% 1.305.968 1.700.000 | (393 g01) 393.731 | (10.162)
Ape Limeira 99 99,99% 99 100 1) | (77.716)
erigq:r?trgnia 8.444.914 99,99% 8.444.069 8.400.000 | (87.271)
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As propriedades para investimento- sociedades fechadas recebem recursos financeiros para
administracdo de seu fluxo de caixa da FR Empreendimentos Imobiliarios S.A sob a
denominacéo de “ contas correntes contabeis” para as quais nao ha definicdo de encargos
financeiras e ndo ha prazo e valores determinados para liquidagdo ou amortizacdo das
referidas obrigacdes ou saldos devedores.

S&o0 os seguintes as informacdes sobre contas correntes contdbeis mantidas com a FR
Empreendimentos Imobiliarios :

Empresa Débitos Créditos /S((?:ggor) Devedor
Americana Campos Sales 9.858 (9.858)
Vic Shopping Aracatuba 1.019.706 1.019.706
Araraquara Maria Antbnia 88.249 88.249
Sao Carlos Miguel Petroni 1.702.000 (1.702.000)
Bauru Nacdes Unidas 176.879 (176.879)
Americana Cilos 158.944 (158.944)
Bauru Duque de Caxias 342.624 342.624
Apé Limeira 5.238.999 5.238.999
Vicmall Ita 2.232 (2.232)
Ribeirdo Preto 1.453.000 (1.453.000)
Vic 01 SBO 326.799 326.799
Vic 02 SBO 15.500 (15.500)
Vicmall 01 SBO 1.620.095 1.620.095

As propriedades para investimentos — Sociedades fechadas possuem operagdes com partes
relacionadas , além das operacgfes “ conta corrente contabil “, :
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Ativo / Passivo

Receita / Despesa

FR Empreendimentos
Imobiliarios S.A

31.046.035/ 31.367.127

0,00/ (321.093)

Freisa Administradora de
Empreendimentos Ltda

15.554 / 214.818

210.369,95/ (409.634)

Inovaxx Processamento de
dados e servicos de
cobranca ltda

1.145.265 / 5.464.370

0,00/ (4.319.105)

As operacdes com partes relacionadas referem-se a manutencao da estrutura administrativa
das sociedades e prestacdo de servicos , e foram contratadas a valores de mercado,
considerando para sua precificacdo, o nivel de risco envolvido .

7. Propriedades para Investimentos — Iméveis para Renda

Em 31 de dezembro de 2014, o Fundo mantém em sua carteira investimentos em imoveis

para renda, conforme demonstrado abaixo (2013 — R$ 8.986):

Imovel

terreno

Data da Aquisicao

Valor Atual

Imoével ipiranga

999 m?2

20/05/2011

9.005

Localizacdo do imével:

O imovel Ipiranga esta localizado na Rua Agostinho Gomes n°® 1.492/1.512 esquinacom a Rua
dos Patriotas, n° 756/772, Bairro do Ipiranga, cidade e estado de SadoPaulo
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Ajuste a valor justo - Imoéveis

O Fundo contratou a empresa York &Partners para a realizacdo das avaliacbes dos iméveis,
citados acima. A metodologia adotada, levou em consideracao os critérios estabelecidos nas
partes 1 e 2 da NBR 14653, que tem por objetivo retratar o comportamento do mercado por
meio que suportem racionalmente o valor apurado.

Dentre os métodos mais usuais para fins de avaliacdo urbana, a empresa responsavel pela
avaliacdo dos iméveis optou pelo “Método Comparativo de Dados de Mercado”, que identifica
o valor de mercado do bem por meio de tratamento técnico dos atributos dos elementos
comparaveis, constituintes da amostra.

No exercicio foi reconhecida na conta de resultado uma valorizagdo de R$ 19 (2013 - R$
5.621)referente a avaliacdo ao valor justo do imével Ipiranga, conforme laudo LAP 0748 00.

No exercicio foi contabilizado a titulo de alugueis de iméveis um montante de R$ 1.176 (2013
- R$ 1.231), reconhecido no patriménio liquido do Fundo.

Em 2014 foi alienado o Imoével Reboucas , pelo valor de R$ 26.500 ,
8. Gerenciamento de Riscos

N&o obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e do Consultor Imobiliario em colocarem
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que O
Administrador, do Gestor e o Consultor Imobiliario mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo h& garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para o Cotista.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estéo sujeitos a diversos fatores
de riscos que estéao, sem limitacéo, detalhados no regulamento do Fundo:

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos, Politica Governamental e
Globalizacédo — O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
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portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente,
0 governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas.
As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetéaria tém envolvido, no passado recente, alteracées nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o0 mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do
Fundo.

Risco de Crédito — Os Cotistas do Fundo fardo jus ao recebimento de rendimentos que lhes
serdo pagos a partir da percepcéo pelo Fundo dos valores que Ihe forem pagos pelos
locatarios, arrendatarios ou adquirentes dos Imoveis-Alvo, a titulo de locacéo, arrendamento
ou compra e venda de tais Imoveis. Assim, por todo tempo em que os referidos imoveis
estiverem locados ou arrendados, o Fundo estara exposto aos riscos de crédito dos locatarios
ou arrendatarios. Da mesma forma, em caso de alienagcéo dos imoveis, o Fundo estara sujeito
ao risco de crédito dos adquirentes.

Riscos de Liquidez — Os fundos de investimento imobilidrio encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal
mercado. Adicionalmente, os fundos de investimento imobiliario sdo constituidos sempre na
forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de
suas Cotas. Dessa forma, os Cotistas poderédo enfrentar dificuldades em realizar a venda de
suas Cotas no mercado secundario, mesmo admitindo para estas a negociacdo no mercado
de bolsa ou de balcéo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo
devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo
prazo. Ainda, uma vez que as Cotas da 12 Emissédo do Fundo serdo distribuidas nos termos
da Instrucdo CVM 476, os Cotistas somente poderao ceder suas Cotas apos 90 (noventa) dias
da sua subscricdo. Adicionalmente, a cessdo de tais Cotas somente podera se dar para
Investidores Qualificados, assim definidos nos termos da Instrucdo CVM 409, ressalvada a
hipbtese de registro de tais Cotas perante a CVM.
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Risco do Fundo ser genérico - O Fundo ndo possui um Ativo Imobiliario ou empreendimento
especifico, sendo, portanto, genérico. Assim, havera a necessidade de selecdo de Ativos
Imobiliarios para a realizacdo do investimento dos recursos do Fundo. Dessa forma, o
Consultor Imobiliario podera ndo encontrar Iméveis-Alvo atrativos dentro do perfil a que se
propde, podendo ainda o Administrador, desde que com a aprovacéo dos Cotistas do Fundo.

Riscos de néo distribuicdo da totalidade das Cotas da 12 Emiss&o do Fundo - Caso néo
sejam subscritas todas as Cotas da 12 Emissao do Fundo, o Custodiante ir4 ratear, na
propor¢cdo das Cotas subscritas e integralizadas, entre 0s subscritores que tiverem
integralizado suas Cotas, os recursos financeiros captados pelo Fundo na referida emissao e
os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes em renda fixa realizadas no periodo,
deduzidos os tributos incidentes.

Risco tributario — A Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, estabelece que os Fundos de
Investimento Imobiliario devem distribuir, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos
lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete
semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Ainda de acordo com a
mesma Lei, o fundo que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham como
incorporador, construtor ou sécio, Cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com
pessoas a ele relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, se sujeita a tributacdo aplicavel as pessoas juridicas, para fins de
incidéncia da tributacdo corporativa cabivel (Imposto de Renda da Pessoa Juridica — “IRPJ”,
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — “CSLL”, Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social — “Contribuicdo ao PIS” e Contribuicdo ao Financiamento da Seguridade Social —
“COFINS”). Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo Fundo em aplicacfes financeiras
de renda fixa sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as mesmas
normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser compensado com o retido
na fonte pelo Fundo quando da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos Cotistas.
Os rendimentos auferidos pelo Fundo, quando distribuidos aos Cotistas sujeitam-se a
incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Os rendimentos
e ganhos de capitais auferidos pelos Cotistas na alienagcédo ou no resgate das Cotas quando
da extincdo do Fundo, sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento).
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Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislagcdo — Embora as regras tributarias
dos fundos estejam vigentes desde a edicdo do mencionado diploma legal, ndo existindo
perspectivas de mudancas, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma
eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da
criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer
tributos ou a revogacao de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente.

Risco de concentracdo da carteira do Fundo — O Fundo destinara os recursos captados
em sua 12 Emissdo de Cotas para a aquisi¢do dos Imodveis-Alvo que integrardo o patrimoénio
do Fundo, de acordo com a sua politica de investimento, observando-se ainda que a poderao
ser realizadas novas emissfes, tantas quantas sejam necesséarias, com colocacdes
sucessivas, visando permitir que o Fundo possa adquirir outros imoéveis. Independentemente
da possibilidade de aquisi¢cao de diversos imoveis pelo Fundo, inicialmente o Fundo ira adquirir
um numero limitado de imoveis, 0 que podera gerar uma concentracdo da carteira do Fundo,
estando o Fundo exposto aos riscos inerentes a demanda existente pela locacdo ou
arrendamento dos imoveis, considerando ainda que nao ha garantia de que todas as unidades
dos imoOveis a serem adquiridos, preferencialmente imdveis comerciais, estardo sempre
locadas ou arrendadas.

Risco daadministracdo dos imoveis por terceiros — Considerando que o objetivo do Fundo
consiste na exploracéo, por locagcédo ou arrendamento, e/ou comercializacdo de Imoveis-Alvo,
e gque a administracdo de tais empreendimentos poderd ser realizada por empresas
especializadas, sem interferéncia direta do Fundo, tal fato pode representar um fator de
limitacdo ao Fundo para implementar as politicas de administra¢do dos imoéveis que considere
adequadas.

Riscos juridicos - Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste Fundo
considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de
contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacédo em vigor. Entretanto, em razao
da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro,
no que tange a este tipo de operacao financeira, em situagdes atipicas ou conflitantes podera
haver perdas por parte dos investidores em raz&do do dispéndio de tempo e recursos para
eficacia do arcabouco contratual.
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Risco de rescisdo de contratos atipicos de locagcao e revisdo do valor do aluguel —
Apesar de os termos e condi¢cdes dos contratos atipicos de locacéo, que serdo eventualmente
celebrados pelo Fundo, serem objeto de livre acordo entre o Fundo e os respectivos locatarios,
nada impede eventual tentativa dos locatarios de questionar juridicamente a validade de tais
clausulas e termos, questionando, dentre outros, 0s aspectos abaixo: (a) rescisdo do contrato
de locacéo pelos locatarios previamente a expiracdo do prazo contratual, com devolucéo do
imovel objeto do contrato atipico de locagdo. Embora venha a constar previsdo no referido
contrato do dever do locatario de pagar a indenizacdo por rescisao antecipada imotivada,
estes poderdo questionar o montante da indenizagéo, ndo obstante o fato de tal montante ter
sido estipulado com base na avenca comercial; e (b) revisdo do valor do aluguel, alegando
gue o valor do aluguel nédo foi estabelecido em funcdo de condigbes de mercado de locacao
e, por conseguinte, ndo estar sujeito as condi¢des previstas no artigo 19 da Lei n° 8.245/91,
para fins de revisao judicial do valor do aluguel. Em ambos os casos, eventual decisé&o judicial
gue nédo reconheca a legalidade da vontade das partes ao estabelecer os termos e condicbes
do contrato atipico de locagdo em funcdo das condi¢cdes comerciais especificas, aplicando a
Lei n°® 8.245/91 a despeito das caracteristicas e natureza atipicas do contrato atipico de
locacao, podera afetar negativamente o valor das cotas do Fundo.

Riscos ambientais — Ainda que os Imoéveis-Alvo venham a situar-se em regides urbanas
dotadas de completa infraestrutura, problemas ambientais podem ocorrer, como exemplo
vendavais, inundacfes ou os decorrentes de vazamento de esgoto sanitario provocado pelo
excesso de uso da rede publica, acarretando assim na perda de substancia econdmica de
Iméveis situados nas proximidades das areas atingidas por estes.

Risco de desapropriacéo — Ha possibilidade de que ocorra a desapropriacao, parcial ou total,
do(s) imovel (is) de propriedade do Fundo, por deciséo unilateral do Poder Publico, a fim de
atender finalidades de utilidade e interesse publico.

Risco de sinistro - No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imoOveis que
comporédo o patriménio do Fundo, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependeréo
da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da apoélice
exigida, bem como as indenizacbes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser
insuficientes para a reparacédo do dano sofrido, observadas as condi¢cOes gerais das apalices.
No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imdveis ndo segurados, o
Administrador podera néo recuperar a perda do ativo. A ocorréncia de um sinistro significativo
nao segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, pode ter um efeito adverso nos
resultados operacionais e na condicao financeira do Fundo.
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Riscos de despesas extraordinarias — O Fundo, na qualidade de proprietario dos imoveis,
estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias, tais como rateios de
obras e reformas, pintura, decoracdo, conservacao, instalacdo de equipamentos de
seguranca, indenizagdes trabalhistas, bem como quaisquer outras despesas que néo sejam
rotineiras na manutencéo dos imoveis e dos condominios em que se situam. O pagamento de
tais despesas ensejaria uma reducgao na rentabilidade das Cotas do Fundo. N&o obstante, o
Fundo estara sujeito a despesas e custos decorrentes de a¢des judiciais necessarias para a
cobranca de aluguéis inadimplidos, a¢fes judiciais (despejo, renovatéria, revisional, entre
outras), bem como quaisquer outras despesas inadimplidas pelos locatarios dos imoveis, tais
como tributos, despesas condominiais, bem como custos para reforma ou recuperagédo de
imodveis inaptos para locacédo apos despejo ou saida amigavel do inquilino.

Riscos de desvalorizacdo dos imoveis e condi¢cfes externas - Propriedades imobiliarias
estao sujeitas a condi¢cdes sobre as quais o Administrador do Fundo nao tem controle nem
tampouco pode influir ou evitar. O nivel de desenvolvimento econdmico e as condi¢cdes da
economia em geral poderao afetar o desempenho dos Iméveis que integrardo o patriménio do
Fundo, consequentemente, a remuneracao futura dos investidores do Fundo. O valor dos
imoéveis e a capacidade do Fundo em realizar a distribuicdo de resultados aos seus Cotistas
poderdo ser adversamente afetados devido a alteragdes nas condi¢cdes econémicas, a oferta
de outros espacos comerciais com caracteristicas semelhantes as dos Imoveis e a reducao
do interesse de potenciais locadores em espagos como o disponibilizado pelos imoveis.

Riscos relativos a aquisi¢cdo dos imoveis — Os imoveis que irdo compor o patriménio do
Fundo deverdo encontrar-se livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
hipotecas, observada a possibilidade de aquisicdo de imOveis que poderdo constituir o
patrimdnio historico e artistico nacional, cuja conservacao seja de interesse publico, bem como
ser objeto de tombamento pelas autoridades competentes. Nao obstante, ap6s a aquisi¢do e
enquanto os instrumentos de compra e venda, ndo tiverem sido registrados em nome do
Fundo, existe a possibilidade destes imoOveis serem onerados para satisfacdo de dividas
contraidas pelos antigos proprietarios em eventual execucdo proposta por seus eventuais
credores, caso 0S mesmos n&o possuam outros bens para garantir o pagamento de tais
dividas, o que dificultaria a transmissao da propriedade dos iméveis para o Fundo.
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Propriedade das Cotas e ndo dos imdéveis — Apesar de a Carteira do Fundo ser constituida,
predominantemente, por imoéveis, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas,
propriedade direta sobre os imodveis. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas
possuidas.

Risco em Funcéo da Dispensa de Registro - As ofertas que venham a ser distribuida nos
termos da Instrucdo CVM 476 estardo automaticamente dispensadas de registro perante a
CVM, de forma que as informacgdes prestadas pelo Fundo e pelo Coordenador nédo terdo sido
objeto de analise pela referida autarquia federal.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Consultor Imobiliario, do Distribuidor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

9. Emissao, subscricéo, integralizacéo e resgate de cotas.

Emissao

Na emisséo de Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da cota em vigor no mesmo dia ao
da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do
Fundo.

Subscricao

As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas nos termos do Regulamento e dos
respectivos Boletins de Subscricao.

As Cotas deverdo ser subscritas até o final do Periodo de Distribuicdo indicado no
Suplemento.

Em 30 de outubro de 2014, foi emitido o boletim de subscricdo de cotas, 72 emisséo de cotas
do Fundo, escriturais no valor de R$ 5.000 (cinco milhdes de reais).
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Integralizacéo

Na integralizacdo de Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo
dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na

conta do Fundo.

ApOs o encerramento da primeira distribuicdo de Cotas do Fundo, este podera emitir novas
Cotas mediante deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas.

No exercicio foram integralizadas os valores e suas respectivas cotas conforme quadro

abaixo:

Data VI Integralizado Qte. Cotas Integralizadas Valor da Cota
14/01/2014 2.000.000,00 873,4737 2.289,708243
17/01/2014 2.000.000,00 873,4250 2.289,836065
14/02/2014 2.000.000,00 873,0876 2.290,720878
20/02/2014 4.300.000,00 1.877,0588 2.290,818004
17/03/2014 800.000,00 349,4725 2.289,164272
24/03/2014 1.000.000,00 436,8156 2.289,295410
25/03/2014 3.600.000,00 1.572,5282 2.289,307051
16/04/2014 200.000,00 130,2762 1.535,200190
26/06/2014 4.300.000,00 2.891,9495 1.486,886267
01/10/2014 1.500.000,00 1.007,7541 1.488,458328

Total 21.700.000,00 10.885,8412

No periodo foram integralizadas R$ 21.700, registradas no Capital Social do Fundo, o que

representa 10.885,8412 cotas emitidas.

Resgate

N&o havera resgates de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de dura¢do do Fundo, ou

liquidacao.
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10. Patrimdnio liquido

O Patriménio Liquido do Fundo no final do exercicio esta dividido por 112.503,774805 cotas,
totalmente integralizadas, cujo valor patrimonial unitario é de R$ 1.612,072511.

11. Distribuicdo de Resultados e saldo remanescente de lucros acumulados

Os rendimentos auferidos no semestre serdo distribuidos aos Cotistas, semestralmente,
sempre no 10° (décimo) dia util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo
Fundo, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que,
eventual saldo de resultado néo distribuido como antecipacéo sera pago no prazo maximo de
10 (dez) dias uteis apos o encerramento dos balancos semestrais, podendo referido saldo ter
outra destinacédo dada pela Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas.

Fardo jus aos rendimentos os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do dltimo dia de
cada més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo Custodiante . No periodo foram
distribuidos R$ 800 em dividendos.

O saldo remanescente de lucros acumulados foi mantido em Reservas para futuras
distribuicdes .

12. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo, o patriménio liquido médio e o valor da cota no exercicio sao
apresentados no quadro abaixo:



OAR -FUNDO DE INVESTIMENTO IMOIBILIARIO - FlI

(CNPJ n° 12.811.222/0001-73)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administradora as demonstra¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Em milhares de reais

% Rentabilidade
Data PL Médio Valor da cota Mensal Acumulada

31/12/2013 2.288,71029 - -
31/01/2014 153.027 2.290,28689 0,07 0,07
28/02/2014 157.517 2.289,55568 (0,03) 0,04
31/03/2014 162.848 1.535,14801 (32,95) (32,93)
30/04/2014 166.617 1.535,23857 0,01 (32,92)
30/05/2014 164.459 1.486,20731 (3,19) (35,06)
30/06/2014 162.095 1.486,99871 0,05 (35,03)
31/07/2014 165.718 1.486,38726 (0,04) (35,06)
29/08/2014 165.788 1.487,70151 0,09 (35,00)
30/09/2014 165.915 1.488,42923 0,05 (34,97)
31/10/2014 167.488 1.489,03614 0,04 (34,94)
28/11/2014 167.566 1.489,75947 0,05 (34,91)
31/12/2014 177.638 1.612,07251 8,36 (29,56)

13. Servigos contratados pelo fundo

Os servicos de escrituracdo, gestao e controladoria dos ativos que compdem a carteira do
Fundo sao prestados pela prépria administradora do Fundo.

14. Taxa de administracao e gestéo
a) Taxade administracao

Pela administracdo do Fundo, nela compreendida as atividades de administracdo do Fundo,
gestao dos Outros Ativos, consultoria imobiliaria, tesouraria, controle e processamento dos
titulos e valores mobiliarios integrantes de sua carteira e escrituracdo da emissdo de suas
Cotas, 0 Fundo pagarad ao Administrador uma Taxa de Administracdo, equivalente a 0,20%
(vinte centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo no ultimo
dia do més imediatamente anterior a0 més de seu pagamento, observado o valor minimo
mensal de R$ 25, com vencimento da primeira parcela, tdo somente quando da integralizacdo
de cotas do Fundo, valor este que seré atualizado anualmente, a partir de 1° de julho de 2015,
pela variacdo positiva do IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado) apurado e divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas — FGV.
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A remuneracdo devida ao Administrador ndo engloba a remuneracéo devida ao custodiante
pelos servicos de custddia, portanto, caso o Fundo ultrapasse o limite de 5% (cinco por cento)
previsto no Artigo 29, 8§ 3° da Instrucdo CVM n° 472/08, o minimo mensal devido ao
Administrador, devera ser majorado, proporcionalmente com o preco praticado pelo
custodiante contratado.No exercicio foi contabilizado a titulo de taxa de administracdo R$
222(2013 - R$ 162)..No exercicio foi contabilidade a titulo de taxa de gestdo R$ 186 (2013 —

R$ 0).
O Fundo néo possui taxa de ingresso e/ou de saida.

15. Encargos debitados no Fundo sobre o patriménio liguidam médio

. 2014 2013

Encargos Debitados Valor % Valor %
Despesas tributarias 218 0,13% 62 0,06%
Custodia 10 0,01% 20 0,02%
Consultoria e Assessoria 38 0,02% 294 0,30%
Taxa de fiscalizacdo CVM 31 0,02% 27 0,03%
Advocaticios 4 0,00% - 0,00%
Auditoria 16 0,01% 11 0,01%
Outras despesas administrativas 27 0,02% - 0,00%

Total dos encargos 344 0,21% 394 0,41%

16. Tributacao

O Fundo, conforme legislacdo em vigor € isento de impostos, inclusive de imposto de renda,
gue sO incide sobre as receitas de aplicacdes financeiras, parcialmente compensaveis quando
da distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo, que estdo sujeitos a incidéncia do
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF a aliquota de 20%.

De acordo com artigo 3° da Lei no. 11.033, os rendimentos distribuidos pelos fundos de
investimento imobiliario, cujas cotas sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas
de valores ou no mercado de balcéo organizado, este ultimo incluido pela Lei no. 11.196 de
21 de novembro de 2005 ficam isentos de imposto de renda recolhidos na fonte e declaracao
de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos dispositivos da legislacdo em vigor.
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17. Contrato de prestacado de servi¢co de auditoria

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que o Fundo,
no periodo de 01 de abril de 2013, contratou a Parker Randall Auditores Independentes
somente para a prestacao de servicos de auditoria das demonstracdes financeiras, nao tendo
a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servigo ao Fundo.

18. Demandas judiciais

Acédo Judicial de Despejo por falta de pagamento movida pelo Escritorio Folla Advogados
Associados em face de Café Victéria Ltda. ME e da acdo de Execucgédo de Titulo Extrajudicial
a ser proposta em face de Valdemar Costa de oliveira.

19. Alteracdes Estatutarias
Segue abaixo as datas que ocorrem na sede da administradora Assembleias de Cotista, sendo

que as atas encontram-se arquivadas com administradora, disponivel ao cotista quando
necessario:
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Em 01 de dezembro de 2014;
Em 06 de novembro de 2014,
Em 25 de agosto de 2014,
Em 23 de julho de 2014;

Em 08 de julho de 2014;

Em 26 de maio de 2014,

Em 24 de margo de 2014,
Em 20 de fevereiro de 2014;
Em 14 de fevereiro de 2014;
Em 10 de fevereiro de 2014; e
Em 20 de janeiro de 2014

ROBSON CHRISTIAN H. DOS REIS
CRC 1SP214011

RODRIGO MARTINS CAVALCANTE
Diretor Responsavel
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