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Opiniao com ressalvas

Examinamos as demonstrac@es contabeis do Arena Fundo de Investimento Imobiliario — FII
(“Fundo™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base para
opinido com ressalva”, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Arena Fundo de
Investimento Imobiliario — FI1 para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, 0 desempenho
das suas operaces e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobiliério.

Base opinido com ressalvas

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 5a, a propriedade para investimento, no montante
de R$862.001 mil em 31 de dezembro de 2016, esta registrada e avaliada a valor justo pelo método
conhecido como “Capitalizacdo de Renda”. Nesse método foram utilizadas expectativas de receitas
e despesas futuras ajustadas a valor presente que consideram premissas de receitas relacionadas a
bilheterias, contratos de camarotes, contratos de cadeiras PSL, locagdes de espagos, publicidade,
naming rigths entre outros, com base em premissas determinadas por consultor especializado. Em
nosso processo de auditoria ndo obtivemos evidéncia suficiente que suporte as expectativas de
receitas futuras consideradas na apuracéo do valor justo. Como consequéncia, podem haver
eventuais impactos nos valores registrados na rubrica de propriedade para investimentos e desta
forma eventuais ajustes poderdo ser necessarios, visando adequar a avaliagdo do valor justo da
propriedade para investimento quando da revisdo das premissas de expectativa de receita futura.
Até a data de emissdo deste relatorio referidas premissas e calculos ndo haviam sido concluidas,
motivo pelo qual ndo podemos assegurar quais seriam 0s eventuais impactos nas demonstragtes
contabeis do Fundo em 31 de dezembro de 2016, decorrente do atual cenario econdmico
brasileiro.
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Conforme a Nota Explicativa n°® 5b, o Fundo possuiu registrado em 31 de dezembro de 2016, o
montante de R$ 311.450 mil, referente a Certificados de Incentivo ao Desenvolvimento — CID
avaliados pelo valor de integralizacdo das cotas. Durante o exercicio de 2016, o Fundo realizou a
venda de apenas 472 certificados no qual geraram um resultado positivo de R$ 9.713 mil registrado
na rubrica “rendas com certificados de incentivos ao desenvolvimento — CID”. Com base em
nossos procedimentos de auditoria, ndo conseguimos concluir sobre o valor justo de realizagéo
desse ativo.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢fes contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional

As demonstragdes contabeis foram preparadas assumindo a continuidade operacional do Fundo e
considerando também o cronograma de amortizagdo das Quotas Seniores. O cumprimento do
cronograma de amortizacdo depende da confirmacéo das projecGes de receitas realizadas pela
Administracdo do Fundo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Enfases

1) Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 20, a Administragdo do Fundo finalizou o
processo de avaliagdo no que diz respeito & classificagdo das cotas seniores como instrumento
de patriménio liquido ou passivo financeiro, em decorréncia dos eventuais efeitos da adogao
do Pronunciamento CPC 39 “Instrumentos financeiros — apresentagdo”, em suas
demonstragdes contabeis, concluindo que as cotas seniores devem ser mantidas na
classificacdo instrumento de patriménio. A Administracido do Fundo também protocolou
consulta sobre esse tema junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), ndo recebendo até a
presente data, manifestacdo do respectivo 6rgdo regulador. Nossa opinido ndo esta ressalvada
em funcéo desse assunto;

2) Conforme a Nota Explicativa n° 15, em 10 de junho de 2014 o Fundo assinou “Contrato de
Operacdo de Equipamento Esportivo, Agenciamento e Outras Avencgas” com o Sport Club
Corinthians Paulista, para a prestacdo de servicos de agenciamento dos negdcios relacionados a
exploragdo da Arena pelo Clube para a realizacdo de seus jogos e quaisquer outros eventos. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 o Fundo pagou ao Clube R$ 707 mil a titulo de
“Comercializacdo e Agenciamentos de Eventos Arena”. O contrato foi celebrado em
condicOes pactuadas entre as partes. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungéo desse
assunto.
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Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao periodo anterior

As demonstracGes contébeis do periodo findo em 31 de dezembro de 2015, apresentadas para fins
de comparacdo, foram examinadas por nés, que emitimos relatdrio de auditoria com ressalva
relacionada ao valor justo de propriedade para investimento e énfases simulares as relacionadas
acima e referentes aos certificados de incentivo de desenvolvimento — CID e continuidade
operacional.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes
contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimentos Imobiliarios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracéo de demonstragdes contébeis livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contéabeis, a administragdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracfes
contébeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstragfes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisBes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcédo relevante nas demonstracfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.
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Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administragao;

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagcdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacBes forem inadequadas. Nossas conclus@es estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstra¢fes contabeis representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

S&o Paulo, 28 de margo de 2017.

aZ D/ nguez Barros

CT/CRC 1SP-208.108/0-1

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1



Arena Fundo de Investimento Imobiliario — Fll

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO
Notas 31/12/2016 31/12/2015
Ativo circulante 19.850 14.150
Disponibilidades 3 3 16
Titulos e valores mobiliarios 2.392 3.115
Cotas de fundo referenciado 4.a 2.392 2.218
Certificado de deposito bancério 4.b - 897
Outros créditos 17.455 11.019
Ativo néo circulante 1.173.451 1.188.312
Investimentos 5 1.173.451 1.188.312
Propriedade para investimento 5.a 862.001 857.366
Certificados de incentivo ao desenvolvimento 5.b 311.450 330.946
Total do ativo 1.193.301 1.202.462

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Arena Fundo de Investimento Imobiliario — FlI

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

Passivo circulante
Fornecedores
Taxa de administracao
Auditoria
Custodia

Diversos

Passivo néo circulante

Fornecedores
Patriménio liquido

Cotas por classe

Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimdnio liquido

(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 31/12/2016 31/12/2015
1.650 1.818
6 1.421 1.602
11 101 93
113 109
13 12
2 2
360.484 387.263
6 360.484 387.263
8 831.167 813.381
1.316.740 1.347.609
(485.573) (534.228)
1.193.301 1.202.462

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Arena Fundo de Investimento Imobiliario — Fll

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstracdes dos resultados para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e periodos de 1 de
julho de 2015 a 31 de dezembro de 2015 e 1 de julho de 2014 a 30 de junho de 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de Periodo de
Exercicio findo em 01/07/02015 a 01/07/02014 a
Notas 31/12/2016 31/12/2015 30/06/2015
Composigao do resultado do exercicio
Propriedades para investimento 40.708 (18.766) (306.332)
Receitas de uso Arena 5.c 47.834 31.143 42.663
Amortizacdo de direitos de superficies 5.d (41.339) (31.651) (43.808)
Prémios de seguros 5.d (958) (1.343) (2.278)
Manutencéo e conservagao, inclusive Overlay 5.d (5.778) (3.465) (41.970)
Comercializagao e agenciamentos de eventos Arena 5.d/15 (707) (8.129) (16.444)
Condominios 5.d (4.315) (2.111) (5.575)
Taxas e impostos 5.d 3) 1) (335)
Vigilancia e seguranca 5.d - - (366)
Habite-se 5.d - (3.222) -
Demais receitas/ (despesas) - ?3) )
Ajuste ao valor justo - propriedade para investimento 5.b 45.974 16 (238.217)
Resultado liquido de propriedades para investimento 40.708 (18.766) (306.332)
Outros ativos financeiros 10.155 2.813 1.081
Rendas de juros Certificado Depdsito Bancario (CDB) 26 336 787
Resultado na venda Certificado Dep6sito Bancario (CDB) 2 9) a7
Rendas com Certificados de Incentivos ao Desenvolvimento - CID 9.713 2.450 -
Rendas de aplicacdes em cotas de fundo de investimento 471 129 572
Imposto de Renda s/ titulos e Valores Mobiliarios (57) (93) (325)
Outras receitas/ despesas 12 (2.208) (950) (2.910)
Taxa de administragao 11 (1.129) (542) (1.043)
Consultoria (643) (134) (355)
Custodia (151) (72) (137)
Taxa de fiscalizagdo CVM (69) (22) (41)
Auditoria (76) (156) (60)
Cartorio 3) - -
Outras receitas/ (despesas) operacionais (137) (24) (1.274)
Lucro / (Prejuizo) liquido do periodo / exercicio 48.655 (16.903) (308.161)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Arena Fundo de Investimento Imobiliario — Fll

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e periodos
de 1 de julho a 31 de dezembro de 2015 e 1 de julho de 2014 a 30 de junho de 2015

Saldos em 30 de junho de 2015

Integralizagéo de cotas no periodo
Amortizagdo de cotas no periodo
Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Resgate de cotas no exercicio

Amortizagdo de cotas no exercicio

Lucro do exercicio

(Valores expressos em milhares de reais)

Cotas Amortizagao Prejuizo
Notas integralizadas de cotas acumulado Total

1.376.702 - (517.325) 859.377

5.208 - 5.208
(34.301) (34.301)
- (16.903) (16.903)

1.381.910 (34.301) (534.228) 813.381
(9.917) - (9.917)
(20.952) (20.952)

- 48.655 48.655

1.371.993 (55.253) (485.573) 831.167

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragc8es contabeis.



Arena Fundo de Investimento Imobiliario — Fll
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliédrios S.A.)
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Demonstrag¢fes dos fluxos de caixa - método direto para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2016 e periodos de 1 de julho a 31 de dezembro de 2015 e 1 de julho de 2014 a 30 de junho de 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

Atividade operacional
Recebimento de devolugdes adiantamento de obras
Recebimento de receitas com propriedade de investimento
Receitas variacdo cambial opera¢des Arena
Pagamentos de fornecedores
Pagamentos de Habite-se
Pagamento de taxas de condominiais
Pagamento de tributos e taxa CVM
Pagamento de taxa de administragao
Pagamento de servigos de manutengdo
Pagamento de seguros

Pagamento de servicos de vigilancia e seguranga

Pagamento de comercializagéo e agenciamento de eventos Arena

Pagamento da taxa de custédia

Pagamento de outros gastos operacionais
Caixa liquido das atividades operacionais
Atividade de investimento

Aplicacdes em titulos de renda fixa - privados

Resgates de titulos de renda fixa - privados

Compra de titulo Renda Fixa CID

Venda de titulo Renda Fixa - CID
Caixa liquido das atividades de investimentos
Atividade de financiamento

Pagamentos de amortizagGe de cotas

Integralizacéo de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento

(Reducéo) / Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio / periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio / periodo

(Reducéo) / Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Exercicio findo

ldejulhoa3lde

1dejulho de 2014
a 30 dejunho de

31/12/2016 dezembro de 2015 2015
- - 10.737
41.402 30.374 42.699
- 122 -
(26.779) (8.233) -
- (3.222) -
(4.597) (1.725) (4.822)
(69) (28) (396)
(1.121) (539) (1.037)
(5.827) (3.465) (41.080)
(829) (1.240) (2.055)
- - (366)
(707) (8.129) (16.444)
(150) (71) (137)
(841) (349) (1.737)
482 3.495 (14.638)
(38.978) (38.576) (170.055)
39.392 61.841 136.967
(4.950) - ;
35.084 - -
30.548 23.265 (33.088)
(30.869) (34.301) -
- 5.208 51.000
(30.869) (29.093) 51.000
161 (2.333) 3.274
2.234 4567 1.293
2.395 2.234 4567
161 (2.333) 3.274

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Notas explicativas da administradora as
demonstracOes contabeis para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 e periodo
findo em 31 de dezembro e 2015

(Em milhares de reais, exceto valor unitario
das cotas)

1. Contexto operacional

O Arena - Fundo de Investimento Imobiliario - FII, constituido em 16 de agosto de 2011 tendo
inicio de atividades em 20 de dezembro de 2011 sob a forma de condominio fechado, com prazo
de duracdo de 30 (trinta) anos contados a partir da Data de Inicio do Fundo, o qual podera ser
alterado por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, destinado exclusivamente a investidores
gualificados que estejam dispostos a correr 0s riscos inerentes a atividade do Fundo e busquem um
retorno de longo prazo para suas aplicacdes que seja compativel com a politica de investimento do
Fundo. O Fundo tem como politica, investir seus recursos na construgdo da Arena, novo estadio
do Sport Clube Corinthians (SCCP) que é palco para jogos de futebol, incluindo o jogo de abertura
da Copa do mundo da FIFA ocorrida em 2014, dentre outros eventos.

O Arena — Fundo de Investimento Imobiliario — F1I, cadastrado junto a Comissao de Valores
Mobiliarios sob o cédigo (211-9), é um Fundo de Investimento Imobiliario, regido pelo seu
Regulamento, pela Instru¢cdo CVM no 472/08 e pelas disposicoes legais e regulamentares que Ihe
forem aplicadas.

O FIl ARENA foi o “veiculo” identificado pelos quotistas para estruturar e suportar a operagdo de
captagdo dos recursos para a construcéo do estadio e consequente remuneragdo das quotas.

Por meio de um Contrato de Cessdo celebrado entre o SCCP, como cedente, e 0 Fundo, como
cessionario, 0 SCCP cederd, de forma plena e incondicional ao Fundo, os direitos relativos a
Concessao de Direito Real de Uso (CDRU) e o projeto de construcdo da ARENA no respectivo
imovel, bem como o Fundo sera detentor de todos os direitos de exploragdo da ARENA,
incluindo, sem limitacdo, (a) as receitas auferidas com a venda dos camarotes corporativos,
cadeiras especiais, ingressos vendidos por temporada, entre outros, incluindo naming rights, bem
como (b) as receitas que sejam de direito do SCCP referente a realizacdo eventual de partidas com
seu mando de campo em outros estadios que ndo a ARENA.



O Fundo foi constituido em 16 de agosto de 2011 tendo inicio de atividades em 20 de dezembro
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de 2011. Tera prazo de duracdo de 30 (trinta) anos contados a partir da Data de Inicio do Fundo, o

qual podera ser alterado por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas. O exercicio social do

Fundo é de 1 de janeiro a 31 de dezembro.

Os quaotistas ao fazerem aplicacBes neste Fundo, estardo expostos ao risco de perda do capital
investido sem que conte com a garantia da Administradora ou de qualquer mecanismo de seguro

ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Em 26 de marco de 2015 foi deliberada a alteracdo do exercicio social do Fundo, que passou de 1°

de julho a 30 de junho de cada ano para 1° de janeiro a 31 de dezembro de cada ano. Para 31 de
dezembro de 2016 estamos apresentando os saldos comparativos dos periodos de 1 de julho de

2015 a 31 de dezembro de 2015, ultimo periodo auditado.

2. Apresentacao das demonstracdes contabeis e principais praticas contabeis

As préticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e para a elaboracéo das
demonstragdes contabeis emanam das disposi¢des previstas na Instru¢do n° 516 de 29 de

dezembro de 2011, consubstanciadas pela Instrugdo n°® 472 de 31 de outubro de 2008 e demais

alteracOes posteriores, bem como dos pronunciamentos emitidos pelo Comité de

Pronunciamentos Contabeis (CPC), devidamente aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios

(CVM).
Descricao das principais praticas contabeis

a) Apuracéo do resultado

E apurado pelo regime contébil da competéncia, que estabelece que as receitas e despesas

devam ser incluidas na apuragéo dos resultados dos periodos que ocorrerem sempre
simultaneamente quando se correlacionarem independentemente do recebimento ou

pagamento.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depositos bancarios e aplicagdes em
cotas de fundos de investimento de curto prazo de alta liquidez que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante

risco de mudanca de valor.

As cotas do Fundo séo atualizadas diariamente, pelo respectivo valor da cota, divulgada

pelo administrador.

c) Aplicac@es financeiras

Sdo demonstradas ao custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos, ajustado
pelas cotacOes fornecidas pelo administrador dos fundos, j& liquido do imposto de renda

retido na fonte.
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Permanente

Propriedade para Investimento

Quando foi possivel mensurar de maneira confidvel pelo valor justo, o administrador
alterou o critério contébil, utilizando na ordem, as seguintes informacdes para estimar o
valor justo:

i) projecOes de fluxos de caixa descontados baseados em estimativas confiaveis de fluxos
futuros de caixa, consubstanciado nos termos do contrato de aluguel ou qualquer
outro contrato existente e, quando possivel, em evidéncias externas de valores
correntes de aluguéis de ativos na mesma localizacao e condicdo, devendo usar taxas
de desconto que reflitam as avaliagdes atuais do mercado quanto as incertezas no valor
e prazo dos fluxos de caixa.

Entende-se por valor justo o valor pelo qual um ativo pode ser trocado ou um passivo
liquidado entre partes independentes, conhecedoras do negdcio e dispostas a realizar a
transacdo, sem que represente uma operagao forgada.

Outros ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Sdo demonstrados pelos valores de realizacdo e/ou exigibilidades, incluindo os
rendimentos e encargos incorridos até a data do balanco, calculados “pro rata dia”, e
quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de
mercado ou de realizacdo, os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses séo
classificados no ativo e passivo circulantes, respectivamente.

Julgamentos e estimativas

A elaboracdo das demonstracGes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requer que sejam utilizadas premissas e julgamentos na determinacgéo do valor e
registro de estimativas contdbeis, como avaliagdo dos investimentos. A liquidacdo dessas
transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores significativamente
diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacéo.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo atualizados, diariamente, pelo
valor da cota divulgada pelos respectivos administradores.

As valorizag0es e as desvalorizagOes dos investimentos em cotas de fundo de investimento
foram registradas em “Resultado de aplica¢fes em cotas de fundos de investimento”.

Os titulos e valores mobiliarios existentes na carteira de aplicagdes em que o Fundo aplica
sdo classificados de acordo com a intencéo de negociagao pela administragdo, nas
categorias “Titulos para negociagdo” ou “Titulos mantidos até o vencimento”, sendo
observadas as condi¢des estabelecidas na legislagdo vigente.
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Sdo avaliados a mercado, o que consiste em atualizar diariamente o seu valor pelo preco de
negociacdo no mercado ou a melhor estimativa deste valor. As principais fontes de
precificacdo sdo: ANBIMA, BM&FBOVESPA, CETIP S.A., SISBACEN e FGV.

3. Disponibilidades

Em 31 de dezembro de 2016 o Fundo mantém em conta corrente 0 montante de R$3 (R$16 em

2015).

4. Titulos e valores mobiliarios

a) Cotas de fundo de investimento

Em 31 de dezembro de 2016, o Fundo mantém em sua carteira aplicacbes nos seguintes
fundos:

Cotas de Fundos de Investimentos Quantidade | Valor da cota| Valor Contabil| % Sobre PL
BRL Referenciado DI 444518034 | 1.624,869698 717 0,09%
FIC Giro Empresas 1.117.276,789617 1,503126 1.675 0,20%
Total 2.392 0,29%

Os Fundos buscam acompanhar a variacdo do Certificado de Dep6sito Interbancario
(CDI), de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos
componentes de sua carteira estejam atrelados, direta ou indiretamente, a este parametro.

No periodo o montante de receita contabilizada a titulos de Rendas de AplicacGes em
Fundos de Investimento, foi de R$471 (R$129 em 2015).

5. Ativo nao circulante - Investimentos
Os investimentos de propriedade de investimentos estdo assim apresentados:

31/12/2016 31/12/2015
Propriedade para investimento Estadio Arena (a) 862.001 857.366
Certificados de incentivo ao desenvolvimento (b) 311.450 330.946
Total 1.173.451 1.188.312

a) Propriedade para Investimento — Estadio Arena

Em 03 de setembro de 2011, o Sport Club Corinthians Paulista e a Construtora Norberto
Odebrecht S.A., firmaram o contrato de engenharia, fornecimento e construcéo das obras
civis do estadio de futebol em Itaquera — Sdo Paulo referente & construgéo da Arena
Corinthians, novo estadio Corinthians. Em 17 de julho de 2015 a Prefeitura de Séo Paulo
expediu o Certificado de Conclusdo da Obra para a area licenciada pelo Alvara
2011/21518-01 publicado em 30 de abril de 2014.
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O estadio de futebol foi construido em um terreno de 197.095,14 m2 (cento e noventa e
sete mil, noventa e cinco metros e quatorze decimetros quadrados), concedido pela
Prefeitura do Municipio de Séo Paulo, entidade juridica de direito publico interno ao Sport
Club Corinthians Paulista, sociedade civil sem fins lucrativos, com sede social na Rua S&do
Jorge, 777, Séo Paulo — SP, inscrito no CNPJ (MF) 61.902.722/0001-26, por um periodo
de 90 (noventa) anos, gratuitamente, conforme Escritura Publica de Concessdo de uso
registrado no 17° Tabelionato da Cidade de S&o Paulo, em 20 de dezembro de 1988, Livro
2520, folhas 127.

O total de area construida é de 189.000,00 m?, possuindo capacidade de atender a um
publico de 46.905 pessoas, tendo 68 espacos de area para varejo.

Por meio do Contrato de Cesséo de direitos em integralizacéo celebrado entre o
Corinthians, como cedente, e o Fundo, como cessionario, o Corinthians cedeu, de forma
plena e incondicional ao Fundo, os direitos relativos & Concesséo de Direito Real de Uso
(CDRU) e o projeto de construcdo da Arena Corinthians no respectivo imével, bem como
o0 Fundo é o detentor de todos os direitos de exploracdo da Arena Corinthians, incluindo,
sem limitacéo, (a) as receitas auferidas com a venda dos camarotes corporativos, cadeiras
especiais, ingressos vendidos por temporada, entre outros, incluindo naming rights, bem
como (b) as receitas que sejam de direito do SCCP referente a realizacdo eventual de
partidas com seu mando de campo em outros estadios que ndo a Arena Corinthians.

O valor de Edificacdo do Estadio Arena monta R$ 985.000 e o valor de mercado do
empreendimento em 31 de dezembro de 2016 é de R$862.001 (R$857.366 em 2015) e estd
suportado por laudo de avaliacdo elaborado pela JLL Jones Lang LaSalle - Consultoria
Imobiliaria. As estimativas das receitas para a Arena, informadas pelo Fll, foram
elaboradas pelo Sport Clube Corinthians, responsavel pela administracdo dos espagos de
varejo e publicidade, eventos e partidas.

Em 31 de dezembro de 2016 o Fundo registrou a titulo de ajuste ao valor justo o
montante de R$45.974 (R$16 em 2015).

Para a avaliagdo da propriedade a JLL utilizou 0 método de avaliacdo conhecido como de
“Capitalizagdo da Renda”, que considera as projecdes de renda e respectivos custos pelo
prazo de 30 anos.

Os trabalhos foram pautados pelas determinacfes da Associacéo Brasileira de Normas
Técnicas (ABNT) e pelas recomendac6es do Instituto Brasileiro de Avaliagdes e Pericias
de Engenharia (IBAPE/SP).

Certificados de Incentivo ao Desenvolvimento

Em 26 de novembro de 2013 o SCCP cedeu os direitos dos Certificados de Incentivo ao
Desenvolvimento “CID” ao Fundo, com base nas considera¢des formalizadas no parecer
emitido por consultor juridico emitido pela Mazars Cabrera - Consultoria Contébil e
Tributaria Sociedade Simples Ltda., pelo montante de R$ 346.973, em permuta de cotas
juniores do Fundo.
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As projecdes foram feitas em reais nominais, com data base de 06 de dezembro de 2012,

usando desagio de 5,00%, atualizando pelo IPCA. Para 30 de junho de 2015 nédo

houveram alteragBes nas projecdes realizadas pelos consultores terceiros.

Abaixo estdo demonstrados os valores de emissdo dos Certificados de Incentivo ao

Desenvolvimento integralizados em permuta de cotas juniores do Fundo e seus

respectivos valores atualizados na data da integralizacéo:

Valor Até Valor na data da

Lote emissdo fruicdo  Corrigido fruicdo  Desagio fruicdo integralizacdo
lolote 156.000 10,10% 171.768 163.179 131.080
20 lote 144.000 12,00% 161.329 153.262 117.836
3olote 60.000 10,60% 66.364 63.047 49.547
4o lote 60.000 11,90% 67.146 63.789 48.510
420.000 466.607 443.277 346.973

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 houve alienagdo de 472 CID’s, que
estavam registradas pelo valor de integralizacdo de R$19.496, pelo valor de R$29.209 que

gerou uma receita de R$9.713 no exercicio (R$2.450 em 2015).

c) Receitas Operacionais

No exercicio foram reconhecidas no resultado do Fundo, receitas decorrentes dos eventos
de jogos de futebol, no montante de R$47.834 (R$31.143 em 2015).

d) Despesas Operacionais

No exercicio foram reconhecidas no resultado do Fundo, as seguintes despesas
operacionais, decorrentes ao Estadio Arena, registradas nas seguintes rubricas:

31/12/2016 31/12/2015 30/06/2015
Condominios (4.315) (2.111) (5.575)
Manutencdes e conservagdes, inclusive Overlay (5.778) (3.465) (41.970)
Amortizacdo de direitos de superficie (41.339) (31.651) (43.808)
Comercializagdo e agenciamento de eventos Arena (707) (8.129) (16.444)
Prémios de seguros (958) (1.343) (2.278)
Taxas e impostos 3) 1) (335)
Habite-se - (3.222) -
Vigilancia e seguranca - - (366)
Total (53.100) (49.922) (110.776)

PL Médio de 2016 é de R$ 819.040 (2015 — R$ 839.255)

6. Fornecedores

Os saldos registrados no passivo circulante R$1.421 (R$1.602 em 2015) referem-se a fornecedores
de servigos de manutencéo e conservacgéo e no nao circulante sdo obriga¢es do Fundo junto &
Construtora Norberto Odebrecht S.A. referente aos custos de construcdo da Arena, R$360.484

(R$387.263 em 2015).
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7. Riscos

Conforme expresso no regulamento do Fundo, ndo obstante a diligéncia do Administrador e da
Norberto Odebrecht S.A em colocar em pratica a politica de investimento delineada, 0s
investimentos do Fundo est&o, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo
gue o Administrador e o Construtor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Quotista.

a) Fatores de riscos

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politica governamental e
globalizagéo

O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, 0
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as
politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigBes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adogao de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade
de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo
impactar os neg6cios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo.

Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislagdo

Embora as regras tributarias dos fundos imobiliarios estejam vigentes desde a edicdo da
Lei n®9.779/1999, ndo existindo perspectivas de mudangas, existe o risco destas regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco
tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacéo
diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isencdes
vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente.

Risco de concentracgdo da carteira do Fundo

O patriménio do Fundo sera composto por um unico imovel, a Arena Corinthians,
portanto, em razdo dessa concentracdo, pode ocorrer do Fundo sofrer prejuizos, caso a
exploragéo dos Direitos Emergentes do Fundo n&o tenha o retorno esperado.

Risco de desapropriacao

H& possibilidade de que ocorra a desapropriacdo, parcial ou total da Arena Corinthians,
por decisdo unilateral do Poder Puablico, a fim de atender finalidades de utilidade e
interesse publico. Nesse caso, a indenizagdo devida poderia ser insuficiente para atingir 0s
niveis de rentabilidade perseguidos pelo Fundo.
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Risco de sinistro

No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica da Arena Corinthians, os recursos
obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de pagamento da companhia
seguradora contratada, nos termos da apdlice exigida, bem como as indenizacGes a serem
pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparacdo do dano sofrido,
observadas as condicdes gerais das apolices.

Propriedade das cotas e ndo da Arena Corinthians
Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pela Arena, a
propriedade das cotas ndo confere aos cotistas, propriedade direta sobre a Arena.

Risco em funcdo da dispensa de registro

As ofertas que venham a ser distribuido nos termos da Instrugdo CVM n° 476 estardo
automaticamente dispensadas de registro perante a CVM, de forma que as informacdes
prestadas pelo Fundo e pelo Administrador néo terdo sido objeto de andlise pela referida
autarquia federal.

Necessidade de novos aportes

Pode ocorrer pela criagdo de um novo imposto ou tributo ou por outro motivo alheio a
vontade do Fundo, 0 ajuste no preco para construgdo e desenvolvimento da Arena
Corinthians, o que pode acarretar a necessidade de uma nova emissao de cotas para
pagamento do saldo do preco do Contrato de Construgao.

Risco de baixo retorno dos direitos emergentes

Ha a possibilidade de os direitos emergentes do Fundo néo terem a procura esperada, e
dessa forma a expectativa de recebimento de recursos advindos da negociacdo dos direitos
emergentes pode se tornar inferior ao anteriormente planejado.

Risco dos incentivos fiscais

No custo do projeto foram levados em consideracdo os incentivos fiscais cedidos pela
Prefeitura do Municipio de Séo Paulo e pela Unido. N&o havendo a desoneragdo tributéria,
0s impostos que vierem a incidir sobre a construgdo, fardo parte do custo da obra do
Estadio Arena. Pela Lei n° 15.413 de 20 de julho de 2011, a concessdo de fruicdo dos
CIDS estavam vinculadas a conclusdo do Estadio antes da abertura da Copa do Mundo de
Futebol de 2014.

Limites de Aplicacdo
O Fundo investir4 a totalidade de seus recursos em um Unico projeto imobiliario: a Arena
Corinthians.

Os investimentos do Fundo sdo predominantemente participacfes em ativos para 0s quais
ndo existem precos publicos, de forma que as medidas de risco utilizada para ativos
liquidos (VaR, teste de estresse, simulagéo historica etc.) ndo podem ser aplicadas. O
Fundo foi constituido para estruturar a operagéo de captacdo dos recursos para a
construgdo da Arena Corinthians.
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8. Patriménio liquido

8.1. Capital social realizado
Em 31 de dezembro de 2016 o patrimdnio liquido do Fundo é de R$831.167 (R$813.381 em 2015)
dividido em trés (03) classes de cotistas sendo:

623.046.661,029233 quotas seniores com valor de cotas unitario de R$1,436667;
686.690.000,0000 quotas subordinadas junior com valor de cotas unitario de R$0,000000;
1,00000 quotas subordinadas mezaninos com valor de cotas unitario de R$1,000000.

Emissdes e integralizagbes em 2015
No exercicio de 2016 ndo foram emitidas novas cotas..

No exercicio de 2015 foram integralizadas quotas seniores no montante de R$5.208, que
representam a emissdes de 4.438.773,814303 quotas.

Amortizacéo e Distribuicio de Lucros

As Quotas Seniores serdo amortizadas de acordo ao disposto no cronograma de amortizagdo das
Quotas Seniores, previsto no Compromisso de Investimento de Quotas Seniores. As Quotas
Seniores poderdo fazer jus a uma remuneragdo maxima (alvo) prevista no Compromisso de
Investimento das Quotas Seniores.

De acordo com o regulamento do Fundo, observada a prioridade da amortizacdo e remuneracdo
aplicaveis as cotas seniores, as cotas subordinadas mezanino serdo amortizadas com a maior
celeridade possivel, e fardo jus a uma remuneracdo méaxima (alvo) de 115% do CDI, salvo
conforme previsto de outra forma nos respectivos compromissos de investimento das cotas
seniores e subordinadas mezanino.

Conforme o regulamento do Fundo, observada a prioridade das cotas seniores e das cotas
subordinadas mezanino, as cotas subordinadas juniores serdo amortizadas e remuneradas de
acordo com o resultado residual do Fundo.

Para efeitos de amortizacdo de cotas, sera considerado o valor da cota vigente na data de
amortizacdo. As amortizacGes de cotas deverdo ser feitas através de documentos de ordem de
pagamento ou depdsito em conta corrente do cotista.

De acordo com o regulamento do Fundo, ressalvados os valores empregados na aquisi¢ao de
ativos financeiros, o Fundo distribuira a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa com base em balan¢o semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2016 houve amortizacdo de cotas no montante de
R$20.952 (R$34.301 em 2015).

Liguidacao
O Fundo entrara em liquidac&o (i) ao final do Prazo de Duragéo, ou (ii) antecipadamente,
mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas.
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9. Politica de distribuicao de resultado

De acordo com o regulamento, o Fundo deve efetuar a distribuicdo em bases semestrais de, no
minimo, 95% dos lucros auferidos, considerando as disponibilidades de caixa existentes. Os
rendimentos auferidos nos semestres s&o distribuidos mensalmente, a titulo de antecipagdo dos
rendimentos dos exercicios.

No periodo, néo foi proposta distribui¢do de resultados em virtude de o Fundo apresentar
resultado em regime de caixa negativo.

10. Evolucéo da cota e rentabilidade
A rentabilidade calculada com base na variacéo da cota, de cada classe de cotas e 0 seu respectivo
valor final da cota do periodo foram os seguintes:

Rentabilidade (%) Valor da cota
Cota subordinada junior
Exercicio findo em 30 de junho de 2014 0,1479%- 0,993559
Exercicio findo em 30 de junho de 2015 -100,00000% 0,000000
Periodo findo em 31 de dezembro de 2015 - 0,000000
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 - 0,000000
Cota subordinada mezanino
Exercicio findo em 30 de junho de 2014 - 1,000000
Exercicio findo em 30 de junho de 2015 - 1,000000
Periodo findo em 31 de dezembro de 2015 - 1,000000
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 - 1,000000
Cota senior
Exercicio findo em 30 de junho de 2014 -31,3607 0,681971
Exercicio findo em 30 de junho de 2015 105,819 1,388072
Periodo findo em 31 de dezembro de 2015 -5,9494 1,305490
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 10,0482 1,436667

11. Taxa de administracao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo previstos no regulamento do Fundo, a administradora
faz jus, a titulo de remuneracdo, ao valor mensal de R$75 (R$90 em 2015), que € atualizado
anualmente, a partir da data da constituicdo do Fundo, pela variacdo do IPCA divulgada pelo
IBGE.

No exercicio, foi provisionada a importancia de R$1.129 (R$542 no periodo de 01/07 a
31/12/2015) a titulo de taxa de administracao.

12. Despesas administrativas
Além da despesa de taxa de administracdo supracitada, constituem encargos do Fundo, as seguintes
despesas:

i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢bes do Fundo;

i) gastos com correspondéncias e outros expedientes de interesse do Fundo, inclusive
comunicages aos Quotistas previstas neste Regulamento ou na Instrucdo CVM 472;

iii) honorarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das demonstragdes
financeiras do Fundo; honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
defesa dos interesses do Fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de
condenacdo que Ihe seja eventualmente imposta;
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iv) gastos decorrentes da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos do Fundo, bem como
a parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro, desde que ndo decorra diretamente
de culpa ou dolo da Administradora no exercicio de suas fungdes;

v) gastos inerentes a liquidacdo do Fundo e realizacdo de Assembleia Geral de Quotistas;

vi) taxa de custodia de titulos ou valores mobiliarios do Fundo; e

vii) gastos decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatdrias, nos termos deste Regulamento e da
Instrucdo CVM 472.

Encargos Especificos: Cabem ainda ao Fundo:

i) 0 pagamento da remuneragdo devida nos termos do Contrato de Construgao;

i) 0 pagamento da remuneragdo devida nos termos do Contrato de Comercializagéo;

iii) o0 pagamento da remuneragdo devida nos termos do Contrato de Manutencao;

iv) 0 pagamento decorrente da aquisi¢do de Ativos Financeiros, para atendimento ao disposto no
paragrafo 5° do artigo 26 do Regulamento do Fundo;

v) manter a Arena nas melhores condi¢des de uso para atletas, usuarios e pablico em geral, no
calendério de jogos com mando do Clube nas competices estaduais, nacionais e
internacionais de que participe o Clube, devendo, para tanto, durante o periodo de operacéo,
contratar empresa de primeiro nivel, previamente aprovada pelos Quotistas, para a prestacao
de servigos, nos termos do Contrato de Manutencéo.

Quaisquer despesas ndo expressamente previstas neste Regulamento como encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patriménio liquido médio séo os
seguintes:

Exercicio findo Semestre findo
em em
31/12/2016 % PL Médio 31/12/2015 % PL Médio

Taxa de administracao (1.129) (542) 0,06
Consultoria (643) (356) 0,04
Custddia (151) (72) 0,01
Taxa de fiscalizacdo CVM (69) (22) 0,00
Auditoria (76) (156) 0,02
Cartério 3 (5) 0,00
Outras despesas / receitas (137) 203 0,02
Total (2.208) (950) 0,11

Patriménio liquido médio no exercicio findo em 31 de dezembro 2016: R$819.040 (R$839.255 em
2015).

13. Tributacéo

O Fundo, conforme legislacdo em vigor é isento de impostos, inclusive de imposto de renda, que
s0 incide sobre as receitas de aplicagdes financeiras, parcialmente compensaveis quando da
distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo, que estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de
Renda Retido na Fonte - IRRF a aliquota de 20%.
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14. Demandas judiciais

Hé um unico processo envolvendo o Arena Fundo de Investimento Imobiliario — FIl e a BRL
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios que esta aos cuidados do Escritorio de
Advocacia Machado Meyer.

Trata-se do processo n® 0020681-12.2012.8.26.0053 de natureza acéo civil publica, ingressado pelo
Ministério Publico do Estado de Sdo Paulo na 022 Vara da Fazenda Publica do Estado de Sdo
Paulo, em 25 de maio de 2012 contra o Arena FIl, BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, Construtora Norberto Odebrecht S.A., Sport Club Corinthians Paulista e a Prefeitura
do Estado de Sdo Paulo, trata-se de acdo civil publica movida pelo Ministério Publico do Estado
de Séo Paulo em razdo da suposta préatica de ato de improbidade administrativa pelo Sr. Gilberto
Kassab.

Conforme Gltimo posicionamento do Escritério Machado Meyer, a possibilidade de perda é
remota. A plausibilidade da posicdo defendida pelos Réus, ja inclusive respaldada por decisdes
proferidas em acGes populares propostas com finalidade/objeto bastante similar, levaram a avaliar
como remotas as possibilidades de decisdo favoravel ao Ministério Publico.

15. Partes relacionadas

Consta como partes relacionadas das opera¢6es do Fundo o cotista sénior — Arena Itaquera S.A.,
Sociedade de Propdsito Especifico (SPE) onde constam como sdcios, a Consultoria Jequitiba
Patrimonial S.A., empresa ligada a administradora BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, detentora de 89% do capital da SPE e a Odebrecht Participagdes e Investimento S.A.
empresa ligada a Construtora Norberto Odebrecht S.A., a qual detém 11% do capital social da
SPE.

A Arena ltaquera S.A. possui 623.046.661,029233 cotas do Fundo - Arena Fundo de Investimento
Imobiliario.

Conforme consta no Contrato Particular de Compromisso de Investimentos (cotas seniores), 0
Fundo podera pagar aos cotistas a titulo de remuneracéo alvo (méxima) de 115% (cento e quinze
por cento) do CDI, ja liquida (e em acréscimo) do imposto de renda na fonte aplicavel as
distribuicdes realizadas ao cotista seniores (Benchmark). O atingimento efetivo do benchmark
objetivado para as cotas seniores dependera da perfomance dos Direitos Emergentes da Arena
entre outros fatores de risco relacionados, razdo pela qual ndo ha qualquer garantia de
rentabilidade, bem como o benchmark seja atingido, nada podendo os cotistas seniores reclamar,
perante 0 Fundo e a Administradora, a esse titulo.

Em 29 de novembro de 2013 foi assinado Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢es em Garantia
e Outras Avencas entre Jequitiba Patrimonial S.A., a Construtora Odebrecht Participagdes e
Investimentos S.A. e a Caixa Econémica Federal (Credor).

Em 10 de junho de 2014 o Fundo assinou “Contrato de Operacdo de Equipamento Esportivo,
Agenciamento e Outras Avencgas” com o Sport Club Corinthians Paulista, para a prestacdo de
servicos de agenciamento dos negécios relacionados a exploracdo da Arena pelo Clube para a
realizagdo de seus jogos e quaisquer outros eventos. No periodo o Fundo pagou ao Clube R$8.129
(R$16.444 em 30 de junho de 2015) a titulo de “Comercializa¢do e Agenciamentos de Eventos
Arena”.
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 o Fundo alienou lotes de CIDs com partes
relacionadas da Odebrecht ParticipacGes e Investimento S.A. em condi¢es de mercado, o
recebimento das referidas CIDs se dara na realizagdo dos créditos nas partes relacionadas
adquirentes, dessa maneira existe um saldo de CIDs a receber registrado em “Outros créditos” no
montante de R$17.455 (R$11.019 em 2015).

16. Outros servicos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrugcdo CVM n° 381, a administradora ndo contratou outros servigos, que
envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao auditor independente responsavel
pelo exame das demonstracgdes financeiras do Fundo, que ndo seja o de auditoria externa.

17. Custédia e tesouraria
Os servicos de custodia relativos ao Fundo sdo prestados pela propria administradora do Fundo.

Os titulos privados sdo escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de depdsito
em nome do Fundo na Central de Custddia e de Liquidac&o Financeira de Titulos (CETIP).

18. Atas de assembleia geral
Segue a relagdo das AGC ocorridas no exercicio, e que estdo arquivadas na sede da Administradora
para eventuais consultas, sempre que o cotista solicitar.

Em 20/07/2016;

Deliberar sobre a contratagdo de empresas para prestacdo de servicos de Consultoria e
Comissionamento, como parte do processo de obtencdo da Certificagdo LEED, certificagdo
exigida pelo agente financiador BNDES a serem escolhida pelos Quotistas ap6s apresentarem suas
propostas comerciais.

Em 22/01/2016;

Deliberar sobre: (i) a emissdo de novas quotas seniores do Fundo (“3% Emisséo”), nos termos do
artigo 22, paragrafo 1° do Regulamento do Fundo, com a assinatura do respectivo Boletim de
Subscricao; (ii) a celebragdo de aditamento ao Compromisso de Investimento de Quotas Seniores,
firmado no dia 14 de dezembro de 2011, a fim de prever a 32 Emissdo de quotas seniores do
Fundo.

19. Divulgacéo de informacdes
As informagdes obrigatorias relativas ao Fundo estéo disponiveis na sede da Administradora assim
como junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).
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20. Consulta & Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)

Durante os trabalhos de concluséo das demonstragdes contébeis do Fundo para o periodo findo
em 30 de junho de 2012, foi levantada uma questdo quanto & forma apropriada de classificacdo das
cotas seniores que foram classificadas como instrumentos patrimoniais, tendo em vista que tais
cotas tém uma remuneracdo “target” estabelecida em contrato e também sdo instrumentos
resgataveis. No intuito de confirmar seu entendimento sobre a questdo, foi formalizada a época,
junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), uma consulta para obter junto ao referido érgao,
sua manifestacdo sobre a melhor forma de apresentagdo, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis a fundos de investimento imobiliario, ndo havendo até a presente
data manifestacdo em resposta da CVM.

Durante o exercicio de 2013 a Administragdo concluiu suas analises do referido assunto e concluiu
que a melhor forma de classificacdo das cotas seniores é manté-las como instrumento de
patriménio, considerando os seguintes aspectos: (i) os fundos de investimento ndo podem efetuar
empréstimos e (ii) conforme instrumento de compromisso de investimento do cotista sénior
somente sera remunerado caso o Fundo venha a “performar”, e caso o Fundo venha a ser
encerrado e/ ou liquidado, os cotistas seniores, semelhante aos demais cotistas, somente receberdo
seu investimento proporcional as suas cotas integralizadas, o valor residual do patrimdnio do
Fundo, depois de deduzidos todos os passivos apurados na data do encerramento.

21. Aprovacédo das demonstragdes contabeis
As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela administracdo do Fundo e autorizadas para
emissdo em 20 de margo de 2017.

Robson Christian H. dos Reis Rodrigo Martins Cavalcante
Contador CRC 1SP-214.011/0-5 Diretor responsavel
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