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INFORMACOES SOBRE O FUNDO

DADOS CADASTRAIS

CNPJ .« 17.098.794/0001-70

PERFIL DE GESTAO « Ativa

GESTOR » Caixa Asset

CO-GESTOR « Rio Bravo Investimentos

CUSTODIANTE e ESCRITURADOR « Oliveira Trust
ADMINISTRADOR « Caixa Econdmica Federal

TAXA DE ADMINISTRAGAO « 1,20% a.a. sobre o Patriménio Liquido do Fundo
PATRIMONIO LiQUIDO e RS 130.431.289,73 (ref. outubro/2025)
INICI0O DO FUNDO » 12/11/2013

QUANTIDADE DE COTAS « 1.575.760

QUANTIDADE DE EMISSOES REALIZADAS « 1

NUMERO DE COTISTAS « 1.784 (ref. setembro)

CLIQUE E ACESSE

CADASTRE-SE NO MAILING

REGULAMENTO DO FUNDO

AVALIE O RELATORIO

ATENDIMENTO DIGITAL

Envie uma mensagem para (11) 3509-6600 ou clique no icone para: @

o Informagdes sobre nossos fundos
o Informes de rendimentos

o AtualizacOes cadastrais

o Disponibilidade dos imdveis dos fundos imobiliarios
o Acessodireto ao time deRI
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https://curriculo.riobravo.com.br/MailingFundos.aspx
http://www.riobravo.com.br/whatsapp
https://customervoice.microsoft.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=f-Y3bZt3eUGz9241OTVwmwxU2-Ey9u9GrkuzR2-LgsNUQVc2QU5FQVQ2VzhDQUdUMUIyNzNWOVQzRS4u
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=934354&cod_neg=RBFF11&cod=44259&tipo_comunicado=regulamento&utm_source=

PRINCIPAIS NUMEROS

r$ 82,77

Patrimoénio Liquido/cota

31,03

Volume médio diario
negociado (R$ mil)

0,81

P/VP

r$ 66,93

Fechamento do Més

R$ 130,43 milhdes

Patrim6nio Liquido

10,29%

Retorno dos ultimos
12 meses?
(Cota Patrimonial)

10,6%

Dividend Yield" anualizado

rs 105,47

Valor de Mercado

-0,35%

Retorno dos ultimos
12 meses®
(Cota a Mercado)

milhoes

"Yield anualizado considera a distribui¢do por cota no més de referéncia do relatério multiplicado por 12, resultado dividido pela cotacdo de fechamento do més de
referéncia (proventos*12/prego de fechamento da cota no ultimo dia Gtil do més).

2Considera cota patrimonial ajustada.
3Considera cota mercado ajustada aos dividendos.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Cenéario Domeéstico

Fiscal e inflacao:

No inicio do més de outubro, a Cdmara dos Deputados aprovou por unanimidade a isen¢do de IR para rendimentos
mensais de até R$5.000, além de um desconto no IR para os contribuintes que ganham entre R$5.000 e R$7.350. O
projeto prevé uma compensacdo para a renuncia fiscal, incluindo: (i) a criagdo de um imposto minimo progressivo de
até 10% sobre rendas anuais superiores a R$600 mil e (ii) uma taxacdo de lucros e dividendos enviados ao exterior. O
texto ainda precisa ser aprovado pelo Senado para valer para o ano que vem, mas o mercado ja projeta efeitos
expansionistas sobre a economia, uma vez que a isencao tende a impulsionar o consumo nas faixas de renda mais
baixas.

Ainda no campo fiscal, a MP n° 1.303/2025 perdeu a sua validade em outubro, elevando o risco para as contas publicas.
A estimativa de impacto para 2026 é proxima a R$20bi, e o governo devera buscar fontes alternativas para compensar
essa perda no orgamento do préximo ano.

As expectativas de inflacdo continuaram apresentando um recuo em outubro: O Boletim Focus apontou uma reducao
das expectativas de inflacdo para todos os horizontes até 2028. A inflagdo de setembro registrou alta de 0,48%,
revertendo a deflagdo de -0,11% de agosto. Ainda assim, o resultado veio abaixo das expectativas do mercado de
0,55%. No curto prazo, os dados de inflacdo seguem se beneficiando pela apreciacdo cambial, que tem favorecido o
arrefecimento de itens sensiveis ao cdmbio, como os alimentos e bens industriais. A inflacdo de servicos segue
apresentando resisténcia, diante de um mercado de trabalho aquecido e um nivel de renda elevado.

Atividade economica e mercado de trabalho:

Apds trés quedas mensais consecutivas, O IBC-Br - indicador considerado como uma prévia do PIB - registrou alta de
0,40% em agosto, mas veio abaixo das expectativas do mercado. No acumulado dos ultimos 12 meses, o indicador
apresentou uma retragao, acumulando alta de 3,24%. A economia permanece aquecida, mas tem apresentado uma
trajetéria de desaceleragdo gradual neste segundo semestre, em meio aos efeitos de uma politica monetéaria mais
restritiva.

Ataxa de desemprego se manteve estavel em setembro, encerrando o terceiro trimestre do ano em 5,6% - a menor taxa
ja registrada na série histérica da Pnad Continua (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios). A remuneragdo dos
trabalhadores apresentou avango em relacdo ao trimestre anterior, o que reforca um mercado de trabalho bastante
aquecido.

Cenario Externo
EUA:

Apds o Congresso nado chegar a um acordo até o final de setembro sobre o projeto orcamentario de 2026, houve uma
paralizagdo do governo americano, ou “shutdown”. A paralizagdo ja completou um més inteiro, e o ponto central do
conflito é a exigéncia dos democratas de uma manutencdo de subsidios federais que ajudam a reduzir custos de plano
de salide aos americanos. A paralizacdo suspendeu pagamentos a diversos servidores e interrompeu parte dos servicos
publicos, de forma que o Escritério de Orgamento do Congresso aponta um impacto de reducdo permanente na
producdo da economia de pelo menos USS$ 7bi.

A paralizagdo aconteceu em um més de decisdo de politica monetaria pelo Fed, que esta muito dependente dos dados
deinflagdo e emprego para realizar progndsticos. Mesmo nao tendo a divulgagdo dos dados do mercado de trabalho de
setembro (Payroll), o Fed optou por cortar o juro em 0,25p.p., levando-o para a faixa de 3,75% a 4,00% a.a.. A decisao
era esperada pelo mercado, mas ndo foi unanime entre os membros e diminuiu a confianca do mercado sobre um novo
corte de juros em dezembro.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

O CPI (indice de Precos ao Consumidor) de setembro veio abaixo do esperado, avancando 0,3% e acumulando uma alta
nos Ultimos 12 meses de 3,0%. O dado gerou um alivio no mercado e corroborou a decisdo do Fed em cortar o juro.
Apesar disso, o mercado segue atento aos dados de inflacao, porque o impacto das tarifas sobre os precos deve vir de
forma gradual, uma vez que muitas empresas acabaram acumulando estoques antes das medidas entrarem em vigor.

Mercado de Fundos Imobiliarios

Em outubro, o IFIX registrou uma alta de 0,12%, renovando a sua maxima histérica ao encerrar o més aos 3.593,58 pts. A
alta foi impulsionada pelos fundos de CRI e fundos de tijolo, sobretudo por Flls do segmento de varejo.

Retorno por Setor do IFIX - Outubro 2025

1,55%
0,
0,53% 0,41% 0.19% 0.12%
-0,03%
-0,71%
-1,38%
Varejo Shopping Logisticae CRI FOF Multiestratégia Corporativo [FIX
Industrial

Ao longo do més, o indice apresentou retracdo, acumulando uma queda até a terceira semana de -0,30%. Esse

desempenho refletiu a abertura da curva de juros real nas primeiras semanas, em meio a um cenario fiscal e politico
ainda marcado por incertezas.

Ao final do més, a curva de juros fechou, diante dos dados da prévia da inflagdo mensal de outubro e o CPI de setembro
dos Estados Unidos, que vieram abaixo do esperado. O mercado projeta um inicio do ciclo de corte de juros em 2026, o

que tem favorecido a performance dos fundos imobilidrios, uma vez que o mercado tende a antecipar movimentos
esperados apds o inicio do ciclo de afrouxamento monetario.

O IFIX acumula uma alta expressiva no ano, de 15,32%. Até o momento, o resultado tem sido puxado pelo desempenho
dos fundos imobilidrios de tijolo, que passaram a apresentar uma maior alta no segundo semestre do ano. Ainda assim,
os FlIs seguem negociando com descontos expressivos frente ao VP no mercado secundario. Os fundos de tijolo sdo os

que negociam com os maiores niveis de desagio, apresentando um potencial de upside relevante, sobretudo diante da
expectativa de um inicio do ciclo de corte de juros no ano que vem.

P/BV Flls de Tijolo vs Papel

1,5

1,3

1,1

0,9

0,7

0,5
N N N < < F N n O©W O M~ M~ M~ 00 0 0O 00 000 O = = NN o0 MmN W
R B v B R A B B SR BB B B BN SR SN B
= —= N = 2 = [ —= N = = e — N =
300 330 ®5 8 PSS 3o 0TSO Se PISE3o e oS
c ® Y+ "TDT g O g g —>=>c © Y+ "T"7T £ O g g —=c ®Y= "7 E O

——Tijolo =—Ao0par Papel

RELATORIO GERENCIAL CXRI11 OUTUBRO 2025



MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos

O Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos foi constituido em 2013, contando majoritariamente com a participacdo de
cotistas institucionais, em especial Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) e Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC). Dessa forma, a sua politica de investimentos contempla os ativos e
modalidades previstas nas Resolu¢des CMN n° 4994 e n° 4963.

No més, o Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos distribuiu proventos de RS$ 0,59/cota, o que corresponde a um
dividend yield de 10,6% .

A reserva de resultado do fundo no semestre é de R$/0,14cota , o que traz um conforto adicional para as
distribuicbes dos proximos meses. Abaixo, compartilhamos um guidance da distribuicdo desse semestre, que
esta condicionado as condicdes de mercado e ao desempenho operacional dos ativos do fundo. E importante
ressaltar que o guidance ndo configura promessa ou garantia de rentabilidade futura.

T ettt

0,59 0,59 0,59 0,59 0,59 0,59

jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25

Distribuicdo anunciada = = = Banda inferior = = = Banda superior

A gestao do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre, estando a seu
critério linearizar a distribuicdo de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos
investidores. A legislagdo vigente impde uma distribuicdo semestral minima de 95% dos lucros auferidos em
regime caixa.

Estratégia do Fundo

O Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos conta com uma aloca¢do majoritaria em Flis de tijolo, de 77,8% PL, seguida
por Flis de CRI de 17,1%PL e FOFs, de 5,1%PL . O Fundo ndo pode aumentar a sua participa¢do em fundos de
recebiveis imobiliarios, diante das restri¢cdes impostas pela Resolucdo 4.963. Dessa maneira, nesse momento o
fundo tem mantido um nivel de caixa mais elevado e tem priorizado aloca¢Ses em Flis de tijolo com teses
conservadoras.

Movimentacdes em Outubro

Em outubro, aumentamos a participacdo do Fundo em Tellus Properties (TEPP11) e Icatu Vanguarda GRU
Logistico (GRUL11). Ambos os investimentos foram realizados com viés tatico, ou seja, visando ganho de capital.

Ao longo do més, vendemos parcialmente a posi¢do de Rio Bravo Renda Varejo (RBVA11), visando reenquadra-la
ao limite estabelecido por FIl no regulamento, de no maximo 10% do PL.
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PERSPECTIVA DE UPSIDE

A cota patrimonial do CXRI11 reflete a cotacdo a mercado de seus Flls, que atualmente negociam com
um desconto em relagdo as suas cotas patrimoniais (desagio). O desagio do portfélio aliado ao desagio

da cota de mercado do CXRI11 apresentam uma oportunidade de investimento com possivel
valorizagdo'.

Potencial de upside

47,7%
+19,5%
+23,7% 98,89

82,77

66,93

Cota Mercado Cota Patrimonial atual Cota Patrimonial potencial (Flls ao
par)

Muitos FOFs ainda
negociam com desconto
em relagdo as suas cotas

patrimoniais.

A cota patrimonial do CXRI
reflete a cotagdo a mercado
dos Fils que compdem o
portfélio.

Considera a valorizagdo das cotas
de FIl do portfélio aos seus valores
patrimoniais + valoriza¢do da cota
mercado do CXRI para a sua
patrimonial.

'0s dados ndo configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura
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RESULTADOS E DISTRIBUICAO

ago-25 set-25 out-25 2025 12 meses
Rendimentos de Fll 1.063.282 1.050.307 1.041.046 10.719.188 13.520.123
Alienacdo de Cotas de FlI (Bruto) -362.035 -305.280 -46.936 -1.954.970 -2.627.323
Receitas Financeiras 106.724 115.926 119.972 919.008 1.015.464
Outras Receitas 0 0 0 1.545.134 1.545.134
Despesas -158.482 -191.501 -154.161 -1.527.016 -1.823.537
Resultado’ 649.488 669.452 959.921 9.701.345 11.629.861
Rendimentos Distribuidos 929.698 929.698 929.698 9.296.984 11.156.381
Resultado por Cota 0,41 0,42 0,61 6,16 7,38
Rendimento por Cota 0,59 0,59 0,59 5,90 7,08
Resultado Acumulado por Cota -0,18 -0,17 0,02 0,26 0,30

Composicdo do Resultado nos Ultimos 12 meses (R$/cota)

Receita recorrente s Ganho de capital QOutras Receitas

EE Receitas financeiras [ Despesas e Resultado

nov-24  dez-24  jan-25  fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25  jul-25  ago-25  set-25  out-25

' Resultado apresentado em regime de caixa e ndo auditado.
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DISTRIBUICAO E VOLUME

ANO JAN FEVn MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz

2023 056 056 056 056 05 06 057 057 05 058 058 0,59 Distribuigﬁo por cota

2024 058 058 058 059 059 059 059 059 059 059 059 0,59 R $ 0 59
b
2025 059 059 059 0,559 0,559 059 059 059 059 0,59 (Anunciado: 03/10 Pago: 12/11)

A" 1,7% 1,7% 1,7% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

e Distribuicdo porcota === Resultado por cota

1,23

1,05

/\

a1

0,4 0,42

Linearizacao
da distribuicao

11

nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25

Volume Negociado 682.706,66 7.496.041,63 9.344.574,92
Volume Médio Didrio Negociado 31.032,12 36.038,66 37.986,08
Giro (% de cotas negociadas) 0,66% 7,56% 9,31%
Presenca em Pregoes 96% 99% 99%

s | | meses
Valor da Cota 66,93 67,10 75,00
Quantidade de Cotas 1.575.760 1.575.760 1.575.760
Valor de Mercado 105.465.616,80 105.733.496,00 118.182.000,00

' Comparacdo entre os anos 2025 e 2024.

0 Fundo distribui aos seus cotistas semestralmente, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo regime de caixa, conforme legislacdo vigente. Ou
seja, no maximo 5% do resultado gerado no semestre pode ficar retido no caixa do Fundo para liquidez e investimentos. A gestdo do Fundo pode optar pela
melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre e fica, portanto, a seu critério linearizar a distribui¢do de proventos com o objetivo de buscar a
previsibilidade de pagamentos aos investidores.

RELATORIO GERENCIAL CXRI11 10 OUTUBRO 2025



DESEMPENHO DA COTA E VOLUME

Retorno - Cota Patrimonial

Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos

——IFIX ——CDlI Liquido de IR 15%
200% -
160%
120%
80%
40% A
0% -+
-40% -
[22] < o ~ [ee] o o — o~ [s2] < n
o n - 7 ) = X q Q o o o
E 2 g & s 3 g 5 2 & g 3
Retorno - Cota Mercado
Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos —IFIX ——CDI Liquido de IR 15%
280% -
240% -
200% -
160% A
120% A
80% A
40% -
0% -~
-40% -
(32} < (e} ~ [ce] (3] o — o~ (2] < n
i - = 7 % H. X A a qQ > o
3 5 3 5 = g s E S 3 5
PL do Fundo (em RS milhGes) Volume Negociado (em RS milhGes) =@=\/olume Negociado/PL
2,3%
02% " o194 07% Ry %

0,2% 0,1% 0,3% 0,3% 0,3% 0,5%

jun-25 #
jul-25 l

nov-24
dez-24
jan-25
fev-25
mar-25

ago-25 ©
set-25 T
out-25 &

abr-25
mai-25

Rentabilidade calculada através do método da cota ajustada, ou seja, assume-se que os proventos pagos sdo reinvestidos no préprio
Fll. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada para o Fundo ndo é liquida de
imposto. Periodo do comparativo: 12/nov/2013 até dltimo dia Gtil de outubro/2025.
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DIVERSIFICACAO POR ESTRATEGIA

Atribuicao da Performance Mensal por Segmento

0,53% 0,48%

Alocacdo por Setor de FII Alocagdo por Classe de Ativos?

Agro; 2,3% Desenvolvimento; 0,9% Renda Fixa;

FoF; 5,1% “‘ 8,8%

Logistica; 22,4%

/
/

Escritérios;

in. 0,
Varejo; 16,4% 19,5%

CotadeFll;
Shopping; 17,2% 91,2%

' Aalocagdo por setor de Fll é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll.
2 A alocagdo por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de FIl somado ao montante investido em renda fixa.
3 Refere-se a performance da cota patrimonial ajustada ao dividendo distribuido no més.
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CARTEIRA DO FUNDO

RBVA11
MXRF11
Renda Fixa
BTLG11
RCRB11
XPML11
FOF's
XPLG11
VRTA11
GARE11
LASC11
VISC11
BRCO11
HSML11
VILG11
TEPP11
KNRI11
BRCR11
JSRE11
RZTR11
GRUL11
KNCR11
PVBI11
TRBL11
RBRL11
VIUR11
DAYM11
VFDL11
XPIN11

CNES11 0,1%

3,0%
2,9%
2,9%
2,8%
2,6%
2,4%
2,2%
2,1%
1,5%
1,4%
1,2%
1,2%
1,1%
1,0%
0,9%
0,8%

0,5%
VINO11 0,2%

Alocacdo da Carteira’

5,8%
5,2%
5,0%
4,7%
4,3%

4,1%

4,0%
4,0%

3,8%

Target de Alocacdo por Estratégia®

Estratégica

Tatica

High Yield

65%
Min

0% 15,9%
Min

0%
Min

0,1%

84,0%

8,8%

100%
Max

25%

15%
Max

9,8%
9,3%

' A alocagdo por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll somado ao montante investido em renda fixa.
2Considera o montante investido em cotas de FII.

RELATORIO GERENCIAL CXRI11
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CARTEIRA DO FUNDO

Limite
maximo;
30%
Atualmente;
21,1%

Limite de alocagdo de recursos de fundos b g
.. . . Média histérica;
administrados ou geridos pela Rio Bravo 245

Rio Bravo

VinCiJ 8'8% .

Guardian, 4,1% Kinea, 4,0%

. Safra, 2’20/6 l
Legatus, 4,0%
Icatu Vanguarda,
1,5% RBR, 1,1%
. Daycoval,
XP Investimentos, 19,3% Tellus, 2,9% 0,9%
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Q RIO BRAVO

CAILXA Assct

Relagoes com Investidores

11 3509 6600
ri@riobravo.com.br

gefes02@caixa.gov.br

Ouvidoria
ouvidoria@riobravo.com.br
0800-722-9910

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus
recursos. « Este material tem um carater meramente informativo e nao deve ser considerado como uma oferta de aquisigdo de
cotas dos fundos de investimentos. « Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. « Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. « Os investidores devem estar preparados para
aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no
patriménio investido. « Todo o material aqui contido, incluindo os textos, graficos, imagens e qualquer outro material de
comunicac¢do audiovisual sdo de propriedade Unica e exclusiva das gestoras, bem como quaisquer informagdes, relatorios,
produtos e servicos, que conjuntamente compdem valiosa propriedade intelectual das gestoras. « Nao é permitido qualquer
tipo de adulteragdo sem o expresso e escrito consentimento das gestoras, sob pena de se tratar clara infragdo aos direitos de
propriedade das gestoras, acarretando as devidas san¢les legais. « As informagdes aqui contempladas ndo constituem
qualguer tipo de oferta ou recomendagdo de investimento. « As gestoras ndo sdo responsaveis por qualquer utilizagdo ndo
autorizada do material e das informacdes aqui dispostas.


mailto:ri@riobravo.com.br
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