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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Ao cotista e a Administragao do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Aberto Ean
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados Aberto Ean (“Fundo”), administrado pela BRL Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”), que compreendem a
demonstragao da posigao financeira em 31 de margo de 2023 e a respectiva demonstragao
do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo em 31 de margo de 2023, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nado-Padronizados Aberto Ean em 31 de
margo de 2023 e o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragoes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacgao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Valorizagao dos direitos creditorios (Nota Explicativa n° 6)

Em 31 de margo de 2023, o Fundo possuia 122,00% de seu patriménio liquido
representado por direitos creditérios adquiridos com transferéncia substancial dos riscos e
beneficios, liquidos de provisdo para redugéo ao valor recuperavel, que nao sao
ativamente negociados e que tém o seu valor recuperavel calculado com base em modelo
de precificagao utilizado pela Administradora, que considera, principalmente, a cobertura
das operacgdes pela execugdo de garantias reais e risco de crédito do devedor. Devido ao
alto grau de subjetividade na determinagao do valor das garantias reais e do risco de
crédito dos devedores, associado ao fato de tais ativos representarem o principal elemento
que influencia a movimentagao do patriménio liquido e o resultado do Fundo, no contexto
das demonstragdes financeiras como um todo, consideramos esse assunto significativo
para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao estéo limitados a:

Obter os contratos originais dos direitos creditérios cedidos ao Fundo, examinar os extratos
bancarios para verificar, com base amostral, a efetiva liquidagao financeira das principais
movimentag¢des ocorridas ao longo do exercicio, incluindo confirmacao externa quando
aplicavel;

Recalcular a valorizagao dos direitos creditérios, considerando os critérios e premissas
adotados pela Administradora;

Avaliar o histérico de recebimento dos direitos creditérios em comparagédo com a
expectativa de recebimento; e

Avaliar as divulgacdes relacionadas ao valor recuperavel efetuadas nas demonstracdes
financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que sao aceitaveis os critérios utilizados na mensuragao dos direitos
creditérios e as respectivas divulgagdes, no contexto das demonstragées financeiras
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2023.

Responsabilidade da administragao do Fundo pelas demonstragoes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.



Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administragcao é responsavel pela
avaliagcao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstragdes financeiras a ndo ser que a administragao pretenda liquidar
o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos s&o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢céo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sado consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao
de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representagoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacgéao das politicas contabeis utilizadas, a razoabilidade das estimativas
contabeis e as respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacgdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.



Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢des
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 17 de outubro de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS ABERTO EAN
(CNPJ n° 22,235.997/0001-00)

(Em milhares de Reais)

Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstragao da posigao financeira

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades
Itad Unibanco S.A.

Cotas de fundo de investimentos
Itali Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo FICFI

Instrumentos financeiros

Titulos publicos
Tesouro Selic (LFT)

Direitos creditérios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios

Empréstimos e recebiveis
Direitos creditérios a vencer
Direitos creditérios vencidos
(-) Perdas estimadas em crédito de liquidagéo duvidosa

Outros créditos
Acdes judiciais

Devedores diversos
Vendas de titulos a prazo
(-) Vendas de titulos a prazo

Total dos Ativos

Outras obrigagoes
Créditos a liquidar

Outras a pagar
Taxa de administragéo
Taxa de gestao
Auditoria e custédia
Despesas CETIP
Taxa de fiscalizagdo CVM

Total dos passivos
Patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

31 de margo de 2023

31 de margo de 2022

N.o ta§ Quantidade Valor contabil % sobre o PL Quantidade Valor contabil % sobre o PL
Explicativas
4 11.167 21,97% 8.652 7,74%
1 0,00% - 0,00%
4 1 0,00% - 0,00%
189.035,1268 11.166 21,97% 165.748,2987 8.652 7,74%
4e5 189.035,1268 11.166 21,97% 165.748,2987 8.652 7,74%
129 0,25% 114 0,10%
10,0000 129 0,25% 10,0000 114 0,10%
5 10,0000 129 0,25% 10,0000 114 0,10%
61.994 122,00% 103.282 92,37%
6 60.094 118,26% 101.052 90,38%
69.896 137,54% 112.312 100,45%
25.026 49,24% 19.515 17,45%
(34.828) (68,52%) (30.775) (27,52%)
6 1.900 3,74% 2.230 1,99%
1.900 3,74% 2.230 1,99%
6 - 0,00% - 0,00%
19.892 39,14% 19.892 17,79%
(19.892) (39,14%) (19.892) (17,79%)
73.290 144,22% 112.048 100,21%
22.363 44,00% 172 0,15%
6 22.363 44,00% 172 0,15%
107 0,22% 65 0,06%
25 0,05% 25 0,02%
16 0,03% - 0,00%
63 0,12% 31 0,03%
- 0,00% 2 0,00%
3 0,02% 7 0,01%
22.470 0,22% 237 0,06%
50.820 100,00% 111.811 100,00%
73.290 144,22% 112.048 100,21%

As notas explicativas da administracdo sdo partes integrante das demonstracdes financeiras




FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS ABERTO EAN

(CNPJ n° 22.235.997/0001-00)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstragoes de resultados

Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Composicao do resultado dos exercicios

Direitos creditérios
Resultado com direitos creditérios
Provisdo de perdas estimadas em crédito de liquidagao duvidosa

Titulos publicos
Rendimentos com titulos publicos

Cotas de fundo de investimentos
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento - 555

Demais despesas
Taxa de administracéo e gestéo
Honorarios advocaticios
Auditoria e custédia
Taxa de fiscalizagdo CVM
Outras despesas administrativas

Resultado dos exercicios

Notas

. 31/03/2023 31/03/2022
Explicativas

6 (59.369) 26.441
(55.316) 26.647

(4.053) (206)
5 15 4
15 4
5 1.029 587
1.029 587

(466) (543)

18 (333) (300)

- (110)

(102) (93)

(26) (35)

(5) (5)
(58.791) 26.489

As notas explicativas da administragdo sado partes integrante das demonstragoes financeiras




FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS ABERTO EAN
(CNPJ n° 22.235.997/0001-00)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n® 13.486.793/0001-42)

Demonstragées das mutagoes do patrimoénio liquido
Exercicios findos em 31 de marco de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

Notas 31/03/2023 31/03/2022
Explicativas
Patriménio liquido no inicio dos exercicios 111.811 87.322
Representado por 54,807480 cotas subordinada R$ 2.040.059,602207 cada uma 111.811
Representado por 54,869259 cotas subordinada a R$ 1.591.453,776826 cada uma 87.322
Cotas emitidas 1 8.000 -
Representado por 3,726341 cotas subordinada 8.000 -
Cotas resgatadas 1 (10.200) (200)
Representado por 7,923462 cotas subordinada (10.200) -
Representado por 0,061773 cotas subordinada - (200)
Cotas amortizadas 1 - (1.800)
Patriménio liquido antes do resultado dos exercicios 109.611 85.322
Resultado do exercicio pertencente aos detentores de cotas classificados no PL (58.791) 26.489
Patriménio liquido no final dos exercicios 12 50.820 111.811
Representado por 50,610359 cotas a R$ 1.004.141,922605 cada uma 50.820 -
Representado por 54,807480 cotas a R$ 2.040.059,602207 cada uma - 111.811

As notas explicativas da administracdo sao partes integrante das demonstragdes financeiras



FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS ABERTO EAN

(CNPJ n° 22.235.997/0001-00)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ n® 13.486.793/0001-42)

Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método direto
Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)

31/03/2023 31/03/2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de rendimentos de equivalentes de caixa 1.029 587
Compras de titulos de direitos creditorios (18.432) (17.024)
Recebimentos de juros e amortizagdes de direitos creditérios 22.542 23.604
Compra de Titulos publicos - (110)
Pagamentos de taxa de administragéao (317) (300)
Pagamentos de despesas auditoria e custddia (70) (82)
Pagamentos de taxa da CVM (30) (28)
Pagamentos de outras despesas administrativas (7) (5)
Pagamentos de despesas juridicas - (110)
Caixa liquido das atividades operacionais 4.715 6.532
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Cotas subordinadas emitidas 8.000 -
Cotas subordinadas resgatadas (10.200) (200)
Cotas subordinadas amortizadas - (1.800)
Caixa liquido das atividades de financiamentos (2.200) (2.000)
Fluxo de caixa gerado nos exercicios 2.515 4.532
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios 8.652 4.120
Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios 11.167 8.652
Variagao no caixa e equivaléncia de caixa 2.515 4.532

As notas explicativas da administragao sao partes integrante das demonstragées financeiras
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS ABERTO EAN
(CNPJ: 22.235.997/0001-00)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022.

(Em milhares de Reais. exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Aberto EAN (“Fundo”) iniciou suas
atividades em 11 de junho de 2015 sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragao indeterminado.

O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagéo
preponderante de seu patrimoénio liquido na aquisicéo de: (i) direitos de crédito que atendam aos critérios de
elegibilidade, estabelecidos no Capitulo V do regulamento; e (ii) ativos financeiros, observados todos os critérios
de composic¢ao de carteira estabelecidos no regulamento.

O Fundo é destinado exclusivamente a um unico cotista, o qual devera ser investidor profissional, nos termos
definidos pela regulamentagdo da CVM em vigor.

O Fundo é uma comunh&o de recursos destinados, preponderantemente, a aquisi¢gdo de direitos de crédito e
demais ativos elegiveis conforme previsto na Instrugdo CVM n° 356 e na Instrugdo CVM n° 444, Os direitos de
crédito serdo adquiridos integral ou parcialmente de acordo com a politica de investimento e com os critérios
estabelecidos na legislagéo e na regulamentacao vigente.

O patriménio do Fundo é formado por cotas de uma Uunica classe. As caracteristicas e os direitos, assim como
as condi¢des de emissdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneracao e resgate das cotas encontram-se descritos
no regulamento do Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A (“Administradora”, “Gestora” e “Custodiante”), ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Ndo obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do
Fundo, ndo ha garantia de eliminacéo dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito inerente
a tais investimentos, podendo inclusive ocorrer perda do capital investido.

Elaboragao das demonstragées financeiras

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com a Instrucdo Normativa n® 489, de 14 de janeiro de
2011, da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Na elaboragcédo destas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para a
contabilizagéo e determinagao dos valores dos ativos financeiros integrantes dacarteira do Fundo. Dessa forma,
quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos podem
vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacido e apresentagdo das demonstracoes
financeiras.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administragdo do Fundo em 17 de outubro de 2025.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS ABERTO EAN
(CNPJ: 22.235.997/0001-00)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022.

(Em milhares de Reais. exceto o valor unitario das cotas)
Descri¢ao das principais praticas contabeis

Disponibilidades
Incluem, exclusivamente, saldo em conta movimento depositado em instituicdes financeiras.

Apuracgao dos resultados

E apurado pelo regime contabil de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devam ser incluidas
na apuragao dos resultados dos periodos que ocorrerem sempre simultaneamente quando se correlacionarem
independentemente do recebimento ou pagamento.

Caixa e equivalentes de caixa

Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras com liquidez imediata e com risco
insignificante de mudancga de seu valor de mercado, mantidos com a finalidade de atender aos compromissos
de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros propésitos. O Fundo considera equivalentes de caixa
uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a
um insignificante risco de mudanca de valor.

Titulos e valores mobiliarios
Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados, quando aplicavel, em duas categorias especificas de acordo
com o modelo de negdcios, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacao:

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Um ativo financeiro é designado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso o ativo seja mantido
dentro do modelo de negdcios cujo objetivo seja a negociagédo do respectivo ativo financeiro, desde que seja
designado como tal no momento doreconhecimento inicial.

Os ativos financeiros sao designados pelo valor justo por meio do resultado se o Fundo gerencia tais
investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestéo
de riscos documentada e a estratégia de investimentos do Fundo. Os custos da transacdo, apds o
reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultadocomo incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor
justo por meio do resultado sdo mensurados ao valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos séo
reconhecidas no resultado do exercicio.

Custo amortizado

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercadoativo. Ativos
financeiros sdo designados como mensurados ao custo amortizado quando os respectivos ativos forem mantidos
dentro do modelo de negécios cujo objetivo € o recebimento dos fluxos de caixa contratuais, logo, tais ativos séo
reconhecidos inicialmente pelo pregco datransagao e, apds o reconhecimento inicial, sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel,
quando aplicavel.

Os titulos e valores mobiliarios do Fundo estéo classificados como ativos financeiros ao custo amortizado, com
excegao da cotas de fundo de investimentos e titulos publicos, os quais estdo classificadas como ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Cotas de fundo de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimentos séo registrados pelo valor de aquisi¢éo e atualizados,
diariamente, pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos administradores.

As valorizagdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundo de investimento estdo apresentadas
na “Demonstragao do resultado” em “Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento - 555”.
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(Em milhares de Reais. exceto o valor unitario das cotas)

Direitos creditorios

A metodologia utilizada para classificagdo dos direitos creditérios leva em consideragao o nivel de exposi¢gao do
Fundo a variagdo no fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério objeto da operagédo. Quando a
exposi¢ao a variagao no fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério for relevante, presume-se que
o Fundo adquiriu todos os riscos e os beneficios de propriedade dos direitos creditérios.

Os direitos creditérios estéo classificados nos seguintes grupos, no que se refere aos riscos e beneficios:

(i) Operagbées com aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios: nesse grupo sio classificadas as
operagdes em que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operagao e que, como consequéncia, ensejam a baixa do direito creditério nos registros
contabeis do cedente.

(ii) Operagbes sem aquisigdo substancial de riscos e beneficios: nesse grupo séo classificadas as
operagdes em que o Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operagao e que, como consequéncia, ndo ensejam a baixa do direito creditério nos registros
contabeis do cedente.

A classificacdo dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora, que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢do do Fundo a variacédo no fluxo de caixa
futuro associado aos direitos creditérios objeto da operacéo.

Todos os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo sao classificados como direitos creditérios com aquisigao
substancial dos riscos e beneficios.

Reconhecimento e mensuragao dos direitos creditorios

Observado o disposto nos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC):48 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao; 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao; e 40 - Instrumentos
Financeiros: Evidenciagdo, o Fundo pode classificar os seus direitos creditoérios como:

(i) Mensurados ao valor justo por meio do resultado
(i) Custo amortizado.

Para calculo do valor de mercado dos ativos do Fundo sao levadas em consideragao as caracteristicas previstas
nas respectivas escrituras de emissdo e sua negociabilidade em mercado secundario, quando aplicavel. As
taxas praticadas para a atualizagao do custo amortizado dos titulos estdo descritas na Nota Explicativa n° 6.

Provisao por redugao no valor de recuperagao

Para apuragao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa, sempre que houver evidénciade redug¢ao no valor
recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao
para perdas. A perda por reducéo no valor de recuperagao é mensurada e registrada pela diferenga entre o valor
contabil do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado
apos a mudanga de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragao da estimativa anterior
de perdas de créditos esperadas.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o fluxo de caixa

esperado desse devedor, levando em consideracgao a natureza da transacao eas caracteristicas das garantias,
tais como suficiéncia e liquidez.
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Outros passivos

As obrigagbes sao demonstradas pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos e as variagdes monetarias incorridas.

Caixa e equivalente de caixa

Em 31 de margo de 2023 o “caixa e equivalente de caixa”, esta representado por R$ 11.167, sendo R$ 1
referente a disponibilidade junto ao “ltatl Unibanco S.A.” e R$ 11.166 de aplicagbes junto ao “ltal Soberano RF
Simples LP”. (Em 2022 — R$ 0,00 e R$ 8.652 respectivamente).

Instrumentos financeiros

a) Cotas de fundo de investimento

31/03/2023 31/03/2022
El:)?:: de investimento em Quantidades Valor contabil Quantidades Valor contabil
Itau Soberano RF Simples LP
FICFI 189.035,1268 11.166 165.748,2987 8.652
Total 189.035,1268 11.166 165.748,2987 8.652

O fundo Itau Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo FICFI tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas
de fundos de investimento classificados com “Renda Fixa”, os quais apliquem no minimo 95% de sua carteira
aplicada em: (i) titulos publicos federais, (ii) titulos privados de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de
instituicao financeira, cuja classificagao de risco seja, no minimo, equivalente as atribuidas aos titulos publicos
federais ou (iii) operagbes compromissadas lastreadas em: (a) titulo publico federal (b) titulos de
responsabilidade, emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira, desde que a contraparte possua
classificagdo de riscos equivalente aquela atribuida aos titulos da dividapublica federal, observado que a
rentabilidade do Fundo sera impactada pelos custos e despesas do Fundo, inclusive taxa de administragao, se
houver.

As demonstragdes financeiras do Fundo Itai Soberano RF Simples LP FICFI, referentes ao exercicio findo em
31 de outubro de 2022, foram auditadas por outros auditores, que emitiram o relatério sem modificagdao em 20
de janeiro de 2023.

No exercicio foi contabilizado uma receita de R$ 1.029 na conta “Resultado com aplicagdo em cotas de fundo
de Investimento — 555.” (Em 2022 - R$ 587).
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b) Titulos publicos federais

31/03/2023 31/03/2022
Titulos publicos Quantidades Valor contabil Quantidades Valor contabil
Tesouro Selic (LFT) 10,0000 129 10,0000 114
Total 10,0000 129 10,0000 114

O Tesouro SELIC ("LFT") é atualizado pela variagdo da taxa Selic média. O valor justo é obtido mediante o prego
divulgado pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima).

No exercicio foi contabilizado uma receita de R$ 15 na conta “Rendimentos com titulos publicos”. (Em 2022 -
RS 4).

Direitos creditorios

Descrigao das caracteristicas dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo

Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo sao aqueles de titularidade de cada cedente, sem limitagao,
performados e a performar, expressos em moeda corrente nacional, que sejam originarios de operagdes
realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil
e de prestagao de servigos, e 0s warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou
servigos para entrega ou prestacao futura, titulos ou certificados representativos desses contratos, bem como
qualquer outro direito de crédito admitido pela regulamentacdo em vigor (“direitos de crédito”). Os direitos de
crédito sdo adquiridos pelo Fundo com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
aclOes, asseguradas aos seus titulares, nos termos do contrato de cessao.

Critérios de elegibilidade

Todos e quaisquer direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo devem ter sido indicados e aprovados pelo
consultor especializado e pelo comité de investimentos, sendo a indicagédo e a aprovagéo de cada aquisigdo de
direitos creditérios formalizadas por meio de Ata do comité de investimentos. Para que a cesséao seja efetivada pelo
custodiante, deve ocorrer o seguinte:

(i) recepcéo e processamento do arquivo de cessdo pelo custodiante; (ii) o consultor especializado e o comité
de investimentos deverdo confirmar a aprovagéo dos contratos constantes no relatério de processamento; (ii) o
custodiante efetiva a cessdo aprovada, atendendo assim aos critérios de elegibilidade, na respectiva data de
aquisicao e pagamento.

Nos casos de direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagdes, ou nos casos de direitos
creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico, deve ser observada a regra
constante do §9° do art. 7° da Instrugdo CVM n° 444,

Condigoes de cessido

O Fundo pode ter sua carteira totalmente composta por direitos de crédito cedidos por um ou mais cedentes e
nao ob0Oserva limite de concentragéo por devedor e/ou coobrigado, nos termos dos arts. 40-A e 40-B da Instrugao
CVM n° 356, conforme o disposto no art. 40-A, §§1° e 4°, inciso Il, da Instrugdo CVM n° 356.

Somente pode ceder direitos de crédito ao Fundo os cedentes que tenham celebrado contratode cessdo com o
Fundo. Toda e qualquer operagao de aquisigao de direitos de crédito pelo Fundo deve ser realizada em estrita
observancia ao disposto no contrato de cessao celebrado entre o respectivo cedente e o Fundo.
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(Em milhares de Reais. exceto o valor unitario das cotas)

I - Composigao da carteira de direitos creditorios com aquisigao substancial dos riscos e beneficios.

Exercicio findo em 31 de margo de 2023

A vencer
Dife,"?’s . Data Preco
creditoérios a Vencimentos Compra PU Compra Unitario Taxa% Valor Total
vencer

Cedente 1 (b) 10/12/2042 08/03/2018 35.123 22.704 58,42% 22.704
Cedente 2 (c) 10/06/2025 25/05/2020 11.629 8.256 20,03% 8.256
Cedente 3 (d) 01/08/2025 23/09/2020 4.693 2.073 83,62% 2.073
Cedente 4 (a) 25/09/2023 20/09/2021 3.923 182 0,00% 182
Cedente 5 (a) 10/10/2026 16/02/2022 6.653 6.073 48,91% 6.073
Cedente 6 (e) (*) S/vencimento - - - - 1.900
Cedente 9 (a) 06/11/2023 04/11/2022 820 591 38,80% 591
Cedente 10 (a) 10/06/2030 10/06/2022 2.083 2171 32,15% 2.171
Cedente 11 (d) 01/05/2025 17/08/2022 37.892 27.846 15,85% 27.846
Total - 71.796

Vencidos

Direitos creditérios vencidos e nao pagos Valor Total

Cedente 2 (c) 7.544

Cedente 7 (c) 1.107

Cedente 8 (c) 15.047

Cedente 10 (a) 408

Cedente 11 (d) 920

Total 25.026

Nota (instrumento da divida):

(a) Cédula de crédito bancario (CCB)

(b) Contrato de financiamento para construgao de imoével
(c) Instrumento de confissdo de divida

(d) Instrumento particular de compra e venda de imével
(e) Acoes judiciais
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Exercicio findo em 31 de margo de 2022

A vencer
Direitos
creditérios a | Vencimentos | Data Compra PU Compra | Prego Unitario Taxa % Valor Total
vencer
Cedente 1 (b) 10/04/2025 08/03/2018 27.500 83.434 24,46% 83.434
Cedente 2 (c) (*) 10/06/2025 25/05/2020 11.629 11.261 20,03% 11.261
Cedente 3 (d) 01/08/2025 23/09/2020 16.075 19.020 83,73% 9.510
Cedente 4 (a) 25/09/2023 20/05/2021 2.666 1.411 0,00% 1.411
Cedente 5 (a) 10/10/2026 16/02/2022 6.653 6.696 48,91% 6.696
Cedente 6 (e) (*) | S/vencimento - - - 0,00% 2.230
Total 64.523 121.822 114.542
Vencidos
Direitos creditorios vencidos e ndo pagos Valor Total
Cedente 2 (c) (*) 3.361
Cedente 7 (c) 1.107
Cedente 8 (c) 15.047
Total 19.515

Nota (instrumento da divida):
(a) Cédula de crédito bancario (CCB)
(b) Contrato de financiamento para construgdo de imével
(c) Instrumento de confissao de divida
(d) Instrumento particular de compra e venda de imoével

(e) Acgbes judiciais
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Il - Movimentacgao dos direitos creditorios

SALDO EM 31/03/2021 83.249
Aquisigdes de direitos creditorios 11.828
Liquidagdes de direitos creditorios (18.408)
Resultado com direitos creditérios 26.647
Provisdo de perdas estimadas de crédito de liquidagéo duvidosa (206)
Direitos creditérios a liquidar 172
SALDO EM 31/03/2022 103.282
Aquisigbes de direitos creditorios 18.432
Liquidacdes de direitos creditorios (22.542)
Resultado com direitos creditérios (55.316)
Provisado de perdas estimadas de crédito de liquidagado duvidosa (4.053)
Direitos creditdrios a liquidar 22.191
SALDO EM 31/03/2023 61.994

Direitos creditérios vinculados a agdes judiciais

No exercicio findo em 31 de margo de 2023 o Fundo possuia ag¢des judiciais em sua carteira de ativos, avaliadas
no montante de R$ 1.900 (Em 2022 — R$ 2.230).

lll - Movimentagao das perdas estimadas de crédito de liquidagcao duvidosa

Em 31 de margo de 2023, a provisédo por redugéo no valor de recuperagao dos direitos creditérios foi estimada,
pela Administradora, com base em evidéncias objetivas de perda, no montante de R$ 54.720 (2022 - R$ 50.667).

Descrigao 31/03/2023 31/03/2022
Saldo inicial (50.667) (50.461)
Provisao de perdas sobre direitos creditorios (4.053) (206)
Saldo final (54.720) (50.667)

IV — Créditos a liquidar
No exercicio findo em 31 de margo de 2023 o Fundo possuia obrigagdes com a Companhia SACELE (Cedente

11), no montante de R$ 22.363, referentes a ajustes de atualizagéo de precos identificados no exercicio. O saldo
sera liquidado em 12 parcelas mensais conforme condigbes pactuadas entre partes.
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Gerenciamento de riscos

A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,entre os quais
destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este capitulo.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e o cotista estado sujeitos, entre outros, aos seguintes fatores de
riscos:

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, os cedentes e os devedores estao
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagéo,
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdao cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados dos cedentes, os setores
econdmicos especificos em que atua, os ativos financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos
direitos de crédito podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagéo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv)
alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar
o Brasil ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo nao pode realizar operagdes em mercados de
derivativos, nem para fins de protegdo das posigdes detidas a vista na carteira.

Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigdo
financeira e os resultados do cedente, bem como a liquidagao dos direitos de crédito pelos respectivos clientes.

Risco de liquidez: Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢cbes atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, o Fundo esta sujeito a riscos de liquidez dos ativos financeiros detidos em carteira, situacdo em que
o Fundo pode néo estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas cotas. Da mesma forma, o
investimento do Fundo em direitos de crédito apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que n&o existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para tais direitos de crédito. Caso o Fundo precise vender os direitos de crédito detidos em carteira,
podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagao de tais direitos de crédito podera refletir essa falta
de liquidez, causando perda de patriméniodo Fundo.

Risco de mercado: O desempenho dos ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo esta diretamente
ligado a alteragdes nas perspectivas macroeconémicas de mercado, o que pode causar oscilagbes em seus
precos. Tais oscilagbes também podem ocorrer em fungdo de alteragbes nas expectativas do mercado,
acarretando mudancgas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos financeiros. As referidas oscilagdes
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das cotas.

19



FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS ABERTO EAN
(CNPJ: 22.235.997/0001-00)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022.

(Em milhares de Reais. exceto o valor unitario das cotas)

Risco sobre a natureza inadimplida dos direitos creditérios: O Fundo pode adquirir direitos creditérios que se
encontram completamente inadimplidos existindo o risco da perda do valortotal desse investimento. Conforme
disposto no regulamento, podem compor o patriménio doFundo direitos de crédito que estejam vencidos e
pendentes de pagamento quando de sua cessao ao fundo. Dessa forma, caso o Fundo venha a adquirir carteiras
de direitos de créditovencidos e n&o pagos, a valorizagdo dos investimentos do Fundo e, consequentemente,
dascotas, esta diretamente associada aos resultados dos esforgos de cobrancga dos direitos de crédito. O Fundo
pode sofrer impacto da ndo recuperagao dos pagamentos referentes a direitos de crédito que estejam vencidos
e pendentes de pagamento, hipétese em que podem ocorrer redugdes de ganhos ou perda do capital investido,
dos rendimentos e/ou do valor principal de quaisquer ativos do Fundo.

Risco de flutuacdo dos ativos financeiros: O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar
ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagcdes de mercado. Em caso de queda do valor dos
ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nido se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Riscos provenientes do uso de derivativos: Mesmo que de forma indireta, por meio da aplicagédo em cotas de
fundos de investimento, o Fundo pode estar exposto aos riscos decorrentes de operagdes de derivativos, ainda
que realizada exclusivamente para fins de prote¢cdo das posi¢des detidas pelo Fundo, o que pode acarretar
variagdes no valor de seu patrimdnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas. Tal situacao pode, ainda, implicar perdas patrimoniais ao Fundo e ao cotista, bem como resultar na
necessidade de aportes adicionais de recursos ao Fundo por parte de seu cotista.

Liguidacdo do Fundo: Por conta da falta de liquidez dos direitos de crédito e pelo fato de o Fundo ter sido
constituido sob a forma de condominio aberto, o que impossibilita a venda dascotas em mercado secundario, as
Unicas formas que o cotista tem para se retirar do Fundo sao: (i) a ocorréncia de casos de liquidagdo do Fundo
previstos no regulamento, e deliberagéo,pela Assembleia Geral, sobre a liquidagdo do Fundo, e/ou (ii) solicitagao
de resgate de suas cotas. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidagdo do Fundo, podera ndo haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao cotista, que podera ser pago
com os direitos de crédito e ativos financeiros detidos em carteira.

Resgate condicionado das cotas: As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento do resgate
das cotas é a liquidagao: (i) dos direitos de crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo n&o dispora de outras
verbaspara efetuar o resgate das cotas, o que pode acarretar prejuizo ao cotista. Ademais, o Fundoesta exposto
a determinados riscos inerentes aos direitos de crédito e ativos financeiros € aos mercados em que sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a gestora alienar ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos de crédito, devido a inexisténcia deum mercado secundério ativo e organizado para a
negociacao dessa espécie de ativo.

Considerando-se a sujeigao do resgate das cotas a liquidagao dos direitos de crédito e/ou dosativos financeiros,
conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o custodiante estao impossibilitados de
assegurar que os resgates das cotas ocorrerdao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o custodiante, multa ou penalidade,
de qualquer natureza. Havendo casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidezexistente, a Administradora
podera declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, devendo, nesta hipétese, adotar
imediatamente os procedimentos descritos na legislagcdo em vigor, levando em conta os principios fiduciarios a
ela atribuidos em lei. Nesse caso, ndo sdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra
penalidade casoo Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das cotas
cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez acima referido.
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Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ouprincipal dos direitos
de crédito e ativos financeiros pelos emissores e coobrigados dos ativosou pelas contrapartes das operagdes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagado do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilagdes no prego de negociagao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de concentracdo: O Fundo ndo esta sujeito a limites minimos de diversificagdo da carteira, bem como
podera concentrar até 100% de seu patriménio liquido em direitos de crédito cedidos por um Unico cedente e/ou
de responsabilidade de um mesmo devedor, desde que previamente atendidas as regras da regulamentagao em
vigor com relagdo aos limites de concentragdo. O risco associado as aplicagbes do Fundo é diretamente
proporcional a concentragédo das aplicagbes. Quanto maior a concentragédo das aplicagdes do Fundo, maior sera
a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de crédito desse devedor.

Risco de patrimdnio liquido negativo: Nao obstante a diligéncia em colocar em pratica a politica de investimento
descrita no regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagao tipica de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados
de atuagdo e, mesmo que se tenha um sistema de gerenciamento de risco, ndo ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista. Além disso, a realizagao de tais operagdes
e de outras estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo,
caso em que o cotista podera ser chamado a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que
o Fundo satisfaga suas obrigacoes.

Risco de pré-pagamento dos direitos de crédito: A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdoa um ou mais
direitos de crédito pode ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia de pré-pagamentos de direitos de
crédito reduz o horizonte original de rendimentos referentes a tais direitos de crédito originalmente esperados
pelo Fundo, uma vez que o pré-pagamentode um direito de crédito é realizado pelo valor inicial do direito de
crédito atualizado somente até a data da realizagdo do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre o
cedente e o respectivo cliente devedor do direito de crédito, de modo que os juros remuneratdriosincidentes
desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo direito de crédito deixam
de ser devidos pelo respectivo devedor.

Insuficiéncia dos critérios de elegibilidade: Os critérios de elegibilidade tém a finalidade de selecionar os direitos
de crédito passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo. Nao obstante tais critériosde elegibilidade, a solvéncia dos direitos
de crédito que compdem a carteira do Fundo depende integralmente da situagdo econdmico-financeira dos
clientes. Dessa forma, embora assegurem a selegédo dos direitos de crédito com base em critérios objetivos
preestabelecidos,a observancia pela Administradora e/ou pelo Custodiante, dos critérios de elegibilidade, ndo
constitui garantia de adimpléncia dos clientes.

Risco decorrente da ndo uniformidade da politica de concessao de crédito adotada pelos Cedentes: A carteira
do Fundo pode ser composta por direitos de crédito cedidos por um ou mais cedentes, indistintamente. A
concessao de crédito por cada um dos cedentes observa regras e politicas particulares, as quais pode ou ndo
guardar similaridade. Esse regulamento ndo traz descricdo completa dos processos de origem e das politicas
de concessao dos direitos de crédito que sao adquiridos pelo Fundo, eis que poderao diferir substancialmente
entre em si, variando conforme o cedente e a natureza do direito de crédito, e o regulamentoprevé apenas os
critérios minimos exigidos para tais politicas, tampouco descri¢ao dos fatores de risco associados a tais processos
e politicas. Dessa forma, os direitos de crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo podem ser originados
com base em politicas deconcessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originagado e/ou formalizagao, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagéo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos de crédito pelo Fundo.
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Risco decorrente da auséncia de procedimentos totalmente uniformes de cobranca: A Administradora adotara
as medidas cabiveis com relagédo a cobrancga de determinados direitosde créditos. O regulamento traz apenas a
descrigao dos requisitos minimos aplicaveis ao processo de cobrancga dos direitos de crédito, o qual pode ser
incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza especifica e das condigdes de pagamento
dos direitos de crédito que serdo adquiridos pelo Fundo. N&o é possivel assegurar que tais procedimentos de
cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos direitos de crédito
vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento.

Risco de falhas de procedimentos: Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixagdo da politica de
crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servigos do Fundo podem afetar negativamente a
qualidade dos direitos de crédito e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

Risco em relacdo aos documentos comprobatérios: O Custodiante € o responsavel legal pelaguarda dos
documentos comprobatérios dos direitos de crédito cedidos ao Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o
Custodiante, com a anuéncia do Fundo através da Instituicdo Administradora, pode contratar empresa
especializada para guarda de documentos cuja formalizagéo se dara em instrumento contratual especifico, a qual
realizara a guarda fisicados documentos comprobatérios na condicdo de fiel depositaria. Nesse caso, o
Custodiante realiza auditoria dos processos de guarda efetuados pela empresa especializada para guardade tais
documentos, a fim de garantir a capacidade do cumprimento dos requisitos minimos aserem estabelecidos em
contrato. A carteira do Fundo pode conter direitos de crédito cujos documentos comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos direitos de crédito.

Risco de questionamento judicial: Os direitos de crédito podem ser questionados judicialmente no que se refere:
(i) a formalizagcdo dos documentos comprobatérios; (ii) as taxas aplicadas; e (iii) a forma de cobranga dos direitos
de crédito, inclusive em fungdo das disposicdes estabelecidas no Cddigo de Defesa do Consumidor. Nesses
casos, os direitos de crédito podem ser modificados ou cancelados em virtude de deciséo judicial, o que pode
acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, afetar negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Riscos operacionais e de sistemas: Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditorios, nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos dos Cedentes,
do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizagdo dos direitos de crédito podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de fungibilidade e movimentacédo dos valores relativos aos direitos de crédito de titularidade do Fundo: Em
seu curso normal, os direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo s&o cobrados pelo Administrador, ou por
terceiros por ele contratados, devendo os recursos eventualmente recebidos ser depositados diretamente em (i)
conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes perante as instituicdes financeiras,
sob contrato, de titularidade do cedente com movimentagdo exclusiva pelo Banco Administrador da conta,
conforme procedimentos estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado entre o Banco
Administrador e o Fundo, conta esta destinada a acolher depdsitos a ser feitos pelo devedor ali mantidos em
custddia, para liberagdo apdés o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante.
Eventualmente se, por um equivoco, os valores referentes aos direitos de crédito transitarem por contas
bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos ndo sejam
repassados ao Fundo, por exemplo, por motivo de intervengdo do Custodiante ou, ainda, em decorréncia de
pedidos de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar.
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Risco de descontinuidade: A politica de investimento do Fundo prevé que o Fundo deve destinar-se,
primordialmente, a aplicagdo em direitos de crédito. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de cotista quanto ao tempo de duracao
de seus investimentos no Fundo, em funcdo da continuidade das operagdes regulares dos cedentes e da
capacidade destes de originar direitos de crédito para o Fundo, conforme os critérios de elegibilidade
estabelecidos no Capitulo V do regulamento e de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV
acima. Os devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos direitos de crédito.
Esse evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, parametros e indicadores definidos no regulamento, conforme descrito no fator de risco
intitulado “Risco de pré- pagamento”.

Risco decorrente da multiplicidade de cedentes: O Fundo esta apto a adquirir direitos de créditos de titularidade
de multiplos cedentes. Tais Cedentes ndo sio previamente conhecidos pelo Fundo ou pela Administradora, de
forma que eventuais problemas de natureza comercialentre os cedentes e os respectivos devedores podem nao
ser previamente identificados peloFundo ou pela Administradora. Caso os direitos de crédito cedidos ndo sejam
integralmente pagos pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema de naturezacomercial
entre o devedor e o respectivo cedente e os cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda corrente
nacional correspondente ao valor dos referidos direitos de crédito, os resultados do Fundo podem ser afetados
negativamente.

Risco decorrente da aquisicdo de direitos de crédito originados por Cedentes em processo de recuperacao
judicial ou extrajudicial: O Fundo esta apto a adquirir direitos de créditos originados de cedentes que estejam em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial. Desse modo, a cessao dos direitos de crédito ao Fundo pode
ser afetada em caso de questionamento da realizagdo da referida cessao em decorréncia da situagdo em que
se encontram tais cedentes, e os resultados do Fundo podem ser afetados negativamente em decorréncia do
descrito acima.

Riscos e custos de cobranca: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ouextrajudiciais necessarios
a cobranca dos direitos de crédito e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos condéminos, sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo
ser suportados até o limite total de seu patrimdnio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelo cotista
em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ndo s&o responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutengédo dos
referidos procedimentos, caso os titulares das cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo s&o avaliados de acordo
com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor. Os
referidos critérios, tais como os de marcagéo a mercado dos ativos financeiros (mark-to-market), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo do valor
das cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Risco de intervencao ou liquidacdo judicial da Administradora: O Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos de
decretagao de intervengéo ou de liquidagao judicial da Administradora, nos termos da Lei n° 6.024/74. Ainda
assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma hipotese, em apropriagdo ou
incorporagdo aos ativos da Administradora, ou de sua massa, em intervencao ou liquidagéo, dos ativos de
titularidade de terceiros, tais como os direitos de crédito de titularidade do Fundo.
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Risco da auséncia de classificacdo de risco das cotas: As cotas do Fundo ndo sdo objeto de classificagcao de
risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos investidores, antes de subscrever e integralizar as
cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢ao destas.

Riscos relacionados as operagdes que envolvam os Fundos administrados pela Administradora: Conforme
previsto no art. 8° do regulamento, ha a possibilidade de o Fundo contratar operagdes em que fundos de
investimento administrados e/ou geridos pela Administradora atuem como contraparte do Fundo, observados os
limites previstos na regulamentagédo em vigor.

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria: O Fundo também podera estar sujeito a
outros riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restricoes futuras
de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetara validade da constituicdo e/ou da cessdo dos direitos de
crédito para o Fundo. Na hipotese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessdes de direitos de crédito ao
Fundo pode ser interrompido, podendo dessa forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento do cotista. Além disso, os direitos de crédito ja integrantes da carteira podem ter sua validade
questionada, podendo acarretar prejuizos ao cotista.

Risco da emiss&o de classe unica: O Patrimbnio do Fundo é formado por uma Unica classe de cotas, ndo sendo
admitido nenhum tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagédo entre os titulares de cotas do Fundo. O
patriménio do Fundo néo conta, portanto, com cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregagao
de risco entre os titulares das cotas.

Riscos referentes a possibilidade de inadimplemento ou a amortizacdo, antecipacéo ou liquidacdo do pagamento
dos direitos de crédito: Considerando que o Fundo pode adquirir direitos de crédito performados e/ou a
performar, podera haver eventos que causem o inadimplemento ou a amortizagao, antecipagao ou liquidagao do
seu pagamento, umavez quedecorrerao de relagdes juridicas mantidas entre o cedente e o devedor, sendo certo
que, em decorréncia da multiplicidade destes, nao é possivel especificar os referidos eventos.

Outros riscos: O regulamento prevé que o consultor especializado é responsavel por selecionar e analisar para
aquisi¢cao pelo Fundo, dando suporte a Administradora, direitos de crédito que atendam as disposi¢des nele
previstas, e estas podem ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos direitos de crédito
adquiridos pelo Fundo. O Fundo pode incorrer no risco de os direitos de crédito serem alcangados por obrigagdes
assumidas pelo cedente e/ou em decorréncia de sua intervengédo ou liquidagdo extrajudicial. Os principais
eventos que podem afetar a cessao dos direitos de crédito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre
os direitos de crédito, constituidas antes da sua cesséo ao Fundo; sem conhecimento do Fundo; (ii) na existéncia
de penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os direitos de crédito, ocorridas antes da sua cesséo ao
Fundo e sem o conhecimento do Fundo; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucgao praticadas pelo seu cedente; e (iv) na revogacéo da cessdo dos direitos de crédito ao Fundo,
quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencao de prejudicar os credores do cedente.
Nessas hipéteses, os direitos de crédito cedidos ao Fundo podem ser alcangados por obrigagbes do cedente e o
patrimbnio do Fundo pode ser afetado negativamente.

O Fundo também pode estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis
aos direitos de crédito e ativos financeiros, alteragéo na politica monetaria, alteragédo da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para o cotista.
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Coobrigagao

Os direitos creditérios constantes na carteira do Fundo n&o contém clausula de coobrigacdo nos contratos de
cessao, ou seja, os cedentes transferiram todos os riscos e beneficios dos fluxos de caixas dos titulos e ndo
possuem obrigac¢des caso os sacados ndao cumpram com as obrigagdes de pagamentos.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo nao pode utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de protecdo das posi¢cdes detidas a vista na
carteira, e nao realizara operagdes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo financeiro.

Rentabilidade e evolugao da cota

O valor do patrimdnio liquido médio, o valor da cota, a rentabilidade do Fundo e o benchmark
no periodo foram os seguintes:

Classe Data PL médio Valor da cota tedrica % Rentabilidade
Unica 31/03/2023 103.286 1.404.141,922605 (50,78%)
Unica 31/03/2022 178.967 2.040.059,602207 (38,85%)

A rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de resultados futuros.
Emissées e resgate de cotas
Emissao

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do seu patriménio, sendo o Fundo formadopor uma classe
Unica de cotas.

A primeira aplicagdo do cotista no Fundo deve ser equivalente ao montante de, no minimo, R$ 1.000, nédo
havendo limite maximo de subscri¢ao.

Integralizagao

Os direitos de crédito que poderao ser utilizados para a integralizagdo de cotas serao precificados e avaliados
de acordo com o disposto no regulamento para aquisi¢ao de direitos de crédito.

No exercicio findo em 31 de margo de 2023, foram integralizadas 3,726341 cotas no montante de R$ 8.000.
(2022 — nao houve integralizagao de cotas).

Resgate de cotas
Observada a ordem de alocagéo dos recursos prevista no regulamento do Fundo, o cotista podera requerer, a

qualquer tempo, o resgate de suas cotas a Administradora ou a seus agentes, por meio de solicitagdo escrita,
observados os termos e condigbes estabelecidos no regulamento do Fundo.
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O resgate de cotas do Fundo obedecera as seguintes regras:

A solicitagdo de resgate sera considerada irrevogavel e irretratavel, de modo que qualquer contra ordem
recebida pela Administradora nao sera acatada.

Para a conversdo de cotas, assim entendida a data da apuragéo do valor da cota para fins de pagamento de
resgate, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetivagéo da solicitagdo (D+0).

O pagamento do resgate devera ser efetuado até o 28° dia subsequente ao da solicitagdo respectiva (D+28),
desde que esta se dé dentro do horario estabelecido, periodicamente, pela Administradora, sem a cobranga de
taxas e/ou despesas, sendo certo que, no caso de a data do pagamento do resgate ndo ser dia util, o referido
pagamento devera ser efetuado no primeiro dia Util subsequente.

No exercicio findo em 31 de margo de 2023 foram resgatadas 7,923462 cotas no montante de R$ 10.200. (Em
2022 — 0,061773 — R$ 200).

Amortizacao de cotas

A amortizacédo das cotas do Fundo atendera a regulamentacao vigente. Respeitada a ordem de alocacéo de
recursos descrita no art. 56, o Fundo podera realizar amortizagdes programadas de qualquer série de quotas
Seniores a ser emitida, de acordo com as condi¢des estabelecidas no regulamento.

No exercicio findo em 31 de margo de 2023 ndo houve amortizagdo de cotas. (Em 2022 — R$ 1.800).
Patriménio liquido

Em 31 de margo de 2023, o patriménio liquido do Fundo esta representado por 50,610359 cotas, com PU de R$

1.004.141,922605, no montante de R$ 50.820. (2022 — 54,807480 cotas com PU de R$ 2.040.059,602207, no
montante de R$ 111.811).

Servigos de gestdo, consultoria especializada, custédia e controladoria sdao prestados por:

O servigo de gestao é prestado pela SOD Capital Ltda. (Até 08 de dezembro de 2022 o servigo de gestdo era
prestado pela BRL TRUST Distribuidora de titulos e valores mobiliarios S.A.).

Pelo servico de consultoria especializada, a Administradora contratou a Cortex Consultoria Financeira
Empresarial Ltda.

A custddia qualificada, tesouraria e controladoria dos direitos de crédito e demais ativos do Fundo, bem como
os servigos de escrituragao das cotas do Fundo, sédo prestados pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., ja qualificada no regulamento, doravante denominada “Custodiante” ou “Agente Escriturador”.

As cotas de fundos de investimento estéo registradas na CETIP S.A. — Balcao Organizado deAtivos e Derivativos
ou com o seu administrador e os titulos de direitos creditérios estdo registrados no administrador.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS ABERTO EAN
(CNPJ: 22.235.997/0001-00)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administragcao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022.

(Em milhares de Reais. exceto o valor unitario das cotas)

Encargos do Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patriménio liquido médio nos exercicios
findo em 31 de margo de 2023 e 2022 foram os seguintes:

31/03/2023 31/03/2022
Encargos debitados ao Fundo
Valor % PL médio Valor % PL médio

Despesas de servigos do sistema financeiro 26 0,03% 35 0,02%
Taxa de fiscalizagdo CVM 26 0,03% 35 0,02%
Despesas de servigos técnicos especializados 102 0,10% 203 0,11%
Honorarios advocaticios - 0,00% 110 0,06%
Auditoria e custédia 102 0,10% 93 0,05%
Despesas de taxa de administragao 333 0,32% 300 0,17%
Taxa de administragéo 333 0,32% 300 0,17%
Outras despesas administrativas 5 0,00% 5 0,00%
Anbima 4 0,00% 5 0,00%
Diversos 1 0,00% - 0,00%
Soma 466 0,45% 543 0,30%

PL médio do exercicio findo em 31 de margo de 2023 é de R$ 103.286 (2022 - R$ 178.967).

Classificacao por agéncia classificadora de risco
O Fundo ndo tem suas cotas classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais,

conforme faculta o art. 23-A, inciso I, da Instrugcdo CVM n° 356, considerando que a totalidade das cotas ¢é
destinada a um unico cotista, investidor profissional.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

N&o foram registrados pagamentos por servi¢os prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos honorarios de
auditoria das demonstragdes financeiras. A politica adotada pela Administradora atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer destes

contra a Administragdo do Fundo, com excegéo do direito creditério proveniente de acgao judicial, conforme Nota
Explicativa n°® 6.
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Notas explicativas da Administragcao as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de margo de 2023 e 2022.

(Em milhares de Reais. exceto o valor unitario das cotas)

Taxa de administragao

Pelos servigos de administragao, gestéo, distribuigdo, custddia, controladoria e escrituragdo o Fundo paga a
seguinte taxa de administragao:

(a) Pelas atividades desempenhadas pela Gestora, taxa equivalente a 0,10% ao ano, calculada por dia util, a
base de 1/252, incidente sobre o valor diario do patriménio liquido do Fundo, provisionada e paga
mensalmente, todo 2° dia util; e

(b) Pelas atividades desempenhadas pela Administradora (Administracdo, Custddia, Escrituracado),
remuneragéo fixa mensal, no valor de R$ 25 (vinte e cinco mil Reais), atualizada a cada periodo de 12 meses
a contar da data de inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do indice de Pregos ao Consumidor Amplo —
IPCA, calculado e publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Até 8 de dezembro de 2022, pelos servigos de administragdo do Fundo, gestdo da carteira, consultoria
especializada, agente de cobranca distribuicdo das cotas, custédia qualificada e controladoria dos direitos de
crédito e demais ativos do Fundo, bem como os servigos de escrituragdo das cotas e guarda da documentagao
que comprova o lastro dos direitos de crédito adquiridos, o Fundo pagava a Administradora taxa equivalente a
0,45% ao ano, calculada e provisionada por dia Util, a base de 1/252, incidente sobre o valor diario do patrimonio
liquido do Fundo, garantindo-se a Administradora o valor minimo mensal de R$ 25 (vinte e cinco mil Reais);
atualizados a cada periodo de 12 meses contados a partir de 1° de julho de 2019, pela variagdo positiva do
indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas. Na hipdtese de extingao
do IGP- M, nao divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o indice Geral de Pregos —
Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variaggo do indice
de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas (FIPE).

A taxa de administragdo sera paga mensalmente a Administradora, por periodo vencido, no 2° dia util do més
subsequente a prestacédo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas do
Fundo.

No exercicio findo em 31 de margo de 2023 foiapropriada aimportancia de R$ 333 a titulo de taxa de administragédo
(2022- R$ 300).

Nao serdo devidas taxas de performance, de ingresso ou de saida do Fundo.
Transagdo com partes relacionadas

Em 31 de margo de 2023 e 2022, o Fundo reconheceu taxa de administragcdo conforme mencionado na Nota
Explicativa n® 18.

Abaixo estao listadas as operagdes de direitos creditérios ocorridas durante o exercicio findo em 31 de margo
de 2023 e 2022, cujas transagdes estao relacionadas com partes relacionadas:

O cedente da operacgéo faz parte do mesmo grupo econdmico cujo cotista unico do Fundo
Aquisicdo | Cedente 3 possui relacionamento/influéncia.

O cedente da operacgéo faz parte do mesmo grupo econdmico cujo cotista unico do Fundo
Aquisicdo | Cedente 9 possui relacionamento/influéncia.

O cedente da operacao faz parte do mesmo grupo econdmico cujo cotista Unico do Fundo
Aquisicio | Cedente 11 possui relacionamento/influéncia.
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Em 31 de margo de 2023, o Fundo apresentava saldo a pagar a parte relacionada SACELE (Cedente 11), no
valor de R$ 22.363, classificado como outras obrigagdes (créditos a liquidar), conforme NE6.

Tributagao

Impostos sobre Opera¢ées Financeiras (IOF)
Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do rendimento
da aplicagéo, decrescente em fungéo do prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes a data de aplicacao.

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos sao tributados por ocorréncia da amortizagdo e/ou resgate de cotas pelas aliquotas
regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazodo investimento. O prazo médio é
determinado com base no prazo de vencimento dos titulose valores mobiliarios, ressaltando-se que os direitos
creditérios ndo séo considerados para tal calculo:

® Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estéo sujeitos ao imposto de renda
retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias

20% em aplicagdes com prazo superior a 181 a 360 dias

17,5% em aplicagbes com prazo superior a 361 e inferior a 720 dias
15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

®= Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio inferior a 365 dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estao sujeitos ao imposto de renda
retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias
20% em aplicagdes com prazo superior a 181 a 360 dias.

A regra tributaria descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagédo especificas, na
forma da legislagdo em vigor.

Divulgacgao das informagoes

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
por meio de publicagdo no periddico utilizado para a divulgagéo de informagdes do Fundo, devendo permanecer
a disposi¢do dos condéminos para consulta, nasede e agéncias da Administradora e nas instituicbes autorizadas
a distribuir cotas, de modoa garantir a todos os cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decis6es quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

Alteragoes estatutarias

Em 08 de dezembro de 2022 na assembleia geral extraordinaria, foi aprovado a i) substituicao da atual gestora
do Fundo, BRL TRUST Distribuidora de titulos e valores mobiliarios pela SOD Capital Ltda; ii) alteragao integral
da redacgao do artigo 21 do regulamento, que trata da Taxa de administracao; e iii) exclusdo do capitulo VXIl e
respectiva extingdo do comité de investimento do Fundo, com a consequente renumeragdo dos itens
subsequentes.
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Outras informagodes

A Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugdo CVM 175 em 23 de dezembro de 2022, que dispde
sobre a constituicao, o funcionamento e a divulgagéo de informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre
a prestagado de servigos para os fundos, em substituicdo a Instrugdo CVM 555. As alteragbes introduzidas pela
nova resolugao entrardo em vigor a partir de 03 de outubro de 2023, tendo os fundos em funcionamento adaptagcao
até 31 de dezembro de 2024.

Adicionalmente, a CVM publicou no dia 28 de margo de 2023 a Resolugéo da CVM n°® 181, alterando a Resolugéo
CVM n° 175 acima, sobre fundos de investimento. Entre outros pontos, a Resolugdo CVM n° 181 altera a entrada
em vigor das novas regras de fundos de investimento para 02 de outubro de 2023.

Adicionalmente, a CVM publicou no dia 31 de maio de 2023 a Resolugao CVM n° 184, alterando a Resolugdo CVM
n® 175 acima, sobre fundos de investimento. Entre outros pontos, a Resolugdo CVM n° 184 que constitui o marco
regulatério dos fundos de investimento, e acrescenta nove anexos normativos a nova norma de fundos de
investimentos para 02 de outubro de 2023.

Em 28 de agosto de 2023 foi publicada a medida proviséria n° 1.184 que trata da tributacdo dos Fundos de
investimentos, entre os principais pontos estéo, a tributacdo periddica (come-cotas) dos Fundos fechados; em
Fundos de investimentos classificados como n&o entidade (FIP, FIA e ETF de renda fixa), ou classificados como
entidade, porém com a carteira desenquadrada das exigéncias legais, terdo seus rendimentos tributados pelo
come-cotas, nos casos dos eventos (cisao, incorporagao, fuséo e transformacgao) a diferenga positiva entre o valor
patrimonial da cota no dia do evento e o custo da aquisigao da cota ficardo sujeito ao IRRF.

Eventos subsequentes

Em 24 de setembro de 2024 por meio do instrumento houve a alteragéo a nomenclatura da classe Unica de
cotas do Fundo para CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO EAN.

Em 17 de setembro de 2024 na assembleia geral extraordinaria de cotistas, foi aprovado a adaptacéo e
consolidagao do regulamento ao disposto no anexo normativo Il da Resolugdo CVM n° 175; ii) alteracéo da taxa
de gestdo do Fundo; e iii) autorizagcdo para administradora adotar as providéncias e praticar todos os atos
necessarios para a implementacao das deliberagdes tomadas na assembleia.

Em 10 de outubro de 2023 na assembleia geral extraordinaria, foi aprovado a i) continuidade das atividades do
Fundo; ii) alteracdo do artigo 48 do regulamento e iii) exclusédo integral a redagéo atual da alinea “b” do artigo
51 do regulamento; iv) exclusdo integral a redag&o atual do paragrafo 3° do artigo 55 e v) exclusao da definicdo
de “Reserva de Liquidez” no anexo |.

ROGER VICENTE DE LIMA LUIZ CARLOS NIMI
CRC 15P34252-2 Diretor Responsavel
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