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TiTULO 1
DA ORGANIZAGAO

CAPITULOI
DO FUNDO

Secdo 1 — Denominagao e principais caracteristicas do fundo

Artigo 1. O HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, doravante
denominado (“FUNDQ”), € uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial fechado, em classe Unica (“Classe Unica”), cujas caracteristicas, tais como, mas
nao limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, disciplinado pela
Resolugdo CVM 175 e seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento, seus Anexos e pelas
demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro. Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo Ill deste Regulamento, aplicaveis tanto
as formas no singular quanto no plural.

Paragrafo Segundo. O FUNDO ¢ classificado como tipo ANBIMA e foco de atuacido “Fomento
Mercantil”.

Artigo 2. O FUNDO tem como principais caracteristicas:

I  — é constituido na forma de condominio especial fechado, com prazo de duragao indeterminado;
Il — nao possui taxa de ingresso, taxa de saida e taxa de performance;

Il — pode emitir Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Regulamento;

IV — pode emitir séries de Cotas Seniores com prazos e valores para aplicacdo, amortizagao,
resgate e remuneragéao distintos, definidos em Suplemento especifico de cada série; e

V - somente podera receber aplicagdes, bem como ter suas Cotas negociadas no mercado
secundario, quando o subscritor ou o adquirente das Cotas for investidor qualificado, conforme
definido na regulamentagcéo em vigor.

Artigo 3. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel dele.
Secdo 2 — Objetivo do fundo e publico-alvo

Artigo 4. O objetivo do FUNDO ¢é a valorizagéo de suas cotas através da aplicagéo preponderante
dos recursos na aquisicao de direitos creditdrios juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes asseguradas aos titulares de tais direitos creditérios, oriundos de
vendas mercantis, de prestagdo de servigos ou do segmento financeiro e industrial (“Direitos
Creditorios”), conforme politica de investimento estabelecida neste Regulamento.

Artigo 5. O FUNDO estabelecera um benchmark de rentabilidade para as Cotas Seniores e para
as Cotas Subordinadas Mezanino que forem emitidas, sem que isto represente uma garantia ou
promessa de rentabilidade das aplicag¢des.
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Artigo 6. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de rentabilidade.

Artigo 7. O publico-alvo do FUNDO é composto por Investidores Qualificados, definidos como tal
pela regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), ndo havendo critérios
diferenciadores aplicaveis entre os investidores qualificados para fins de aquisicdo e subscricao de
cotas do FUNDO.

Artigo 8. E indispensavel, por ocasido da subscricdo de cotas do FUNDO, a adesdo do cotista aos
termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de adeséo por meio do qual ele
atesta que:

i) tomou conhecimento da Taxa de Administracao;

ii) tomou conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no FUNDO, na Classe e da politica de
investimento do FUNDO;

i) tomou conhecimento da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditérios que integram o patriménio do FUNDO;

iv) tomou conhecimento da auséncia de classificacao de risco das Cotas subscritas;

v) tomou conhecimento da assunc¢ao de responsabilidade ilimitada;

vi) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento e dos seus Anexos; e

vii)recebeu uma cépia do presente Regulamento e do prospecto, caso aplicavel.

Artigo 9. O cotista recebera também informagodes referentes a classificacdo de risco das Cotas,
quando houver.

Artigo 10. Na hipotese de oferta publica de Cotas nos termos da Resolugdgo CVM 160, além de
estarem disponiveis no site da CVM, o Regulamento e o prospecto, se houver, estarao disponiveis
na pagina da rede mundial de computadores (Internet) da Administradora e das sociedades
integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios, que porventura venham a ser
contratadas. Os exemplares do Regulamento e do prospecto, este ultimo se houver, serao fornecidos
pela Administradora sempre que solicitado.

Paragrafo Unico. Para o caso de aquisi¢cdo de cotas no mercado secundario o Regulamento e o
prospecto, se houver, estardo disponiveis na pagina da rede mundial de computadores (“Internet”)
da Administradora ou seréo fornecidos pela Administradora sempre que solicitado.

CAPITULO I
DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Secdo 1 — Administradora

Artigo 11. As atividades de administragdo do FUNDO serdo exercidas pela HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito
privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n° 1413, 8°
andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servigcos de administrador de carteira de valores mobiliarios, por
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meio do Ato Declaratorion® 19.131, de 1° de outubro de 2021, doravante denominada Administradora.
Segdo 2 — Poderes e obrigacoes da Administradora

Artigo 12. A Administradora, observadas as limitagdes legais e deste Regulamento, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO e para exercer os direitos
inerentes aos direitos creditdrios que integram a carteira.

Artigo 13. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas na
Resolucdo CVM 175:

| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacao relativa as operacdes do FUNDO e da Classe;

b) o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, caso aplicavel;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;

h) os relatorios do Auditor Independente;

i) a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo, sejam os definidos como
essenciais ou nao, inclusive os contratados pela Gestora, bem como as demais informacbes
cadastrais do FUNDO e da Classe; e

j)  os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo e/ou da Classe.

Il- entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo
do nome do Periddico utilizado para divulgagao de informagdes e da taxa de administragéo praticada;
lll - divulgar, anualmente, no Periddico utilizado para divulgacdes do FUNDO, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem cotas deste, o valor do
patrimdnio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a
que se referirem, e os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo FUNDO, quando
houver;

IV — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo aplicavel;

V - fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informacbes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes financeiras,
previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada entre a Administradora e a
Classe;

VII - providenciar trimestralmente a atualizagao da classificacdo de risco do FUNDO ou dos Direitos
Creditorios e demais ativos integrantes da carteira da Classe;

VIII - informar a Agéncia Classificadora de risco sobre (a) qualquer alteragdo nos prestadores de
servicos do FUNDO; (b) se for atingido percentual inferior a relacdo minima entre as Cotas
Subordinadas e o patrimdnio liquido do FUNDO discriminada no ANEXO I; e (c) se ocorrer a
celebracao de aditamento a qualquer contrato relativo ao FUNDO e/ou a Classe;
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IX - fornecer informacgdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de Informacgdes de
Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

X - controladoria do ativo e do passivo do FUNDO;

XI - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operacdes do FUNDO e da Classe;
b) o registro dos cotistas;
¢) o livro de atas de Assembleias Gerais;
d) o livro de presenca de cotistas;
€) o Prospecto do FUNDO, caso aplicavel,
f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;
g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do Auditor Independente.
XII - solicitar, se for o caso, a admissao a negociagado das Cotas no mercado organizado;

XIII - elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

XIV - manter servigo de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido neste Regulamento;

XVI - cumprir as deliberagbes das Assembleia Cotistas; e

XVII - contratar um Auditor Independente, nos termos das disposi¢des regulatérias aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. No que diz respeito aos Direitos Creditdrios, cabe ainda a Administradora:

| - contratar, em nome do FUNDO, os servigos de registro dos Direitos Creditérios em Entidade
Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, observada a regulamentacéao aplicavel;

Il - custddia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora e que nao estejam registrados em mercado organizado de balcdo autorizado
a funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo
BACEN;

Il - realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios;

IV - cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente na Conta
da Classe e, se for o caso, em conta-vinculada; e

V - realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios.

Paragrafo Segundo. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios da carteira, o que for maior, a Administradora verificara a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicao, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos no mesmo periodo.

Paragrafo Terceiro. No caso dos Direitos Creditdrios registrados na Entidade Registradora, a
Administradora pode utilizar informagdes oriundas da entidade desde que tais informagbes sejam
consistentes e adequadas a verificagao.

Secao 3 — Vedagoes a Administradora

Artigo 14. E vedado a Administradora:
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| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas
pelo FUNDO;

Il - utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas
pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

Paragrafo Primeiro. As vedacdes de que tratam os incisos “I” a “llI” do caput deste Artigo abrangem
0s recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou
coobrigacdo dessas.

Paragrafo Segundo. E vedado a Administradora, em nome do FUNDO:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il - realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento n&o
previstos neste Regulamento ou nas instrugdes da CVM,;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV - adquirir Cotas do proprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
Resolugdo CVM 175;

VI - vender Cotas do FUNDO a prestacao;

VIl - vender Cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
Cedentes de Direitos Creditérios para este FUNDO;

VIII - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou
no de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

X - obter ou conceder empréstimos;

Xl - efetuar locagdo, empréstimos, penhor ou caugado dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO; e

XII — contratar prestadores de servigo que sejam em relagado a Classe, originador, Cedente, Gestora,
Consultora Especializada ou respectivas partes relacionadas.

Paragrafo Terceiro. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais e a todos os demais
prestadores de servigos do FUNDO e/ou da Classe receber ou orientar o recebimento de depdsito
em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe ou nao seja conta-vinculada.

Secdo 4 — Substituicao da Administradora

Artigo 15. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periddico utilizado para a divulgagéo de
informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada cotista,
pode renunciar a administragdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
de cotistas para decidir sobre sua substituicido ou sobre a liquidacao deste.
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Paragrafo Unico. Nas hipéteses de substituicido da Administradora e de liquidacdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da propria Administradora.

Artigo 16. Na hipotese de renuncia da Administradora, essa devera permanecer na administracao
do FUNDO até que a Assembleia Geral de cotistas eleja um novo administrador ou decida sua
liquidacdo. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da renuncia, a Assembleia
Geral nao indicar um substituto, a Administradora podera promover a liquidacdo do FUNDO.

Segao 5 — Taxa de Administragcao

Artigo 17. Pela prestacao dos servigos de administragao, gestao, controladoria, escrituracédo de cotas
e analise e selecao dos Direitos Creditérios, o FUNDO pagara a seguinte taxa de administragédo
(“Taxa de Administragao”), conforme prevista na clausula 6.1 do Anexo | deste Regulamento.

Secdo 6 — Gestora

Artigo 18. Os servicos de gestdo da carteira do FUNDO serao prestados pela GOLDEN ASSET
GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Angélica, n°® 2.250, 8° andar, Higienépolis,
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
19.910.578/0001-03 (“Gestora”), nos termos do Contrato de Gestéo, a qual tera poderes para praticar
todos os atos necessarios a gestdo da carteira, em especial para, analisar e selecionar os Direitos
Creditérios e demais ativos financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, bem como, em nome do
FUNDO, negocia-los.

Secgdo 7 - Poderes e Obrigagoes da Gestora

Artigo 19. A Gestora, observadas as limitages legais e deste Regulamento, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo do FUNDO e para exercer os direitos inerentes aos Ativos
Financeiros e Direitos Creditérios que integram a carteira do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora, além das demais previstas na
Resolugdo CVM 175:

| - analisar e selecionar os Direitos Creditérios, Valores Mobiliarios € os Ativos para aquisicao e,
conforme o caso, alienagao pelo FUNDO e/ou pela Classe, em estrita observancia (1) as politicas de
crédito das Cedentes e (2) a Politica de Investimento, bem como a composigao e a diversificagao da
carteira do Fundo;

Il - efetuar a devida formalizacdo dos Contratos de Cessao;

Il - validar, previamente a cada cessao, a aderéncia dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade;

IV - verificar previamente o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificagdo, de forma individualizada
ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagao;
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V - avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a Politica de
Investimento;

VI - registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou entrega-los a Administradora,
conforme o caso;

VIl - na hipétese de substituicdo de Direitos Creditérios, diligenciar para que a relagéo entre risco e
retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos;
VIII - controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicdo e concentracido de carteira,
fiscal, de exposicdo ao Risco de Capital e de concentragcdo em fatores de risco, com base no
Patrimdnio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no
melhor interesse dos Cotistas;

IX - monitorar os Eventos de Avaliagéo e Liquidagado Antecipada;

X - estruturar o FUNDO e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das seguintes atividades:
a) definir a Politica de Investimento;

b) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios;

c) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios;

d) estabelecer como se darao os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditérios; e

XI - em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidagdo Antecipada que devem
constar do Regulamento para monitoramento pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo de outros parédmetros eventualmente definidos neste
Regulamento, cabe a Gestora monitorar:

| - a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagao aos Direitos Creditorios vencidos e
nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga, observado que essa
ultima obrigacao inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas neste Regulamento; e

Il - a Taxa de Retorno, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

Paragrafo Terceiro. Incluem-se entre as obrigagcées da Gestora contratar, em nome do FUNDO,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

| - intermediacéo de operacgdes para a carteira de ativos;

Il - distribuicao de Cotas;

Il - consultoria de investimentos;

IV - classificagéo de risco por Agéncia de Classificagdo de Risco;
V - formador de mercado da Classe;

VI- agente de cobranga; e

VII - cogestao da carteira de Ativos.

Paragrafo Quarto. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “I” e “Il” do paragrafo terceiro acima, observada a regulamentacao aplicavel as referidas
atividades.

Paragrafo Quinto. Os servigos de que tratam as alineas dos incisos “IV” a “VII” do paragrafo terceiro
acima somente séo de contratagédo obrigatéria pela Gestora caso aprovada pela Assembleia Geral
de Cotistas.
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Paragrafo Sexto. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicdes de cada cogestor, o0 que inclui, no minimo, o mercado especifico
de atuacgio de cada gestor.

Paragrafo Sétimo. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que n&o
estejam listados no paragrafo terceiro acima, observado que, nesse caso:

| - a contratacdo nao ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado pela Assembleia
Geral de Cotistas; e

Il - caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe nao se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM,
a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe,
respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

Paragrafo Oitavo. Compete a Gestora negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociagio de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o FUNDO ou a Classe para essa finalidade.

Paragrafo Nono. A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do FUNDO ou
da Classe.

Paragrafo Décimo. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identificagao precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem
ser executadas.

CAPITULO Il
DA CUSTODIA

Secdo 1 — Instituicdo Custodiante

Artigo 20. A custddia, tesouraria, controladoria dos ativos financeiros e passivo, e escrituragéo de
cotas do FUNDO é realizada pela Administradora, autorizada a prestar servigo de custddia fungivel
de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°® 13.244, de 21 de agosto
de 2013, doravante denominado respectivamente “Custodiante” ou “Escriturador de Cotas”, conforme
0 caso.

Secao 2 — Obrigagoes do Custodiante

Artigo 21. O Custodiante, além dos servigos de controladoria e escrituragcéo, sera responsavel pelas
seguintes atividades relacionadas ao servigo de custddia qualificada:

| - validar os Direitos Creditorios em relagao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Titulo 2,
Capitulo I, Segéo 3 deste Regulamento, caso seja contratado pela Gestora para a realizagao deste
servigo;

Il - receber e verificar os Documentos Comprobatdrios que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios,
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observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo;

Il — durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Comprobatérios;

IV - realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo Contrato de
Cesséo e pelos Documentos Comprobatérios;

V - fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios € demais Ativos da carteira do
FUNDO;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacao dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o
Auditor Independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e érgaos reguladores,
observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo; e

VII - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em conta
de titularidade do FUNDO, ou em conta escrow instituida pelas partes, em instituicao financeira, sob
contrato, a qual acolhera os depdsitos a serem feitos pelos devedores/sacados e ali mantidos em
custodia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pela
Administradora ou Custodiante.

Paragrafo Primeiro. Em razdo de o FUNDO possuir significativa quantidade de Direitos Creditorios
e expressiva diversificagdo de devedores/sacados e de Cedentes, além de atuar em varios
segmentos, o Custodiante, realizara a verificacdo do lastro que trata os incisos Il e lll do caput deste
Artigo, por amostragem. Esta verificacdo por amostragem sera realizada durante o funcionamento do
FUNDO, trimestralmente, considerando: (a) por amostragem os Direitos Creditérios adimplidos; (b) a
totalidade dos Direitos Creditdrios vencidos e nao liquidados no referido trimestre; e (c) a totalidade
dos Direitos Creditérios substituidos e/ou recomprados no referido trimestre. As irregularidades
apontadas nestas verificacdes serdo informadas a Administradora, para que esta tome as
providéncias cabiveis.

Paragrafo Segundo. O Custodiante realizard, diretamente ou por intermédio de empresa contratada
para essa finalidade, a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios com base nos
parametros estabelecidos no Anexo Il deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O FUNDO, com a anuéncia do Custodiante, contratara o Banco Bradesco S.A.,
instituicao financeira com sede em Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n, Vila Yara,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948.0001-12 (“Banco_Cobrador”), para responder pelas
atividades de cobranga bancaria dos Direitos Creditorios.

Paragrafo Quarto. O Custodiante considerard os resultados da verificagdo dos Documentos
Comprobatérios, por amostragem, realizada no trimestre anterior.

Paragrafo Quinto. O Custodiante dispbe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirao o efetivo controle:

(i) da empresa especializada na guarda de documentos, que venha a contratar, com relagéo a guarda,
conservagao e movimentagao dos Documentos Comprobatoérios sob sua guarda, bem como para
diligenciar o cumprimento, pela mesma de suas obrigagbes nos termos deste Regulamento e do
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Contrato de Depésito que venha a ser celebrado; e

(i) da empresa contratada para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios, bem
como para diligenciar o cumprimento pela mesma de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento
e do Contrato que venha a ser celebrado com o Custodiante. Caso efetivada tais contratacdes, tais
regras e procedimentos encontrar-se-do disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.hemeradtvm.com.br).

CAPITULO IV
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Secdo 1 — Contratacao de servigos

Artigo 22. A Administradora e a Gestora poderao contratar empresas especializadas na prestacao
dos demais servigcos permitidos pela Resolugao CVM 175 e previstos neste Regulamento.

Secdo 2 — Cobrancga dos direitos creditérios inadimplidos

Artigo 23. Os servicos de cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos
ficarao a cargo dos Agentes de Cobrancga, contratados pela Gestora.

Artigo 24. Compreende-se entre os servigos de cobranga as tarefas de (i) cobranca extrajudicial e
judicial de cada carteira de Direitos de Crédito inadimplidos; (ii) administragdo da cobranca judicial; e
(iii) execucao extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito inadimplidos, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cobranga. Os Agentes de Cobranga, poderao contratar terceiros para
auxiliar na cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito inadimplidos, ficando desde ja
certo e ajustado que a(s) empresa(s) contratada(s) tera(ao) acesso a este Regulamento, e todos
demais documentos necessarios ao bom e fiel cumprimento dos seus servicos, tendo lido e entendido
todas as disposi¢cdes aqui constantes, cuja integral e plena anuéncia, de forma irrevogavel e
irretratavel, e sem quaisquer reservas, € manifestada através da assinatura do respectivo contrato
de prestacao de servigos de cobrancga dos direitos de crédito inadimplidos.

Artigo 25. A Gestora contratou os Agentes de Cobranga para cobranga dos direitos creditérios
inadimplidos do FUNDO. Cabera aos Agentes de Cobranga, ainda, a eventual indicagao dos
escritorios de advocacia a serem contratados pelo FUNDO, a fim de defender seus interesses.

Secao 3 — Consultoria Especializada

Artigo 26. A Gestora contratou a Consultora Especializada 1 e a Consultora Especializada 2, para
atuarem como empresa de consultoria especializada na analise e selegéo dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro. A Consultora Especializada 1 ou Consultora Especializada 2, conforme o caso,
sera responsavel por auxiliar a Gestora em todos os servigos relativos a (i) anélise e selegédo de
potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisi¢ao pelo FUNDO, observados
os Critérios de Elegibilidade; e (ii) negociacao dos valores de cessao com as respectivas Cedentes.
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Paragrafo Segundo. A Consultora Especializada 1 ou Consultora Especializada 2, conforme o caso,
observado o disposto no Titulo 2, Capitulo |, Se¢ao 3, indicara, caso a caso, a Gestora os Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo FUNDO.

Secgédo 4 — Auditoria

Artigo 27. As demonstracdes financeiras do FUNDO serdo auditadas por Auditor Independente,
devidamente registrado na CVM.

Secgdo 5 - Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

Artigo 28. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as
obrigacbes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacbes especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servicos.

Paragrafo Unico. A Gestora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Cobranga e pelo
Consultor Especializado, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento, e no Contrato de
Cobrancga e no Contrato de Consultoria, respectivamente. Tais regras e procedimentos encontrar-se-
ao disponiveis para consulta no website da Gestora (https://www.goldenasset.com.br/).

Artigo 29. A colocacao das Cotas do FUNDO sera realizada pela Administradora ou por sociedades
integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios, devidamente contratada pela
Administradora.

Artigo 30. Sem prejuizo as obrigagdes dispostas na regulamentagéo e na autorregulagdo compete
ao responsavel pela distribuigcdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua sele¢ao; (i) o perfil
adequado do investidor; (ii) atendimento as determinagdes quanto a preveng¢ao e combate ao crime
de lavagem de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor
aportara, detalhando entre outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patrimdnio negativo.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Secdo 1 — Competéncia

Artigo 31. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de cotistas:

| - tomar anualmente, no prazo da legislagédo vigente, as contas do FUNDO e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras deste;

Il - alterar o regulamento do FUNDO;

lll - deliberar sobre a substituigdo da Administradora e dos demais prestadores de servigos do
FUNDO;

IV - deliberar sobre a elevagéo da taxa de administragao praticada pela Administradora, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

V - deliberar sobre incorporagéao, fusao, cisao, liquidagdo ou prorrogag¢dao do FUNDO;

VI - aprovar a alteracdo das condigbes de emissdo das séries de Cotas Seniores e/ou Cotas
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Subordinadas;

VIl - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacéo, tais Eventos de Avaliacao
devem ser considerados como um Evento de Liquidagao;

VIII - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de Liquidacao
devem acarretar na liquidagao antecipada do FUNDO;

IX - alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Geral do FUNDO, conforme previsto neste
Capitulo;

X - alteragao da relagao minima entre as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas;

XI - Deliberar sobre a detencao de cotas subordinadas junior por outros cotistas, que ndao o FIDC
FIDC LD - 28.152.199/0001-92, ou acionistas controladores da Hamwill Consultoria Ltda, da Mar
Capital Fomento Mercantil Ltda ou da Mar Capital Consultoria e Cobranga Ltda, ou de outros
membros das familias dos atuais controladores, ultrapassar 25% das cotas subordinadas junior em
circulagao;

XII - deliberar sobre a prorrogacao do prazo de duragao das Subclasses do Fundo;

XIII - sem prejuizo do disposto neste Regulamento, aprovar os procedimentos a serem adotados no
resgate das Cotas do Fundo mediante a entrega, em pagamento, de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, de acordo com o disposto no Titulo 2, Capitulo lll, Sec¢ao 4;

XIV - alterar os quoruns de deliberagcdo das Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo, conforme
previsto nesta Clausula; e

XV - alteracao da Razao de Garantia entre as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Secdo 2 — Convocagao

Artigo 32. A Assembleia Geral de cotistas reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para deliberar
sobre as demonstragdes financeiras do FUNDO.

Artigo 33. A convocacgao da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO far-se-a pela Administradora,
por correio eletronico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada
cotista ou mediante anuncio publicado no Periddico indicado neste Regulamento, do qual constarao,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

Artigo 34. Além da reunido anual de prestagcdo de contas, a Assembleia Geral de cotistas pode
reunir-se por convocagao da Administradora ou de cotistas possuidores de cotas que representem,
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

Artigo 35. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicagao do primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso
de recebimento ou do correio eletrénico aos cotistas.

Paragrafo Primeiro. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo andncio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletrénico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda
convocacgao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou o correio
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eletrénico de primeira convocacao.

Paragrafo Terceiro. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios
cartas ou correios eletronicos enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido,
que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Paragrafo Quarto. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos desta segéo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

Artigo 36. O caso de decretagdo de intervencédo ou liquidacao extrajudicial da Administradora
implicara em automatica convocagao da Assembleia Geral de cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados de sua decretagéo, para:

| - nomeacgao de Representante de cotistas;
Il - deliberac&o acerca de:

a) substituicdo da Administradora; ou

b) liquidacado antecipada do FUNDO.

Secao 3 — Processo e deliberagao

Artigo 37. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as
deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas presentes,
correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. As deliberagdes relativas as matérias previstas no Artigo 31, incisos lll, e VI,
deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria das cotas emitidas e, em
segunda convocacao, pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo Segundo. As deliberagdes relativas a matéria prevista no artigo 31, incisos Il, IV e X,
deste Regulamento serdo tomadas em primeira ou em segunda convocagao pela maioria das Cotas
Seniores em circulacao e pela maioria dos detentores de Cotas Subordinadas em circulagao.

Paragrafo Terceiro. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas, seus representantes
legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Quarto. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

Paragrafo Quinto. O prazo de duragdo do FUNDO pode ser prorrogado por deliberagao dos cotistas
de classe subordinada, desde que sejam mantidos os prazos pactuados para amortizagao e resgate
das cotas de classe sénior.

Paragrafo Sexto. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletrbnica, desde
que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.
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Paragrafo Sétimo. Sera admitida que as deliberagcdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

Paragrafo Oitavo. Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas 0 prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestacéo, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico, ou de
15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

Paragrafo Nono. Para o célculo do computo do quérum e manifestagdes de voto na Assembleia de
Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da participacdo do
respectivo Cotista em relacdo ao Fundo e/ou a Classe, conforme o caso.

Paragrafo Décimo. As Assembleias Gerais serdo sempre presididas por um membro ligado ou
indicado pela Administradora.

Artigo 38. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizacao.

Paragrafo Unico. A divulgacao referida no caput deve ser providenciada mediante antncio publicado
no Periddico utilizado para a divulgacao de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderegada a cada cotista ou, ainda, por correio eletrénico.

Secdo 4 — Eleigao de representante dos cotistas

Artigo 39. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizagao e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa
dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Artigo 40. Somente pode exercer as fungbes de Representante de cotistas, pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum;

[l - ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira do
FUNDO.

Secdo 5 — Da alteragao do regulamento

Artigo 41. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacédo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos cotistas.

Paragrafo Unico O Regulamento do FUNDO também podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, quando envolver a reducao de taxa devida a prestador de servigos, sendo que
neste caso a comunicagao aos cotistas devera se dar de forma imediata.
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Artigo 42. As modifica¢gdes aprovadas pela Assembleia Geral de cotistas passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| - lista de cotistas presentes na Assembleia Geral;

Il - copia da ata da Assembleia Geral;

Ill - exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em
cartorio de titulos e documentos; e

IV - modificagdes procedidas no prospecto, caso aplicavel.

CAPITULO VI
DA PRESTAGAO DE INFORMAGOES

Secdo 1 — Prestacao de informagoes a CVM

Artigo 43. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocorréncia as seguintes informacoes:

| — a data da primeira integralizacéo de cotas do FUNDO; e
Il - a data do encerramento de cada distribuicdo de cotas.

Artigo 44. A Administradora deve prestar a CVM, mensalmente, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e
conteudo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

Paragrafo Unico. Eventuais retificagdes nas informagdes previstas neste Artigo devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro dia util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Secao 2 — Publicidade e remessa de documentos

Artigo 45. A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacao das informacgdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio de
publicagdo no Periddico e/ou através de correio eletrdnico e mantida disponivel para os cotistas na
sede da Administradora e nas instituigdes que coloquem cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publicagdes aqui previstas sempre no mesmo
Periddico e, em caso de mudanga, deve ser precedida de aviso aos cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

| —aalteragao da classificagcao de risco das classes ou séries de cotas, bem como, quando houver,
dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;
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Il — a mudancga ou substituicdo de terceiros contratados para prestagdo de servicos de custddia,
consultoria especializada ou gestao da carteira do FUNDO;

Ill - a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificagdo da carteira do FUNDO, bem como o comportamento da
carteira de direitos creditorios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e

IV — a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

Artigo 46. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| - o numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il - arentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;

lll - o comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 47. As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacao do FUNDO n&o podem estar
em desacordo com o Regulamento e com o prospecto, caso aplicavel, do FUNDO protocolados na
CVM.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorregdes ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliagao, a CVM pode exigir que as retificacoes e os esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto publicitario
original, devendo constar, de forma expressa, que a informagdo esta sendo republicada por
determinacao da CVM.

Artigo 48. Toda informagdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:

I — mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

Il — referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgagao de
rentabilidade apurada em periodos inferiores;

Il — abranger, no minimo, os ultimos trés anos ou periodo desde a sua constituicdo, se mais recente;
IV — ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimdnio liquido apurado no ultimo dia
util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente; e

V — devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela empresa de
classificagéo de risco ao FUNDO, bem como a indicagédo de como obter maiores informagdes sobre
a avaliagao efetuada.

Artigo 549. No caso de divulgagédo de informagbes sobre o FUNDO comparativamente a outros
fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informacgdes
utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a adequada avaliagao.

Artigo 50. Sempre que o material de divulgacéo apresentar informacdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com destaque, que:

| — a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos nao sao garantidos pela Administradora ou pelo Fundo Garantidor
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de Créditos — FGC.

Artigo 51. O Diretor Designado ou socio-gerente da Administradora, indicado como sendo o
responsavel pelo FUNDO, sem prejuizo do atendimento das determinacbes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando as informacdes
estabelecidas na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste Artigo devem ser enviados a CVM, através
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apdés o encerramento do periodo, e
permanecer a disposicdo dos cotistas do FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da
realizacao de auditoria independente.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendario do ano
civil.
Secdo 3 — Demonstragoes financeiras

Artigo 52. O FUNDO tem escrituracao contabil prépria.

Artigo 53. O exercicio social do FUNDO tem duragao de um ano, encerrando-se em 30 de junho de
cada ano.

Artigo 54. As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO estdo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM, e serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

TiTULO 2
DOS ATIVOS

CAPITULO |
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Secdo 1 — Caracteristicas gerais e segmentos de atua¢ao do fundo

Artigo 55. Apds o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizagédo de
Cotas do FUNDO, o FUNDO devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio
liquido alocado em Direitos Creditérios. Caso o Fundo nao disponha de ofertas de Direitos Creditérios
suficientes para atingir a alocagdo minima de investimento acima referida no prazo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO, a Administradora
podera solicitar a CVM autorizagao para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata
este por novo periodo de 90 (noventa) dias, mas sem necessidade de autorizacdo da Assembleia
Geral. Se e quando tal autorizagao for obtida pela Administradora, os Cotistas serao notificados do
fato (i) por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada um dos Cotistas; ou (ii) correio
eletrénico (e-mail) com aviso de recebimento enderegado a cada um dos Cotistas; ou (iii) por meio
de publicagédo de aviso no periddico utilizado para veicular as informagdes referentes ao FUNDO.
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Paragrafo Primeiro. Os Recursos Livres serdao necessariamente mantidos em moeda corrente
nacional e/ou alocados, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros.

Paragrafo Segundo. O FUNDO podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a
contratagdo de Operagdes de Derivativos, desde que com o objetivo exclusivo de proteger posicoes
detidas a vista, até o limite dessas, e tendo como contrapartes a B3 ou bancos de varejo,
nomeadamente Banco do Brasil, Bradesco, Caixa Econémica Federal, Itau, Santander, Daycoval e
Safra.

Secdo 2 — Natureza, origem e instrumentos juridicos dos direitos creditérios

Artigo 56. O FUNDO ira adquirir Direitos Creditorios de empresas com sede no Brasil, indicadas e
aprovadas pela Gestora, denominadas Cedentes, respeitados os limites previstos no item 7 do Anexo
da Classe Unica, oriundos de (i) operagdes de compra e vendas de mercadorias ja entregues ou de
servigos ja prestados, liquidados a prazo, representados por duplicatas ou liquidados por meio de
cheques pré-datados ou notas promissoarias; (ii) operagdes consubstanciadas em Cédulas de Crédito
Bancario (iii) direitos decorrentes de contratos de locagao; e (iv) Notas Comerciais.

Paragrafo Primeiro. Observado o disposto no caput deste Artigo, o FUNDO podera adquirir Direitos
Creditorios cujos cedentes estejam em processo de recuperagéao judicial ou extrajudicial desde que
cumulativamente atendam aos requisitos abaixo, o que sera previamente verificado e aprovado pela
Consultora e pela Gestora:

a) nao haja coobrigagao por parte do respectivo cedente;

b) seja observado o limite de concentragdo disposto no item 7 do Anexo da Classe Unica;

¢) ndo sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e
servigos para entrega ou prestagao futura; e

d) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperagdo homologado em juizo, independentemente do
transito em julgado da homologacao do plano de recuperagéo judicial ou extrajudicial.

Paragrafo Segundo. O FUNDO nao podera adquirir Direitos Creditdrios cedidos e/ou originados pela
Administradora, pela Gestora, e/ou de sua obrigagao/coobrigagdo, bem como de seus controladores,
de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

Paragrafo Terceiro. Na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, serdo observados os critérios de
composicao e diversificagdo estabelecidos pela legislagao vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste Regulamento,
os Direitos Creditérios serdo cedidos ao FUNDO pelas respectivas Cedentes em carater definitivo,
com ou sem direito de regresso e coobrigagao, observando o disposto no presente Regulamento e
conforme previsto no respectivo Contrato de Cessao. Os Direitos Creditérios serdo cedidos com todos
e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessérias, asseguradas em raz&o de sua
titularidade.

Artigo 57. A respectiva Cedente é responsavel pela correta constituicdo, pela existéncia, certeza,
autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos ao
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FUNDO, e ainda, nos casos de cessdo com coobrigacao, pela solvéncia dos Direitos Creditérios nos
termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cesséo.

Artigo 58. O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditorios adquiridos desde que o valor de
venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

Secédo 3 — Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios

Artigo 59. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverao atender,
na Data de Aquisi¢do, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, conforme definidos no item
8.1 do Anexo da Classe Unica, a serem verificados pelo Custodiante e validados pela Gestora.

Secdo 4 — Garantias

Artigo 60. Fica esclarecido que nao existe, por parte do FUNDO, da Administradora ou da Gestora,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do FUNDO ou
relativas a rentabilidade de suas cotas.

Artigo 61. As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da Administradora, da
Gestora, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 62. E um elemento de garantia das aplicacdes em Cotas Seniores do FUNDO, para fins de
amortizacao e resgate privilegiados, a existéncia de cotas subordinadas no percentual estabelecido
no ANEXO | deste Regulamento.

Secdo 5 — Riscos de crédito, de mercado e outros

Artigo 63. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estéo, por sua natureza, sujeitos a diversos
tipos de riscos €, mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o FUNDO e seus cotistas.

Artigo 64. Os ativos que compdem a carteira do FUNDO estao sujeitos aos seguintes fatores de
risco:

I- Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas.

II- Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados.
Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou
negociar os referidos ativos pelo pregco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates e/ou amortizacao aos cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.
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Ill- Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do
FUNDO, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como

liquidez, crédito, alteragcdes nas politicas econbémicas: monetaria, fiscal ou cambial, e mudancgas
econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilacbes de pregcos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizagao,
podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

IV— Risco de concentragdo: A Administradora buscara diversificar a carteira do FUNDO e devera
observar os limites de concentracdo do FUNDO de que trata o item 7 do Anexo da Classe Unica. No
entanto, a politica de investimentos do FUNDO admite i) a aquisicdo/ou manutencao na carteira do
FUNDO de concentragdo em titulos publicos e privados; e ii) a aquisi¢do e/ou manutencao na carteira
do FUNDO de Direitos Creditérios de apenas uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de
funcionamento do FUNDO. O risco associado as aplicacbées do FUNDO é diretamente proporcional
a concentracéo das aplicacdes.

V- Risco de descasamento: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do FUNDO séao
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacgao dos resultados auferidos pelo FUNDO para as cotas
seniores tem determinado benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a
taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas, inclusive seniores.

VI - Risco da liquidez da cota no mercado secundario: O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das cotas seniores, em situa¢cdes de normalidade, s6 podera
ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série, razdo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las no
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta
alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacao dessas cotas e/ou ocasionar a obtencao
de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

VII- Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutengao do fluxo
de cessao de Direitos de Creditorios nos termos de Contrato de Cessdo. Conforme previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO em situagdes pré-determinadas. Se
uma dessas situagdes se verificar, os cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma
remuneracao proporcionada pelo FUNDO, nao sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, ou pelas Cedentes dos Direitos Creditérios qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

VIII- Risco de resgate das cotas do FUNDO em Direitos Creditérios: Na ocorréncia de uma das
hipéteses de liquidacao antecipada do FUNDO, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas
Seniores poderédo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipétese, os cotistas poderéao
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditorios.

IX - Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de tributos, nova
interpretacao ou ainda de interpretagao diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de
quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagdes ja
efetuadas.

X —Risco de guarda da documentacgao relativa aos Direitos Creditérios e da verificagao do lastro por
amostragem: O Custodiante sera responsavel pela guarda dos Direitos Creditérios. Todavia o
Custodiante podera contratar e contratou o Agente de Deposito para que realize a guarda fisica do
original dos Direitos Creditérios da operagao que tenham sido emitidos em suporte analdégico. Mesmo
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que o Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo
e que o contrato de prestacdo de servigos celebrado com o Agente de Deposito garanta o efetivo
controle do Custodiante sobre a movimentagcédo dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
FUNDO sob guarda do Agente de Deposito, a guarda da documentacgao por terceiro podera dificultar
ou retardar eventuais procedimentos de cobranga dos respectivos devedores, podendo gerar perdas
ao FUNDO e consequentemente aos cotistas do FUNDO. Adicionalmente, eventos fora do controle
do Custodiante ou do Agente de Deposito, incluindo, mas néo se limitando a incéndios, inundacdes
e outras hipoteses de forga maior, poderao acarretar a perda dos Direitos Creditérios, podendo gerar
prejuizos ao FUNDO e aos cotistas do FUNDO. O Custodiante realizara, diretamente ou através de
terceiros contratados, verificacdo periédica da documentacao referente aos direitos creditérios. O
Custodiante nos termos deste Regulamento realiza a verificacdo do lastro trimestralmente dos
Direitos Creditorios por amostragem, ante ao exposto podem ocorrer falhas decorrentes da nao
identificacdo de erros dos Direitos Creditérios que nao participaram da amostra, o que pode
eventualmente acarretar perdas para o FUNDO.

Xl — Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo:
Devido ao seu elevado custo, os termos de cessao de Direitos Creditérios ndo serao registrados em
cartorio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da Cedente ter alienado a
terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e
a eficacia de sua transmissdo poderao ser objeto de disputa judicial.

XII - Risco de execugéao de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador na modalidade
de duplicatas digital: O FUNDO pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de duplicatas
digitais. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme
da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque
a duplicata possui regras préprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade
de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao de execugéo da
duplicata virtual, o FUNDO devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagao, nesse
sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que nao se
apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata
digital, sao feitos por boleto bancario. Dessa forma, o FUNDO podera encontrar dificuldades para
realizar a execugao judicial dos Direitos Creditérios representados por duplicatas digitais.

XlI- Risco de Conflito de Interesses: Tal risco existe tendo em vista que, conforme hipétese prevista
no item 7.18 do Anexo da Classe Unica, o FUNDO podera contratar operacdes para a composi¢éo
da carteira do FUNDO, onde figurem como contraparte a Administradora, as empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora ou pelas demais
pessoas que prestam servigos para o FUNDO, ainda que todas as informacgdes relativas a essas
operagoes sejam objeto de registros analiticos segregados.

Xl - Risco de Fungibilidade da Cedente: Na hip6tese de os devedores realizarem os pagamentos
referentes aos Direitos Creditdrios diretamente para a Cedente, esta devera repassar tais valores ao
FUNDO, nos termos do Contrato de Cessdo. Nao ha garantia de que a Cedente repassara tais
recursos ao FUNDO, na forma estabelecida no Contrato de Cesséo, situagdo em que o FUNDO
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

XIV - Risco de Fungibilidade dos Agentes de Cobranga: Na hipotese de os devedores realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios inadimplidos diretamente para os Agentes de
Cobranca, este devera repassar tais valores ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cobranga. Nao
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ha garantia de que os Agentes de Cobranga repassarao tais recursos ao FUNDO, na forma
estabelecida no Contrato de Cobranca, situacdo em que o FUNDO podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

XV - Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditorios: A
Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo, prévia ou posterior, das
causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios caso esses virem a ser
alcancados por obrigacdes das Cedentes e/ou terceiros. A cessao de Direitos Creditorios pode ser
invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinagao do Poder Judiciario, caso
realizada em:

(i) fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditorios a Cedente esteja
insolvente ou se em raz&o da cessdo passar a esse estado;

(i) fraude a execugao, caso, (a) quando da cessao dos Direitos Creditérios a Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios
cedidos ao FUNDO penda, na data da cessao, demanda judicial fundada em direito real;

(iii) fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando da celebracao da cessao dos Direitos Creditdrios,
sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.
Adicionalmente, a cessao dos Direitos Creditérios ao FUNDO pode vir a ser objeto de questionamento
em decorréncia de processos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de
recuperacgao extrajudicial ou de processos similares contra a Cedente; e

(iv) outros negdcios juridicos que ja se encontrem vinculados, inclusive por meio da constituicao de
garantias reais.

XVI- Intervengao ou Liquidagado do Custodiante ou do Banco Cobrador: O FUNDO tera uma conta
corrente mantida junto ao Custodiante e junto ao Banco Cobrador. Na hipétese de intervengao ou
liquidagcao extrajudicial do Custodiante ou do Banco Cobrador, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e recuperados para o FUNDO somente por via judicial, o que afetaria
sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

XVII- Risco Relativo a Perdas em Ac¢des Judiciais: O FUNDO eventualmente tera a necessidade de
despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder Judiciario, para a execugao das
cobrancgas e/ou defesa da eficacia dos Direitos Creditérios e de suas eventuais garantias. O ingresso
em juizo submete, ainda, o FUNDO a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das
acOes, notadamente, pela 222 Cémara de Direito Privado do TJ/SP (Processo:0001561-
69.2001.8.26.0262), que nos casos de créditos cedidos por instituicoes financeiras ao FUNDO, por
nao ser este integrante do Sistema Financeiro Nacional e, por inexistir qualquer normatizagao nesse
sentido, qual seja, manter a mesma natureza atribuida aos contratos bancarios, considerou que os
fundos ndo podem cobrar encargos, juros e corregao monetaria proprios de instituicdes financeiras.
Sendo assim, caso o FUNDO, durante a sua vigéncia, venha a adquirir créditos dessa natureza,
podera ocorrer propositura de a¢des judiciais contra o FUNDO, formuladas pelos Devedores/Sacados
perante o Judiciario, bem como reclamacgdes junto ao Procon, entre outros 6rgdos. Nao ha, contudo,
garantia de que o FUNDO nao seja condenado nessas demandas (judiciais e extrajudiciais), o que
podera implicar, no caso de condenacéo, perdas patrimoniais ao FUNDO.

XVIlI- Demais riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao na
politica econémica, decisdes judiciais, etc.

XIX - Risco de Mutagao dos Direitos Creditérios: Ainda que os direitos creditérios atendam a todos
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os Critérios da Politica de Investimento da Classe, no momento de sua aquisi¢do, nao é possivel
garantir que ndo ocorra a mutacao dos referidos direitos creditorios apds o ingresso na carteira da
Classe, como, por exemplo, no caso de aquisicao de um direito creditério que apds o ingresso na
carteira da Classe se transforma em direito creditério ndo-padronizado. Neste caso a Classe e seus
Cotistas nao terdo qualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, a CONSULTORA, se houver, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou
dolo contra quem o motivou. Nos casos de mutacio todas as providéncias, quando for o caso, para
recuperacao do direito creditério serdo tomadas de acordo com a politica de cobrancga da Classe.

CAPITULO I
DA AQUISIGCAO E DA COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Secdo 1 — Procedimentos de formalizacao e pagamento pela cessao dos Direitos Creditorios
(liquidagao financeira)

Artigo 65. Os procedimentos para cessao de Direitos Creditérios ao FUNDO podem ser descritos da
seguinte forma:

a) as Cedentes submetem a Consultoria Especializada as informagdes acerca dos Direitos
Creditérios que pretendam ceder para o FUNDO;

b) a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditérios as Condicbes de Cessao e com base
nas informacdes recebidas da Cedente, realizara a verificagdo da integridade e titularidade do lastro,
na forma do paragrafo terceiro abaixo, bem como o enquadramento a Politica de Investimento, a
verificagao dos limites de concentracdo e o atendimento dos Critérios de Elegibilidade, conforme
regras dispostas no Anexo da Classe Unica; a Consultoria Especializada sinalizara que as Condicdes
de Cessao foram ou nao satisfeitas e, caso satisfeitas, a Gestora aprovara a aquisicao dos Direitos
Creditdrios, desde que estejam enquadrados a Politica de Investimento, aderentes aos limites de
concentracao e em conformidade com os Critérios de Elegibilidade aplicaveis; e

c) cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura dos respectivos
Instrumentos de Aquisicao, conforme aplicavel, e o pagamento do pre¢o de aquisi¢do pela
Administradora, em nome do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Os valores referentes aos Direitos Creditérios cedidos serdo recebidos
diretamente na conta de titularidade da Classe, que pode ser a Conta de Cobranga ou uma Conta da
Classe, na forma disposta na Politica de Cobranca.

Paragrafo Segundo. Caso venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos
Creditorios cedidos, as Cedentes ou Endossante obrigam-se a transferir referidos montantes para a
Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento, devendo os
Contratos de Cesséao e os Termos de Cessao preverem expressamente tal obrigagao.

Paragrafo Terceiro. A Gestora fara a verificacdo da integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios por amostragem, com base em modelo estatistico consistente e passivel de verificagao,
na forma do Anexo Il referente aos Critérios para Verificagdo do Lastro, bem como o enquadramento
relativo a diversificagdo de devedores, quantidade e valor médio dos créditos a serem observados
para esse fim.
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Paragrafo Quarto. As regras e procedimentos aplicaveis a verificagcao de lastro por amostragem, a
que se refere ao paragrafo terceiro acima, devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pela
Administradora na mesma pagina eletrénica onde estejam disponibilizadas as informagdes periddicas
e eventuais da Classe.

Paragrafo Quinto. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que
trata este Capitulo, inclusive a Entidade Registradora ou custodiante, desde que o agente contratado
nao seja sua parte relacionada, devendo constar do respectivo contrato de prestagdo de servigos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Paragrafo Sexto. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagao do lastro, a Gestora
deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao.

Artigo 66. As Cedentes serdo responsaveis pela comunicacao aos devedores, sacados das
duplicatas, da cessao dos Direitos Creditérios para o FUNDO, conforme disposto nos respectivos
Contratos de Cesséo.

Secao 2 — Cobrancga regular
Artigo 67. A forma de liquidagéo dos Direitos Creditérios sera:

| — por meio de cheques emitidos pelos Clientes das Cedentes e endossados pelas Cedentes ao
FUNDO por chancela mecéanica ou eletronicamente e entregues ao Banco Cobrador para guarda e
cobrangca em nome do FUNDO;

II- através de boletos bancarios, tendo o FUNDO por favorecido, emitidos pelo Banco Cobrador ou
pelos Agentes de Cobranca ou pelas Consultoras Especializadas e enviados aos sacados das
duplicatas; ou

Il - por meio de conta especial instituida pelas partes junto a instituigcdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberacao
apos o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo custodiante (escrow account).

Artigo 68. O recebimento dos Direitos Creditérios resultante da liquidagao dos boletos e cheques
relativos as operacoes realizadas pelo FUNDO sera efetuado diretamente em conta corrente do
FUNDO junto ao Banco Cobrador.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual pagamento de devedor/sacado diretamente na conta dos
Agentes de Cobranga ou da Cedente ou das Consultoras Especializadas, estas deverao providenciar
o0 encaminhamento do crédito recebido para a conta corrente do FUNDO mantida junto ao Banco
Cobrador em até 48 (quarenta e oito) horas.

Secédo 3 - Cobranga dos inadimplentes e instru¢goes de cobranga

Artigo 69. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sera realizada pelos
Agentes de Cobranca, admitindo-se a contratagao de tais servigos com empresa especializada em
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servicos de cobrancga indicada pelos Agentes de Cobranca.

Artigo 70. A cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sera realizada
pelas Consultoras Especializadas, admitindo-se a contratagdo de tais servicos com empresa
especializada indicada pelas Consultoras Especializadas.

Artigo 71. Os Direitos Creditérios quando protestados por meio de instrugbes das Consultoras
Especializadas poderao ser cobrados judicialmente pelos Agentes de Cobranga. Todas as despesas
de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

Artigo 72. As instrugdes de cobranca dos Direitos Creditérios deverao respeitar o seguinte:

I — As instrugdes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e abatimento seréo
enviadas ao Banco Cobrador diretamente pelas Consultoras Especializadas ou por empresa
especializada em servicos de cobrancga por ela indicada;

Il = As comunicagdes aos cartérios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco Cobrador,
podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servigos dessa natureza; e

Il — Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, os Agentes de
Cobrancga ou a empresa de cobrancga por ela nomeada podera indicar um advogado que respondera
pela cobranga do devedor em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do
FUNDO o respectivo mandato ad- judicia.

CAPITULO llI
DAS COTAS

Sec¢ao 1 — Caracteristicas gerais

Artigo 73. As Cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido e sao
divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As Cotas
Séniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao,
resgate e remuneracgao, definidos em Suplemento especifico de cada série e as Cotas Subordinadas
Mezanino em classes de “1” a “n”, com valores e prazos diferenciados para amortizagao, resgate e
remuneracao, definidos em Suplemento especifico de cada classe. Todas as Cotas de uma mesma
categoria terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

Paragrafo Primeiro. As Cotas independentemente de sua categoria, terdo na data de emissao o
valor nominal unitario de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) cada e cada Cota terd as mesmas
caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacgoes.

Paragrafo Segundo. Todas as Cotas serdo nominativas e escriturais e serdo mantidas em conta de
depdsito em nome dos Cotistas mantida pela Administradora, na qualidade de agente escriturador
das Cotas.

Artigo 74. O Fundo estabelecera um benchmark de rentabilidade para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino n° 1 a “n” que forem emitidas, sem que isto represente uma garantia ou
promessa de rentabilidade das aplicagdes.
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Artigo 75. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser vendidas em até 25% (vinte e cinco
por cento) para terceiros, que ndo sejam o FIC FIDC LD - 28.152.199/0001-92, ou acionistas
controladores da Hamwill Consultoria Ltda, da Mar Capital Fomento Mercantil Ltda ou da Mar Capital
Consultoria e Cobranga Ltda, ou outros membros das familias dos controladores, sem consulta prévia
aos cotistas.

Artigo 76. E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do
FUNDO a qualquer classe ou série de cotas.

Artigo 77. A integralizacao, a amortizacao e o resgate de Cotas do FUNDO podem ser efetuados por
ordem de pagamento, documento de ordem de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil — BACEN, observado o disposto na Secao 4 deste
Capitulo.

Paragrafo Primeiro. Em se tratando de Cotas Subordinadas Junior, a integralizagdo, a amortizacao
e o resgate podem ser efetuados em Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo. Para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, ndo é admissivel
a integralizagdo ou amortizagdo em direitos creditérios, mas o resgate podera ser feito em Direitos
Creditorios na hipétese de liquidacao antecipada do FUNDO, desde que o resgate mediante entrega
de direitos creditérios seja realizado fora do ambito da B3.

Artigo 78. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praga sede da Administradora a
aplicagao, efetivagdo de amortizagcado ou de resgate sera realizada no primeiro dia util subsequente
com base no valor da cota deste dia para aplicagcdo e no valor da cota no dia util imediatamente
anterior para amortizacao e resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicagao,
amortizacao ou resgate no primeiro dia util subsequente, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da B3, hipétese em que somente havera prorrogacao quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

Secdo 2 — Emissao

Artigo 79. Na emissao de cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede
ou dependéncias.

Artigo 80. No ato da subscricdo das cotas, o subscritor assinara boletim de subscricao, que sera
autenticado pela Administradora. Do boletim de subscrigdo constarao as seguintes informagoes:

I - nome e qualificagcao do subscritor;
Il - numero e classe de cotas subscritas;
Il — prego e condi¢des para sua integralizagao.

Artigo 81. As Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior poderao
ser emitidas a exclusivo critério da Administradora, mediante a formalizagdo de um Suplemento ou
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termo de deliberacdo da Administradora, conforme o caso, devendo ser observados os
procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e as normas deste Regulamento.

Artigo 82. Nao havera direito de preferéncia dos cotistas do FUNDO na aquisicdo e subscricdo das
eventuais novas cotas mencionadas no caput.

Artigo 83. O FUNDO podera realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de cotas,
em quantidades e condi¢des previamente estabelecidas no anuncio de inicio de distribuicdo de cotas
e no prospecto do FUNDO, caso aplicavel, nos termos da legislacao vigente.

Artigo 84. O preco de subscrigao das cotas podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto
para amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através
de procedimento de descoberta de prego em mercado organizado.

Artigo 85. Para o calculo do numero de cotas a que tem direito o investidor, ndo seréo deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Secao 3 - Sobre a colocagao publica das cotas

Artigo 86. A distribuigdo publica de cotas do FUNDO sera realizada nos termos da Resolu¢gao CVM
160.

Artigo 87. A Administradora sera a instituicado responsavel pela distribuicdo das cotas do FUNDO,
podendo contratar terceiros para auxilia-la na distribuigcao.

Artigo 88. Cada classe ou série de cotas do FUNDO destinada a colocagéo publica podera ser
avaliada por empresa classificadora de risco em funcionamento no pais, exceto quando destinadas
a um unico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel.

Artigo 89. Caso ocorra o rebaixamento da classificagdo de risco de uma série ou classe de cotas do
FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

I- comunicagao a cada cotista das razbes do rebaixamento, no prazo maximo de 03 (trés) dias uteis,
através de publicagédo no Periddico utilizado para a divulgagao de informagées do FUNDO ou através
de correio eletronico;

[I- envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cépia do relatério da
empresa de classificagao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Secao 4 — Amortizagao e resgate

Artigo 90. As Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior poderao ser amortizadas
e resgatadas em Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico. As Cotas Seniores somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas em Direitos
Creditdrios na hipétese de liquidagao antecipada do Fundo.
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Artigo 91. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo cair em dia que nao seja Dia
Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota no dia do
pagamento para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. Para as Cotas Subordinadas
Junior deve ser utilizado a cota do dia util imediatamente anterior ao pagamento.

Paragrafo Unico. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e
resgatadas conforme previsto no Suplemento da respectiva emissao.

Artigo 92. As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas, total ou parcialmente,
ou resgatadas apds a amortizagao total ou parcial, conforme o caso, ou resgate de todas as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

Artigo 93. Excetua-se do disposto no Artigo 92 acima, a hipétese de amortizacdo de Cotas
Subordinadas Junior prevista no Artigo 96 deste Regulamento.

Artigo 94. A Gestora monitorada pela Administradora, devera constituir reserva monetaria formada
com as disponibilidades diarias havidas com o recebimento: (i) do valor de integralizagdo de cotas;
e/ou (ii) do valor dos Direitos Creditérios e ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
destinada ao pagamento da proxima amortizacao ou resgate de Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, de acordo com o seguinte cronograma:

(a)até 20 (vinte) dias uteis antes de cada data de amortizagdo ou data de resgate, o saldo da reserva
devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da amortizagdo ou resgate
atualizado até a data da constituicdo da reserva; e

(b)até 10 (dez) dias uteis antes de cada data de amortizagdo ou data de resgate, o saldo da reserva
devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da amortizagéo ou resgate atualizado
até a data da constituicio da reserva.

Artigo 95. A amortizagdo das Cotas do FUNDO podera ocorrer antes do prazo previsto, no caso de
liguidacao antecipada do FUNDO.

Artigo 96. Independente das amortizagdes previstas neste Regulamento, caso o montante total de
Cotas Subordinadas Junior superar a proporcdo minima prevista na Razdo de Garantia, estas
poderdo ser amortizadas, sem a necessidade de realizagdo de assembleia geral, bimestralmente, a
qualquer dia do més, mediante a manifestagao por correio eletrénico da Gestora do Fundo, desde
que seja observada a referida proporgéo minima.

Paragrafo Unico. O pagamento das amortizagbes das Cotas Subordinadas Junior prevista no item
anterior sera realizado de forma proporcional entre os Cotistas Subordinados Junior.

Artigo 97. O pagamento das amortiza¢des das Cotas Subordinadas Junior devera ser realizado pelo
FUNDO a qualquer tempo, conforme solicitacdo da totalidade dos Cotistas Subordinados Junior.

Artigo 98. O resgate das Cotas do FUNDO somente ocorrera no término do prazo de duragéo do
FUNDO ou de cada série ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidagao antecipada.
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Artigo 99. No resgate sera utilizado o valor da Cota em vigor no Dia Util imediatamente anterior ao
do pagamento para as Cotas Subordinadas Junior. Para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia do pagamento

Secédo 5 — Distribuicao e Negociagao das cotas em mercado secundario

Artigo 100. As Cotas do FUNDO poderao ser depositadas para distribuicdo no mercado primario e
negociacdo no mercado secundario por meio dos respectivos sistemas administrados e
operacionalizados pela B3, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisi¢ao de cotas somente
seja feita por investidores qualificados.

Artigo 101. As Cotas do FUNDO somente poderao ser transferidas ou alienadas fora do ambito de
bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociagao privada, desde que os
eventuais compradores atestem a Administradora do FUNDO, sua condicdo de investidores
qualificados; ou entdo nas hipéteses de transmissédo decorrente de lei ou de decisdo judicial ou da
regulamentacédo em vigor.

Paragrafo Unico: Na transferéncia de titularidade das cotas fora de bolsa ou mercado de balcdo
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacao de receitas federais que
comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienagéo ou
declaragao sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO IV
DO PATRIMONIO

Secao 1 — Patriménio liquido

Artigo 102. Entende-se por patrimbnio liquido do Fundo a soma algébrica (i) dos valores
correspondentes aos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, (ii) com os
valores disponiveis em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade do Fundo,
subtraida das exigibilidades do Fundo.

Paragrafo Unico. Na subscricdo de cotas que ocorrer em data diferente da data da primeira
integralizagéo da respectiva série e/ou classe, sera utilizado o valor da cota de mesma classe em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 103. No calculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pela Gestora:

I. os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter seus valores ajustados
ao valor de mercado (mark-to-market), observadas as regras e os procedimentos definidos no
manual de marcagao a mercado da Administradora e em acordo com as normas do BACEN e da
CVM, aplicaveis aos fundos de investimentos em Direitos de Crédito;

Il. os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagdao dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no plano
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contabil;

lll.as perdas e provisbes com Direitos de Crédito e Ativos Financeiros serdo reconhecidas no
resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na regulamentacao
aplicavel em vigor. O valor ajustado em raz&o do reconhecimento das referidas perdas e provisdes
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao destas desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores,
acrescidos dos rendimentos auferidos;

IV.enquanto ndao houver mercado ativo para os Direitos de Crédito, estes terdo seu valor calculado,
todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos,
apurados conforme a Taxa de Cesséao, desde a respectiva data de aquisicao até a respectiva data
de calculo, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa, no resultado do periodo, observando-se sempre o disposto na legislagéo pertinente; e

V. conforme determinacgao legal, sempre que houver evidéncia de redugao no valor recuperavel dos
ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao
para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperagado sera mensurada e registrada pela
diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do
novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanga de estimativa, desde que a mudanca
seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese de inobservancia do percentual mencionado no caput por 5 (cinco)
dias Uteis consecutivos, sera adotado o seguinte procedimento: No prazo de 10 (dez) dias contados
da constatacdo do desbalanceamento entre o valor das Cotas Seniores em relacdo ao patriménio
liquido do FUNDO, a Administradora devera convocar Assembleia Geral de cotistas para deliberar
sobre eventual liquidagao antecipada do FUNDO; ficando assegurado a qualquer cotista detentor de
Cotas Subordinadas Junior o direito de evitar a liquidagado do FUNDO, caso subscreva tantas Cotas
Subordinadas Junior quantas forem necessarias para recompor a relagdo minima entre o patrimonio
liquido do FUNDO e o valor total das Cotas Seniores indicadas no ANEXO |I.

Paragrafo Segundo. A Administradora constituira provisao, para créditos de liquidagado duvidosa,
referentes aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. As demonstragbes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas
divulgando informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros e os valores de cada Direito de Crédito e Ativo
Financeiro, calculados de acordo com os parametros estabelecidos nesta Clausula e no Manual de
Precificagdo de Ativos da Administradora.

Secdo 2 — Distribuicao dos resultados entre as classes de cotas: diferenga de riscos

Artigo 104. O descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos Direitos Creditérios e demais
ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas
Junior até o limite equivalente a somatdria do valor total destas. Uma vez excedida a somatéria de
que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO sera
atribuida as Cotas Mezanino, e ndo sendo suficiente, sera atribuida as Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro. As séries de Cotas Seniores e conforme o caso as Cotas Subordinadas
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Mezanino do FUNDO buscarao atingir rentabilidade alvo (benchmark) prevista no respectivo

Suplemento de cada série “n” de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. O benchmark
aplica- se somente as Cotas Seniores e conforme o caso, as Cotas Subordinadas Mezanino.

a) Apos atingido o benchmark das Cotas Seniores, o excedente da rentabilidade sera destinado as
Cotas Subordinadas Mezanino até o limite maximo de rentabilidade indicado no respectivo
Suplemento;
b) Depois para as Cotas Subordinadas Junior, as quais ndo possuem limitagdo maxima de
rentabilidade.

Paragrafo Segundo. Conforme acima determinado, uma vez atingido o benchmark definido para
cada série de Cotas Seniores emitidas, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida
primeiramente as Cotas Subordinadas Mezanino, observado o limite ora previsto, e o excedente sera
destinado as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual essas cotas poderdo apresentar valores
diferentes entre si e diferentes das Cotas Seniores.

Secdo 3 — Da metodologia de avaliagado dos ativos

Artigo 105. Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos abaixo e na legislagdo em vigor.

Artigo 106. As cotas do fundo terdo seu valor calculado todo dia util mediante a utilizacdo de
metodologia de apuragao do valor dos direitos creditorios e dos demais ativos financeiros integrantes
da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados
por informacoes externas e internas que levem em consideracéo aspectos relacionados ao devedor,
aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacdo, adotando-se, sempre
quando houver, o valor de mercado, observando-se o disposto no manual de marcagao a mercado
da Administradora.

Artigo 107. Para a provisdo dos valores referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
sera observado o disposto no manual para provisao para perdas por redu¢do do valor recuperavel
da Administradora.

Artigo 108. As cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacdo ou resgate,
respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série, se houver.

Artigo 109. - Diariamente, a partir da primeira integralizagao de Cotas Seniores até a liquidagao do
FUNDO, a administradora obrigar-se-a a utilizar as disponibilidades do FUNDO para atender as
exigibilidades, obrigatoriamente na seguinte ordem de preferéncia:

I.  pagamento dos encargos do FUNDO;

Il. formagédo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do FUNDO a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

Ill. formagdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e extingdo do
FUNDO, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades, na hipétese de
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ocorréncia e continuidade de um Evento de Liquidacao;

IV. devolugao, aos titulares das Cotas Seniores, dos valores aportados ao FUNDO, acrescidos dos
rendimentos, por meio do resgate ou amortizagao das Cotas Seniores; e

V. pagamento dos valores referentes & amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino e ap0ds, os das Cotas Subordinadas Junior;

CAPITULO V
DOS iINDICES DE SUBORDINAGAO

Segio 1 — Do indice de Subordinagio

Artigo 110. A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino tera um indice de subordinacdo
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino
e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente calculado pela
Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de calculo e os procedimentos aplicaveis na
hipétese de desenquadramento do indice de Subordinagdo Mezanino encontram-se descritos no
respectivo Anexo da Classe Unica.

Artigo 111. A subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe tera um indice de subordinagao
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e o
Patrimdnio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente calculado pela Administradora e
acompanhado pela Gestora. As regras de célculo e os procedimentos aplicaveis na hipétese de
desenquadramento do indice de Subordinacdo Junior encontram-se descritos no respectivo Anexo
da Classe Unica.

TiTULO 3
DO PASSIVO E DOS ENCARGOS

CAPITULOI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 112. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administragdo, as seguintes
despesas:

| -taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il - despesas com impresséo, expedicao e publicagdo de relatérios, formularios e informagées
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos cotistas;
IV - honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situagao e da atuacao da Administradora;
V - emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o mesmo venha a ser vencido;
VII- quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagéo de
Assembleia Geral de cotistas;

VIII - taxas de custddia de ativos do FUNDO;
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IX - contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcio organizado em
que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

X - despesas com a contratagao de Agéncia Classificadora de risco;

XlI - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas,
como representante dos cotistas;

Xll- despesas com a contratagéo de agente de cobranga; e

XIlI- despesas relacionadas a contratagao de fiel depositario para garantia de operagdes de crédito
vinculadas e em beneficio da classe unica do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos do FUNDO
devem correr por conta da instituicdo Administradora.

Paragrafo Segundo. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao fixada neste
Regulamento.

TiTULO 4
DAS DISPOSICOES FINAIS

CAPITULOI
DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 113. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

I.por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas; ou
ll.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes, a liquidagéo
de todas as respectivas Classes.

CAPITULO I
CLAUSULA COMPROMISSORIA

Artigo 114. Quaisquer litigios que possam surgir relativamente a este Regulamento, prospecto e
demais documentos referentes ao FUNDO, as disposicdes da Resolu¢cdo do Conselho Monetario
Nacional n° 2.907, de 29.11.2001, da Resolucdo CVM 175, alteragdes posteriores, e das demais
disposicdes legais serdo resolvidos por meio de arbitragem conduzida em conformidade com o
Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”) instituida pela Bolsa de Valores de Sao
Paulo — BOVESPA, atualmente B3.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confiancga e a(s) parte(s) requerida(s) (em
conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e o 3° (terceiro) sera indicado de comum acordo
pelos arbitros. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagao do 3° (terceiro) nos termos do regulamento,
as nomeacdes faltantes serdo feitas pela CAM.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de procedimentos arbitrais envolvendo 03 (trés) ou mais partes
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em que estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em
conjunto, nomearao dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da
ultima notificacdo da CAM nesse sentido. O 3° (terceiro) arbitro, que atuara como presidente do
tribunal arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a
partir da aceitagdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo,
pelo presidente da CAM. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os
membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da CAM, que designara um deles para
atuar como presidente.

Paragrafo Terceiro. A arbitragem tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.
Paragrafo Quarto. Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa.

Paragrafo Quinto. Qualquer ordem, decisdo ou determinagéo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na
decisao arbitral, independentemente de execucéo judicial.

Paragrafo Sexto. As partes poderao pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao Poder Judiciario
antes da constituigdo do tribunal arbitral. A partir de sua constituicdo, todas as medidas cautelares
ou de urgéncia deverao ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral, podendo manter, revogar ou
modificar tais medidas anteriormente requeridas ao Poder Judiciario.

Paragrafo Sétimo. Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, e agbes de execugao
poderdo ser pleiteadas e propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio
ou os bens de qualquer das partes, ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Para
quaisquer outras medidas judiciais, fica eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial ndo sera considerado uma renuncia aos
direitos previstos nesta clausula ou a arbitragem como o Unico método de solugdo de controvérsias
entre as partes.

Paragrafo Oitavo. Se, por qualquer motivo, a Camara de Arbitragem do Mercado (CAM) n&o puder
receber, recusar-se ou nao puder decidir as controvérsias respeitantes a aplicagdo deste
Regulamento e da legislac&o vigente, fica eleito o Foro Central da Comarca de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo para a propositura de quaisquer ag¢des judiciais relativas ao FUNDO.

Artigo 115. A Administradora declara que n&o se encontra em situagao de conflito de interesses no
exercicio de sua fungdao de Administradora do FUNDO, bem como que manifesta independéncia no
desempenho das atividades que lhe sdo atribuidas e descritas tanto neste Regulamento quanto no
Contrato de Cesséo.
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ANEXO |
ANEXO DA CLASSE

DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO
HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
conforme datas de resgate definidas para cada Subclasse, de acordo com os respectivos Apéndices,
ou em virtude de liquidacao da Classe, em conformidade com o disposto no Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3. DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidada por deliberacdo da
Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGCAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO DE
RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

q

4.1. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas
Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

4.1.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente
Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.1.1.1. O FUNDO estabelecera um benchmark de rentabilidade para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino n° 1 a “n” que forem emitidas, sem que isto represente uma garantia ou
promessa de rentabilidade das aplicagdes.

4.1.1.2. As Cotas Seniores emitidas pelo FUNDO possuem as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes:

a) prioridade no resgate e amortizagdo em relagéo as Cotas Subordinadas Mezanino n° 1
a “n”, observado o disposto neste Regulamento ou no Suplemento, conforme o caso;

b) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacao;

c) direito de voto com relagcido a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 01 (um) voto; e

d) as Cotas Seniores possuirdo como benchmark a Meta de Rentabilidade Sénior,
conforme definida no respectivo Suplemento de cada emissao.
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4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do presente
Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.1.2.1. As Cotas Subordinadas Mezanino n° 1 a “n” emitidas pelo FUNDO possuem as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacgoes:

a) subordinam-se em relagcéo as Cotas Seniores emitidas pelo Fundo e a toda e qualquer
Cota Subordinadas Mezanino em circulagéo, se houver, (p. ex., as Cotas Subordinadas
Mezanino n° 1 terdo preferéncia em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino n°2) para
efeito de amortizacdo e/ou resgate e tem prioridade de amortizacdo e/ou resgate em
relacdo as Cotas Subordinadas Junior;

b) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacao;

c) direito de voto com relagédo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 01
(um) voto; e

d) as Cotas Subordinadas Mezanino possuirdo como benchmark a Meta de Rentabilidade
Mezanino, conforme definida no respectivo Suplemento de cada emissao.

4.1.3. As Cotas Subordinadas Junior, emitidas em Subclasse e série Unicas, sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento
e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.1.3.1. As Cotas Subordinadas Junior somente poderéo ser vendidas em até 25% (vinte e cinco por
cento) para terceiros, que nao sejam o FIC FIDC LD - 28.152.199/0001-92, ou acionistas
controladores da Hamwill Consultoria Ltda, da Mar Capital Fomento Mercantil Ltda ou da Mar Capital
Consultoria e Cobrancga Ltda, ou de outros membros das familias dos controladores, sem consulta
prévia aos cotistas.

4.1.3.2. As Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo FUNDO possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagdes:

a) ndo possuem prioridade de resgate e amortizacdo em relacdo as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo emitidas pelo Fundo;

b) somente poderao ser resgatadas apos o resgate das Cotas Seniores e Subordinadas
Mezanino em circulagao, admitindo-se a amortizagao e/ou resgate em Direitos Creditério,
em observancia a Razédo de Garantia, com excegao do disposto no artigo 94 deste
Regulamento;

c) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacao;

d) direito de voto com relagao a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 01 (um) voto;
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e) sera admitido a integralizacdo de Cotas em Direitos Creditérios, desde que tais direitos
atendam os Critérios de Elegibilidade do Fundo;

f) As Cotas Subordinadas Junior poderao ser objeto de classificagdo de risco, a ser
realizada por Agéncia Classificadora de Risco, conforme o caso;

g) n&o possuirdo meta de rentabilidade anteriormente definida.

4.1.3.3. O FUNDO emitiu em sua primeira emissao de Cotas Subordinadas Junior no minimo 1 (uma)
e no maximo 943 (novecentos e quarenta e trés) Cotas Subordinadas Junior, perfazendo o montante
minimo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) e o montante maximo de R$47.150.000,00 (quarenta e
sete milhdes cento e cinquenta mil reais).

4.2. Fica a critério da Gestora a emissdo de novas séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
desde que, em consequéncia dessa nova emisséo, ndo sejam afetados o Indice de Subordinagao;

4.3. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas de qualquer Subclasse de Cotas na aquisi¢ao
de novas Cotas que possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

4.4. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu
valor de integralizagéo ou resgate, e correspondera ao menor dos seguintes valores: (a) o Patrimonio
Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagao; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior
no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na Remuneracéo
das Cotas Seniores estabelecida no respectivo Apéndice, deduzido de quaisquer valores pagos aos
Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de amortizagéo ou resgate.

4.5. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia Util para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagao ou resgate, e correspondera ao menor dos seguintes valores:
(a) a divisao do Patriménio Liquido do Fundo apds a deducao do valor das Cotas Seniores, pelo
numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao; ou (b) o valor unitario da Cota Subordinada
Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
Remuneracao das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida no respectivo Apéndice, deduzido de
quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino a titulo de
amortizacao ou resgate.

4.6. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util para efeito de
definigdo de seu valor de integralizagédo ou resgate e sera equivalente a divisdo do Patriménio Liquido
do Fundo apds a dedugéo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo
numero de Cotas Subordinadas Junior em circulagéo. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior
sera calculado no fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

4.7. Para fins de integralizacao de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do mesmo Dia Util
da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do
Fundo/Conta da Classe. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, devera ser utilizado o valor da cota em vigor no dia do pagamento da
amortizacao ou resgate. Para fins de amortizagéo e resgate das Cotas Subordinadas Junior, devera
ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do
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pagamento da amortizagdo e/ou resgate.

4.7.1. Caso a totalidade das Cotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas até o dia util
imediatamente anterior ao encerramento do prazo acima referido, o Administrador podera cancelar o
eventual saldo ndo colocado de cada distribuigdo de Cotas pelo FUNDO.

4.8. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Apéndices de
cada série ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de alocacgao dos recursos do Fundo estabelecida
na Clausula 9 abaixo.

4.9. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8 acima, as Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino
poderdo ser amortizadas compulsoriamente para enquadramento do respectivo indice de
Subordinagao, caso nao reenquadrado na forma do Capitulo 5 deste Anexo da Classe.

4.10. As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipotese prevista na Clausula 4.10.1 abaixo.

4.10.1. Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
amortizadas, desde que, considerada realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, o
indice de Subordinagdo Junior, a Reserva de Pagamento de Amortizacdo ou Resgate e o indice de
Liquidez nao fiquem desenquadrados.

4.11. Nao sera realizada a amortizacido das Cotas Subordinadas Junior, em nenhuma hipétese,
inclusive aquelas indicadas na Clausula 4.10.1 acima, caso: (a) tenha sido identificado qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagcao Antecipada, em relagao ao qual a Assembleia Geral
de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e/ou (b) esteja em curso a liquidagéo
do Fundo e/ou da Classe.

4.12. Os encargos e despesas da Classe serdo integralmente arcados pelas Cotas da Classe Unica.

4.13. Fica a critério da Gestora a emissdo de Cotas Subordinadas Junior, sem necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, sendo assegurado direito de preferéncia para os
respectivos Cotistas.

4.14. Na hipétese de as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo atingirem os
seus respectivos indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles excedentes sera atribuida
somente as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual tais Cotas poderdao apresentar valores
diferentes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

4.15. O previsto nesta Clausula ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde meramente a
uma previsao de amortizagao e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas, de modo que as
Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem, nos
termos dispostos neste Regulamento.
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4.16. No momento da subscricao das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura de termo de
adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no Fundo e na
Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, da necessidade de aporte na
ocorréncia de Patrimdnio Liquido Negativo e, se for o caso, da auséncia de classificagdo de risco das
Cotas subscritas; (ii) ciéncia de assungéo de responsabilidade ilimitada; e (iii) teve acesso ao inteiro
teor do Regulamento, dos Anexos e dos respectivos Apéndices, se houver.

4.17. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacio, pela Administradora,
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na RCVM 175 e nas demais
disposicdes legais e regulatérias aplicaveis.

4.18. Na hipdtese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na Resolugao
CVM 175 e nas demais disposic¢des legais e regulatérias aplicaveis.

4.19. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacao especifica sobre ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios.

4.20. Nao ¢é admitida nova distribuicao de Cotas antes de encerrada a distribuicio anterior de Cotas
da mesma Subclasse.

4.21. As importancias recebidas na integralizagao de Cotas durante o processo de distribuicdo devem
ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas
em valores mobiliarios ou outros Ativos Financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.

4.22. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de Cotas
devem ser escriturados separadamente das demais aplicacbes até o encerramento da distribuigao,
devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

4.23. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicao das Cotas, os recursos poderao
ser investidos na forma prevista no Regulamento.

5. DO INDICE DE SUBORDINAGAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE DE
INOBSERVANCIA DESSE INDICE

5.1. O indice de Subordinacdo devera ser de, no minimo, 38% (trinta e oito por cento) de seu
Patriménio Liquido representado por Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior,
consideradas em conjunto. Adicionalmente, a Classe devera ter, no minimo, 20% (vinte por cento)
de seu Patrimbnio Liquido representado por Cotas Subordinadas Junior. Os percentuais referidos
acima deverdo ser apurados diariamente pela ADMINISTRADORA.

5.2. Os indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela Administradora,
devendo a apuragao do calculo ser informada a Gestora imediatamente e aos Cotistas mensalmente,
ressalvada a hipotese de desenquadramento indicada na Clausula 5.5 abaixo.

5.3. Na hipdtese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo, os respectivos Cotistas
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titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas
Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela Administradora, juntamente com a
informacéao a ser transmitida a Gestora em observancia ao prazo disposto na Clausula 5.2 acima.

5.4. Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com coépia para a Gestora,
impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da comunicacao
referida na Clausula 5.3 acima, informando por escrito se desejam integralizar, ou n&o, novas Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem
integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever
Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor
equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo indice de Subordinagao,
em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacao referida na Clausula 5.3 acima, integralizando-
as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

5.5. Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente para que
a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de Subordinacdo, a Administradora devera adotar
os procedimentos definidos na Clausula 13 deste Anexo da Classe Unica.

6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

6.1. Pela administracao, controladoria, escrituragao, contabilidade, custédia e distribuicao das Cotas
da Classe, o Administrador recebera Taxa de Administragdo conforme quadro abaixo:

SERVIGOS PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE | REMUNERAGAO

Administragéo Fiduciaria, Sobre o valor do Patriménio Liquido 0,28% a.a.
Controladoria de Ativo e
Passivo e Contabilidade

Valor Minimo Mensal de R$ 20.600,00

Custédia Qualificada Sobre o valor do Patriménio Liquido 0,06% a.a.
Escrituragdo de Cotas Valor Fixo Mensal de R$ 2.500,00 (isento para cotista Unico)
Distribuicao de Cotas Valor Fixo Mensal de R$ 970,00

6.1.1. A Taxa de Administragdo sera calculada por Dia Util & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagéo
dos servicos, sendo calculada e provisionada em todo Dia Util.

6.1.2. A Taxa de Administragao sera reajustada anualmente, com base no indice da variagao positiva
do IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do inicio
da prestagao de servigo, conforme o caso.

6.2. A Taxa de Gestao da Classe correspondera ao valor minimo de R$5.000,00 (cinco mil reais) e
maximo de R$20.000,00 (vinte mil reais) mensais.

6.2.1. A Taxa de Gestao sera calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada em todo Dia Util.
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6.2.2. A Taxa de Gestao sera reajustada anualmente, com base no indice da variagao positiva do
IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do inicio
da prestacao de servico, conforme o caso.

6.3. A Pelos servigos de analise e selegao de Direitos de Crédito prestados para a Classe serao
devidos os seguintes valores:

6.3.1. A Consultora Especializada 1 fara jus a remuneracao mensal variavel, conforme estipulado no
Contrato de Consultoria Especializada, observados o limite minimo de R$300.000,00 (trezentos mil
reais), e maximo de R$1.800.000,00 (um milhdo e oitocentos mil reais).

6.3.2. A Consultora Especializada 2 fara jus a remuneragdo mensal de no minimo R$5.000,00 (cinco
mil reais) e no maximo R$500.000,00 (quinhentos mil reais), conforme estipulado no Contrato de
Consultoria Especializada.

6.4. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos do Fundo ou da
Classe, os quais serao arcados diretamente pelo patriménio da Classe.

6.5. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia compreendem as
taxas de administracado, de gestdo e de custddia das classes cujas cotas venham a ser adquiridas
pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para os efeitos
do quanto previsto nesta Clausula, ndo serao consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe em
cotas que sejam (a) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes néo relacionadas a Gestora.

6.6. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO

7.1. A Classe tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas de suas
respectivas titularidades por meio da aplicacdo dos recursos da Classe, preponderantemente na
aquisi¢ao de direitos creditérios nos segmentos de operagdes financeiras, comerciais, imobiliarias,
agronegocio, de arrendamento mercantil, de hipotecas, de prestagao de servigos e/ou industriais e
os warrants, bem como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e agdes relacionados a estes, que o integrarao, para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas,
(“Direitos Creditérios”).

7.1.1. A cesséo dos Direitos Creditérios a Classe sera realizada com base (i) nas regras, condigbes
e procedimentos estabelecidos em cada Contrato de Cesséo; ou (ii) no Comprovante de Endosso
acompanhado de recibo, e abrangera, necessariamente, todos os direitos, garantias, seguros e
preferéncias referentes a todo e qualquer Direito de Crédito alvo de aquisi¢ao pelo FUNDO.

7.1.2. As regras e condigbes estabelecidas nos Contratos de Cessdo néo poderao permitir a
desvinculagao dos direitos, garantias e demais acessérios dos Titulos Representativos dos Direitos
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Creditorios.

7.2. Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo (a) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao; (b) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados aos referidos Direitos
Creditorios; e (c) todos os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, que em conjunto e
para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, serao considerados um unico Direito Creditério.

7.3. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve possuir parcela
superior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido representada por Direitos Creditorios.

7.4. A aplicagdo de recursos em Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou
coobrigacao de um mesmo Devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido da
Classe.

7.4.1. As aplicagdes em Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundacoes,
assim como em Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder
publico, ndo estdo submetidas ao limite de concentragao por emissor previsto acima.

7.5. As cessoes de Direitos Creditérios a Classe seréo realizadas em carater irrevogavel e irretratavel
e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

7.6. Na aquisicao dos Direitos Creditérios, a Gestora devera verificar se todos os Documentos
Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para protesto, cobranga ou
execugao judicial dos Direitos Creditorios cedidos, nos termos da regulamentagado aplicavel, sem
prejuizo da analise conjunta com a Administradora, em raz&o de suas obrigacdes acessorias a
aquisicao dos Direitos Creditorios.

7.7. Os processos de originagao dos Direitos Creditérios cedidos encontram-se descritos no Artigo
65 do Regulamento.

7.8. A Gestora é responsavel pela analise, selecédo e aquisi¢cao dos Direitos Creditorios.

7.9. Tendo em vista que o FUNDO pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas diversas nao é
possivel apresentar a politicas de concessao dos correspondentes créditos.

7.10. Nao sera permitida a cessao de direitos creditérios para as Cedentes e suas partes
relacionadas.

7.11. O remanescente do Patrimbnio Liquido, que n&o for aplicado em Direitos Creditérios, podera
ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) titulos publicos federais;

(b) titulos de emissédo do BACEN;
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(c) operagbes compromissadas com lastro nos ativos financeiros mencionados nas alineas (a) e
(b) acima;

(d) certificados de depdsito bancario emitidos por instituicdes que tenham classificagdo de risco
equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de classificagcdo de risco
habilitada para atuar no pais; e

(e) Cotas de emissao de fundos de investimento de renda fixa ou referenciados a taxa média do
DI (Depdsito Interfinanceiro de um dia, extra grupo, calculada e divulgada pela CETIP) no
respectivo periodo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, inclusive
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e de
longo prazo, com liquidez diaria.

7.11.1. A Classe podera adquirir e/ou manter recursos em depdsito a vista ou a prazo no Custodiante,
conforme o caso, desde que observado pelo mesmo o limite correspondente ao menor valor dentre
0s seguintes valores apurados a partir do Patriménio Liquido da Classe: (i) O montante representado
pelas Cotas Subordinadas que exceda a propor¢ao minima das Cotas Subordinadas definida no
Anexo IIl deste Regulamento; (ii) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

7.12. E facultado & Gestora realizar operagdes com derivativos, exclusivamente com o objetivo de
protecao patrimonial ou desde que nao resulte em exposicao ao Risco de Capital, troca de indexador
a que os ativos estdo indexados e o indice de Referéncia de cada Subclasse.

7.13. A Gestora podera realizar operagdes compromissadas que tenham como contraparte a
Administradora, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas.

7.14. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, registrados
e/ou mantidos em conta de depodsito diretamente em nome da Classe e, na impossibilidade
operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo BACEN ou
pela CVM.

7.15. Relativamente aos Direitos Creditérios a Classe adota os seguintes limites maximos de
concentracao:

a) O somatdrio dos Direitos Creditdrios originados pelos 05 (cinco) maiores Cedentes nao podera
representar mais de 38% (trinta e oito cento) do patriménio liquido do FUNDO;

b) Os 6 (seis) maiores Devedores nao poderao representar mais do que 38% (trinta e oito por
cento) do patriménio liquido do FUNDO, sendo que a exposi¢ao do FUNDO de um unico Devedor
nao podera ultrapassar o limite de 8% (oito por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO para cada
Devedor;

¢) O(s) sacado(s) do grupo “PETROBRAS”, que engloba(m) PETROLEO BRASILEIRO S.A.
PETROBRAS raiz CNPJ 33.000.167/; PETROBRAS BIOCOMBUSTIVEL S.A. raiz CNPJ
10.144.628/; PETROBRAS DISTRIBUIDORA raiz CNPJ 34.274.233/; PETROBRAS
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TRANSPORTE S.A — TRANSPETRO raiz CNPJ 02.709.449/; bem como suas filiais e
conglomerados poderdo representar, isoladamente, até 20% (vinte por cento) do patriménio
liquido do FUNDO, n&o englobando a categoria dos 6 (seis) maiores devedores, informada na
alinea “c”, acima;

d) Um unico cedente ndo pode representar mais que 15% (quinze por cento) do patriménio liquido

do FUNDO.

7.15.1. Os limites de concentracao previstos neste Regulamento néo se aplicam ao investimento em
Ativos Financeiros. Até 100% (cem por cento) dos Recursos Livres podera ser representado por
Ativos Financeiros de emissao e/ou obrigacdo de uma mesma instituicdo ou entidade.

7.15.2. O Fundo podera contratar operagdes com empresas controladoras, controladas, sob o
controle comum, coligadas e/ou subsidiarias do Cedente, devendo ser observado, para tanto, o limite
de concentragéo de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO.

7.15.3 Para efeito de observancia dos limites maximos de concentragdo, devem ser considerados,
no calculo do patrimdnio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos pelo FUNDO a titulo
de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencédo de posi¢cdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os
valores liquidos das operacoes.

7.16. Na hipétese de desenquadramento da Carteira do FUNDO com relagdo aos percentuais de
composigao, concentracao e diversificagdo previstos nesta Clausula por periodo superior ao Prazo
para Reenquadramento da Carteira, a Gestora interrompera os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditérios, e a Administradora devera convocar, no 5° (quinto) Dia Util apds o encerramento
do Prazo para Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a aquisicéo
de novos Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (ii) prorrogagéo do Prazo
para Reenquadramento da Carteira em até 90 (noventa) dias; e/ou, ainda, (iii) liquidagdo antecipada
do FUNDO.

7.17. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patriménio, de maneira
diferenciada para cada série ou classe de cotas conforme as regras estabelecidas neste
Regulamento.

7.18. A Classe podera livremente contratar quaisquer operagdes para a composi¢ao de sua carteira
onde figurem como contraparte a Administradora, as empresas controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos
de investimento administrados pela Administradora ou pelas demais pessoas que prestam servigos
para a Classe, desde que em operagdes com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e
liquidez da Classe. Todas as informacdes relativas as operagdes ora referidas serdo objeto de
registros analiticos segregados.

7.19. As sobras de recursos da Classe que restarem na conta corrente deste e que nao foram
utilizados na aquisicao de Direitos Creditorios ou alocados em Ativos Financeiros, ao final do dia,
deverdo ser mantidos na conta corrente da Classe no Banco Cobrador.
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7.20. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores
de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

7.21. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.goldenasset.com.br/.

7.22. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento,
composicao e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de
atuacdo, de modo que, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para Classe e
para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na Clausula 14 deste Anexo da Classe
Unica.

7.23. As aplicacgbes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

7.24. A Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo sdo solidarios
entre si, ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacao e liquidez dos Direitos Creditérios
cedidos, sem prejuizo das obrigagdes e responsabilidades da Administradora e da Gestora nos
termos deste Regulamento.

7.25. As limitacbes da Politica de Investimento, diversificacdo e composig¢ao da carteira do Fundo e
da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

7.26. As aplicagdes realizadas no Fundo e pela Classe ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

8. CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe devera atender, cumulativamente,
na Data de Aquisi¢do, cumulativamente, aos critérios de elegibilidade definidos abaixo (“Critérios de
Elegibilidade”), os quais deverao ser validados pela Gestora:

| —a Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos a prévia
analise e selecao pela Gestora, que devera realizar ou acompanhar os procedimentos seguintes
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até a liquidagao da cessao;
Il - os Devedores dos Direitos Creditorios devem ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas no
Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;
Il — considera da pro forma a cessao a ser realizada, o prazo médio de vencimento da carteira de
Direitos Creditérios n&o podera ser superior a 180 (cento e oitenta) dias;
IV - os Direitos de Crédito a serem adquiridos deverao ser de Devedores que ndo possuam
obrigagbes inadimplidas no Fundo, originadas do ndo pagamento de Direitos de Crédito, por mais
de 45 (quarenta e cinco) dias;
V - o vencimento de qualquer Direito Creditérios ndo podera ser posterior ao vencimento da série
ou classe mais longa de Quotas em circulagéo;
VI - os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo deverao obedecer a composi¢cao
abaixo descrita:

a) setores industrial e comercial: até 100% (cem por cento) da Carteira;

b) Tipo de ativo NFS: até 20% (vinte por cento) da Carteira;

c)nao estarem vencidos e pendentes de pagamento na data da emisséo; e \
VIljan1l- a Classe podera ter, no maximo, 20% (vinte por cento) do seu Patriménio Liquido
representado por Cheque.

Paragrafo Primeiro. O ativo CCB e/ou NC podera compor até 50% do Patriménio Liquido da carteira.
A carteira total de direitos creditérios formalizada através de CCB e/ou NC devera ser garantida por
no minimo 70% de garantia real. O Agente de Garantia e a Gestora deverao monitorar periodicamente
a conformidade com os limites e garantias estabelecidas, sendo responsaveis por tomar as
providéncias necessarias sempre que constatado descumprimento dos parametros estabelecidos,
enquanto a Administradora fara a diligéncia em regularidade oportuna.

Paragrafo Segundo. As operagbes de aquisi¢do dos Direitos Creditorios pela Classe deverao ser
realizadas necessariamente com base nas clausulas e condigcdes estabelecidas em Contrato de
Cessao, a ser celebrado pela Classe com as Cedentes, previamente a realizagao de qualquer
operacao entre a Classe e a Cedente. A Cedente podera responder solidariamente com seus Clientes
pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, caso estabelecido no respectivo
Contrato de Cesséao.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de o Direito Creditério perder qualquer condicdo ou critério de
elegibilidade apds sua aquisigao pela Classe, néo havera direito de regresso contra a Administradora
ou Gestora, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo Quarto. Ndo é admitido o pagamento de cessao de Direito de Crédito para contas de
pessoas que nao sejam a propria Cedente dos Direitos de Crédito (de terceiros, estranhos aos
negocios realizados de venda e compra dos recebiveis). Da mesma forma n&o é admitida qualquer
forma de antecipacdo de recursos ao Cedente, seja pela Administradora, Gestora, Consultora
Especializada 1, Consultora Especializada 2 ou Custodiante.

Paragrafo Quinto. Na aquisi¢gdo de quaisquer Direitos Creditorios, a Classe devera respeitar a taxa
minima de cessao e correspondera ao diferencial entre o valor no vencimento do Direito de Crédito
a ser adquirido pela Classe e o Preco de Aquisi¢do. A Taxa de Cessao minima sera de 0,6% (seis
décimos por cento) ao més.
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9. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

9.1. A partir da Data de Subscrig¢ao Inicial e até a liquidagdo da Classe, a Administradora devera, em
todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se houver,
alocar os recursos decorrentes da integralizacao de Cotas e do recebimento de recursos provenientes
da carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel,

(ii) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa e da Reserva de Pagamento de Amortizacao
ou Resgate, nessa ordem;

(iii) pagamento de amortizacao e/ou resgate das Cotas Seniores;

(iv) pagamento de amortizagao e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino;

(v) pagamento de amortizagcéo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Junior; e

(vi) aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

10. RESERVA DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO OU RESGATE E RESERVA DE CAIXA

10.1. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Clausula 9 acima, a Administradora
devera, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva de Pagamento de Amortizagdo ou
Resgate, de modo a proporcionar liquidez para o pagamento das amortizagdes e/ou resgates das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Para tanto, a Administradora devera
interromper a aquisi¢gdo de novos Direitos Creditérios elegiveis de forma parcial, de modo que:

(a) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada data de pagamento de cada amortizagdo ou resgate
(quando aplicavel), a Classe sempre mantenha aplicado em Ativos Financeiros com liquidez diaria o
equivalente a, no minimo, 30% (trinta por cento) do valor futuro do pagamento da respectiva
amortizacao ou resgate de Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino
em questao; e

(b) a partir de 15 (quinze) dias antes de cada data de pagamento de amortizagao ou resgate (quando
aplicavel), a Classe do Fundo sempre mantenha aplicado em Ativos Financeiros com liquidez diaria
o equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro do pagamento da respectiva amortizagcéo ou
resgate de Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino em questao.

10.2. Sempre observando a ordem de alocagdo de recursos prevista na Clausula 9 acima, a
Administradora devera manter, exclusivamente com os recursos da Classe, desde a Data de
Subscrigao Inicial até a liquidagao da Classe e/ou do Fundo, Reserva de Caixa, a qual sera destinada
exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos encargos de
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responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao de Gestao.

10.3. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e monitorado pela
Gestora em todo Ultimo Dia Util de cada més do calendario, devendo ser equivalente ao maior valor
entre (a) o total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a serem
incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados da data de apuragao ou (b) 1% (um por cento)
do Patriménio Liquido da Classe na data de apuragao.

10.4. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela Administradora de forma
devidamente segregada no patriménio da Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente nacional, ou
em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

10.5. Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito na
Clausula 10.3 acima, a Administradora, por conta e ordem, devera destinar todos os recursos da
Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢cao da
Reserva de Caixa, observada a ordem de alocacgao de recursos prevista na Clausula 9 acima.

11. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

11.1. Sem prejuizo do disposto nas condicdes gerais deste Regulamento, estdo sujeitas
exclusivamente a aprovagao da maioria representativa da respectiva participagcdo dos Cotistas na
Classe Subordinados Junior na Classe, excluidos do cémputo os Cotistas Seniores e Subordinados
Mezanino, as deliberagdes relativas as seguintes matérias:

(i) alteracao de caracteristica da Classe;

(ii) alteracao de caracteristica das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, em
especial aquelas que afetem qualquer vantagem ou criem ou aumentem qualquer obrigagao relativa
as Cotas Subordinadas Junior; e

(iii) alteragdo da Consultora Especializada ou do Agente de Cobranca.

11.2. Caso a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar em uma redugdo do indice de
Subordinagao de uma determinada Subclasse, somente poderao votar os titulares de Cotas Seniores,
assim como titulares de Cotas Mezanino que n&o se subordinem a Subclasse em deliberagao.

11.3. As comunicagdes com a Administradora e as manifestagbes de vontade dos cotistas por meio
eletrénico observarao os procedimentos descritos no Titulo 1, Capitulo V do Regulamento.

12. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

12.1. A Classe néo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas,
na forma prevista nesta Clausula 12.

12.2. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Clausula 9 acima, o descumprimento
de qualquer obrigagao originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos componentes da carteira da
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Classe sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas Junior, até o limite equivalente a
somatéria do valor total de tais Cotas.

12.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a inadimpléncia dos
Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino.

12.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a inadimpléncia
dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Séniores.

12.5. Considerando o disposto nas Clausulas acima e os indice de Subordinagao, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem
Patrimbnio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagdes.

12.6. Na hipotese de verificagdo de Patriménio Liquido Negativo descrita na Clausula 12.5 acima, os
Cotistas das Cotas Subordinadas Junior serdo primeiramente chamados a realizar aporte de
recursos, tanto quanto bastem para saldar os compromissos da Classe e até que sejam recompostos
os indices de Subordinacdo definidos neste Regulamento.

13. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA CLASSE

13.1.A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberacdo da
Administradora.

13.1.1. A Classe sera liquidada por ocasiao do término do seu prazo de duracéo.

13.2. Na ocorréncia de liquidacdo antecipada da Classe, as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no
que couber, o disposto neste Regulamento.

13.3.Ap0s a partilha do ativo, a Administradora do fundo devera promover o cancelamento do registro
da Classe, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte
documentacgao:

| — o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento integral aos
cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidagao da Classe, quando for o
caso;

Il — a demonstragcao de movimentacgao de patriménio do fundo, acompanhada do parecer do Auditor
Independente; e

Il — o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

13.4. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de Avaliago:
| - ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacao de
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Cotas da Classe, para alocacado dos recursos do Fundo na aquisicao de Direitos de Crédito em
montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido da Classe;
Il - caso os Direitos Creditorios em atraso de até 30 (trinta) dias representem mais do que 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido da Classe por 2 (dois) meses consecutivos, dentro de um periodo de
12 (doze) meses;

lIl - caso o indice de recompras por parte dos Cedentes ultrapasse o limite de 10% do Patriménio
Liquido no respectivo periodo por 2 (dois) meses consecutivos ou alternados, dentro de um periodo
de 12 (doze) meses;

IV - ndo observancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento,
em Contrato de Cessao, e/ou em Contrato de Cobranca, conforme o caso, desde que, notificado para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagao;

V - ndo observancia, pelo Administrador, pela Gestora e/ou Consultora Especializada 1 e Consultora
Especializada 2, dos deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento, conforme o caso, desde
que, notificado(s) para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga(m) no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

VI - caso a Classe deixe de estar enquadrado na Politica de Investimento ou na Alocacdo Minima
de Investimento, por periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos;

VII - inobservancia pelo Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios, ou pelos Agentes de
Cobranca, dos deveres e das obrigagcdes previstas nos respectivos contratos, desde que, se
notificados pelo Custodiante ou pela Administradora para sanarem ou justificarem o descumprimento,
n&o o fizerem no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificag&o;

VIII - cessacao ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas funcées, e sua nao
substituicdo por um custodiante sucessor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data
da realizacdo da Assembleia Geral que aprovar a nomeacgao do novo custodiante;

IX - cessagdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e motivo, as suas fungoes e a
Assembleia Geral ndo nomear instituicao habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

X - cessacgao ou renuncia pela Consultora Especializada 1 ou Consultora Especializada 2, a qualquer
tempo e motivo, as suas funcbes, e a Assembleia Geral ndo nomear substituto, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

Xl - criagao de novos tributos, elevagao das aliquotas ja existentes ou modificagéo de suas bases de
célculo em relagéo a carteira da Classe, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional da Classe e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as
prerrogativas dos Cotistas;

Xll - na ocorréncia da ndo observancia dos indices de Subordinagdo minimos estipulados neste
Regulamento;

XIII - caso haja redugao do nivel de classificagdo de risco de qualquer das séries ou Subclasses de
Cotas em circulagéo em 2 (dois) subniveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida;
XIV - na hipétese de se constatar uma inadimpléncia de Direitos Creditérios em valor superior ao
equivalente a 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas;

XV- verificagdo de Patriménio Liquido Negativo

13.4.1. A Gestora devera monitorar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo e, imediatamente
comunicar a Administradora quando da ocorréncia, para as providéncias definidas abaixo.
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13.5. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagcdo, a Administradora, imediatamente, (a)
suspendera o pagamento de amortizagdes ou resgate das Cotas, se houver, e (b) convocara a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagcao deve ser considerado, ou
nao, um Evento de Liquidagdo Antecipada.

13.6. Caso delibere que determinado Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima devera deliberar sobre os
procedimentos relativos a liquidagdo da Classe, na forma da Clausula 13.8 abaixo.

13.7. Ressalvada o disposto na Clausula 13.4 acima, caso o Evento de Avaliacdo nao seja
considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Classe reiniciara o processo de amortizagao ou
resgate das Cotas, se houver, bem como de aquisi¢ao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros,
conforme o caso, sem prejuizo da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas em questao.

13.8. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses constituira Evento de Liquidagdo Antecipada:
(i) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacao da Classe;

(i) deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidagao Antecipada; ou

(iii) renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas funcdes no prazo
de até 60 (sessenta) dias.

13.8.1. A Gestora devera monitorar a ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo Antecipada e,
imediatamente comunicar a Administradora quando da ocorréncia, para as providéncias definidas
abaixo.

13.9. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas, se houver; (b)
interrompera a aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidacao da Classe.

13.10. Na hipotese de liquidacdo da Classe por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os Cotistas, na propor¢ao das
respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de
Cotistas em questao.

13.11. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagdo da Classe
deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidacao, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servigo Essenciais,
de acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e nas disposi¢gdes legais
e regulatdrias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidacdo deve constar uma estimativa
acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma
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de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacées dos Cotistas que nao puderam ser
contatados quando da convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢coes de Cotas.

13.12. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentagao do
Patrimdnio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracbes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentagdes
ocorridas no periodo.

13.12.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis uma analise quanto a
terem os valores dos resgates sido, ou nao, efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com as
disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos,
créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

13.13. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto na
Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista na Classe
e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociagao dos proventos pelo valor de mercado.

13.14. No ambito da liquidacao da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidagéo a todos os Cotistas, de maneira simulténea e
tdo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as
circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificagao e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento isonémico
na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos Cotistas, ainda que os resultados nao sejam
distribuidos em uma unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados

diferentes Cotistas.

13.15. No ambito da liquidagdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidagao
definido na Clausula 13.8, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(a)prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;
(b)método de conversao de Cotas;

(c)vigéncia diferida de alteragées do Regulamento em decorréncia de eventual deliberagédo unanime
dos Cotistas, nos termos da Clausula 13.8 acima; e
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(d)limites relacionados & composicdo e & diversificacdo da carteira de Ativos e ao Indice de
Subordinagao.

13.16. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que submetidos a
aprovacéao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado a ser
formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o
dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou
impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

14. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

14.1. A Classe podera realizar aplicagcbes que coloqguem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimdnio estao sujeitos a riscos diversos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles descritos na Parte Geral
do presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

14.2. Riscos de Mercado

14.2.1. Descasamento de Taxas de Juros. Mudancas nas condicoes de mercado, tanto no Brasil
como no exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as taxas de juros praticadas no
mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos pela Classe,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacéo dos créditos. Em caso de queda
do valor dos ativos que compdem a carteira, o Patrimbnio Liquido da Classe pode ser afetado
negativamente.

14.3. Risco de Crédito

14.3.1. Risco de Crédito dos Devedores. Se, em razdo de condigcbes econdmicas ou de mercado
adversas, os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, podera ser
necessaria a adogao de medidas judiciais para recuperagao dos Direitos Creditérios cedidos. Nao ha
garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

14.3.2. Risco de Concentragdo nas Cedentes. A totalidade dos Direitos Creditérios sera cedida
pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicagao da Classe tera intima relagdo com as operagdes
realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentragdo de referidas operagoes,
maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

14.3.3.Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros. E permitido & Classe manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, a Classe e o Fundo
poderao sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.
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14.3.4.Cobranga Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores nao cumprirem suas
obrigagbes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos, podera ser iniciada a cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira
os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditorios cedidos que
venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais
para a Classe e aos Cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora e a Gestora nao serao responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por qualquer
dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe, pelo Fundo
ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos
e prerrogativas.

14.4.Risco de Liquidez

14.4.1.Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe n&o aplicada
em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizagdes e resgate das Cotas.

14.4.2.Liquidagao Antecipada. Por pertencer a classe constituida sob condominio fechado, as
Cotas somente poderao ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento.
Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagcado antecipada da Classe e do Fundo,
conforme indicados no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem as
Cotas de suas titularidades resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.

14.4.3.Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao do Fundo. Caso venha a ser
liquidada, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos
Direitos Creditérios cedidos e ao pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a venda dos Direitos
Creditorios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da
Classe e do Fundo; ou (c) a amortizagao ou o resgate das Cotas em Direitos Creditérios cedidos e
em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situagées, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

14.4.4.Risco de Liquidacao das Cotas com a dagdao em pagamento de Direitos Creditérios. Na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo da Classe, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino poderéo ser pagas mediante a dagédo em pagamento de Direitos Creditérios,
conforme autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagdo da Classe e do
Fundo. Nessa hipétese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores.
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14.4.5.Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Gestora poderéao fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido Negativo, caso
em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagdes, conforme previsto neste Regulamento.

14.5.Risco de Descontinuidade

14.5.1.Liquidacao da Classe. A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagao da Classe, podera nao
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos Direitos Creditorios cedidos ainda n&o ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a)
os Cotistas teriam as Cotas de suas titularidades resgatadas em Direitos Creditérios cedidos e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios cedidos ou (2) a venda dos Direitos Creditérios cedidos a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

14.5.2.Risco de Redugdo da Originagado dos Direitos Creditérios. A existéncia da Classe esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos
do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragéo das Cotas, e (b) a
continuidade das operagdes das Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditorios
elegiveis a Classe, nos termos do Regulamento.

14.5.3.Risco de Fungibilidade. Nos termos dos Instrumentos de Transferéncia, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios cedidos, as
Cedentes/Endossantes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 1
(um) Dias Util a contar da data de seu recebimento. Ndo ha garanta de que as
Cedentes/Endossantes repassarao tais recursos para a Conta da Classe na forma estabelecida em
tais contratos, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos
para reaver tais recursos. A Administradora e a Gestora nao respondem por perdas decorrentes de
conduta diversa das Cedentes/Endossantes em violagdo as disposicdbes dos Instrumentos de
Transferéncia.

14.6.Riscos Operacionais

14.6.1.Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Os recursos
decorrentes da liquidagao dos Direitos Creditdrios cedidos serao recebidos diretamente na Conta de
Cobranga. Os valores depositados na Conta de Cobranga serao transferidos para a Conta da Classe
em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser
afetada negativamente, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou
descumprimento, por qualquer motivo, da obrigagao de transferir os recursos para a Conta da Classe,
inclusive em razao de falhas operacionais.
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14.6.2.Risco Decorrente de Falhas Operacionais. A identificagdo, a cessao e a cobranga dos
Direitos Creditérios dependem da atuagao conjunta e coordenada da Gestora e da Administradora.
A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso o processo operacional descrito no presente
Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo
de qualquer dos prestadores de servigos contratados pela Gestora.

14.6.3.Risco de Pré-Pagamento. Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os
Direitos Creditdrios. Tal situacédo pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso as
Cedentes nao consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Gestora ndo
consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneragao
perseguida pela Classe, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de
forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora ou pela Gestora
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas em
decorréncia desse fato.

14.6.4.Risco de Governang¢a. Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipétese de emissao, amortizacao e/ou resgate de Cotas que possam modificar a relacdo de poderes
para alteracao dos termos e condi¢cdes da Classe e do Fundo. De forma especifica, considerando a
estrutura da Classe e do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas
Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas ou resgatadas, o
que pode modificar a relagao de poderes para alteragdo dos termos e condigdes deste Regulamento.
Tais alteracdes poderao afetar, dentre outros, o modo de operacéo da Classe e do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.7.0Outros

14.7.1.Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe. Os recursos referentes aos Direitos
Creditoérios cedidos serao direcionados para a Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de
Cobranca serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu
recebimento. A Conta da Classe sera mantida junto a Administradora e a Conta de Cobrancga sera
mantida junto a uma Instituigdo Bancaria Autorizada, sendo a movimentacdo dessa conta realizada
por instrugdo da Administradora. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da
Administradora ou da Instituigdo Bancaria Autorizada, ha possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, na Conta de Cobranga e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente
serem recuperados pela Classe por meio da adogao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe
poderia ser afetada negativamente em raz&o disso.

14.7.2.Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos Creditérios.
A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios cedidos serem bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos
de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperagédo extrajudicial ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessao dos Direitos
Creditorios consistem em: (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios
cedidos que tenham sido constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento da Classe; (b)
verificagao, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pelas
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respectivas Cedentes; e (c) revogacao da cessao dos Direitos Creditdrios a Classe na hipotese de
liquidacdo da Classe ou faléncia dos respectivos Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os
Direitos Creditérios cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patrimonio Liquido da Classe podera ser afetado
negativamente.

14.7.3.Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessdao em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos. As vias originais de cada Termo de Cessao nao serdo necessariamente
registradas em cartorio de registro de titulos e documentos da sede da Classe, do Fundo e do
Cedente. O registro de operagdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagao
da cessao, de modo que, caso o Cedente celebre nova operacao de cessido dos mesmos Direitos
Creditorios a terceiros, a operacao previamente registrada prevalega. A auséncia de registro podera
representar risco a Classe em relacao a Direitos Creditérios cedidos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora e a
Gestora nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela Classe em razao da impossibilidade
de cobrancga dos Direitos Creditérios cedidos pela falta de registro dos Termos de Cessao em cartério
de registro de titulos e documentos da sede da Classe e do Cedente.

14.7.4.Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora. O
registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora, tal como é feito atualmente, ou seja, apos
a aquisicao pela Classe, ndo garantem que os mesmos Direitos Creditérios ndo possam ser cedidos
a terceiros, inclusive outros fundos de investimento. O registro dessas operagdes de cessao de
crédito tem por objetivo tornar publica a realizagcdo da cessao, de modo que, caso o Cedente celebre
nova operagdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, o registro na Entidade
Registradora podera ser um meio de prova que a operacao foi previamente registrada, contudo nao
se pode garantir que prevalecera.

14.7.5.Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios. A
Gestora sera responsavel pela verificagdo dos Documentos Comprobatdérios por amostragem, no ato
da cessdo dos Direitos Creditérios, e a Administradora fara a verificagdo trimestral ou em
periodicidade compativel com prazo médio ponderado dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios que nao estejam registrados em Entidade Registradora, nos termos da RCVM 175. Dessa
forma, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditdrios cuja documentagdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizagao inadequada dos Documentos Comprobatérios,
0 que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes a titularidade dos
Direitos Creditorios.

14.7.6.Risco da Verificacao do Lastro por Amostragem. A Gestora, observados os parametros e
a metodologia descrita no Anexo | — C, podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe por amostragem. Considerando que, nessa hipétese, a analise sera realizada
a partir de amostra dos Direitos Creditérios cedidos, a carteira da Classe podera conter Direitos
Creditérios cedidos cuja documentagao apresente irregularidades, o que podera levar a resolugéo da
cessao ou obstar o pleno exercicio, pela Classe e pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios cedidos.

14.7.7.Guarda da Documentac¢ao. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
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contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos
aos Direitos Creditérios. Nao obstante a obrigagdo do eventual terceiro contratado de permitir a
Administradora o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a terceirizagdo desse servico podera
dificultar a verificagao da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios cedidos.

14.7.8.Riscos Decorrentes da Politica de Crédito Adotada pela Cedente. A Classe esta sujeita
aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditorios cedidos adotado pela
respectiva Cedente na analise e selegao dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos
critérios de analise de crédito utilizados pela Gestora no momento da analise dos respectivos
Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios em nome da Classe, conforme descritos
neste Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados da Classe nao sofrerao impactos em razao
de sua exposicao a tais riscos.

14.7.9.Vicios Questionaveis. A cessdo de Direitos Creditérios, bem como os Documentos
Comprobatérios poderéao apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de
forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para efetivacdo do pagamento
relativo aos Direitos Creditorios cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.

14.7.10.Risco de Procedimentos de Cobranga. A Classe adotara, para cada um dos Direitos
Creditdrios, diferentes estratégias e procedimentos para cobranga de Direitos Creditérios vencidos e
nao adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pela Gestora,
de acordo com a natureza especifica e das condicbes de pagamento dos Direitos Creditérios que
serao adquiridos pela Classe. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga
garantirao o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

14.7.11.Deterioracdao dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios estdo sujeitos aos mais
variados processos de deterioracao, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da Classe ou do
Fundo qualquer obrigagao de recomposi¢cao dos Direitos Creditorios e/ou de reforgo das garantias
relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas.

14.7.12.Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. Os Direitos Creditérios componentes da
carteira da Classe poderado ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagado dos resultados
auferidos pela Classe para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, quando houver, terdo
determinado indice de Referéncia. Os indices de Referéncia adotados pelas Subclasses para a
rentabilidade das respectivas Cotas sao apenas metas estabelecidas, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditorios
cedidos, nao constituam patriménio suficiente para a valorizagao das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior @ meta indicada nos respectivos
indices de Referéncia. A rentabilidade verificada no passado com relagéo a qualquer classe de fundo
de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe e ao préprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

14.7.13.Risco decorrente da relagdao comercial entre Cedentes e Devedores (sacados). A Classe

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

60


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

esta apta a adquirir Direitos Creditdrios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes n&do sédo
previamente conhecidas pela Classe, pelo Fundo, pela Administradora ou pela Gestora, de forma
que eventuais problemas de natureza comercial entre as Cedentes e os respectivos Devedores
(sacados) podem néao ser previamente identificados pela Classe ou pela Administradora. Caso os
Direitos Creditorios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores (sacados)
em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado) e a respectivo
Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda, e as respectivos Cedentes nao restituam a Classe o montante
em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios, os resultados
da Classe podera ser afetados negativamente.

14.7.14.Titularidade dos Direitos Creditérios. A Classe € uma comunhao de recursos que tem por
objeto a aquisi¢cao de Direitos Creditdrios, e as Cotas representam porgdes ideais de seu Patrimonio
Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas nao confere ao Cotista a propriedade ou qualquer outro
direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditorios ou sobre os Ativos
Financeiros que integram a carteira da Classe. Em caso de liquidagdo da Classe, podera haver
resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipéteses previstas no
presente Regulamento, e, nesse caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida da
Classe para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que Ihe serao
atribuidos por ocasido de eventual resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

14.7.15.Risco de resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo
em Direitos Creditérios. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacao da Classe, ha previsao
neste Regulamento de que as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser
resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderéao encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos respectivos Devedores (sacados) dos Direitos Creditorios, podendo sofrer prejuizos
patrimoniais.

14.7.16.Risco de Execucgao de Direitos Creditérios Emitidos em Caracteres de Computador. A
Classe pode adquirir Direitos Creditérios formalizados por meio de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo que se
caracteriza pela emissdao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao do Direito Creditério em
papel. No caso de inadimplemento, tal modalidade pode dificultar acdo de execugao do respectivo
Direito Creditério, uma vez que nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui
regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execugdo da duplicata
virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacao, nesse sentido
sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que nao se apresenta
a cartula, uma vez que a cobrangca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo
feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a
execugao judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais.
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ANEXO Il
PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos a Classe e da expressiva
diversificacdo de devedores dos Direitos Creditorios, € facultado ao Custodiante, ou terceiro por ele
indicado, realizar a analise dos Documentos Comprobatérios por amostragem, observado o
disposto a seguir:

1. O Custodiante recebera os Documentos Comprobatdrios das cedentes em até 10 (dez)
dias uteis apdés a cessdo dos Direitos Creditérios, e analisara a referida documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data
base sera selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinagdo de um intervalo de
confianga para a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicao binomial aproximada a
uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma
margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos
Direitos Creditorios.

3. O escopo da analise da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme
abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por direitos creditérios integrante da carteira da Classe;

(b) selecao de uma amostra de acordo com a formula abaixo:
— L Nxn,
=— -

& N+n,

"y

50 - Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra

N Populacéo Total

no . Fator Amostral

(c)verificacgéo fisica/digital dos documentos comprobatorios;

(d)verificagdo da documentacdo acessoria representativa dos direitos creditérios (identificagcao
pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e)evidenciagéo do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis vencidos e
ndo liquidados;

(f) verificacdo das condigdes de guarda fisica dos Documentos Representativos de Crédito junto ao
CUSTODIANTE (ou terceiro por ele contratado); e

(g) A verificagdo por amostragem ocorrera trimestralmente e contemplara:

| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe; e

Il — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.
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ANEXO 1lI

GLOSSARIO / DEFINIGOES

Para uma perfeita compreensao e interpretacdo dos termos e informagdes contidas neste
Regulamento serdao adotadas as seguintes defini¢des:

Administradora

E a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do
Parana, na Avenida Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua
Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.°?
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM
para prestar os servicos de administrador de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 19.131,
de 1° de outubro de 2021, ou quem lhe vier a suceder.

Agéncia Classificadora de Risco

E uma agéncia classificadora derisco, devidamente
registrada na CVM.

Agentes de Cobrancga

E a sociedade prestadora de servicos, a qual podera ser|
contratada pela Gestora, para cobrar e receber direitos
creditorios vencidos e ndo pagos.

Agente de Garantia

MAR CAPITAL FOMENTO MERCANTIL S.A., sociedade
limitada, com sede social na Avenida Angélica, n° 2330,
conjunto n° 113, Consolagao, Sao Paulo/SP, CEP 01228-
200, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30 433.385/000-41.

Agente de Depésito

E uma sociedade especializada na guarda dos
Documentos Comprobatdrios, a qual podera ser contratada
a qualquer tempo pelo Custodiante.

Alocacao Minima de
Investimento

E a alocagdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
patriménio liquido da Classe em Direitos de Crédito.

Amortizacao

E 0 pagamento aos Cotistas do FUNDO de parcela do valor|
de suas Cotas, sem redug¢ao de seu numero.

ANBIMA

E a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, associagao civil com sede Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das
Nacdes Unidas, n° 8.501, Pinheiros, CEP 05425-070,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 34.271.171/0001-77.

Assembleia Geral

E a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo V do Titulg

1 deste Regulamento.
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Ativos Financeiros

Sao0 os ativos elencados no Artigo 56 deste Regulamento.

Auditor Independente

E a sociedade prestadora de servicos de auditoria
devidamente credenciada na CVM, contratada pela
Administradora para a auditoria das suas demonstragdes
financeiras.

Banco Cobrador

Instituicao bancaria responsavel pela cobranca
regular dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO.

individualmente consideradas,
Cedente

B3 E a B3 - S.A., Brasil, Bolsa, Balcao.
Sa0 as pessoas fisicas ou juridicas ou fundos de
Cedentes ou, quando investimento, domiciliados ou ndo no pais, cedentes de

Direitos de Crédito ao Fundo, previamente selecionados e
recomendados pela Consultora Especializada 1 ou pela
Consultora Especializada 2, conforme o caso.

CNPJ/MF

E o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Economia.

Consultora Especializada 1

E a MAR CAPITAL FOMENTO MERCANTIL LTDA., com
sede na Av. Angélica, 2346, conjunto n® 113, Consolagao,
Sao Paulo/SP, CEP 01230-010, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 30.433.385/0001-41.

Consultora Especializada 2

E a HAMWILL CONSULTORIA LTDA., com sede na
Avenida Angélica, n° 2.346, conjunto n° 112, Consolagéo,
Sao Paulo/SP, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 33.189.112/0001-91.

Contrato de Cessao

Sao todos os instrumentos particulares de contrato ou
escritura publica de cessao e/ou termo de cessao, e/ou
qualquer outro instrumento juridico, valido e vinculante nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, que
venham a formalizar a cessao de Direitos de Crédito ag
Fundo, a ser celebrado entre o FUNDO e cada Cedente.
Cada Contrato de Cessio estabelecera, necessariamente,
os termos e condicdes que serdo observados para a
realizagéo das operagdes de cesséao de Direitos de Crédito
ao Fundo. O FUNDO podera, de acordo com a natureza
especifica dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao
FUNDO, celebrar varios Contratos de Cessao com termos
e condi¢des diversos, de forma a buscar alcangar o objetivo
de investimento do FUNDO e se enquadrar a Politica de
Investimento do FUNDO, desde que mantidas a cessao
dos direitos e garantias acessorias ao Direito Creditorio
original, sempre no melhor interesse dos Cotistas e
mediante observancia dos termos e condi¢cbes previstos)
neste Regulamento. Ndo h4a, portanto, modelo padrao de
Contrato de Cessao a ser celebrado entre o FUNDO e cada
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Cedente.

Contrato de Cobrancga

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas, a ser
celebrado entre o Gestora e os Agentes de Cobrancga, com
a interveniéncia da Administradora. O Contrato de
Cobranca disciplinara a prestagédo dos servigos de Agente
de Cobranca relativos a cobranga dos Direitos de Crédito
inadimplidos, que consiste, entre outros, em procedimentos
e rotinas de (i) cobranca extrajudicial dos Direitos de
Crédito inadimplidos; (ii) administragdo da cobranca
judicial; e (iii) execugdo extrajudicial das Garantias dos
Direitos de Crédito, nos termos deste Regulamento.
Poderdo ser contratados agentes de cobranga distintos)
para realizar a cobranga extrajudicial e/ou administragédo
da cobranca judicial e/ou a execucado das garantias dos
Direitos de Créditos inadimplidos, os quais foram objeto de
aquisicao pelo FUNDO.

Cessao de Direitos Creditorios

Transferéncia, pela Cedente, credora originaria, de seus
Direitos Creditorios para o FUNDO, mantendo-se
inalterados os restantes elementos da relagdo obrigacional.

Cotas

S3o0 as Cotas Seniores e Subordinadas do FUNDO,
quando referidas em conjunto.

Cotas Seniores

Sao as Cotas Seniores do FUNDO,
denominada Cota Sénior.

individualmente

Cotas Subordinadas

Sao as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior do FUNDO.

Cotas Subordinadas Junior

Sao as Cotas Subordinadas Junior do FUNDO.

Cotas Subordinadas Mezanino

Sao0 as Cotas Subordinadas Mezanino do FUNDO.

Cotistas

Sao os titulares de Cotas do FUNDO.

Critérios de Elegibilidade

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 8.1 do
)Anexo | deste Regulamento.

Custodiante

E a Administradora, acima qualificada, devidamente
autorizada pela CVM a prestar os servigos de custodia e
escrituracao de valores mobiliarios para terceiros, nos
termos dos Atos Declaratorios n® 18.913, de 13 de julho
de 2021.

CVM

E a Comissao de Valores Mobiliarios.

Devedor ou Sacado

Quando aplicavel, é a pessoa fisica ou juridica, cliente da
Cedente, responsavel pelo pagamento dos Direitos

Creditorios adquiridos pelo FUNDO.
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DI

Sao os Depdsitos Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um) dia —
“over Extra-Grupo”, expressa na forma de decimal ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uuteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3 segmento CETIP UTVM”).

Dia Util

E qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto sabados,
domingos e dias declarados como feriados nacionais ou
dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente
comercial ou bancario no dmbito nacional. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste
Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-a como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente]
subsequente.

Direitos Creditorios

Sd0 os Direitos de crédito (ou os titulos que os
representem) oriundos de vendas mercantis, de prestagao
de servicos ou do segmento financeiro e industrial,
conforme detalhados no Artigo 56 deste Regulamento.

Documentos Comprobatérios

Significam os documentos que representam legalmente os
Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO.

Encargos do Fundo

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 112 deste|
Regulamento.

Escriturador de Cotas

E a Administradora, acima qualificada, devidamente
autorizada pela CVM a prestar os servicos de custddia g
escrituracdo de valores mobiliarios para terceiros, nos
termos dos Atos Declaratérios n°® 18.937, de 23 de julho de
2021.

Eventos de Avaliagao

Tem o significado que lhe é atribuido no item 13.4 do Anexo
da Classe Unica.

Eventos de Liquidagao

Tem o significado que lhe é atribuido no item 13.7 do Anexo
da Classe Unica.

HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS|

FUNDO CREDITORIOS, disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907 e
pela Resolugdo CVM 175.
E a GOLDEN ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA ,
Gestora sociedade limitada com sede na Avenida Angélica, 2.250,

8°andar, Higienodpolis, Sao Paulo Capital, CEP 01228- 200,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 19.910.578/0001-03.

Grupo Econémico

Grupo formado por empresas sob controle comum,
incluindoas empresas controladas, controladoras ¢
coligadas.

indice de Referéncia

Meta de valorizacdo de cada Subclasse conforme definida

no respectivo Apéndice.
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indice de Subordinagio

Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinacéo
Junior e o Indice de Subordinacdo Subordinadas, conforme
aplicavel.

indice de Subordinagao Junior

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor de
Cotas Subordinadas Junior e o Patrimbnio Liquido da
Classe, conforme prevista no Titulo 2, Capitulo V do
Regulamento e detalhada Anexo da Classe Unica.

indice de Subordinagao
Subordinadas

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor de
Cotas Subordinadas e o Patrimbnio Liquido do Titulo 2,
Capitulo V do Regulamento e detalhada no Anexo da
Classe Unica.

Investidor Qualificado

Sao aqueles investidores definidos como tal na Resolugao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Manual de Provisionamento

E o Manual de Provisionamento sobre os Direitos
Creditorios da Administradora registrado junto a ANBIMA.

Operacgoes de Derivativos

Sa0 as operagdes que poderao ser celebradas pela Classe
em mercados de derivativos, para fins de protecéo (hedge)
das posicoes detidas a vista na Carteira, sem qualquer
limite, somente poderdo realizadas (a) em mercado de
balcao, tendo como contraparte, necessariamente, uma ou
mais instituicdes financeiras de primeira linha, sendo que
tais operacbes deverdo ser necessariamente registradas
na B3, sob a modalidade “com garantia” e/ou (b)
diretamente na B3, sob a modalidade “com garantia”.

Patrimoénio Liquido

Tem o significado que lhe é atribuido no Titulo 2, Capitulo]
IV, Se¢ao 1 deste Regulamento.

Periédico

E o jornal Diario Comércio IndUstria & Servicos.

Carteira

Prazo para Reenquadramento da

E o prazo de 30 (trinta) dias consecutivos para a Gestora
reenquadrar a Carteira do FUNDO com relagdo aos
percentuais de composicdo, concentracao diversificacao
previstos neste Regulamento, na hipétese de
desenquadramento passivo destes percentuais da Carteira
do Fundo, quando devera ser observado o disposto neste
Regulamento.

Prazo para Resgate Antecipado

E o prazo de 90 (noventa dias) dias corridos contados da
data da Assembleia Geral que deliberar pela liquidagao do
FUNDO, para que ocorra o resgate integral das Cotas.

Razio de Garantia

Correspondera a subordinagao da Classe, que devera ser|
de, no minimo,38% (trinta e oito por cento) de seu
Patrimdnio Liquido representado por Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, consideradas em
conjunto. Adicionalmente, a Classe devera ter, no minimo,
20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido

representado por Cotas Subordinadas Junior. Os
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percentuais referidos acima deverdao ser apurados
diariamente pela Gestora.

Recompra

Ato pelo qual o Cedente recompra, por qualquer motivo,
o(s) titulo(s) que cedeu para o FUNDO.

Recursos Livres

E a parcela do patriménio liquido do Fundo que néo esteja
alocada em Direitos Creditorios.

Regulamento

E este Regulamento e seus anexos.

Reserva de Despesas

Tem o significado que Ihe é atribuido neste Regulamento.

Resolug¢ao CMN 2.907

E a Resolugdodo Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, e alteracgdes
posteriores.

Resolugao CVM 30

E a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, ¢
alteracdes posteriores.

Resolugao CVM 160

E a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, e
alteracdes posteriores.

Resolug¢ao CVM 175

Ea Resolugdo CVM n° 175, de 28 de dezembro de 2022, e
alteracdes posteriores.

SELIC

E o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

Suplemento

E o documento cujo modelo é parte integrante do
Regulamento que prevé e estabelece as regras e
condicbes para cada emissdao de classe de Cotas
Subordinada Junior ou Mezanino ou série de Cota Sénior.

Taxa de Administragao

Tem o significado que Ihe é atribuido na clausula 6.1 do
Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Desconto

E a eventual taxa de desconto a ser aplicada sobre o valor
de face de cada Direito Creditério a ser adquirido pelo
FUNDO, no momento de sua respectiva aquisicao. A Taxa
de Desconto correspondera ao diferencial entre o valor no
vencimento do Direito Creditério a ser adquirido pelo
FUNDO e o Preco de Aquisicdo. A Taxa de Desconto
minima sera de 0,6% (seis décimos por cento) ao més.

Taxa DI

E a taxa média diaria dos depésitos interfinanceiros de um
dia (CDI Extra- Grupo), apurada e divulgada pela B3,
expressa na forma percentual e calculada diariamente, sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 Dias Uteis.

Termo de Adeséao

E o Termo de Ades3o ao Regulamento e Ciéncia de Risco,
a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira

subscri¢cao de Cotas.
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E o documento utilizado para documentar as operagdes de
cessao de crédito realizadas. Funciona como um borderé,
contendo a relacao dos titulos cedidos, o valor de face dos
mesmos, as datas dos seus vencimentos e os dados dos
Termo de Cessao sacados, além do valor pelo qual os créditos foram cedidos.
Este documento prova a realizacdo da cessdo, mas néo
desobriga a Cedente de entregar ao FUNDO, pon
intermédio da Gestora, os Documentos Comprobatdrios.
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ANEXO IV
MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [ ]° SERIE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO HARPIA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 20.057.764/0001-20

1. O presente documento constitui o suplemento n° [ ] (“Suplemento”) referente a [ ]2 Série de Cotas
Seniores da Classe unica (“Cotas Seniores da [ ]2 Série”) emitida nos termos do regulamento do HARPIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n°
20.057.764/0001-20, administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n°
1413, 8° andar, Agua Verde, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01 (“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [ ].

3. Da Emissao das Cotas: Serao emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [] ([ ])
Cotas Seniores da [ ]2 Série no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscricdo de
Cotas da presente Série (“Data de Subscricao Inicial”), totalizando o montante de R$ [] ([ ]).

3.1 Data de Emissao: E a data da primeira integralizacdo das Cotas Seniores da [ ]2 Série.

3.2 Prazo: O prazo de duragéo das Cotas Seniores da [ ]2 Série € de [ ] ([ ]) meses, contados da data
da Data de Emisséo.

4. Da Subscricao e Integralizacao das Cotas: Na subscricao de Cotas Seniores da [ ]2 Série, sera
utilizado o valor de emissao da cota descrito no item 3 acima. Em data diversa da Data de Subscricdo
Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no fechamento do dia util da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no
Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Seniores da[ ]2 Série possuem um benchmark de rentabilidade
correspondente a [ ]% ([ ]) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo", expressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento CETIP UTVM"), no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI").

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas. Portanto, as Cotas
somente auferirdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Amortizacao Programada das Cotas: Observado o prazo de carénciade [] ([ ]) meses (“Periodo
de Caréncia”), contados da Data de Emisséao, a partir do [ ]° ([ ]) més, inclusive, as CotasSeniores da
[ ]# Série, terao seus valores proporcionais de principal investido e rendimentos, amortizados
mensalmente, de acordo com a tabela abaixo:

Més de Amortizacdo |Fragéo do Valor principall Més de Amortizagao Fragéo do Valor
principal

[] [] [] []
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| [] | [ | [] | [

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [ ]? Série serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 3.2 acima, ou em virtude da liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da []? Série serdo objeto de distribuicdo nos termos da
Resolugao CVM 160.

8.1 As Cotas Seniores da [ ] Série [poderao] [nao poderao] ser depositadas para distribuicao primaria
no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderao] [ndo poderao] ser negociadas no mercado
secundario, no Modulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Serd a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as
disposicoes deste Suplemento.

[local e data]

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXOV
MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA [ ]* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [ ] DA CLASSE UNICA
DO HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 20.057.764/0001-20

1. O presente documento constitui o suplemento n°[] (“Suplemento”) referente a [ ]2 Emissao de Cotas
Subordinadas Mezanino [ ] da Classe unica (“Cotas Subordinadas Mezanino []”) emitida nos termos do
regulamento HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 20.057.764/0001-20, administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Avenida Agua
Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01
(“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [ ]

3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [] ([ ])
Cotas Subordinadas Mezanino [ ] no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira
subscricao de Cotas da presente Subclasse (“Data de Subscricao Inicial”), totalizando o montante de

R$[1(LD):

3.1 Data de Emissao: E a data da primeira integralizagéo das Cotas Subordinadas Mezanino [ ].

3.2 Prazo: O prazo de duracao das Cotas Subordinadas Mezanino [ ] é de [] ([]) meses, contados da
Data de Emisséo.

4. Da Subscricao e Integralizacao das Cotas: Na subscricao de Cotas Subordinadas Mezanino [ ] sera
utilizado o valor de emissao da cota descrito no item 3 acima. Em data diversa da Data de Subscricao
Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no fechamento do dia util da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no
Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] possuem um Benchmark de
rentabilidade correspondente a [ 1% ([ ]) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, (segmento
CETIP UTVM"), no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa
DI").

Sem prejuizo do disposto neste item, ndao ha qualquer promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas. Portanto, as Cotas
somente auferirdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Amortizacao Programada das Cotas: Observado o prazo de carénciade[] ([ ]) meses (“Periodo
de Caréncia”), contados da Data de Emissao, a partir do []° ([ ]) més, inclusive, as Cotas Subordinadas
Mezanino [ ], terdo seus valores proporcionais de principal investido e rendimentos, amortizados
mensalmente, de acordo com a tabela abaixo:
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Més de Amortizagdo |Fragdo do Valor principall Més de Amortizagéo Fragéo do Valor
principal

[] [] [] []

[] [] [] []

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] serao resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 3.2 acima, ou em virtude da liquidagcéo antecipada do Fundo ou da Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] serao objeto de distribuicdo nos termos
da Resolucdo CVM 160.

8.1 As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] [poderao] [ndo poderao] ser depositadas para distribuigdo
primaria no Médulo de Distribuicao de Ativos - MDA e, [poderao] [ndo poderao] ser negociadas no
mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as
disposicdes deste Suplemento.

[local e data]

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO VI
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DO HARPIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 20.057.764/0001-20

1.0 presente documento constitui o suplemento n° [ ] (“Suplemento”) referente a [ ]2 Emissdo de Cotas
Subordinadas Junior (“Cotas Subordinadas Junior”) emitida nos termos do regulamento do HARPIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n°
20.057.764/0001-20, administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n°
1413, 8° andar, Agua Verde, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01 (“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [ ].

3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [] ([ ])
Cotas Subordinadas Junior.

3.1 Data de Emissao: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Subordinadas Junior.

3.2 Prazo: O prazo de duragao das Cotas Subordinadas Junior € indeterminado, sendo que as cotas
serao resgatadas apenas na data de liquidacao da Classe ou do Fundo, ou ainda por deliberacao de
Assembleia Especial de Cotistas.

4. Da Subscricao e Integralizacao das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas Junior sera
utilizado o valor da cota de mesma Subclasse do dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de rentabilidade.

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas. Portanto, as Cotas
somente auferirao rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior serdao objeto de distribuicao nos termos da
Resolugao CVM 160.

6.1 As Cotas Subordinadas Junior [poderao] [ndo poderao] ser depositadas para distribuicao primaria
no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderao] [ndo poderao] ser negociadas no mercado
secundario, no Modulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

7. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento.
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O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as
disposicdes deste Suplemento.

[local e data]

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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