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Demonstragdo da Posigdo Financeira
Em 31 de julho de 2025

(Valores expressos em milhares de reais)

31/07/2025
% sobre o
Valor patriménio
contahil liquido
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 402 36,51
Disponibilidades 402 26,51
Outros valores a receber 1.001 90,92
Integralizac&o de cotas a receber (Nota 10.a) 1.000 90,83
Ajuste de cotas 1 0,09
Total do ativo 1.403 127.43

Passivo
Valores a pagar 302 27,43
Outros valores a pagar am 27,34
Taxa de administragdo e gestao 1 0,09
Total do passivo 302 27.43
Patriménio liquido 1.101 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 1.403 127,43

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
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Demonstragio das Mutagtes no Patriménio Liquido
Pericdo de 30 de julho de 2025 (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2025

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

De 30/07/2025
a 31/07/2025

Patriménio liquido no inicio do periodo 1.101
Emisséo inicial representado por 1.000,000000 cotas subordinadas jdnior a RS 1.000,000000 cada 1.000
Emisséo inicial representado por 100,617650 cotas sénior a R$ 1.000,000000 cada 101

Resultado liquide do periodo pertencente aos detentores de
cotas classificadas no patriménio liquido -

Patriménio liquido no final do periodo 1.101
Representado por 1.000,000000 cotas subordinadas jdnior a R$ 1.000,000000 cada 1.000
Representado por 100,617650 cotas sénior a R$ 1.000,000000 cada 101

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Demonstragio dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Pericdo de 30 de julho de 2025 (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2025

(Valores expressos em milhares de reais)

De 30/07/2025
a 31/07/2025

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo -

Variagdo de ativos e obrigagoes
Cutros valores a receber 301
Caixa liquido das atividades operacionais 301

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Cotas emitidas 101
Caixa liquido das atividades de financiamento 101
Variagde liquida de caixa e equivalentes de caixa 402

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 402

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Nilo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada (“Fundo”),
foi constituido em 24 de fevereiro de 2025 sob a forma de condominio de natureza especial
aberto, com prazo de duragdo indeterminado e iniciou suas atividades em 30 de julho de 2025.

O Fundo contara com uma unica Classe de cotas (“Classe”), classe esta que tera subclasses
de cotas seniores, cotas subordinadas mezanino e cotas subordinadas junior.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valorizacdo de suas cotas, por meio da
aplicagao dos recursos do Fundo na aquisi¢ao de direitos creditérios e de ativos financeiros
de acordo com os critérios de composicao e diversificacao estabelecidos no regulamento e
demais disposicoes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao Fundo.

O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pela
Resolucdo CVM n° 30/2021 e alteracbes posteriores.

Os investimentos do Fundo n&o sao garantidos pela administradora, por qualquer mecanismo
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). A responsabilidade dos cotistas
esta limitada ao valor por eles subscrito. Neste sentido, os cotistas somente serédo obrigados
a integralizar as cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condi¢des
estabelecidas no respectivo boletim de subscrigdo e no regulamento.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstragdes financeiras

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, regidas pela Instrugao
CVM n° 489 /11, pela Resolugao n° 175/22 e demais orientagcdes da Comissédo de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

Na elaboragédo dessas demonstragées contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo era o Real, a mesma moeda de preparacao e apresentagio das
demonstragdes contabeis.

As presentes demonstragdes contabeis nao estdo sendo apresentadas de forma comparativa
devido a data de inicio das atividades do Fundo, e foram aprovadas pela administradora em
16 de outubro de 2025.

3. Descrigao das principais praticas contabeis

a)

b)

Apropriacao de receitas e despesas
As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
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d)

Sao operagdes com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anterior ou
igual a do vencimento dos titulos objeto da operagéo, valorizadas diariamente conforme a taxa
de mercado da negocia¢do da operagao.

Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios
a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i)
ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nio para
investimento ou outros propdésitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido
de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor; e (iv) ter vencimento
de curto prazo, trés meses ou menos.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados pela administragao de acordo com a intengao
de negociagido ou manutengao até o vencimento:

o Titulos para negociagcao

Nessa categoria séo registrados os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de
serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de
mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e no realizados sobre esses titulos sdo
reconhecidos no resultado.

e Titulos mantidos até o vencimento

Nessa categoria sdo registrados os titulos e valores mobiliarios, exceto agdes nao resgataveis,
para os quais existe a intengdo e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento,
sendo contabilizados pelo custo de aquisigao, acrescido dos rendimentos intrinsecos.

Instrumentos financeiros

Classificagado dos instrumentos financeiros

(i) Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociagéo.

(ii) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros e seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pela Classe. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos do custo de transacéo, exceto nos casos em que os ativos financeiros
sao registrados ao valor justo por meio do resultado.
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(iii) Classificagado dos ativos e passivos financeiros para fins de mensuragao
Os instrumentos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuragao, nas seguintes categorias:

e Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado (VJR): essa categoria inclui
os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geracédo de resultado no curto
prazo, decorrente de sua negociacao;

e Custo amortizado: ativos financeiros mantidos dentro de um modelo de negdcio cujo
objetivo seja coletar os fluxos de caixa contratuais e para os quais os termos
contratuais geram em datas especificas, fluxos de caixa que se referem
exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros sobre o valor do principal em
aberto;

e Passivos financeiros ao custo amortizado: passivos financeiros,
independentemente de sua forma e vencimento, resultantes de atividades de captacao
de recursos realizados pela Classe.

(iv) Classificagao dos ativos e passivos financeiros para fins de apresentagcao

Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango
patrimonial:

¢ Disponibilidades: Caixa e equivalentes de caixas;

¢ Titulos e valores mobiliarios: representados por cotas de fundos de investimentos,
titulos privados e titulos publicos federais. A Classe classifica os titulos e valores
mobiliarios na categoria valor justo por meio do resultado (VJR);

o Despesas antecipadas: representam valores pagos antecipadamente, que ser&o
computadas apenas no periodo de competéncia subsequente;

o Outros valores a receber: representados majoritariamente por direitos creditorios
liquidados na data base, cujo recebimento por parte da Classe ocorre no primeiro dia
util subsequente.

Os passivos financeiros sao classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango
patrimonial:

o Valores a pagar: referem-se as despesas administrativas previstas no regulamento
ou acordos contratuais da Classe e que possuem saldo a pagar em 31 de dezembro
de cada ano;

A mensuracao dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas de valor
justo:

O valor justo de um instrumento financeiro em uma determinada data € interpretado como o
valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem-
informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transagdo em condi¢des
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro € o prego que seria pago por ele em mercado ativo, transparente e
significativo (prego cotado ou prego de mercado).
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f)

Caso nao exista prego de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor
justo é estimado com base me técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado
financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser
mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

o Mensuracao dos ativos financeiros: Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor
justo, sem deducdo de custos estimados de transagdo que seriam eventualmente
incorridos quando de sua alienacéo;

e Mensuracdo dos passivos financeiros: Em geral, os passivos financeiros sao
mensurados ao custo amortizado, adotando-se 0 método da taxa efetiva de juros.

A taxa efetiva de juros é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor
inicial de instrumento financeiro em relacdo a totalidade de seus fluxos de caixa
estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida util remanescente.

No caso dos instrumentos de taxa fixa, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de juros
contratual definida na data de contratacao, adicionados, conforme o caso, as comissdes e 0s
custos de transagao que, por sua natureza, fagam parte de seu retorno financeiro. No caso
de instrumentos financeiros de taxa variavel, a taxa de juros efetiva coincide com o retorno
vigente em todos os compromissos até a data de referéncia seguinte de renovagéao de juros.

Reconhecimento de variagdes de valor justo: Como regra geral, variagdes no valor justo de
ativos e passivos financeiros classificados com VJR, sdo reconhecidas na demonstracao do
resultado, em suas respectivas contas de origem.

Cotas de fundos de investimento: Os investimentos em cotas de fundos de investimento
sdo registrados pelo custo de aquisi¢céo, ajustado diariamente pela variagdo no valor das cotas
informada pelos administradores dos respectivos fundos de investimento. A valorizagao e/ou
desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em
“Reconhecimento de ganhos”.

Direitos creditorios

Os direitos creditérios sédo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo sao cotados em um mercado ativo e estao classificados nos seguintes
grupos:

i Operagoes sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios - nesse grupo séo
classificadas as operagbes em que o Fundo ndo adquire substancialmente todos os
riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagao e que, como
consequéncia, ndo ensejam a baixa do direito creditério nos registros contabeis do
cedente; e

ii. Operagoes com aquisi¢cao substancial dos riscos e beneficios - nesse grupo séao
classificadas as operagdes em que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos
e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagédo e que, como
consequéncia, ensejam a baixa do direito creditdrio nos registros contabeis do cedente.

A classificagao dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora utilizando-se como
metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢do do Fundo a variagdo no fluxo de caixa
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g)

futuro associado ao direito creditério objeto da operacao.

Os direitos creditérios sdo registrados ao custo de aquisigdo, acrescidos dos juros
remuneratorios, calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério
“pro rata temporis”. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor de aquisi¢cao, no
valor nominal e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

A apropriagao dos rendimentos dos direitos creditorios vincendos é reconhecida no resultado,
na rubrica “Receitas”. A partir da data de vencimento do direito creditério ndo sao mais
apropriados juros remuneratérios. Os lucros ou prejuizos apurados nas negociagdes sao
registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor presente do titulo no dia anterior e
reconhecido em “Resultado nas negociagdes”.

Provisao para perdas por redugao no valor recuperavel

A provisdo para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdo € mensurada em valor
equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o
fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracao a natureza da transacao e
as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que haja
uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Perda estimada

A metodologia aplicavel a classificagdo de risco do Fundo é composta por critérios internos
de avaliacdo desenvolvidos no sistema da Administradora e de critérios externos que
envolvem a parte restritiva crediticia divulgada ao mercado por fonte externa ao sistema da
Administradora.

A metodologia do impacto do valor do crédito que pode ser perdido tem como premissa a
aplicagdo do percentual de provisionamento no valor presente constante na carteira de
direitos creditérios. Esse percentual de provisionamento tem origem na nota de risco atribuida
pela Administradora ao emissor ou ao devedor do crédito.

Perda incorrida
O resultado da provisao nao decorre somente da classificacdo de risco atribuida ao cedente,
nos casos de cessdes com coobrigagdo, ou ao devedor, nos casos de cessdes sem

coobrigacao, mas também ao provisionamento aplicado ao direito creditério vencido.

Para a provisao dos valores referentes aos direitos creditorios vencidos e nao pagos é
observada a seguinte regra:
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h)

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda € mensurada sobre todo o fluxo de
caixa esperado desse devedor. A metodologia tem como premissa a aplicagdo do percentual
de provisionamento no valor presente constante na carteira de direitos creditérios conforme
tabela descrita abaixo. Esse percentual de provisionamento tem origem na nota de risco
atribuida pela administragdo ao devedor do crédito de acordo com a faixa de atraso.

Nota  Faixa de atraso Percentual de PDD
AA Até 5 dias 0,00%
A 6 a 15 dias 0,50%
B 16 a 30 dias 2,50%
C 31 a 60 dias 5,00%
D 61 a 90 dias 10,00%
E 91 a 120 dias 25,00%
F 121 a 150 dias 50,00%
G 151 a 180 dias 75,00%
H Acima de 180 dias 100,00%

Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao dos passivos contingentes séo efetuadas
de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:

Contingéncias passivas: sao reconhecidas nas demonstragdes contabeis quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da administragéo, for considerado provavel o risco de
perda de uma agao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos
assessores juridicos s&o apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas
classificadas como perda remota ndo requerem provisao e divulgagao.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de julho de 2025 o saldo de caixa do Fundo é R$ 402 e esta representando por depdsito
bancario a vista.

5. Direitos creditorios

No periodo de 30 de julho de 2025 (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2025, o
Fundo n&o adquiriu direitos creditorios.

Critérios de elegibilidade

Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser considerados elegiveis e,
para tanto, devem atender cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade:

a) Os direitos creditérios deverao ter sido previamente selecionados pela consultora, e
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aprovados pela gestora;

b) Os devedores dos direitos creditérios ndo poderdo estar inadimplentes com o Fundo
a mais de 5 dias corridos em relacéo a outros direitos creditorios existentes na data da
aquisicao; e

c) Os direitos creditorios ndo poderao estar vencidos e pendentes de pagamento quando
da aquisig¢ao pelo Fundo.

6. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a)

Tipos de risco
Risco de mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estao sujeitos a oscilagbes nos seus pregos em
funcéo da reagao dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos
titulos representativos dos ativos do Fundo. As variacbes de precos dos ativos poderao
ocorrer também em funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de pregos dos ativos
sem que haja mudancgas significativas no contexto econémico e/ ou politico nacional e
internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se
mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de juros
venham a ter, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer oscilagbes
significativas de pregos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais
ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteragcbes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento de tais devedores
ou emissores, bem como alteragdes nas suas condi¢des financeiras e/ou na percepg¢ao do
mercado acerca de tais devedores e/ou emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses devedores e/ou emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade
e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos devedores e/ou emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagoes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco de liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou o(s) fundo(s) investido(s) ndo honrarem suas obrigagbes
ou os pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu regulamento. Esse risco €
associado ao grau de liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo e/ou do(s)
fundo(s) investido(s) e aos prazos previstos para conversdo em quantidade de cotas,
amortizac¢des e pagamento dos resgates solicitados.

Os fundos de investimento em direitos creditérios apresentam peculiaridades com relacéo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, ndo existindo
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b)

mercado secundario liquido para negociagao destes direitos creditérios. Caso o Fundo precise
vender seus direitos creditorios a terceiros, ou caso o cotista receba estes direitos creditdrios
como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas cotas, (i) podera ndo haver mercado
comprador para os mesmos, ou preco de alienagao podera causar perda de patriménio para
o Fundo, ou (ii) os cotistas poderdo ter dificuldade para cobrar os valores devidos pelos
devedores dos direitos creditérios em caso de inadimplemento, isto é, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢des ou negociar os direitos
creditorios de sua carteira pelo pre¢o e nos momentos desejados.

Outros riscos

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos direitos creditérios
elegiveis, a propriedade das cotas ndao confere aos cotistas a propriedade direta sobre os
direitos creditérios. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em
nenhuma outra hipétese a administradora, gestora e/ou o custodiante seréo responsabilizadas
por qualquer depreciacao dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso
de liquidagdo do Fundo ou resgate de cotas.

O Fundo esta sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratoria, guerras, revolugbes, mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
econdmica, entre outros descritos no regulamento do Fundo.

Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora, gestora e consultora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos aos diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, n&o ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas
para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de modo
a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante analises qualitativas e quantitativas, que
considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagao da equipe de gestao, processo de
investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio de
constante monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de acordo com mudancgas
estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagao do risco de crédito é efetuada pela administradora através do monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e vencimento
das operagdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento
desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo comité
de crédito da administradora, onde s&o tomadas decisbes para a constituicdo ou nao de
provisédo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relacdo ao patriménio liquido do Fundo, com liquidez
compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.
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7. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operagdes de derivativos exclusivamente na modalidade “com
garantia” e desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

No periodo de 30 de julho de 2025 (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2025, o
Fundo néo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

8. Evolugao do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota, comparada com a variagdo do
benchmark, e o patriménio liquido médio foram os seguintes:

Subclasse subordinada iGnior Patrimoénio Valor da Rentabilidade
J liquido médio cota (R$) (%)
Periodo de 30/07/2025 (*) a 31/07/2025 1.000 1.000,00 0,00%

(*) Data do inicio da subclasse de cota.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

9. Classificagao de risco

As cotas do Fundo ndo contam com classificagao de risco por agéncia classificadora de risco,
por serem destinadas a um grupo de cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel,
que subscreveram o termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacéo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da
auséncia de classificagao de risco das cotas subscritas.

10.Emissoes e resgates de cotas

a)

Emissoes e integralizagoes de cotas

Na emissdo de cotas do Fundo é utilizado o valor da cota em vigor na abertura do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos.

No periodo de 30 de julho de 2025 (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2025, houve
as seguintes emissoes de cotas:

De 30/07/2025 (*) a 31/07/2025

Cotas emitidas Quantidade Valor

Cotas subordinadas junior 1.000,00 1.000 (**)
Cotas sénior 101,00 101
Total 1.101,00 1.101

(*) data de inicio das atividades do Fundo.
(**) valor de cotas a integralizar.
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b)

d)

Subordinagdao minima

A partir da emissdo de cotas seniores, a subordinagdo minima admitida no Fundo € de 10%
do patriménio liquido do Fundo representado por cotas subordinadas.

Resgates de cotas
A qualquer tempo, os cotistas do Fundo poderéo requerer o resgate de suas cotas.

Para fins de resgate das cotas deve ser utilizado o valor da cota em vigor no dia dutil
imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate.

Caso a solicitagcado de resgate nao seja realizada em um dia util, ou seja, recebida apos as
14h00 horas de um dia util, o prazo para pagamento do resgate das cotas sera contado do
dia util imediatamente subsequente.

O resgate das cotas da subclasse das cotas subordinadas junior sera pago no prazo de até
60 dias contados da data em que for solicitado o respectivo resgate, podendo o pagamento
ser realizado no prazo de até 1 dia contado da data em que for solicitado o respectivo resgate,
mediante solicitacdo da gestora.

O resgate das cotas da subclasse de cotas seniores serd pago no prazo de até 180 dias
contados da data em que for solicitado o respectivo resgate, podendo o pagamento ser
realizado no prazo de até 1 dia contado da data em que for solicitado o respectivo resgate,
mediante solicitacdo da gestora.

No periodo de 30 de julho de 2025 (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2025, nado
houve resgate de cotas.

Negociacao das cotas

O Fundo sera constituida sob a forma de condominio aberto, sendo que as cotas sé poderao
ser resgatadas durante o prazo de duragado de cada subclasse, série ou Classe, conforme o
caso, hao podendo negociadas no mercado secundario. Assim, o cotista apenas tera liquidez
quando do resgate das cotas.

11.Prestadores de servigos do Fundo

Administracao: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestao: Tercon Investimentos Ltda.

Custédia: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Tesouraria: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituraco de cotas: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Controladoria: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Distribuidor-: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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12.Encargos do Fundo

Pelos servigos de administracao, custodia, controladoria, escrituragdo e gestao, sera devido
pelo Fundo uma remuneracdo equivalente a somatéria dos seguintes valores (“taxa de
administragao”):

Servigos Patriménio liquido Taxa a.a. Minimo
Administrag&o, controladoria Sobre o Patriménio Liquido 0,22% *
e contabilidade
Custodia Sobre o Patriménio Liquido 0,03% 2
Escrituracéo Fixo mensal de R$ 1,5 (isento para cotista Unico) - -
Distribuicdo de cotas Fixo mensal de R$ 1 - -
Gestao Sobre o Patriménio Liquido 0,10% -

* Até 0 12° més minimo de R$ 10. A partir do 13° més minimo de R$ 12.

A taxa de administracao e a taxa de gestdo sao pagas, mensalmente, até o 5° dia util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, devendo ser calculada de forma linear e
provisionada todo dia util, a base 1/252.

Os valores mensais indicados acima serao atualizados pelo IGP-M a cada periodo de 12
meses contado da data de inicio da prestacao de servicos ao Fundo, ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo. Na hipétese de extingdo do IGP-M, ndo divulgagdo ou
impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou o IPCA, indice de pregos ao
consumidor amplo, o que for menor.

Pelos servigcos de gestao, sera devido pelo Fundo uma remuneragao equivalente a 0,10 %
a.a. (dez centésimos por cento ao ano) sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe.

A taxa de gestado e a taxa de consultoria serdo pagas mensalmente, até o 5° dia util do més
subsequente ao més da prestagcado dos servigos, devendo ser calculada de forma linear e
provisionada todo dia util, a base 1/252.

Os valores mensais indicados acima serdo atualizados pelo IGP-M a cada periodo de 12
meses contado da data de inicio da prestagédo de servigos ao Fundo, ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo. Na hipétese de extingdo do IGP-M, nao divulgacdao ou
impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou o IPCA, indice de pregos ao
consumidor amplo, o que for menor.

13.Legislacao Tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n® 11.033/04 e demais normativos, os rendimentos auferidos
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pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sao tributados pelo Imposto de Renda
na Fonte com base em aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%, em funcéo:

i. Do prazo de aplicagdo dos recursos pelos cotistas; e
ii. Do prazo de vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuragao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma
classificacdo ftributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas
possuam investimentos.

Em 12 de dezembro de 2023 entrou em vigor a Lei n°® 14.754 que dispbe sobre a nova
tributacdo de aplicacées em fundos de investimentos, na qual os rendimentos das aplicagdes
ficam sujeitos a retencao na fonte do IRRF nas seguintes datas: i) no ultimo dia dos meses de
maio e novembro; ou ii) na data da tributacao de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate
de cotas.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de investimento, e
gue cumpram os demais requisitos previstos na Lei, ndo estardo sujeitos a tributagéo periodica
previstas no ultimo dia dos meses de maio e novembro.

Imposto sobre operagoes financeiras - IOF

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estado sujeitos cobranga de IOF.
A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos
cotistas, limitado ao rendimento da operacéo, e decrescente em fung¢ao do prazo até a aliquota
zero (apos 30 dias da data da aplicagao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencao do Imposto de Renda na fonte e/ou I0F.

Decreto n° 12.499/2025 sobre IOF em Aplicagcdoes em FIDC

De acordo com o Decreto n°® 12.499/2025, as aplicagdes em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDC) ficam sujeitas a incidéncia de IOF, a aliquota de 0,38%, aplicavel
nas emissdes primarias de cotas.

14.Transagoes com partes relacionadas

Adicionalmente as despesas descritas na nota explicativa n® 12, o Fundo realizou as seguintes
operagdes com partes relacionadas:

a) Conta corrente

O Fundo efetuou movimentacgdes financeiras em conta corrente mantida junto a Hemera
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., administradora do Fundo. Em 31 de julho
de 2025, o saldo em conta corrente era de R$ 2.
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15.Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra o Fundo, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administragao
do Fundo.

16. Alteracoes estatutarias

No periodo de 30 de julho de 2025 (data de inicio das atividades) a 31 de julho de 2025, nao
ocorreram alteragdes estatutarias.

17.0utros servigos prestados pelo auditor independente

Informamos que a administradora n&o contratou outros servigos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer
fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

18.Eventos subsequentes

Em 14 de agosto de 2025, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, foram
deliberadas e aprovadas as seguintes demandas:
i Inclusdo da administradora na definicao de “Distribuidor” no item 2.1.;
ii. Reinsercdo da remuneragao da administradora para a distribuicdo de cotas na alinea
“a” do item 12.1 do Anexo Descritivo da classe unica (“Anexo I”);
iii. Ratificacdo e consolidagdo da redagdo do regulamento do Fundo e seus anexos e
apéndices, para refletir as deliberagdes aprovadas; e
iv.  Autorizacdo para a administradora adotar as providéncias necessarias para o
cumprimento das deliberagdes da Assembleia Geral.

Alsimar da Costa Nesi Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ 124459/0
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