INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO SANE & PETRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

Por este instrumento particular, a FINVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 2391, Conj.
81, CEP 01.452-905, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob 0 n2 36.266.751/0001-00, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, através do Ato
Declaratério CVM n? 18.527, expedido em 15 de marco de 2021, neste ato representada nos termos do seu
Contrato Social e autorizagBes societdrias (“Administradora”), em conjunto com a OKEAN INVEST LTDA,,
sociedade empresaria com sede na Cidade de Sdo Paulo, na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455, 42 andar, Vila
Nova Conceicdo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 48.880.654/0001-83,
devidamente autorizada pela CVM para gestdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério
ne 20.777, de 05 de abril de 2023, neste ato representada nos termos do seu Contrato Social e autoriza¢des
societarias (“Gestora”), resolvem:

1. Constituir um fundo de investimento em direitos creditérios, sob a forma de condominio aberto, nos termos
da Resolucdo n2 175, de 23 de dezembro de 2022, da Comissdo de Valores Mobilidrios, conforme alteracao
(“Resolugdo CVM 175" e “CVM”, respectivamente), que serd denominado SANE & PETRO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, formado por uma Unica classe (“Fundo”).

2. Constituir a classe Unica de cotas integrante do Fundo, sob a forma de condominio aberto, destinada
exclusivamente a investidores profissionais, conforme definido pelo artigo 11 da Resolu¢do da CVM n? 30, de
11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30”), denominada CLASSE UNICA DO SANE & PETRO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Classe”);

3. Aprovar o regulamento do Fundo (o "Regulamento"), cuja cdpia encontra-se anexa ao presente instrumento
de constituicdo (o “Anexo 1”).

4. Aprovar a prestacdo de servicos de administragao, custddia, escrituracdo de Cotas e controladoria de passivo
do Fundo pela Administradora.

5. Aprovar a prestacdo de servicos de gestdo profissional da carteira do Fundo pela Gestora.

6. Designar o Sr. Andre de Pina dos Santos, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade
RG n2 127.643.591-SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o0 n2 042.955.637-30, com endere¢o comercial na cidade de
Sdo Paulo e estado de S&o Paulo, com escritério na Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 2391, Conj. 81, CEP 01.452-
905, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob 0 n2 36.266.751/0001-00, devidamente autorizado pela Comissdo
de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, como
diretor responsavel pela representacdo do Fundo perante a CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor.

7. Em atencdo ao art. 10, inc. Il, da parte geral da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais
declaram que o Regulamento do Fundo estd plenamente aderente a legislacdo vigente.
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8. Submeter a Comissdo de Valores Mobilidrios o presente instrumento de constituicdo do Fundo, bem como
quaisquer outros documentos exigidos pela regulamentacdo em vigor, para fins de obter o registro de
funcionamento do Fundo. O presente Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo, assim como o
Regulamento, serdo registrados exclusivamente no site da Comissao de Valores Mobilidrios nos termos do §32
do artigo 1368-C do Cdédigo Civil, uma vez que o registro dos regulamentos dos fundos de investimentos na
Comissdo de Valores Mobilidrios é condicdo suficiente para garantir a sua publicidade e a oponibilidade de
efeitos em relacdo a terceiros, sendo dispensado o seu registro em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos.

9. Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacdo aplicavel que o Fundo tera seu nimero de CNPJ
atribuido pela CVM quando de seu registro na pagina mundial de computadores da CVM. O nUmero estara

disponivel na ficha de cadastro do Fundo disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado em 1 (uma) via
eletronica.

S&do Paulo, 29 de setembro de 2025.

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador

OKEAN INVEST LTDA.
Gestor
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ANEXO |
REGULAMENTO DO SANE & PETRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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REGULAMENTO

DO

SANE & PETRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ/MF em constituicdo

29 de setembro de 2025

w dealsign af147c4b-4711-40e2-89bc-01d75c5925fh



SUMARIO

1. TERMOS DEFINIDOS 6
2. OBJETIVO 13
3. FORMA DE CONSTITUIGCAO E PUBLICO-ALVO 14
4, PRAZO DE DURACAO E EXERCICIO SOCIAL 14
5. CLASSE E SUBCLASSES DE COTAS DO FUNDO 14
6. OBRIGAGCOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA 14
7. OBRIGAGCOES E RESPONSABILIDADES DA GESTORA 17
8. DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS 19
9. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS 20
10.  DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS 21
11.  COTAS DO FUNDO 23
12.  DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO 23
13.  INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS 25
14.  TRIBUTACAO 26
15.  FORO 26
ANEXO | — DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO SANE & PETRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS 27
1 PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE 27
2 POLITICA DE INVESTIMENTO 27
3 AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS 31
4 CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO 33
5. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS E RESERVAS 35
6 POLITICA DE COBRANCA 36
7 FATORES DE RISCO 37
8 COTAS DO FUNDO 43
9 ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS COTAS 49
10. AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E PROVISIONAMENTO 49
11. ASSEMBLEIA GERAL E ASSEMBLEIA ESPECIAL 50
12. EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA 53
13. REGIME DE RESPONSABILIDADE, PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDACAO. 56
ANEXO |1 - POLITICA DE COBRANCA 57
ANEXO I1l - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM 58
APENDICE A - COTAS DE SUBCLASSE SENIOR 60
APENDICE B - COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO 62
APENDICE C - COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR 64

w dealsign af147c4b-4711-40e2-89bc-01d75c5925fh



REGULAMENTO DO SANE & PETRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O SANE & PETRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, disciplinado pela Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n? 2.907, de 29 de novembro de 2001 (“Resolucdo CMN n?2 2.907”), pela
Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 175”), pelo “Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, editado pela
ANBIMA e conforme em vigor, pelo presente Regulamento e demais disposicles legais e regulamentares que
lhe forem aplicdveis.

Este regulamento é composto por esta parte geral, um anexo correspondente a classe Unica de Cotas aqui
prevista, e apéndices especificos para cada uma das diferentes subclasses de cotas existentes (respectivamente,
Anexos” e “Apéndices”).

n o«

“Regulamento”, “Parte Gera

|II “«
’

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e as expressGes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente
Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos abaixo e ao longo do Regulamento, sendo
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

“Administradora” Significa a FINVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade e
Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 2391, Conj. 81,
CEP 01.452-905, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob o n@
36.266.751/0001-00, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, através do Ato Declaratério CVM n2 18.527, expedido
em 15 de margo de 2021.

“Agente de Cobranga” Significa a instituicdo eventualmente contratada pelo Fundo,
conforme aprovada pela Gestora, para realizar a cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e coordenar em
conjunto com a Gestora, mediante a contratagcdo de escritérios de
advocacia, a definicdo das estratégias de cobranca judicial dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos.

“Alocagdo Minima” Significa 0 montante minimo correspondente a 50% (cinquenta por
cento) do patriménio liquido do Fundo, que devera ser alocado em
Direitos Creditérios Elegiveis em até 180 (cento e oitenta) dias do
inicio das atividades do Fundo.

“ANBIMA” Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
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“Anexo(s)”

Significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do Fundo essenciais a
constituicdo de Classe(s) de Cotas, que regem o funcionamento das
Classe(s) de modo complementar ao disciplinado pelo Regulamento;

“Apéndice”

Significa o Apéndice A, o Apéndice B e o Apéndice C deste
Regulamento, nos quais sdo detalhadas as caracteristicas especificas
de cada Subclasse de Cotas.

“Assembleia Geral” ou “Assembleia
Geral de Cotistas”

Significa a assembleia geral de cotistas, nos termos deste
Regulamento.

“Assembleia Especial”

Significa a assembleia especial de cotistas, nos termos deste
Regulamento.

“Ativos Financeiros”

Significam (i) titulos publicos federais; (ii) ativos financeiros de renda
fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; (iii)
operacgdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens
“(i)” e “(ii)” acima; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento que
invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens “(i)” e “(ii)”
acima.

“Auditor Independente”

Significa a empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, encarregada da auditoria das demonstracdes
financeiras do Fundo.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

MB3II

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

“Carteira”

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada pelos
Direitos Creditdrios Adquiridos e pelos Ativos Financeiros.

“Classe Unica de Cotas”

Significa a classe Unica de cotas de emissdo do Fundo, dividida entre
as Subclasses.

IICM NII

Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MF”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Cdodigo ANBIMA”

Significa o Codigo ANBIMA para Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros, vigente a partir de 2 de outubro de 2023, ou outro que
o substitua.
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“Cddigo Civil”

Significa a Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Condic¢des de Cessdo”

As condi¢cbes para selecdo dos Direitos Creditdrios que sejam
adquiridos pelo Fundo por meio de cessdo ou endosso, a serem
verificadas pela Gestora previamente a aquisicdo dos lastros,
conforme previstos no item neste Regulamento.

“Conta do Fundo”

Significa a Conta bancdria de titularidade do Fundo, a ser mantida em
instituicdo autorizada pelo BACEN, utilizada para movimentacdo dos
recursos do Fundo, inclusive, mas sem a tanto se limitar, para o
recebimento dos recursos relativos aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e para o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo.

“Conta Vinculada”

Significa a conta especial instituida junto a instituicdo financeira ou
de pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos dos
Devedores e manter os recursos em custddia, para liberacdo caso
requisitos, pela
Administradora, pelo Custodiante ou pela Registradora, conforme o

satisfeitos determinados a serem atestados

Caso.

“Contrato de Cobranga”

Significa o contrato de prestagao de servigos a ser celebrado entre o
Fundo e o Agente de Cobranca, o qual estabelece os termos e
condi¢Bes sob os quais o Agente de Cobranca prestara os servigcos de
cobranca judicial e extrajudicial
Inadimplidos.

dos Direitos Creditérios

“Cotas”

Significam as Cotas de Subclasse Sénior, as Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino e as Cotas de Subclasse Subordinada Junior,
guando em conjunto.

“Cotas de Subclasse Sénior”

Significam as cotas de subclasse sénior, que ndo estdo subordinadas
a nenhuma outra subclasse para fins de pagamento de Remuneracado
ou resgate das Cotas.

“Cotas de Subclasse Subordinada
Juanior”

Significam as cotas de subclasse subordinada junior, que sdo
subordinadas as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino para fins de pagamento de Remuneragdo ou
resgate das Cotas.

“Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino”

Significam as cotas de subclasse subordinada mezanino, que sdo
subordinadas as Cotas de Subclasse Sénior para fins de pagamento
de Remuneracdo ou resgate das Cotas.
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“Cotista(s)”

Significam os titulares das Cotas do Fundo.

“Critérios de Elegibilidade”

Significam os critérios para sele¢do dos Direitos Creditérios para
aquisicdo pelo Fundo, nos termos deste Regulamento.

“Custodiante”

Significa a FINVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

MCVMII

Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

“Data de Aquisicao”

Significa qualquer data na qual o Fundo formalize a aquisicdo de
Direitos Creditorios Elegiveis e com o consequente pagamento do
Preco de Aquisicdo.

|II

“Data de Integralizagdo Inicia

A data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de Subclasse Sénior,
das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino e das Cotas de
Subclasse Subordinada Junior

“Data de Vencimento dos Direitos
Creditorios”

Significa a data de vencimento dos Direitos Creditérios.

“DEVEDORES”

Significam a (i) PETROLEO BRASILEIRO S.A., inscrita no CNPJ n?
33.000.167/0001-01 (“PETROBRAS”) e as
sociedades controladas, coligadas (diretas ou indiretas); e (ii) as

suas subsidiarias,

concessionarias de servico de saneamento no Brasil que figurem
como devedores dos Direitos de Creditérios.

“Dia Util”

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado
nacional ou, ainda, dia em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancério na localidade da sede da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante ou ndo funcionar o mercado financeiro
em ambito nacional.

“Direitos Creditdrios”

Significam os ativos a serem adquiridos pelo Fundo, que atendam
aos Critérios de Elegibilidade, com a origem na venda de
produtos ou na prestacdo de servicos, cuja existéncia, validade e
exequibilidade (i) independam de prestacdo futura, portanto, sdo
créditos ja performados, podendo ser representados, sem
limitacdo, por duplicatas, nota promisséria, nota comercial,
cheques, cédulas de crédito bancario (CCB), operacdes de cartdo
de crédito, ou por quaisquer outros titulos de crédito ou
instrumentos contratuais, e/ou (ii) dependam de entrega ou
prestacao futura, desde que baseadas em relagdes preexistentes
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e valores predeterminados, portanto, sdo créditos a performar,
podendo ser representados por contratos, bem como titulos ou
certificados representativos desses contratos, além de cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios.

“Direitos Creditérios Adquiridos”

Significam os Direitos Creditdrios Elegiveis adquiridos pelo Fundo.

“Direitos Creditérios Elegiveis”

Significam os Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, nos termos deste Regulamento.

“Direitos Creditérios Inadimplidos”

Significam quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo
pagos pelos devedores.

“Disponibilidades”

Significam os Recursos em caixa, depdsitos bancarios a vista em
instituicdo autorizada pelo BACEN ou em Ativos Financeiros de
liquidez didria.

“Documentos Representativos do
Crédito”

Significam todos os documentos comprobatérios da venda das
mercadorias ou dos servicos ou relativos a quaisquer outras
operacdes que deram origem legitima e vdélida aos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo;

“Encargos do Fundo”

Significam as despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas taxas
destinadas aos prestadores de servigos essenciais.

“Entidade Registradora”:

Significam quaisquer das instituicdes autorizadas pelo BACEN para
realizar a atividade de registro de ativos financeiros, cujas atividades
sao disciplinadas pela Resolugdo do BACEN n? 304, de 20 de margo
de 2023, conforme alterada.

“Evento de Avaliagdo”

Significam os eventos, nos termos deste Regulamento, enseja a
imediata convocac¢do da Assembleia Geral para deliberar se o mesmo
deverad ser considerado um Evento de Liguidacdo.

“Eventos de Liquidagdo”

Significam os eventos,
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia Geral para

nos termos deste Regulamento, cuja

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, bem como os procedimentos
a ela relativos.

“Fundo”

Significa o SANE & PETRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS.
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“Gestora”

Significa a OKEAN INVEST LTDA., sociedade empresaria com sede na
Cidade de Sdo Paulo, na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455, 4¢
andar, Vila Nova Conceicdo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04543-011,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 48.880.654/0001-83, devidamente
autorizada pela CVM para gestdo de carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratdrio n? 20.777, de 05 de abril de 2023.

“Indice de Subordinag3o”

Significa a razdo entre (a) a soma do saldo das Cotas de Subclasse
Subordinada Junior; (b) a soma do saldo das Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino; e (c) o Patriménio Liquido do Fundo. O indice
de Subordinacdo serd apurado pela Administradora e pela Gestora,
todo Dia Util e devera corresponder a, no minimo, ao percentual
estipulado para o Limite Minimo de Subordinacdo.

“Instrugao CVM 489"

Significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“IPCA”

Significa o [ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

“Limites de Concentragdo”

Significam os limites de concentracdo descritos no Capitulo 5, do
Anexo |, deste Regulamento.

“Limite Minimo de Subordinag¢do”

Significa o limite minimo do Indice de Subordinacdo, equivalente a
10% (vinte por cento), calculado sobre o Patriménio Liquido do
Fundo, que devera ser observado pelo Fundo.

“Limite Minimo de Subordinagdo
Junior”

Significa o limite minimo do (ndice de Subordinacdo Junior, referente
as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, equivalente a 10% (vinte
por cento), calculado sobre o Patriménio Liquido do Fundo, que
deverad ser observado pelo Fundo.

“Manual de Provisionamento”

Significa o manual de provisionamento sobre os direitos creditorios
da Administradora registrado junto a ANBIMA.

“Meta de Remuneragao”

Significa a meta de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo,
conforme definida no respectivo apéndice de cada Subclasse de
Cotas.

“Patriménio Liquido”

Significa a diferenca entre (i) a soma do saldo das Disponibilidades e
saldo dos Direitos Creditérios Adquiridos; e (ii) as exigibilidades e
provisdes do Fundo.
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“Politica de Cobran¢a”

Significa a politica de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme prevista neste Regulamento e implementada pelo Agente
de Cobranca sob orientacdo da Gestora e do Custodiante.

“Politica de Investimento”

Significa a politica de investimento do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

“Preco de Aquisicdo”

Significa o valor de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, nos
termos deste Regulamento.

“Regulamento”

Significa o Regulamento do Fundo.

“Remuneragao”

Significa a remuneracdo das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas, calculada nos termos deste Regulamento.

“Resolugdo CVM 30”

Significa a Resolucdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugcdo CVM 175"

Significa a Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Resolugcdo CVM 160"

Significa a Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Revolvéncia”

Significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizacdo de
recursos financeiros originados na carteira de Direitos Creditérios.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia — SELIC.

“Subclasse” ou “Subclasses de
Cotas”

Significa, quando em conjunto ou isoladamente, cada subclasse de
cotas do Fundo, conforme estipulado neste Regulamento, no
Apéndice A, no Apéndice B e no Apéndice C.

“Taxa de Administragdo”

Significa a Remuneracdo devida a Administradora, nos termos deste
Regulamento.

“Taxa de Gestdo”

Significa a Remuneracdo devida a Gestora, nos termos deste
Regulamento.

“Taxa DI”

Significam as taxas médias referenciais dos depdsitos

interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas pela B3 e divulgadas
pela resenha didria da ANBIMA, expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 dias Uteis. No caso de indisponibilidade
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tempordria da Taxa DI quando do pagamento de remuneracdo
prevista no Regulamento, serd utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa didria produzida pela uUltima Taxa DI conhecida até a
data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacées
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares das
Cotas, quando das distribuicdes de rendimentos posteriores. Na
auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior
a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicdo
legal, a Administradora, mediante aviso aos Cotistas, deverd
convocar Assembleia Geral de Cotistas para definir a nova taxa
substituta. Até a deliberacdo da nova taxa substituta, sera utilizada
como Taxa DI a ultima Taxa DI conhecida antes da auséncia de
apuracdo e/ou divulgacdo, extincdo ou imposicdo legal da Taxa DI,
conforme o caso.

“Termo de Adesdo” Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do
SANE & PETRO FUNDO DE |[INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS”, a ser assinado por cada Cotista no ato de sua primeira
subscricdo de Cotas.

“Valor Nominal Unitério” Significa o valor atribuido as Cotas de Subclasse Sénior, as Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino e as Cotas de Subclasse
Subordinada Junior, atribuidos em seus respectivos Apéndices.

“Valor Unitario de Referéncia” O valor unitario na data de emissdo de cada Subclasse de Cotas,
conforme disposto no respectivo Apéndice, atualizado pro rata
temporis no periodo pela respectiva Meta de Remuneracdo
aplicavel, disposta nos respectivos Apéndices de Subclasse de Cotas,
e deduzidos dos pagamentos de remuneracbes efetivamente
realizados, conforme aplicavel.

1.2 Enguanto o Fundo contar com apenas uma Unica classe de Cotas, pode-se, para efeito de
entendimento do Anexo do presente Regulamento, considerar os termos definidos “Fundo” e “Classe” como
tendo o mesmo significado.

2. OBJETIVO

2.1 O Fundo tem como obijetivo (i) a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditodrios e (ii) a
consequente valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditorios que atendam a Politica de Investimento e aos Critérios de Elegibilidade, conforme estabelecidos
neste Regulamento, e Ativos Financeiros, observados todos os limites de composicdo e diversificacdo da
Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.
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3. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO
3.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e regido por este Regulamento.

3.2 O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolucdao CVM 30, de
11 de maio de 2021.

3.3 O Fundo e as Cotas ndo sdo qualificados como “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” ou termos
correlatos.

4. PRAZO DE DURAGAO E EXERCICIO SOCIAL

41 O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 O exercicio social do Fundo tera duracdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a no ultimo dia de outubro de
cada ano.

5. CLASSE E SUBCLASSES DE COTAS DO FUNDO

5.1 O Fundo é constituido por Classe Unica de Cotas, dividida em 3 (trés) diferentes Subclasses, conforme
indicadas a seguir:

(i) Cotas de Subclasse Sénior. As Cotas de Subclasse Sénior sdo aquelas que ndo se subordinam as

demais ou entre si para efeito de pagamentos de Remuneracdo e Resgate.

(i)  Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino. As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino sdo
aquelas que se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior para efeito de pagamentos de Remuneragdo

e Resgate, porém tém prioridade em relagcdo as Cotas de Subclasse Subordinada Junior.

(iii)  Cotas de Subclasse Subordinada Junior. As Cotas de Subclasse Subordinada Junior sdo aquelas
gue se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, para

efeito de pagamentos de Remuneracgdo e Resgate.
5.2 As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integralizacdo,
pagamento de Remuneragdo e Resgate estdo descritos neste Regulamento, no Anexo correspondente a Classe
Unica de Cotas e nos respectivos Apéndices das Subclasses de Cotas, conforme o caso.
6. OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
6.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento, e nas disposicdes legais

e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos
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Financeiros de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Gestora, conforme abaixo
descrito, e de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo.

6.2 Sdo obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que
esta sujeita:
a) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, o
registro de Cotistas, o livro de atas das Assembleias Gerais, o livro ou lista de presenca de Cotistas, os
pareceres do auditor independente, os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimoénio
do Fundo;

b) Solicitar, se e quando aplicavel, a admissdo a negocia¢do das Cotas em mercado organizado;

c) Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulacdo aplicavel,

d) Elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais das Cotas bem como enviar as demais
informacdes aplicdveis na forma da regulamentacdo aplicavel,

e) Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais

do Fundo e de suas Cotas;

f) Manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duividas e pelo
recebimento de reclamacées;

g) Quando aplicdvel, receber e processar os pedidos de resgate;
h) Monitorar os Eventos de Liquidacdo do Fundo;

i) Observar as disposicGes constantes neste Regulamento;

i) Cumprir as deliberacGes das Assembleia de Cotistas;

k) Contratar, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos de
tesouraria, controle e processamento de ativos da Carteira do Fundo;

) Contratar, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados e autorizados, o servico de
escrituracao de Cotas;

m)  Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, o servico
de auditoria independente;

n) Contratar outros servicos em beneficio do Fundo, que ndo os de tesouraria, controle e
processamento de ativos, escrituracdo de Cotas e auditoria independente, desde que (i) a contratacdo
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ndo ocorra em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovagao em Assembleia Geral
e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, devera fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo;

o) Contratar, em nome do Fundo, servico de registro dos Direitos Creditéorios em entidade
registradora autorizada pelo BACEN, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte
relacionada da Gestora. Caso ndo seja possivel registrar o Direito Creditério, contratar custddia,
observada a regulacdo aplicavel,

p) Contratar, em nome do Fundo, servico de custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

q) Contratar, em nome do Fundo, servico de guarda da documentacdo que constitui o lastro dos
direitos creditérios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico;

r) Contratar, em nome do Fundo, servico de liquidacdo fisica ou eletrbénica e financeira dos
Direitos Creditdrios;

s) Proceder aos registros aplicaveis e prestar as autoridades judiciais, reguladoras e
autorreguladoras, informac&es obrigatdrias relativas ao Fundo e as Subclasses de Cotas, sempre que
necessario, bem como representar o Fundo em sua respectiva esfera de competéncia;

t) Precificar os ativos do Fundo com base em manual préprio, que devera estar disponivel
publicamente para consulta de qualquer interessado, a qualquer tempo;

u) Realizar todos e quaisquer procedimentos de controladoria de controle e processamento dos
ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo e da escrituragdo das Cotas;

V) Diligenciar para que os prestadores de servicos contratados possuam regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentac¢do da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios;

w)  Manter, separadamente, sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes contabeis, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacdo realizada com a Gestora, o Custodiante, a entidade registradora, e sobre eventual
contratacdo de consultoria especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e as
Subclasses de Cotas, de outro, conforme aplicavel;

X) Encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN (“SCR”) documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores, mensalmente, em até
10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem; e
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y) Obter autorizacdo especifica dos devedores, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR.

7. OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DA GESTORA
7.1 A Gestora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes legais e
regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos e quaisquer atos atinentes a
gestdo da Carteira de ativos do Fundo, de forma a assegurar que a composicdo da Carteira e estratégias
implementadas se coadunem com a Politica de Investimento, o objetivo, publico-alvo e niveis de risco do Fundo.
7.2 A Gestora contratara, caso aplicavel, em nome do Fundo, os seguintes servicos:

a) Intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

b) Distribuicdo das Cotas;

c) Consultoria de investimentos;

d) Classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

e) Formador de mercado de classe fechada;

f) Cogestao;

g) Consultoria especializada; e

h) Agente de cobranca.
7.3 A Gestora podera contratar outros servicos em beneficio do Fundo, que ndo os listados na Clausula
7.2, desde que (i) a contratacdo ndo ocorra em nome do Fundo, salvo aprovagdo em assembleia de cotistas; e
(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades

do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

7.4 Sdo obrigacBes da Gestora, sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esta
sujeita:

a) Negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando aplicavel, todo e qualquer acordo ou
documento referente a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando o

Fundo para essa finalidade;

b) Exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo Fundo, em
conformidade com o disposto em sua politica de voto;
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c) Executar todas e quaisquer tarefas que sejam atribuicdo de gestdo de recursos, conforme
disposto na legislacdo, regulamentacdo e autorregulamentacdo aplicaveis;

d) Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servico por ela contratado;

e) Providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo do Fundo e de suas Cotas para utilizacao
pelos distribuidores, as suas expensas, caso aplicavel;

f) Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo
relativa as operagdes do Fundo;

g) Manter a Carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracao e, se for o
caso, de exposicdo ao risco de capital;

h) Observar as disposicGes constantes deste Regulamento;
i) Cumprir as deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas;
i) Manter o Fundo adequado a Resolucdo CVM 175, conforme alterada;

k) Executar a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, devendo analisar e selecionar
os Direitos Creditorios para a Carteira de ativos, o que inclui, no minimo: (i) verificar o enquadramento
dos Direitos Creditdrios a Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos
Direitos Creditdrios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢ao
e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificacdo; e (ii) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos
Creditdrios, se houver, a Politica de Investimento;

) Registrar os Direitos Creditérios em entidade registradora ou entrega-los ao Custodiante ou
Administrador, conforme o caso;

m)  Diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da Carteira de Direitos Creditérios ndo seja
alterada, nos termos da Politica de Investimentos, na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos
Creditdrios, por qualquer motivo;

n) Efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo dos Direitos Creditdrios;

0) Monitorar, sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Regulamento,
(i) o Indice de Subordinac3o; (ii) a adimpléncia da Carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos
Direitos Creditérios Adquiridos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos
de cobranca, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas
neste Regulamento; e (iii) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;
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p) Se certificar acerca da inexisténcia de impugnacdes, podendo, quando aplicavel, contratar
servicos de advocacia em nome do fundo e as expensas do Fundo, para atuar na defesa dos interesses
referentes aos Direitos Creditdrios, incluindo representagao judicial e monitoramento de tais Direitos
Creditdrios, apenas quando aplicavel;

q) Perseguir o enquadramento fiscal do Fundo de modo a que seja classificado como fundo de
longo prazo — LP, além de manter a carteira do Fundo enquadrada com os requisitos da com a Lei N2
14.754, de 12 de dezembro de 2023, mantendo o Fundo nos parametros exigidos por essa lei, para
que seja classificado como entidade de investimento, e seus cotistas se beneficiem com os incentivos
fiscais, como a isen¢do do come-cotas e tributacdo sobre o resgate de 15% (quinze por cento) sobre
os rendimentos. Porém pode haver casos excepcionais em que o Fundo se desenquadre como
“entidade de investimento”, caso isso acontece a Gestora deve comunicar a seus cotista do ocorrido;
e

r) Verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos
dos Direitos Creditérios, em conformidade com a regulagao aplicavel.

7.5 E vedado & Gestora o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo.

7.6 A Gestora adota a politica de exercicio de direito de voto, disponivel em seu website:
https://okeaninvest.com/pt/regulatorio/politica-de-voto/.

8. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

8.1 O Fundo pagard a Administradora e a Gestora, pela prestagdo dos servigos descritos neste
Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, as quais serdo calculadas na forma
descrita nos Apéndices das respectivas Subclasses de Cotas ou nos respectivos Suplementos, conforme o caso.

8.2 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas no Capitulo 12, do
presente Regulamento, referente aos encargos do Fundo, a serem debitadas do Fundo pela Administradora ou
pela Gestora, conforme o caso.

8.3 Os valores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, a titulo de
remuneracdo, correrdo: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol de encargos constante do Capitulo
12, do presente Regulamento; ou (ii) por conta do Prestador de Servico Essencial que for responsavel pela
contratacdo, caso ndo estejam previstos no rol de encargos constante do Capitulo 12, do presente
Regulamento.

8.4 A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa
de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servico contratados, desde que
0 somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo,
conforme o caso.

w dealsign af147c4b-4711-40e2-89bc-01d75c5925fb


https://okeaninvest.com/pt/regulatorio/politica-de-voto/

8.5 A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em percentual anual do
Patrimonio Liquido da Classe (base 252 dias).

8.6 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas dos Cotistas, tais como taxa de ingresso, taxa
de saida ou taxa de performance.

9. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

9.1 A Administradora e/ ou a Gestora, na qualidade de “prestadores de servicos essenciais” do Fundo,
deverdo ser substituidos nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por
decisdo da CVM;

(i) renuncia; ou
(iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

9.2 Nas hipdteses de descredenciamento ou rendncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia por cotistas que detenham Cotas representativas de, ao
menos, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.

9.2.1 No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados da data efetiva da renuncia.

9.2.2 Caso o prestador de servigo essencial que renunciou ndo seja substituido dentro
do prazo referido no item 9.2.1 supra, o Fundo deverad ser liquidado, nos termos da Resolugdo
CVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da
liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

9.3 A renuncia podera ser realizada por meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada
Cotista, por correio eletronico ou mediante aviso publicado no jornal em que o Fundo divulga as suas
informacdes, e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre (a) sua substituicdo;
ou (b) a liguidacdo do Fundo.

9.4 Sem prejuizo do disposto acima, no caso de decretacdo de regime de administracdo especial
temporaria, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora e/ou Gestora, também deve ser
imediatamente convocada Assembleia Geral para (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b)
deliberacdo acerca (1) da substituicdo da Administradora/Gestora; ou (2) da liquidacdo do Fundo.

9.5 A Administradora ou a Gestora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data de realizacdo
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da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informacg&es sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres
e as obrigacdes estipuladas para cada funcdo; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo/gestdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a
substitui-la.

9.6 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora, ou ainda na hipdtese de liquidacdo
do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil, nos termos da regulamentacdo vigente.

9.7 As disposicBes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora ou da Gestora, descritas nesta
cladusula 9, aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a renuncia dos demais prestadores de servicos.

10. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

10.1 Nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil Brasileiro, cada prestador de servico do Fundo é Unico
responsavel por suas acles e/ou omissBes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obrigacdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os cotistas, terceiros e as
autoridades por todos os danos e prejuizos que dela decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e/ou 0s
demais prestadores de servigo do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das
obrigacBes uns dos outros e/ou demais prestadores de servigo do Fundo.

Custodiante

10.2 As atividades de custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo serdo exercidas pela
Administradora, que deverd, dentre outras responsabilidades estabelecidas neste Regulamento:

(a) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
direitos creditérios da carteira, o que for maior, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo;

(b) realizar a liquidacédo fisica e financeira dos Direitos Creditoérios, evidenciados pelos respectivos
instrumentos de formalizacdo dos Direitos Creditdrios, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo;

(c) fazera custddia e a guarda documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo; e

(d) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate e de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo.

10.3 O custodiante deverd, além de observar o que dispde a legislacdo vigente:
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(i) acatar somente as ordens emitidas pela Administradora, Gestora e/ou por seus representantes
legais ou mandatdrios, devidamente autorizados; e

(i)  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operac¢des do Fundo.

10.4 A Gestora deverd possuir regras e procedimentos adequados para diligenciar o cumprimento, pelo
Custodiante, das correspondentes obrigagdes, nos termos da regulamentacgdo vigente.

Consultor Especializado

10.5 Para dar suporte e auxiliar na andlise e selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo,
serd contratada, por intermédio da Gestora, a ECONA CAPITAL LTDA., empresa com sede na Avenida Brig Faria
Lima, 1572, Complemento: Sala 1022/887 Edif. Bardo de Rothschild, Jardim Paulistano, na cidade de S&o Paulo,
no estado de Sdo Paulo, CEP: 01451-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 56.261.998/0001-32, podendo, ainda,
desde que devidamente deliberado e aprovado em Assembleia Geral de Cotista, ser contratada uma ou mais
empresas especializadas na prestacdo de servicos de Consultoria Especializada (“Consultor Especializado”).

10.6 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios cuja anélise e selecdo tenham sido previamente
realizadas pelo Consultor Especializado.

10.7 O Consultor Especializado serd responsavel por todos os servicos de suporte a Gestora relativos a (i)
analise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo; (ii)

negociacdo dos valores de cessdo com as respectivas Cedentes; e (iii) as demais condi¢cdes estabelecidas no
respectivo Contrato de Prestacdo de Servicos.

10.8 O Consultor Especializado fard a anadlise das condi¢des de cessdo no momento da aquisi¢do dos
Direitos Creditdrios.

10.9 O Fundo outorgard ao Consultor Especializado, nos termos do respectivo Contrato de Prestacdo de
Servigos, todos os poderes necessarios a realizagao dos servicos contratados.

10.10 O Consultor Especializada realizard, ainda, os servicos de Agente de Cobranca.

Agente de Cobranca

10.11  Em caso de ndo pagamento dos Direitos Creditérios, a Gestora podera contratar Agente de Cobranca
para, as expensas e em nome do Fundo, realizar a cobranca extrajudicial e coordenar, mediante a contratacdo
de escritérios de advocacia e a definicdo das estratégias de cobranca a serem adotadas, a cobranga judicial dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, de acordo com a Politica de Cobranca e as demais condicdes
estabelecidas no instrumento de contratacdo do Agente de Cobrancga.

10.11.1 Caso seja contratado Agente de Cobrancga e, respeitadas as disposi¢cdes deste

Regulamento, em especial da Politica de Cobranca, e do instrumento de contratacdo do Agente
de Cobranga, sera responsabilidade exclusiva do Agente de Cobranca, em nome do Fundo,
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renegociar, junto aos devedores, as caracteristicas dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, bem
como outorgar quitacdo aos respectivos devedores, mediante confirmacdo pelo Custodiante
sobre o pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

10.11.2 Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo e os devedores referente
a renegociacdo das caracteristicas e/ou a quitacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos devera
contar com a prévia autorizagao por escrito da Gestora.

11. COTAS DO FUNDO

11.1 As Cotas correspondem a fracSes ideais do patrimonio do Fundo. O Fundo sera de Classe Unica,
considerando os termos da Resolucdo CVM n? 175 e as disposi¢cdes da CVM acerca das regras de transicdo,
adaptacdo e vigéncia da referida normativa e determinados dispositivos especificos.

11.1.1. O Fundo poderd ter subclasses: (i) Sénior (“Cotas de Subclasse Sénior”); (ii)
Subordinada Mezanino (“Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino”); e (iii)
Subordinada Junior (“Cotas de Subclasse Subordinada Junior”). Os direitos e obrigacdes
de cada Subclasse de Cotas esta descrito nos respectivos Apéndices.

11.1.2. E permitido o resgate de Cotas, nos termos do presente Regulamento.

11.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.
11.3 As caracteristicas das Cotas estdo descritas no Anexo da Classe Unica de Cotas e nos respectivos
Apéndices.

12. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

12.1 Nos termos do artigo 117 da Resolu¢do CVYM 175, complementado pelo artigo 53 do Anexo Normativo
I, da Resolugdo CVM 175, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, se
aplicavel, constituem despesas e encargos comuns do Fundo:

(a)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacfes do Fundo;

(b)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas neste Regulamento e/ou na Resolucdo CVM 175;

(c)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
(d)  honorarios e despesas do auditor independente;
(e)  emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira de ativos do Fundo;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com um determinado Devedor;
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honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o

caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, se houver, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do Fundo;
despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do
Fundo;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira do Fundo;
despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacbes da carteira de ativos;

despesas inerentes a distribuicdo primdria de cotas e a admissdo das cotas a negociacdo em
mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

taxas de administracdo e de gestao;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99, da parte geral, da
Resolugcdo CVM n2 175;

taxa maxima de distribuicdo;
despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, se houver;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo com as
hipdteses previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175;

contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
taxas de performance, conforme aplicavel

taxa maxima de custodia;

despesas com a consultoria especializada e agente de cobranca;
despesas com servigos de originacdo dos Direitos Creditérios;

despesas com servicos de cobranca ordindria, extraordindria, administrativa, judicial e/ou
extrajudicial, no todo ou em parte, dos Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo limitadamente,
escritérios de cobranca e escritdrios de advocacia a serem contratados para defesa dos interesses
da Classe, em juizo ou fora dele, bem como de prestadores de servico que sejam necessarios ou
recomendaveis para a boa prestacdo dos servicos, exclusivamente para cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos, tal qual para a gestdo patrimonial das garantias consolidadas em nome da
Classe, quando aplicavel,
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(aa) despesas com servicos e atividades relacionadas a verificacdo de lastro dos Direitos Creditodrios; e

(bb) despesas com registro dos Direitos Creditdrios.

12.2 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrao por conta da Administradora ou
da Gestora, conforme quem seja o contratante, sendo certo que a Administradora e a Gestora poderdo
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas
diretamente aos prestadores de servicos contratados.

13. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

13.1 A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais
normas aplicdveis e neste Regulamento.

13.2 A Administradora devera divulgar aos Cotistas, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede
e dependéncias, bem como na sede das instituicGes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo, o Valor Nominal Unitario das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem.

13.3 A divulgacdo de informacdes sobre as Cotas deverd ser feita de forma abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

13.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, tdo logo tenha conhecimento,
gualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes
gue possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

13.4.1 A Administradora, sempre que possivel, deverd alinhar previamente com a
Gestora o texto da referida comunicacdo, sendo que a Gestora deverd manifestar-se com a
urgéncia inerente a matéria, sendo que a ndo manifestacdo tempestiva autoriza a
Administradora o a prosseguir com a divulgacao; (ii) comunicar a todos os cotistas da Subclasse
afetada; (iii) informar as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (iv) divulgar por meio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

13.5 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar
a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(a) onumero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor, conforme aplicavel para
cada subclasse de Cotas;

(b) asinformacdes contidas no relatério trimestral da Gestora a que se refere o §32, do artigo 127,
da Resolucdo CVM 175;
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(c) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

(d) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

13.6 As demonstrac@es financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM, o qual devera ser previamente aprovado
pela Assembleia Geral.

13.6.1 A Administradora deverd enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se referirem, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

13.6.2 Todas as comunicacles aos Cotistas previstas neste Regulamento serdo
realizadas de forma eletroénica.

13.7 A Administradora mantém os documentos obrigatérios e demais informacdes para consulta no seu
website: https://www.finvestdtvm.com.br/.

14. TRIBUTACAO

14.1 A tributacdo aplicavel aos cotistas e ao FUNDO serd aquela disciplinada e divulgada conforme
legislacdo vigente.

15. FORO

15.1 Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.

* *x 3k
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https://www.finvestdtvm.com.br/

ANEXO | — DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO SANE & PETRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

1. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

11 As principais caracteristicas da Classe Unica de Cotas do Fundo est3o descritas no quadro abaixo:
Publico-Alvo: Investidores Qualificados.
Responsabilidade: A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada e ndo estd circunscrita ao

valor por eles subscrito. Neste sentido, na hipdtese de ocorréncia de
Patriménio Liquido negativo, os Cotistas podem vir a ser chamados
pelos Prestadores de Servicos Essenciais para aportar recursos no

Fundo.
Tipo de Condomihio: Aberto.
Prazo de Duragao: Indeterminado.
Objetivo: O Fundo tem como objetivo (i) a captagdo de recursos para aquisicdo

de Direitos Creditérios e (ii) a consequente valorizacdo de suas Cotas
por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de
Direitos Creditorios que atendam a Politica de Investimento e aos
Critérios de Elegibilidade, conforme estabelecidos neste Regulamento,
e Ativos Financeiros, observados todos os limites de composicdo e
diversificagdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel.

Subclasses: Sénior, Subordinada Mezanino e Subordinada Junior.

Exercicio Social: O exercicio social do Fundo terd duragdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a
no ultimo dia de outubro de cada ano.

Entidade de Investimentos: Perseguird o enquadramento como Entidade de Investimento, na forma
da Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e da Resolugdo CMN n?
5.111, de 21 de dezembro de 2023.

2. POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis, originados em diferentes segmentos e decorrentes de operacdes diversas devidas

w dealsign af147c4b-4711-40e2-89bc-01d75c5925fh



pelos DEVEDORES, bem como da aquisicao de cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e de
outros Ativos Financeiros.

2.2

2.1.1 E permitida a aquisicdo de direitos creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestora, Consultoria Especializada ou partes a eles relacionadas, definidas como
tal pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, desde que a Gestora, a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si.

2.1.2 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditdrios, o Fundo ndo poderd realizar outras
operacdes nas quais os DEVEDORES, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na
condicdo de contraparte.

O Fundo é uma comunhado de recursos, tendo por objeto a obtencdo de renda e ganho de capital por

meio do investimento em Direitos Creditérios com a origem na venda de produtos ou na prestacao de servicos,
cuja existéncia, validade e exequibilidade (i) independam de prestacdo futura, portanto, sdo créditos ja
performados, podendo ser representados, sem limitacdo, por duplicatas, nota promisséria, nota comercial,
cheques, cédulas de crédito bancdrio (CCB), operacdes de cartdo de crédito, ou por quaisquer outros titulos de
crédito ou instrumentos contratuais, e/ou (ii) dependam de entrega ou prestacdo futura, desde que baseadas
em relagBes preexistentes e valores predeterminados, portanto, sdo créditos a performar, podendo ser
representados por contratos, bem como titulos ou certificados representativos desses contratos, sem prejuizo
da aquisicdo de outros Direitos Creditdrios Elegiveis.

2.3

2.2.1 O Fundo podera adquirir direitos creditérios originados de empresarios individuais ou
sociedades empresarias em recuperacdo extrajudicial e/ou judicial, desde que atendidas,
cumulativamente, as seguintes exigéncias no momento da cessao:

a) ndo sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e servigos para entrega ou prestagdo futura; e

b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperacdo homologado em juizo,
independentemente do transito em julgado da homologacdo do plano de recuperacdo
judicial ou extrajudicial.

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera

necessariamente alocada nos seguintes ativos financeiros, a critério da Gestora:

(i)

(ii)

(iii)

titulos publicos federais;

ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;

operacGes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens “(i)” e “(ii)” acima; e/ou
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(iv)  cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens “(i)”
e “(ii)” acima.

2.3.1 O Fundo poderd subscrever Ativos Financeiros colocados de forma privada ou
ofertados publicamente, observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢cdes deste
Regulamento e da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis.

2.3.2 O Fundo ndo poderd adquirir Ativos Financeiros que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, da Consultoria, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis pertinentes.

2.3.3 Sem prejuizo do disposto no item 2.1.2 deste Anexo, o Fundo podera adquirir Ativos
Financeiros nos quais a Administradora atue como contraparte, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

234 Serdo envidados esforcos pela Gestora para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacdo dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variacdo no seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributdrios. Ndo ha garantia,
portanto, de que os Cotistas terdo tratamento tributdrio de longo prazo.

2.35 O objetivo, os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento do Fundo ndo
constituem promessa de rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento
no Fundo, ciente da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de
recursos no Fundo.

2.3.6 O objetivo, os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento do Fundo ndo
poderdo ser alterados sem prévia deliberagdo em assembleia, tomada de acordo com o quérum
estabelecido neste Regulamento.

2.4 No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das atividades do Fundo, o Fundo
deverd observar a Alocagdo Minima, possuindo parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimoénio
Liquido representada por Direitos Creditdrios. Ndo obstante, caso o Fundo seja considerado uma “entidade de
investimento”, a Gestora buscara observar a composicdo da carteira prevista na Resolu¢gdo CMN 5.111.

Limites de Concentracéo

2.5 A aplicacdo de recursos em Direitos Creditdrios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo
de um mesmo Devedor estd limitada a 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do Fundo, observado que
esse percentual poderd ser elevado até 100% (cem por cento) desde que atendidos os requisitos e restri¢cGes
dispostos no art. 45 e seguintes do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

2.5.1 No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das atividades do Fundo, o
Fundo devera observar o limite de concentracdo estabelecido no item 2.5. acima.
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2.6 O Fundo podera investir até 66% (sessenta e seis por cento) do seu Patrimonio Liquido em Cotas de
FIDCs ou de FIC FIDCs, administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle
comum da Administradora e/ou da Gestora.

2.6.1 O Fundo podera investir até 66% (sessenta e seis porcento) do seu patrimoénio liquido
em cotas de uma Unica Classe de FIDC e/ou FIC FIDC.

2.6.2 O Fundo podera investir em até o limite de 20% (vinte por cento) do seu patrimoénio
liquido em cotas de classes e subclasses e ativos financeiros de liquidez destinados
exclusivamente a investidores profissionais.

2.6.3 Dentro do limite estabelecido no item 2.6.2. acima, o Fundo podera investir até 10%
(dez por cento) do seu patrimdnio liquido em classes de FIDC que admitam a aquisi¢cdo de direitos
creditdrios ndo-padronizados.

2.7 Os Limites de Concentragdo previstos serdo verificados pela Gestora previamente a cada aquisicdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis ou Ativos Financeiros pelo Fundo. Em caso de desenquadramento passivo da
Carteira do Fundo com relacdo a quaisquer dos Limites de Concentracdo, a Gestora cessara prontamente
gualquer nova aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis ou Ativos Financeiros em relagdo aos quais tenha
ocorrido o desenquadramento, até que o desenquadramento tenha sido sanado, e informard tal fato aos
Cotistas, por meio do relatério mensal.

Outras Disposicées da Politica de Investimento

2.8 O Fundo poderd contratar operagdes com derivativos para fins de protecdo patrimonial, cuja
exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo.

2.9 E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo
Ativo Financeiro, (b) venda de op¢des de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda
variavel.

2.10 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e
de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, conforme o caso.

2.11 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto, a Gestora
adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo
decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orientara as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram
aos seus titulares o direito de voto.
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2.12 Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminac3o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados neste
Regulamento.

2.12.1 . As aplica¢es realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, dos devedores, do Controlador, de quaisquer terceiros e prestadores
de servicos do Fundo, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

2.12.2 O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza,
liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta
formalizacdo dos direitos creditérios que compdem as carteiras dos fundos de investimento cujas
cotas sejam adquiridas pelo Fundo.

2.13 As limitacdes da Politica de Investimento, Limites de Concentragdo e composi¢do da Carteira do Fundo
previstas neste capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora e pela Administradora, com base no
Patrimédnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

2.14 Sem prejuizo do disposto no item 2.12 acima, o Gestor sera a instituicdo responsavel por verificar e
validar, quando da aquisicdo dos ativos pelo Fundo, o atendimento dos Critérios de Elegibilidade em cada
operacdo de aquisicdo feita pelo Fundo.

3. AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

3.1 Os Direitos Creditorios serdo representados pelos Direitos Creditérios Elegiveis, adquiridos pelo
Fundo, como credor original, ou por meio de cessdo de crédito ou endosso, de acordo com a politica de
investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as
condicdes previstas na legislacdo pertinente.

3.2 Os Direitos Creditérios serdo originados em observancia aos critérios de elegibilidade e demais limites
impostos por este Regulamento.

33 O Fundo adquirira Direitos Creditérios em conformidade com os termos, condi¢Bes e procedimentos
estabelecidos neste Regulamento.

3.4 O processo de originacdo e concessdo seguird as formalidades inerentes a natureza de cada tipo de
Direito Creditério, sendo que, em todos os casos, a Gestora devera informar a Administradora os seguintes
fatores:
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(i) A natureza do Direito Creditdrio e o enquadramento a Politica de Investimento, ao Critério de
Elegibilidade e as CondicBes de Cessdo;

(ii) A origem do Direito Creditério, identificando, assim, as partes relacionadas a operacdo,
inclusive, com a identificacdo expressa de eventuais intermedidrios, caso aplicavel;

(iii) O nivel de participagdo da Gestora na origina¢do da operagdo. Ou seja, devera declarar o nivel
de influéncia da Gestora e eventuais partes relacionadas, caso exista; e

(iv) A identificagdo de qualquer elemento de conflito, material ou formal, na originacdo da
operacao.

3.5 Ultrapassada a andlise da Gestora acerca da regularidade da originacdo e dos critérios de
enguadramento a Politica de Investimento, considerando-se, ainda, as especificidades descritas neste
Regulamento, esta prosseguira com a analise e validacdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro,
sendo que, em caso positivo, a Gestora formalizard a integral regularidade para a aquisicdo do Direito Creditério
a Administradora e, inexistindo qualquer objecdo formal pela Administradora, a Gestora estarad autorizada a
seguir com a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios.

3.6 O Fundo adquirird Direitos Creditdrios originados por Cedentes distintos, atuantes nas mais diversas
areas e segmentos, e cujos processos de originacdo e politicas de concessdo de crédito poderdo diferir
substancialmente. Por essa razdo, o presente Anexo ndo contém uma descricdo dos processos de originacao e
das politicas de concessdo de crédito de cada Cedente, referentes aos Direitos Creditérios que serdo adquiridos
pela Classe.

3.7 No caso de cessdo ou endosso de Direitos Creditorios Elegiveis, o pagamento do Preco de Aquisicdo
pelo Fundo deverad ser realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou
outra forma autorizada pelo BACEN, valendo o comprovante de depdsito do Preco de Aquisicdo como quitacdo
ao Fundo.

3.8 Sem prejuizo do Critério de Elegibilidade e das CondigGes de Cessdo, estabelecidos neste
Regulamento, os Direitos Creditérios serdo cedidos e/ou endossados ao Fundo pelos respectivos Cedentes e/ou
Endossantes, credores originarios ou ndo, em carater definitivo, podendo haver direito de regresso se estiver
prevista a coobrigacdo dos Cedentes e/ou Endossantes nos respectivos instrumentos de formalizagdo de
aquisicdo dos Direitos Creditorios, sendo, também, acompanhados de todos e quaisquer direitos, garantias e
prerrogativas, principais e acessorias, assegurados em razdo de sua titularidade.

3.9 Em qualquer caso, os Cedentes e/ou Endossantes serdo responsaveis, na respectiva Data de Aquisicdo
e Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios,
de acordo com o previsto no presente Regulamento, nos respectivos instrumentos de formalizacdo dos Direitos
Creditdrios e/ou nos respectivos termos de cessdo/endosso, e na legislacdo vigente.

3.10 Qualquer aquisicdo realizada pela Gestora em infringéncia aos descritos neste Regulamento e, ainda,

da regulamentacdo aplicdvel, serd de responsabilidade exclusiva da Gestora, ndo sendo oponivel qualquer
responsabilidade a Administradora, salvo em casos em que esta proceda com comprovado dolo ou ma-fé.
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3.11 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade e
correta formalizagdo dos Direitos Creditérios.

3.12 O Fundo poderd alienar a terceiros os Direitos Creditdrios adquiridos.
4, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO
41 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que (i) ndo estejam vencidos e pendentes de

pagamento na data da cessdo; e (ii) correspondam a dividas dos DEVEDORES (os “Critérios de Elegibilidade”).

41.1 A Gestora serd responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade
anteriormente a qualquer aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo.

4.2 Na hipotese de o Direito Creditorio elegivel perder os Critérios de Elegibilidade apds sua aquisicdo
pelo Fundo, seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso contra a Administradora, a Gestora e/ou ao
Custodiante, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

43 Os Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo deverdo atender, ainda, as condi¢cdes abaixo, bem
como deverdo ser submetidos previamente a analise da Consultora Especializada, que sera responsavel por
verificar as seguintes Condicdes de Cessdo (“Condi¢des de Cessdo”):

a) até 20% (vinte por cento) do PL podera ser representado por Direitos Creditérios de
DEVEDORES pertencentes ao mesmo Grupo Econémico observado que esse percentual poderd ser
elevado até 100% (cem por cento) desde que atendidos os requisitos e restricdes dispostos no Art. 45
e seguintes, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175;

b) os Direitos Creditérios devem ser devidamente representados pelos Documentos
Representativos do Crédito, por ocasido de sua cessdo ao Fundo/Classe;

c) somente serdo adquiridos Direitos Creditérios cujos Cedentes ndo possuam obrigacdes em
atraso superior a 10 (dez) dias;

d) a substituicdo ou recompra de Direitos Creditérios somente podera ocorrer uma Unica vez, e
exclusivamente por duplicata, Cédula de Crédito Bancério — CCB ou Nota Comercial, desde que o titulo
substituto tenha sido previamente descontado;

e) os Direitos Creditorios representados por CCB deverdo ter garantia fidejusséria e/ou garantia
real de bens imdveis ndo operacionais;

f) os Direitos Creditérios representados por CCB, que contem com garantia de alienacdo fiduciaria
do bem imdvel, serdo adquiridos desde que (1) devidamente formalizado Instrumento de Alienagdo
Fiducidria em Garantia de Bem Imovel; (2) a alienacdo fiducidria do referido bem imdével em favor do
Fundo/Classe esteja devidamente registrada na matricula do imével;
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g) os Direitos Creditérios representados por CCB, que contem com garantia de alienacdo fiduciaria
dos bens mdveis ndo serdo adquiridos;

h) os Direitos Creditérios representados por CCB, que contem com garantia de cessdo fiduciaria
de recebiveis e/ou conta vinculada serdo adquiridos desde que a o Contrato de Cessdo Fiduciaria em
favor do Cedente esteja devidamente registrado no competente Cartério de Registro de Titulos e
Documentos;

i) somente serdo adquiridos Direitos Creditorios representados por CCB que estejam garantidos
por cessdo fiducidria de recebiveis e/ou por conta vinculada, desde que os respectivos